Uchwała Nr 183/2001

Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.

z dnia 19 lipca  2001 r.

w sprawie zmian w Szczegółowych Zasadach Obrotu Giełdowego

Na podstawie § 197 ust. 1 Regulaminu Giełdy, Zarząd Giełdy postanawia                          co następuje:

§ 1

W § 20 rozdziału IV Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego, uchwalonych Uchwałą Nr 252/2000 Zarządu Giełdy z dnia 8 czerwca 2000 r. (z późn. zm.), ust. 1 otrzymuje brzmienie: 

"W przypadku sprzedaży przez jednego właściciela pakietu akcji spółki notowanej na giełdzie transakcje giełdowe mogą być zawierane na podstawie zleceń redystrybucyjnych,  o ile:  

a) pakiet ten stanowi co najmniej 5 % akcji tej spółki wprowadzonych do obrotu giełdowego, lub 

b)wartość tego pakietu liczona według ceny sprzedaży lub minimalnej ceny sprzedaży określonej w dokumencie informacyjnym, o którym mowa w § 22 ust. 4, wynosi co najmniej 50.000.000 złotych."

§ 2

Jednolity tekst Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego stanowi załącznik do niniejszej uchwały. 

§ 3

Uchwała  wchodzi w życie z dniem 6 sierpnia 2001 r. 
Załącznik
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 ROZDZIAŁ I

Szczegółowe warunki wprowadzania i obrotu  papierów wartościowych  
Oddział 1

Wprowadzanie papierów wartościowych do obrotu giełdowego 

w trybie publicznej sprzedaży

§ 1

1. W celu wprowadzenia  akcji do obrotu giełdowego w trybie publicznej sprzedaży, członek giełdy składa ofertę sprzedaży, o której mowa w § 39 Regulaminu Giełdy, nie później niż na 3 tygodnie przed planowaną datą sprzedaży.

2. Oferta sprzedaży, poza danymi określonymi w Regulaminie Giełdy, powinna zawierać:     

a) oznaczenie akcji mających być przedmiotem oferty (nazwa, kod ISIN akcji),

b) sposób ustalania ceny lub przedział cenowy,  

c) proponowaną datę sprzedaży akcji,

d) termin przyjmowania zleceń kupna przez członków giełdy,

e) określenie warunków jakie muszą spełniać nabywcy akcji,

f) proponowany termin rozliczenia transakcji. 

§ 2

Do oferty sprzedaży, o której mowa w § 1, członek giełdy przedstawiający ofertę sprzedaży powinien załączyć w szczególności:

a) prospekt emisyjny,

b) wniosek emitenta o wprowadzenie akcji do obrotu giełdowego,

c) upoważnienie właściciela akcji dla członka giełdy przedstawiającego ofertę sprzedaży  do dokonania przydziału akcji, 

d) upoważnienia do dokonania przydziału dla maklerów giełdowych wystawione przez członka giełdy przedstawiającego ofertę sprzedaży.
§ 3

Termin sesji giełdowej, na której będzie realizowana oferta sprzedaży oraz terminy i zasady przyjmowania przez Giełdę zleceń (zlecenia) sprzedaży i zleceń kupna, określa Zarząd Giełdy.  

§ 4

1. Termin ważności zleceń maklerskich kupna i  sprzedaży, o których mowa w § 3,  upływa z chwilą zakończenia sesji,  na której jest realizowana oferta sprzedaży.

2. Zlecenia, o których mowa w § 3, muszą zawierać limit ceny i nie mogą zawierać dodatkowych warunków wykonania.

§ 5

W przypadku sprzedaży bez określonej ceny stałej zawieranie transakcji na podstawie przyjętych zleceń maklerskich, o których mowa w § 3, odbywa się zgodnie z następującymi zasadami:

a) cena sprzedaży określana jest przez członka giełdy przedstawiającego ofertę sprzedaży zgodnie z zasadami,  o których mowa w § 136 ust. 2 lit. a) i b) Regulaminu Giełdy, chyba że oferta sprzedaży stanowi inaczej;

b) realizacja zleceń następuje w ten sposób, że:  

- wszystkie zlecenia kupna z limitem ceny wyższym od ceny określonej realizowane są w całości, 

- zlecenia kupna z limitem ceny równym cenie określonej mogą być zrealizowane w całości lub częściowo, jak również mogą zostać nie zrealizowane, 

-wszystkie zlecenia kupna z limitem ceny niższym od ceny określonej nie są realizowane;

c) jeżeli przy cenie określonej wystąpi nadwyżka kupna (zlecenia kupna z limitem ceny równym cenie określonej nie mogą być zrealizowane w całości), przeprowadzana jest alokacja zleceń kupna z limitem ceny równym cenie określonej polegająca na częściowej realizacji tych zleceń zgodnie z następującą formułą:


gdzie:


d) jeżeli przy cenie określonej liczba akcji w zleceniach kupna z limitem ceny wyższym lub równym cenie określonej jest równa lub niższa od liczby akcji w zleceniach sprzedaży, wszystkie zlecenia kupna realizowane są w całości.

§ 6

W przypadku sprzedaży po określonej cenie stałej zawieranie transakcji na podstawie przyjętych zleceń maklerskich, o których mowa w § 3, odbywa się zgodnie z następującymi zasadami:

a) jeżeli istnieje nadwyżka kupna (zlecenia kupna nie mogą być zrealizowane w całości) przeprowadzana jest alokacja zleceń kupna polegająca na częściowej realizacji tych zleceń zgodnie z następującą formułą:


b) jeżeli liczba akcji w zleceniach kupna jest równa lub niższa od liczby akcji w zleceniach sprzedaży, wszystkie zlecenia kupna realizowane są w całości.

§ 7

Członek giełdy przedstawiający ofertę sprzedaży obowiązany jest bezzwłocznie po zakończeniu sprzedaży podać do publicznej wiadomości informację o liczbie sprzedanych akcji.

§ 8

Przepisy §§ 1- 7 stosuje się odpowiednio w przypadku wprowadzania do obrotu giełdowego w trybie publicznej sprzedaży innych niż akcje papierów wartościowych. 

Oddział 2

Certyfikaty inwestycyjne

§ 9

Wprowadzenia certyfikatów inwestycyjnych do obrotu giełdowego dokonuje Zarząd Giełdy na pisemny wniosek ich emitenta, o ile:   

a) są one dopuszczone do obrotu giełdowego,

b) zostały zarejestrowane przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A.,

c) wnioskiem o wprowadzenie zostały objęte wszystkie wyemitowane i dopuszczone do obrotu giełdowego certyfikaty inwestycyjne danej emisji. 

§ 10

1. Wniosek o wprowadzenie do obrotu giełdowego certyfikatów inwestycyjnych danej emisji powinien  zawierać w szczególności:

a) wskazanie podstawy prawnej emisji, 

b) wskazanie liczby certyfikatów inwestycyjnych, ceny emisyjnej i wartości emisji będącej przedmiotem wniosku,

c) kod certyfikatów inwestycyjnych nadany im przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A.,

d) liczbę uczestników funduszu będących w posiadaniu certyfikatów będących przedmiotem wniosku,

e) proponowany termin wprowadzenia do obrotu.  

2. Do wniosku, o którym mowa w ust. 1 należy załączyć w szczególności:

a) aktualny odpis z rejestru funduszy inwestycyjnych,

b) aktualny, jednolity tekst statutu funduszu inwestycyjnego,

c) uchwałę Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. o przyjęciu do depozytu i oznaczeniu kodem certyfikatów inwestycyjnych będących przedmiotem wniosku.

3. Zarząd Giełdy może zażądać od emitenta przedstawienia innych dokumentów oraz dostarczenia dodatkowych informacji niezbędnych do podjęcia uchwały w sprawie wprowadzenia certyfikatów inwestycyjnych do obrotu giełdowego. 

§ 11

Jednostką transakcyjną jest jeden certyfikat  inwestycyjny.

§ 12

1. Fundusz inwestycyjny mieszany zobowiązany jest niezwłocznie informować Giełdę o umorzeniu certyfikatów inwestycyjnych notowanych na giełdzie, podając w szczególności liczbę umorzonych certyfikatów oraz dzień umorzenia.  

2. Zarząd Giełdy po otrzymaniu  informacji, o której mowa  w ust. 1, podaje w drodze komunikatu do publicznej wiadomości informację o liczbie certyfikatów inwestycyjnych znajdujących się w obrocie giełdowym. 

3. W przypadku umorzenia wszystkich certyfikatów inwestycyjnych danego emitenta Zarząd Giełdy może podjąć decyzję o zakończeniu notowania certyfikatami inwestycyjnymi tego emitenta. 

§ 13

W przypadku likwidacji emitenta certyfikatów inwestycyjnych notowanych na giełdzie, certyfikaty tego emitenta notowane są po raz ostatni na sesji giełdowej odbywającej się  czwartego dnia sesyjnego przed dniem otwarcia likwidacji, chyba że Zarząd Giełdy postanowi inaczej.   

§ 14

W przypadku wypłaty uczestnikom funduszu dochodów funduszu bez wykupywania ich certyfikatów inwestycyjnych, do obrotu tymi certyfikatami stosuje się odpowiednio przepisy dotyczące notowania akcji z prawem do dywidendy, o których mowa w Oddziale 3 Rozdziału IX.

§ 15

W zakresie nie uregulowanym w niniejszym Oddziale stosuje się odpowiednio przepisy  dotyczące obrotu akcjami.  

Oddział 3

Obligacje emitentów innych niż Skarb Państwa i Narodowy Bank Polski

§ 16

Wprowadzenia obligacji emitentów innych niż Skarb Państwa i Narodowy Bank Polski do obrotu giełdowego dokonuje Zarząd Giełdy na pisemny wniosek ich emitenta, o ile:

a) są one dopuszczone do obrotu giełdowego,

b) zostały zarejestrowane przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A.,

c) wnioskiem o wprowadzenie zostały objęte wszystkie wyemitowane i dopuszczone do obrotu giełdowego obligacje  danej emisji.

§ 17

1. Wniosek, o którym mowa w § 16,  powinien zawierać w szczególności:

a) wskazanie podstawy prawnej emisji, 

b) liczbę obligacji, 

c) liczbę obligatariuszy, 

d) datę dokonanego przydziału, 

e) kod obligacji nadany przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A.,

f) proponowany termin wprowadzenia do obrotu giełdowego.

2. Do wniosku, o którym mowa w ust. 1, powinny zostać załączone w szczególności:

a) prospekt emisyjny obligacji,

b) uchwała Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. o przyjęciu do depozytu i oznaczeniu kodem obligacji  będących przedmiotem wniosku.

3. Zarząd Giełdy może zażądać od emitenta przedstawienia innych dokumentów oraz dostarczenia dodatkowych informacji niezbędnych do podjęcia uchwały, o której mowa               w  § 16. 

§ 18

Jednostką transakcyjną jest jedna obligacja.  

§ 19

1. Zasady określone w § 17 stosuje się odpowiednio w przypadku  wprowadzenia do obrotu giełdowego obligacji w następstwie ich asymilacji w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych.

2. Do wniosku o wprowadzenie, o którym mowa w ust. 1, powinny zostać załączone w szczególności:

a) uchwały Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. o przyjęciu do depozytu i oznaczeniu kodem obligacji będących przedmiotem wniosku,

b) kopie dokumentów złożonych w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych S.A. w sprawie połączenia obligacji będących przedmiotem wniosku.

§ 20

Emitent obligacji zobowiązany jest do przekazywania Giełdzie tabel odsetkowych w formie pisemnej oraz w uzgodnionej z Giełdą formie elektronicznej,  najpóźniej na 7 dni przed rozpoczęciem okresu odsetkowego.

§ 21

1. Emitent obligacji zobowiązany jest do niezwłocznego podania do publicznej wiadomości liczby obligacji, które wykupił w celu ich wcześniejszego umorzenia.

2. Zarząd Giełdy podaje w drodze komunikatu do publicznej wiadomości informację o liczbie obligacji znajdujących się w obrocie giełdowym. 

3. W przypadku wcześniejszego wykupu przez emitenta części lub wszystkich obligacji danej emisji w celu ich umorzenia, Zarząd Giełdy może podjąć decyzję o zakończeniu notowania obligacji danej emisji.

§ 22

Zarząd Giełdy  podaje do publicznej wiadomości w drodze uchwały datę ostatniego notowania obligacji danej emisji, ustaloną w porozumieniu z ich emitentem.   

§ 23

Cena rozliczeniowa obligacji równa jest iloczynowi kursu obligacji i wartości nominalnej jednej obligacji powiększonemu o wartość odsetek obowiązujących na dzień, w którym powinno zostać przeprowadzone rozliczenie w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych S.A. 

Oddział 4

Obligacje  Skarbu Państwa  

§ 24

1. Wprowadzenia obligacji Skarbu Państwa (obligacji skarbowych) do obrotu giełdowego dokonuje Zarząd Giełdy na pisemny wniosek Ministra Finansów. 

2. Wniosek, o którym mowa w ust. 1, powinien zawierać w szczególności:

a) wskazanie podstawy prawnej emisji, 

b) kod obligacji nadany przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A.,

c) proponowany termin wprowadzenia obligacji skarbowych do obrotu giełdowego. 

3. Do wniosku, o którym mowa w ust. 1, powinny zostać załączone w szczególności:

a) kopia listu emisyjnego obligacji skarbowych będących przedmiotem wniosku,

b) uchwała Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. o przyjęciu do depozytu i oznaczeniu kodem obligacji skarbowych będących przedmiotem wniosku.

§ 25

1. Do obrotu giełdowego wprowadza się wszystkie obligacje skarbowe danej serii. 
2. Zarząd Giełdy podaje do publicznej wiadomości informację o liczbie obligacji skarbowych znajdujących się w obrocie giełdowym po otrzymaniu od podmiotu, o którym mowa w § 24 ust. 1, informacji o liczbie obligacji  sprzedanych w obrocie pierwotnym.  
§ 26

1. Zasady określone w § 24 ust. 1 i 2, stosuje się odpowiednio w przypadku połączenia lub 

wprowadzenia do obrotu giełdowego obligacji skarbowych w następstwie ich asymilacji w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych.  

2. Do wniosku o połączenie lub wprowadzenie, o których mowa w ust. 1,  powinny zostać załączone w szczególności:

a) uchwały Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. o przyjęciu do depozytu i oznaczeniu kodem obligacji skarbowych będących przedmiotem wniosku,

b) kopie dokumentów złożonych w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych S.A. w sprawie połączenia obligacji skarbowych będących przedmiotem wniosku.

§ 27

Jednostką transakcyjną  jest jedna obligacja skarbowa.

§ 28

Cena rozliczeniowa obligacji skarbowych równa jest iloczynowi kursu obligacji i wartości nominalnej jednej obligacji powiększonemu o wartość odsetek obowiązujących na dzień, w którym powinno zostać przeprowadzone rozliczenie w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych S.A.

§ 29

W zakresie nie uregulowanym w niniejszym Oddziale stosuje się odpowiednie postanowienia umowy w sprawie powierzenia Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. zorganizowania wtórnego obrotu obligacjami Skarbu Państwa.

§ 30

Zmiana niniejszej uchwały w zakresie warunków wprowadzenia i obrotu obligacjami skarbowymi, o których mowa w niniejszym Oddziale, może zostać dokonana po przeprowadzeniu konsultacji z Ministrem Finansów.

§ 31

Do obligacji skarbowych wyemitowanych i dopuszczonych do obrotu giełdowego do końca 1998 r. stosuje się przepisy Uchwały  Nr 105/96 Zarządu Giełdy  S.A. z dnia  15 marca         1996 r. w sprawie określenia szczegółowych warunków wprowadzenia do obrotu giełdowego obligacji Skarbu Państwa. 

Oddział 5

Prawa do nowych akcji

§ 32

1. Warunkiem rozpoczęcia obrotu giełdowego prawami do nowych akcji jest przekazanie przez emitenta zawiadomienia o dokonanym przydziale akcji oraz zarejestrowanie praw do nowych akcji przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. Wprowadzenia praw do nowych akcji do obrotu giełdowego dokonuje Zarząd Giełdy na pisemny wniosek ich emitenta.  

2. Do wniosku,  o którym mowa w ust. 1, powinny zostać załączone w szczególności:

a) prospekt emisyjny, 

b) odpis zgody Komisji Papierów Wartościowych i Giełd na wprowadzenie praw do nowych akcji do obrotu publicznego,

c) kopia uchwały Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. o przyjęciu do depozytu i oznaczeniu kodem praw do nowych akcji będących przedmiotem wniosku.

§ 33

Zarząd Giełdy w porozumieniu z emitentem i po uzgodnieniu z Krajowym Depozytem Papierów Wartościowych S.A., określa datę pierwszego notowania oraz datę ostatniego notowania na giełdzie praw do nowych akcji. 

§ 34

 Jednostką transakcyjną jest jedno prawo do nowych akcji. 

 § 35

W zakresie nie uregulowanym w niniejszym Oddziale stosuje się odpowiednio przepisy  dotyczące obrotu akcjami.  

Oddział 6

Prawa poboru







§ 36

1. Prawa poboru są notowane na giełdzie począwszy od sesji giełdowej przypadającej następnego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta do publicznej wiadomości ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wcześniej jednak niż następnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru, z zastrzeżeniem § 37 ust. 1.

2. Prawa poboru są notowane na giełdzie po raz ostatni na sesji giełdowej odbywającej się trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakończenia przyjmowania zapisów na akcje.

§ 37

1. Prawa poboru są notowane na giełdzie pod warunkiem, że okres notowania praw poboru, ustalony zgodnie z zasadami określonymi w § 36 wynosi co najmniej trzy dni sesyjne.

2. Zarząd Giełdy podaje do publicznej wiadomości w drodze komunikatu terminy notowania praw poboru.

§ 38

W szczególnie uzasadnionych przypadkach Zarząd Giełdy może określić inne niż przewidziane w § 36 terminy obrotu prawami poboru.

§ 39

Przedmiotem obrotu jest prawo poboru z jednej akcji. Jednostką transakcyjną jest jedno prawo poboru.

§ 40

W przypadku obrotu prawami poboru ograniczenia wahań kursów nie obowiązują, a zlecenia po każdej cenie oraz zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie nie są przyjmowane.

§ 41

W okresie od dnia dopuszczenia do obrotu giełdowego a dniem pierwszego notowania praw poboru, Zarząd Giełdy może zezwolić na zawarcie  transakcji pakietowych, o których mowa w § 155 Regulaminu Giełdy dotyczących praw poboru, o ile w dniu poprzedzającym zawarcie transakcji znana jest cena emisyjna akcji nowej emisji, a termin rozliczenia transakcji przypada nie później niż w dniu zakończenia przyjmowania zapisów na akcje.

 § 42

W zakresie nie uregulowanym w niniejszym Oddziale stosuje się odpowiednio przepisy  dotyczące obrotu akcjami.  

ROZDZIAŁ II

Szczegółowe zasady obrotu instrumentami pochodnymi 
Oddział 1

Przepisy ogólne

§ 1

1. Instrumenty pochodne notowane są w systemie notowań ciągłych w godzinach 9.00 - 16.10, z zastrzeżeniem ust. 2.

2. Warranty opcyjne notowane są  w godzinach 10:00 – 16:10.

§ 2

Jednostką transakcyjną jest jeden instrument pochodny. 

Oddział 2

Kontrakty terminowe

Tytuł 1

Kontrakty terminowe na indeksy giełdowe

§ 3

Kurs kontraktu, dzienny kurs rozliczeniowy oraz ostateczny kurs rozliczeniowy określane są w punktach indeksowych, z dokładnością równą minimalnemu krokowi notowania określonemu w standardzie danego kontraktu. 

§  4

1. Kurs otwarcia, kurs transakcyjny i kurs zamknięcia może być wyższy (górne ograniczenie) lub niższy (dolne ograniczenie) od kursu odniesienia, o którym mowa           w § 5, najwyżej o 10 %. 

2. W przypadku równoważenia przewodniczący sesji może zmienić ograniczenia wahań kursów, przy czym zmiana przekraczająca 15 % od kursu odniesienia może być dokonana pod warunkiem uzyskania potwierdzenia z Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. o uzupełnieniu przez uczestników rozliczających depozytów zabezpieczających do wymaganego przez ten podmiot poziomu lub podjęcia przez KDPW S.A.  innej decyzji umożliwiającej obrót.

§  5

1. Kursem odniesienia jest dzienny kurs rozliczeniowy dla danej serii kontraktów terminowych z dnia poprzedniego.

2. Kursem odniesienia w pierwszym dniu notowania (i do czasu zawarcia pierwszej transakcji w danej serii kontraktu) jest kurs obliczony na podstawie następującego wzoru:
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gdzie:

F-
kurs odniesienia



I-
ostatnia wartość indeksu będącego instrumentem bazowym z ostatniej sesji poprzedzającej sesję, na którą wyznaczany jest kurs odniesienia



r-
średnia ważona stopa rentowności 13 – tygodniowych bonów skarbowych z ostatniego przetargu, który odbył się przed dniem w którym określany jest kurs odniesienia



n-
ilość dni od dnia ostatniej sesji poprzedzającej sesję, na którą wyznaczany jest kurs odniesienia do dnia wygaśnięcia kontraktu

Tytuł 2

Kontrakty terminowe na kursy walut
§  6

Kurs kontraktu, dzienny kurs rozliczeniowy oraz ostateczny kurs rozliczeniowy określane są w złotych, z dokładnością równą minimalnemu krokowi notowania określonemu w standardzie danego kontraktu.
§  7

1. Kurs otwarcia, kurs transakcyjny i kurs zamknięcia może być wyższy (górne ograniczenie) lub niższy (dolne ograniczenie) od kursu odniesienia, o którym mowa             w  § 8, najwyżej o 5 %. 

2. W przypadku równoważenia przewodniczący sesji może zmienić ograniczenia wahań kursów, pod warunkiem uzyskania potwierdzenia z Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. o uzupełnianiu przez uczestników rozliczających depozytów zabezpieczających do wymaganego przez ten podmiot poziomu lub podjęcia przez KDPW S.A.  innej decyzji umożliwiającej obrót.

§  8

1. Kursem odniesienia jest dzienny kurs rozliczeniowy dla danej serii kontraktów terminowych z dnia poprzedniego. 

2. Kursem odniesienia w pierwszym dniu notowania (i do czasu zawarcia pierwszej transakcji w danej serii), jest kurs obliczony na podstawie następującego wzoru:

a) dla kontraktu terminowego na kurs USD
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b) dla kontraktu terminowego na kurs EURO
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gdzie:

F
· kurs odniesienia



S
· przemnożony przez 100 kurs średni waluty której kurs jest instrumentem bazowym wyznaczony na fixingu NBP w dniu roboczym poprzedzającym sesję, na którą jest wyznaczany kurs odniesienia

n
· liczba dni od dnia ostatniej sesji  poprzedzającej  sesję, na którą wyznaczany jest kurs odniesienia  do dnia wygaśnięcia kontraktu



WIBOR (PLN)
· Warsaw Inter Bank Offered Rate - stopa oprocentowania pożyczek złotówkowych udzielanych przez  banki na polskim rynku  międzybankowym  innym bankom



LIBOR (USD)

(dla waluty, której kurs jest instrumentem bazowym)
· London Inter Bank Offered Rate - stopa oprocentowania pożyczek USD udzielanych innym bankom na londyńskim rynku międzybankowym



EURIBOR365
· Euro Inter Bank Offered Rate – stopa oprocentowania pożyczek EURO udzielanych innym bankom na rynku międzybankowym podawana w skali 365 dni 



WIBOR, 

LIBOR,

EURIBOR
- na podstawie danych serwisu informacyjnego REUTERS z dnia roboczego poprzedzającego sesję, na którą jest wyznaczany kurs odniesienia, na okres zgodny z terminem wygaśnięcia serii. 

Jeżeli czas do wygaśnięcia serii nie pokrywa się z okresem dla którego wyznaczana jest stawka WIBOR  lub LIBOR lub EURIBOR stosuje się stawkę WIBOR lub LIBOR lub EURIBOR dla najbliższego terminu, dla którego stawka ta jest wyznaczana



Tytuł 2a

Kontrakty terminowe na kursy akcji.

§ 8a

Kurs kontraktu, dzienny kurs rozliczeniowy oraz  ostateczny kurs rozliczeniowy określane są  w złotych, z dokładnością równą minimalnemu krokowi notowania określonemu w standardzie danego kontraktu.   

§ 8b

1. Kurs otwarcia, kurs transakcyjny i kurs zamknięcia może być wyższy (górne ograniczenie) lub niższy (dolne ograniczenie) od kursu odniesienia, o którym mowa           w § 8c, najwyżej o 10 %.

2. W przypadku równoważenia przewodniczący sesji może zmienić ograniczenia wahań kursów, przy czym zmiana przekraczająca 15 % od kursu odniesienia może być dokonana pod warunkiem uzyskania potwierdzenia z Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. o uzupełnieniu przez uczestników rozliczających depozytów zabezpieczających do wymaganego przez ten podmiot poziomu lub podjęcia przez KDPW S.A.  innej decyzji umożliwiającej obrót.

§ 8c

1. Kursem odniesienia jest dzienny kurs rozliczeniowy dla danej serii kontraktów terminowych z dnia poprzedniego.

2. Kursem odniesienia w pierwszym dniu notowania (i do czasu zawarcia pierwszej transakcji w danej serii kontraktów) jest kurs obliczony na podstawie następującego wzoru:
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gdzie:

F-
kurs odniesienia,



I-
ostatni kurs zamknięcia albo ostatni kurs jednolity dla akcji będącej instrumentem bazowym, 



r-
średnia ważona stopa rentowności 13 – tygodniowych bonów skarbowych z ostatniego przetargu, który odbył się przed dniem, w którym określany jest kurs odniesienia,



n-
ilość dni od dnia ostatniej sesji poprzedzającej sesję, na którą wyznaczany jest kurs odniesienia do dnia wygaśnięcia kontraktu. 

Tytuł 3

Postanowienia końcowe

§ 9

1. Zarząd Giełdy zawiesza obrót kontraktami terminowymi na żądanie Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A., jeżeli  wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, a w szczególności gdy zachodzi konieczność uzupełnienia depozytów zabezpieczających. 

2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, obrót kontraktami terminowymi może być wznowiony po otrzymaniu z KDPW S.A. informacji o ustaniu przyczyn zawieszenia.

§ 9a

Wprowadza się następujące oznaczenia miesięcy wykonania kontraktów terminowych:

Miesiąc
kod

styczeń
F

luty
G

marzec
H

kwiecień
J

maj
K

czerwiec
M

lipiec
N

sierpień
Q

wrzesień
U

październik
V

listopad
X

grudzień
Z

Oddział  3

Warranty opcyjne

§ 10

Warranty opcyjne wprowadzane są do obrotu giełdowego poprzez składanie zleceń sprzedaży przez ich emitenta.

§ 11

W odniesieniu do notowania warrantów opcyjnych ograniczenia wahań kursów nie obowiązują, a zlecenia po każdej cenie oraz zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie nie są przyjmowane.

§ 12

W przypadku zawieszenia notowań akcji, które stanowią instrument bazowy dla danych warrantów, Zarząd Giełdy może podjąć decyzję o zawieszeniu notowań tymi warrantami.

§ 13

1. Ostateczna cena rozliczeniowa warrantu określana jest w złotych, z dokładnością równą dokładności określania kursu (krok notowania) wskazaną w standardzie  danego warrantu.

2. Zarząd Giełdy podaje do wiadomości uczestników obrotu w drodze komunikatu informację o wysokości ostatecznej ceny rozliczeniowej warrantu.

§  14

W zakresie nie uregulowanym w niniejszym Rozdziale do obrotu warrantami opcyjnymi stosuje się przepisy dotyczące obrotu akcjami. 

§ 14a

Wprowadza się następujące oznaczenia miesięcy wykonania warrantów:

Miesiąc
Kod warrantów kupna
Kod warrantów sprzedaży

styczeń
A
M

luty
B
N

marzec
C
O

kwiecień
D
P

maj
E
Q

czerwiec
F
R

lipiec
G
S

sierpień
H
T

wrzesień
I
U

październik
J
V

listopad
K
W

grudzień
L
X

Oddział 4

Jednostki indeksowe

§ 15

Kurs jednostek indeksowych oraz ich kurs rozliczeniowy określane są w złotych,                          z dokładnością równą minimalnemu krokowi notowania określonemu w standardzie danych jednostek indeksowych.

§ 16

1. Kurs otwarcia, kurs transakcyjny i kurs zamknięcia może być wyższy (górne ograniczenie) lub niższy (dolne ograniczenie) od kursu odniesienia, o którym mowa w           § 17, najwyżej o 10%,

2. W przypadku równoważenia przewodniczący sesji może zmienić ograniczenia wahań kursów, przy czym zmiana przekraczająca 15 % od kursu odniesienia może być dokonana pod warunkiem uzyskania potwierdzenia z Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. o uzupełnieniu przez uczestników rozliczających depozytów zabezpieczających do wymaganego przez ten podmiot poziomu lub podjęcia przez KDPW S.A. innej decyzji umożliwiającej obrót.

§ 17

1. Kursem odniesienia jest ostatni kurs zamknięcia dla danych jednostek indeksowych.   Jeżeli na danej sesji nie zawarto żadnej transakcji, której przedmiotem są jednostki indeksowe, za kurs odniesienia na następną sesję przyjmuje się kurs odniesienia obowiązujący na danej sesji.  

2. Jeżeli jednak w  arkuszu zleceń na zamknięcie danej sesji znajduje się przynajmniej jedno zlecenie wprowadzone najpóźniej na 5 minut przed końcem notowań, z limitem ceny lepszym (w przypadku zleceń kupna - wyższym, a w przypadku zleceń sprzedaży - niższym) od kursu zamknięcia, a w przypadku, gdy nie został on określony od kursu odniesienia obowiązującego na danej sesji - za  kurs odniesienia na następną sesję  przyjmuje się limit najlepszego z tych zleceń. 

3. W sytuacjach szczególnych Zarząd Giełdy po uzgodnieniu z KDPW S.A. może określić  kurs odniesienia inny niż określony zgodnie z zasadami, o których mowa w ust. 1 i 2.

4. Kursem odniesienia w pierwszym dniu notowania (i do czasu zawarcia pierwszej transakcji) jest kurs obliczony na podstawie wzoru:

M = I * m

gdzie: 

M - kurs odniesienia, 

I   - ostatnia wartość indeksu będącego instrumentem bazowym z ostatniej sesji poprzedzającej sesję, na którą wyznaczany jest kurs odniesienia, 

m - mnożnik określony w standardzie jednostki indeksowej.

§ 18

1. Zarząd Giełdy zawiesza obrót jednostkami indeksowymi na żądanie Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A., jeżeli  wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, a w szczególności gdy zachodzi konieczność uzupełnienia depozytów zabezpieczających. 

2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, obrót jednostkami indeksowymi może być wznowiony po otrzymaniu z KDPW S.A. informacji o ustaniu przyczyn zawieszenia.

ROZDZIAŁ III

Szczegółowe zasady działania członków giełdy – animatorów rynku
§ 1

Rozpoczęcie wykonywania zadań animatora rynku na podstawie umowy, o której mowa w              § 84 Regulaminu Giełdy, może nastąpić po przedstawieniu przez członka giełdy uchwały Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. o przyznaniu typu uczestnictwa animator obrotu giełdowego.

§ 2

Do zadań członka giełdy – animatora rynku w systemie notowań ciągłych należy w szczególności:

a) wprowadzanie nie później niż na 5 minut przed określeniem kursu otwarcia oraz kursu zamknięcia oraz utrzymywanie w trakcie notowań ciągłych zleceń kupna i sprzedaży o określonej przez Giełdę minimalnej wartości lub wielkości, oraz o różnicy cen  pomiędzy limitami najlepszych z tych zleceń (tj. dla zleceń kupna z najwyższym limitem ceny, dla zleceń sprzedaży z najniższym limitem ceny) nie większej niż określona przez Giełdę,

b) dostosowywanie w trakcie notowań ciągłych swoich zleceń do warunków określonych w lit. a) w czasie nie dłuższym niż 5 minut.

§ 3

Do zadań członka giełdy – animatora rynku w systemie kursu jednolitego należy w szczególności:

a) wprowadzanie nie później niż na 5 minut przed rozpoczęciem fazy interwencji zleceń kupna i sprzedaży o określonej przez Giełdę minimalnej wartości lub wielkości, oraz o różnicy cen pomiędzy limitami najlepszych z tych zleceń (tj. dla zleceń kupna z najwyższym limitem ceny, dla zleceń sprzedaży z najniższym limitem ceny) nie większej niż określona przez Giełdę,

b) modyfikacja własnych zleceń w czasie interwencji na rynku zleceń rozbieżnych, jeśli może to doprowadzić do ustalenia kursu jednolitego.

§ 4

1. Zlecenia, o których mowa w §§ 2 lit. a) i 3 lit. a), nie mogą zawierać warunku limitu aktywacji.

2. Wielkość ujawniana zleceń, o których mowa w §§ 2 lit. a) i 3 lit. a),  jeżeli są to zlecenia z wielkością ujawnianą nie może być mniejsza niż minimalna wielkość lub wartość obowiązkowej oferty animatora rynku.

§ 5

1. Członek giełdy - animator rynku zostaje zwolniony w trakcie danej sesji giełdowej z obowiązków, o których mowa w §§ 2 i 3, z chwilą przekroczenia limitu dziennego zaangażowania , o ile został on określony w umowie o pełnienie funkcji animatora rynku, rozumianego jako różnica pomiędzy liczbą lub wartością papierów nabytych i zbytych (lub odpowiednio zbytych i nabytych) w trakcie danej sesji giełdowej w ramach pełnienia funkcji animatora rynku.
2. W sytuacjach szczególnych, na wniosek członka giełdy - animatora rynku:

a) przewodniczący sesji może zwolnić go z obowiązków, o których mowa w §§ 2 i 3 -   wyłącznie w trakcie danej sesji giełdowej,

b) członek Zarządu Giełdy może zwolnić go z obowiązków, o których mowa w §§ 2 i 3 - na czas określony.

ROZDZIAŁ IV

Zlecenia maklerskie
Oddział 1

Zasady przyjmowania, realizacji  oraz modyfikacji i anulowania zleceń maklerskich

§ 1

1. Zlecenie maklerskie, poza danymi określonymi w Regulaminie Giełdy, powinno określać:

a) numer własny,

b) datę ważności lub oznaczenie ważności, o którym mowa w § 4 (termin ważności zlecenia),

c) numer konta depozytowego (typ uczestnictwa i rodzaj konta) wystawcy zlecenia,

d) numer konta depozytowego (kod, typ uczestnictwa i rodzaj konta) depozytariusza albo deponenta - w przypadku zleceń składanych na zlecenie depozytariusza lub jego klienta albo na zlecenie deponenta.

2. W przypadku zleceń maklerskich składanych na kontrakty terminowe oraz jednostki indeksowe zlecenie maklerskie powinno określać także: 

a) kod, typ uczestnictwa i rodzaj konta uczestnika KDPW odpowiedzialnego za rozliczenie transakcji,

b) numer identyfikacyjny konta indywidualnego oraz kod portfela klienta zlecającego zawarcie transakcji.

3. W przypadku zleceń maklerskich składanych w celu zawarcia transakcji pakietowej zlecenie maklerskie powinno określać także:

a) kod członka giełdy, do którego zlecenie jest kierowane,  

b) datę rozliczenia transakcji.

4. Limit ceny w zleceniu maklerskim powinien być określony zgodnie z przepisami § 3  Rozdziału VI. 

§ 2

1. Zlecenie maklerskie z limitem ceny  określa poziom ceny, poza którym zlecenie nie może być wykonane, przy czym dla zleceń kupna jest to maksymalny limit ceny kupna, a dla zleceń sprzedaży jest to minimalny limit ceny sprzedaży.

2. Zlecenie maklerskie bez określonego limitu ceny powinno zawierać oznaczenie polecenia wykonania zlecenia:

a) po cenie rynkowej, albo

b) po cenie rynkowej na otwarcie, albo

c)   po każdej cenie.

§ 3

Zlecenie maklerskie może zawierać następujące dodatkowe warunki wykonania:

a) minimalna wielkość (wolumen) wykonania, 

b) limit aktywacji,

c) wielkość (wolumen) ujawniana.

§ 4

1. Zlecenie maklerskie bez określonej daty ważności, powinno zawierać oznaczenie ważności zlecenia:

a) do końca sesji giełdowej, albo

b) ważność domyślna, albo

c) ważne do pierwszego wykonania, albo 

d) wykonaj lub anuluj.

2. Zlecenia maklerskie z oznaczeniem  ważności:

a) do końca sesji giełdowej – ważne są tylko w dniu ich przekazania na giełdę,

b) ważność domyślna – ważne są bezterminowo, 

c) ważne do pierwszego wykonania – ważne są do momentu zawarcia pierwszej transakcji (lub pierwszych transakcji, jeżeli zlecenie realizowane jest jednocześnie w kilku transakcjach), jednak nie dłużej niż do końca fazy przyjmowania zleceń na otwarcie następnej sesji, przy czym niezrealizowana część zlecenia traci ważność,

d) wykonaj lub anuluj – ważne są do momentu zawarcia pierwszej transakcji (lub pierwszych transakcji, jeżeli zlecenie realizowane jest jednocześnie w kilku transakcjach), przy czym zlecenie musi być zrealizowane w całości albo nie zostać zrealizowane w ogóle.

3. Jeżeli w fazie notowań ciągłych lub w fazie dogrywki z chwilą składania zlecenia z oznaczeniem ważności do pierwszego wykonania albo z oznaczeniem wykonaj lub anuluj, w arkuszu zleceń brak jest zleceń przeciwstawnych z limitem ceny umożliwiającym zawarcie transakcji, zlecenie traci ważność.

4. W przypadku: 

a) zmiany systemu notowań lub grupy notowania w ramach danego systemu, lub 

b) zmiany nazwy skróconej lub oznaczenia, pod którymi notowany jest papier 

wartościowy lub instrument pochodny, lub 

c)zmiany liczby papierów  wprowadzonych do obrotu giełdowego,

- zlecenia maklerskie na dany papier lub instrument przekazane na giełdę a nie zrealizowane do końca dnia w dniu ostatniej sesji giełdowej przed tą zmianą, trącą ważność - po zakończeniu fazy przyjmowania zleceń na otwarcie następnej sesji.
§ 5

1. W szczególnie uzasadnionych przypadkach Zarząd Giełdy może ograniczyć na czas określony zakres rodzajów zleceń maklerskich, dodatkowych warunków wykonania lub oznaczeń ważności zleceń przyjmowanych do realizacji na giełdzie.  

2. W uzasadnionych przypadkach Zarząd Giełdy może unieważnić przekazane na giełdę, a nie zrealizowane zlecenia maklerskie.

§ 6

Stosowanie i łączenie dodatkowych warunków wykonania lub oznaczeń ważności zleceń maklerskich musi być zgodne z przedstawionym poniżej zestawieniem: 

Faza przed otwarciem ( przed zamknięciem) w systemie notowań ciągłych i kursu jednolitego oraz w trakcie równoważenia
Faza notowań ciągłych
Dogrywka
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* - skróty zastosowane w tabeli oznaczają:

Limit - zlecenie z limitem ceny

PKC - zlecenie po każdej cenie

PCRO - zlecenie po cenie rynkowej na otwarcie

PCR - zlecenia po cenie rynkowej

LimAkt - zlecenie z warunkiem limitu aktywacji

WMin - zlecenie z warunkiem wielkości minimalnej

WUJ - zlecenie z warunkiem wielkości ujawnianej

DZIEŃ - zlecenie z oznaczeniem ważności do końca sesji

DOM - zlecenie z oznaczeniem ważności  domyślnej (bezterminowej)  

WiN - zlecenie z oznaczeniem ważności do pierwszego wykonania

WuA - zlecenie z oznaczeniem ważności wykonaj lub anuluj

BRAK - brak warunków dodatkowych zlecenia
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§ 7

1. Zlecenia maklerskie po cenie rynkowej mogą być przekazywane na giełdę wyłącznie w fazie notowań ciągłych, z wyłączeniem okresów równoważeń rynku. W chwili jego przyjęcia musi oczekiwać na realizację co najmniej jedno zlecenie przeciwstawne z limitem ceny.

2. Zlecenie maklerskie po cenie rynkowej podlega realizacji po cenie zgłoszonego wcześniej, a nie zrealizowanego najlepszego zlecenia przeciwstawnego – odpowiednio sprzedaży lub kupna.

3. Nie zrealizowana część zlecenia po cenie rynkowej  staje się zleceniem z limitem ceny równym kursowi po jakim została zrealizowana ostatnia transakcja.

§ 8

1. Zlecenia maklerskie po cenie rynkowej na otwarcie mogą być przekazywane na giełdę wyłącznie w fazie przyjmowania zleceń na otwarcie i na zamknięcie w systemie notowań ciągłych i w systemie kursu jednolitego oraz w okresach równoważeń rynku.

2. Zlecenie maklerskie po cenie rynkowej na otwarcie podlega realizacji odpowiednio po kursie otwarcia, kursie zamknięcia, po kursie jednolitym w systemie jednolitym lub po kursie określonym w wyniku równoważenia. 

3. Nie zrealizowana część zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie  staje się zleceniem z limitem ceny równym kursowi po jakim została zrealizowana ostatnia transakcja.

4. Zlecenia maklerskie po cenie rynkowej na otwarcie nie podlegają modyfikacji w fazie interwencji.

§ 9

1. Zlecenia maklerskie po każdej cenie mogą być przekazywane na giełdę we wszystkich fazach w systemie notowań ciągłych oraz w systemie kursu jednolitego, za wyjątkiem fazy interwencji i fazy dogrywki. 

2. Zlecenia maklerskie po każdej cenie złożone w trakcie przyjmowania zleceń na otwarcie, na zamknięcie, na notowania jednolite oraz w okresie równoważenia rynku podlegają realizacji odpowiednio po kursie otwarcia, zamknięcia, kursie jednolitym lub kursie określonym w wyniku równoważenia rynku.   

3. W przypadku zleceń składanych w fazie notowań ciągłych, za wyjątkiem okresów równoważeń, jeżeli na realizację oczekuje co najmniej jedno zlecenie przeciwstawne z limitem ceny, zlecenie maklerskie po każdej cenie  podlega realizacji po cenie lub cenach zgłoszonych wcześniej, a nie zrealizowanych najlepszych zleceń przeciwstawnych – odpowiednio sprzedaży lub kupna.

4. Jeżeli z chwilą składania zlecenia po każdej cenie w fazie notowań ciągłych w arkuszu zleceń brak jest zleceń przeciwstawnych z limitem ceny zapewniających pełną realizację zlecenia po każdej cenie, rozpoczyna się proces równoważenia rynku, a zlecenie po każdej cenie traci ważność. 

5. Zlecenia maklerskie po każdej cenie  nie podlegają modyfikacji w fazie interwencji.

§ 10

1. Zlecenia maklerskie z warunkiem minimalnej wielkości wykonania mogą być przekazywane na giełdę wyłącznie w fazie dogrywki oraz w fazie notowań ciągłych,              z wyłączeniem okresów równoważeń rynku.

2. Zlecenie maklerskie z warunkiem minimalnej wielkości wykonania realizowane jest w całości lub częściowo co najmniej w wielkości określonej w warunku, z zastrzeżeniem ust. 3.

3. W przypadku, gdy układ zleceń w arkuszu zleceń nie pozwala na realizację zlecenia co najmniej w wielkości określonej w warunku, zlecenie traci ważność.  

4. Nie zrealizowana część zlecenia maklerskiego z warunkiem minimalnej wielkości wykonania pozostaje w arkuszu zleceń jako zlecenie maklerskie bez warunku minimalnej wielkości wykonania.

§ 10a

Zlecenia maklerskie z oznaczeniem ważności ważne do pierwszego wykonania mogą być przekazywane na giełdę we wszystkich fazach w systemie notowań ciągłych oraz w systemie kursu jednolitego, za wyjątkiem fazy interwencji.

§ 10b

1. Zlecenia maklerskie z oznaczeniem ważności wykonaj lub anuluj mogą być przekazywane na giełdę wyłącznie w fazie dogrywki oraz w fazie notowań ciągłych, z wyłączeniem okresów równoważeń rynku. 

2. Zlecenie maklerskie z oznaczeniem ważności wykonaj lub anuluj realizowane jest w całości albo nie jest realizowane w ogóle.

3. W przypadku, gdy układ zleceń w arkuszu zleceń nie pozwala na realizację zlecenia w całości, zlecenie traci ważność.

4. Zlecenia z oznaczeniem ważności wykonaj lub anuluj i z warunkiem minimalnej wielkości wykonania jednocześnie, realizowane są jak zlecenia z oznaczeniem ważności wykonaj lub anuluj.

§ 11

1. Zlecenia maklerskie z warunkiem limitu aktywacji mogą być przekazywane na giełdę w systemie notowań ciągłych oraz w systemie kursu jednolitego, za wyjątkiem fazy interwencji i fazy dogrywki.

2. Limit aktywacji musi być równy lub w przypadku zleceń kupna niższy a w przypadku zleceń sprzedaży wyższy od limitu zlecenia, chyba że zlecenie zawiera polecenie wykonania po każdej cenie. 

3. Z chwilą wprowadzania zlecenia limit aktywacji musi być wyższy (w przypadku zleceń kupna) bądź niższy (w przypadku zleceń sprzedaży) od kursu ostatniej transakcji z danej sesji giełdowej, a w przypadku, gdy na danej sesji nie zawarto żadnej transakcji - od kursu odniesienia. 

4. Aktywacja zleceń maklerskich z warunkiem limitu aktywacji następuje wyłącznie w trakcie określania kursu otwarcia, kursu zamknięcia, kursu jednolitego lub kursu określanego w wyniku równoważenia oraz w fazie notowań ciągłych.

5. Zlecenie maklerskie z warunkiem limitu aktywacji podlega aktywacji z chwilą, gdy  kurs otwarcia, kurs zamknięcia, kurs jednolity lub kurs określony w wyniku równoważenia  albo kurs ostatniej transakcji w fazie notowań ciągłych - jest wyższy lub równy (w przypadku zleceń kupna) albo niższy lub równy (w przypadku zleceń sprzedaży) od limitu aktywacji.

6. W fazie notowań ciągłych zlecenie maklerskie z warunkiem limitu aktywacji jest ujawniane z chwilą jego aktywacji. 

7. W fazie przed otwarciem (zamknięciem) oraz w trakcie równoważenia rynku zlecenia maklerskie z warunkiem limitu aktywacji są ujawniane pod warunkiem, że:

a)  kurs teoretyczny jest wyższy lub równy (w przypadku zleceń kupna) albo niższy 

lub równy (w przypadku zleceń sprzedaży) od limitu aktywacji,  

b) limit bądź wolumen tego zlecenia powodują zmianę wartości kursu teoretycznego, przy czym jeżeli warunek ten zostanie spełniony w stosunku do więcej niż jednego zlecenia jednocześnie, ujawniane jest wyłącznie zlecenie o najwyższym priorytecie realizacji.

8. O kolejności aktywacji zleceń maklerskich z warunkiem limitu aktywacji decyduje limit aktywacji zlecenia, a w przypadku zleceń z tym samym limitem aktywacji czas przyjęcia zlecenia na giełdę. 

9. O priorytecie realizacji uaktywnionych zleceń z warunkiem limitu aktywacji decyduje limit zlecenia lub polecenie wykonania zlecenia po każdej cenie, a w przypadku zleceń z tym samym limitem ceny lub poleceniem wykonania zlecenia po każdej cenie czas aktywacji zlecenia.

10. Realizacja zleceń maklerskich z warunkiem limitu aktywacji po ich aktywacji następuje zgodnie z zasadami określonymi dla zleceń maklerskich bez limitu aktywacji, natomiast ich modyfikacja możliwa jest wyłącznie pod warunkiem podania nowego limitu aktywacji  spełniającego zasady określone w ust. 2 i 3. 

11. W przypadku ogłoszenia kursu nietransakcyjnego zlecenia maklerskie z warunkiem limitu aktywacji niższym lub równym (w przypadku zleceń kupna) albo wyższym  lub równym (w przypadku zleceń sprzedaży) od tego kursu, tracą ważność po zakończeniu w tym dniu fazy przyjmowania zleceń na otwarcie następnej sesji.   

§ 12

1. Zlecenia maklerskie z warunkiem wielkości ujawnianej mogą być przekazywane na giełdę we wszystkich fazach w systemie notowań ciągłych oraz w systemie kursu jednolitego, za wyjątkiem fazy interwencji. 

2. Warunek wielkości ujawnianej określa wolumen zlecenia ujawniany  w arkuszu zleceń. Kolejna część zlecenia ujawniana jest po zrealizowaniu poprzednio ujawnionej części zlecenia. W przypadku gdy ostatnia część zlecenia jest mniejsza od wielkości ujawnianej, ujawniana jest ta pozostała część zlecenia.

3. W przypadku zleceń z tym samym limitem ceny o priorytecie realizacji wielkości ujawnianej zlecenia decyduje czas ujawnienia wielkości ujawnianej zlecenia. 

4. W przypadku zleceń z tym samym limitem ceny o kolejności ujawnienia zlecenia   decyduje czas przyjęcia zlecenia na giełdę.

5. Wielkość ujawniana zlecenia nie może być mniejsza niż 100 jednostek transakcyjnych.

§ 13

1. Zlecenia maklerskie mogą być modyfikowane przez członka giełdy, który złożył dane zlecenie maklerskie.  

2. W przypadku modyfikacji zlecenia maklerskiego polegającej na:

a) zwiększeniu wielkości ujawnianej zlecenia,

b) zwiększeniu wolumenu zlecenia bez warunku wielkości ujawnianej,

c) zmianie limitu ceny bądź oznaczenia limitu ceny, 

d) zmianie, określeniu lub usunięciu limitu aktywacji zlecenia,

zlecenie maklerskie traci priorytet czasu przyjęcia do systemu informatycznego giełdy, a modyfikacja traktowana jest jako wprowadzenie nowego zlecenia. 

3. W przypadku innych rodzajów modyfikacji, zlecenie maklerskie zachowuje priorytet czasu przyjęcia do systemu informatycznego giełdy.

4. Modyfikacja limitu ceny w zleceniu maklerskim powinna być dokonana z uwzględnieniem przepisów § 3 Rozdziału VI.  

§ 14 

Z chwilą ogłoszenia zawieszenia notowań w trakcie sesji wstrzymywane jest zawieranie transakcji, przy czym zlecenia maklerskie mogą być przyjmowane, anulowane i modyfikowane, z zastrzeżeniem § 16 ust. 2.

§ 15

Z chwilą zawieszenia notowań poza sesją giełdową zlecenia maklerskie nie są  przyjmowane i nie mogą być anulowane lub modyfikowane.

Oddział 2

Zasady realizacji zleceń maklerskich w trakcie równoważenia rynku

§ 16

1. Równoważenie rynku, o którym mowa w § 141 i § 143 Regulaminu Giełdy,  rozpoczyna się automatycznie.  

2. Równoważenie rynku, o którym mowa w § 143 Regulaminu Giełdy, rozpoczyna się automatycznym zawieszeniem notowań bez możliwości anulowania, modyfikowania lub  wprowadzania nowych zleceń.

§ 17

1. Decyzję o zakończeniu zawieszenia notowań podejmuje przewodniczący sesji.

2. Z chwilą zakończenia zawieszenia notowań zlecenie maklerskie, które wywołało równoważenie, traci ważność.

3. Po zakończeniu zawieszenia możliwe jest anulowanie, modyfikowanie i wprowadzanie nowych zleceń.

§ 18

W trakcie równoważenia, za wyjątkiem okresu zawieszenia notowań, o którym mowa w § 16 ust. 2,  przyjmowane są następujące rodzaje zleceń maklerskich:

a) z limitem ceny,

b) po cenie rynkowej na otwarcie,  

c) po każdej cenie. 

§ 19

W trakcie równoważenia dopuszcza się możliwość stosowania i łączenia dodatkowych warunków wykonania i oznaczeń ważności zleceń maklerskich zgodnie z zestawieniem,               o którym mowa w § 6.

Oddział 3

Zasady realizacji szczególnych zleceń maklerskich – zleceń redystrybucyjnych
§ 20

1. W przypadku sprzedaży przez jednego właściciela pakietu akcji spółki notowanej na giełdzie transakcje giełdowe mogą być zawierane na podstawie zleceń redystrybucyjnych,  o ile:  

a) pakiet ten stanowi co najmniej 5 % akcji tej spółki wprowadzonych do obrotu giełdowego, lub 

b)wartość tego pakietu liczona według ceny sprzedaży lub minimalnej ceny sprzedaży określonej w dokumencie informacyjnym, o którym mowa w § 22 ust. 4, wynosi co najmniej 50.000.000 złotych.

2. Zlecenia redystrybucyjne mogą być wyłącznie zleceniami sprzedaży.

§ 21

Akcje będące przedmiotem zleceń maklerskich, o których mowa w § 20, muszą być oznaczone przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. odmiennym kodem niż pozostałe akcje danej spółki będące w obrocie giełdowym.

§ 22

1. Termin sesji giełdowej, na której będą realizowane zlecenia redystrybucyjne, określa Zarząd Giełdy na wniosek członka giełdy składającego zlecenie redystrybucyjne. 

2. Zlecenia redystrybucyjne mogą być realizowane także na specjalnych sesjach giełdowych.

3. Wniosek, o którym mowa w ust. 1,  powinien być złożony  nie później niż na  3 tygodnie przed planowaną datą sprzedaży.

4. Do wniosku należy dołączyć dokument informacyjny, który określa zasady realizowania transakcji zawieranych na podstawie zleceń redystrybucyjnych, zawierający w szczególności :

a) nazwę członka giełdy składającego na giełdę zlecenie redystrybucyjne, 

b) oznaczenie akcji mających być przedmiotem sprzedaży (nazwa, kod ISIN akcji),

c) liczbę akcji mających być przedmiotem sprzedaży,

d) cenę sprzedaży akcji, sposób jej ustalania lub przedział cenowy,

e) proponowaną datę sprzedaży akcji,

f) termin przyjmowania zleceń kupna przez członków giełdy,

g) ewentualne ograniczenia w zakresie przyjmowanych zleceń kupna,

h) sposób realizacji zleceń kupna i zlecenia (zleceń) redystrybucyjnych,

i) określenie warunków jakie muszą spełniać nabywcy akcji,

j) proponowany termin rozliczenia transakcji. 

§ 23

1. Po złożeniu dokumentu informacyjnego, Zarząd Giełdy określa terminy i zasady przyjmowania przez giełdę zleceń redystrybucyjnych i zleceń kupna.

2. Członek giełdy podaje dokument informacyjny do publicznej wiadomości nie później niż na 7 dni przed datą odbycia się sesji, na której mają być realizowane zlecenia redystrybucyjne.

§ 24

1. Termin ważności zleceń redystrybucyjnych i zleceń kupna składanych w odpowiedzi na zlecenie redystrybucyjne  upływa z chwilą zakończenia sesji giełdowej, o której mowa         w § 22 ust. 1.

2. Zlecenia, o których mowa w ust. 1, muszą zawierać limit ceny i nie mogą zawierać dodatkowych warunków wykonania.

§ 25

W przypadku sprzedaży bez określonej ceny stałej zawieranie transakcji na podstawie zleceń redystrybucyjnych odbywa się zgodnie z następującymi zasadami:

a) cena sprzedaży określana jest przez członka giełdy przedstawiającego ofertę sprzedaży (wystawiającego zlecenie redystrybucyjne) zgodnie z zasadami,  o których mowa w § 136 ust. 2 Regulaminu Giełdy, przy czym za kurs odniesienia przyjmuje się ostatni kurs danego papieru wartościowego z ostatniej sesji, chyba że dokument informacyjny, o którym mowa w § 22 ust. 4, stanowi inaczej;

b) realizacja zleceń następuje w ten sposób, że:  

- wszystkie zlecenia kupna z limitem ceny wyższym od ceny określonej  realizowane są w całości, 

- zlecenia kupna z limitem ceny równym cenie określonej mogą być zrealizowane w całości lub częściowo, jak również mogą zostać nie zrealizowane, 

-wszystkie zlecenia kupna z limitem ceny niższym od ceny określonej nie są realizowane;

c) jeżeli przy cenie określonej wystąpi nadwyżka kupna (zlecenia kupna z limitem ceny równym cenie określonej nie mogą być zrealizowane w całości), przeprowadzana jest alokacja zleceń kupna z limitem ceny równym cenie określonej, polegająca na częściowej realizacji tych zleceń zgodnie z następującą formułą:


gdzie:

d) jeżeli przy cenie określonej liczba akcji w zleceniach kupna jest równa lub niższa od liczby akcji w zleceniach sprzedaży, wszystkie zlecenia kupna realizowane są w całości.

§ 26

W przypadku sprzedaży po określonej cenie stałej zawieranie transakcji na podstawie zleceń redystrybucyjnych odbywa się zgodnie z następującymi zasadami:

a) jeżeli istnieje nadwyżka kupna (zlecenia kupna nie mogą być zrealizowane w całości), przeprowadzana jest alokacja zleceń kupna  polegająca na częściowej realizacji tych zleceń zgodnie z następującą formułą:


b) jeżeli liczba akcji w zleceniach kupna jest równa lub niższa od liczby akcji w zleceniach sprzedaży, wszystkie zlecenia kupna realizowane są w całości.

§ 27

Członek giełdy zobowiązany jest bezzwłocznie po zakończeniu sprzedaży podać do publicznej wiadomości informację o liczbie sprzedanych akcji.

§ 28

Akcje, których dotyczą zlecenia redystrybucyjne nie mogą być przedmiotem obrotu giełdowego do czasu oznaczenia ich wspólnym kodem z akcjami będącymi w obrocie giełdowym.

ROZDZIAŁ V

 Zasady klasyfikowania papierów wartościowych do określonego systemu notowań

§ 1

1. System notowań dla danego papieru wartościowego określa Zarząd Giełdy, z zastrzeżeniem ust. 2 – 5.   

2. Certyfikaty inwestycyjne, obligacje oraz akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych notowane są w systemie notowań ciągłych. 

3. Prawa poboru z akcji notowanych na giełdzie notowane są w tym samym systemie notowań co dane akcje. 

4. Prawa do nowych akcji notowane są w tym samym systemie notowań co już notowane akcje danego emitenta.
5. Prawa do nowych  akcji emitenta, którego akcje  nie są jeszcze notowane na giełdzie, notowane są w systemie notowań właściwym dla rynku, na który mają być wprowadzone akcje tego emitenta, przy zachowaniu zasad  określonych w § 2. 

§ 2

1. Akcje po raz pierwszy wprowadzane do obrotu giełdowego notowane są:   


a) w systemie notowań ciągłych - w przypadku akcji wprowadzanych do obrotu na rynku podstawowym,  


b) w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym określaniem kursu - w przypadku akcji wprowadzanych do obrotu na rynku równoległym lub rynku wolnym,  

z zastrzeżeniem ust. 2 i 3.

2. Akcje zakwalifikowane do Segmentu Innowacyjnych Technologii – SiTech notowane są  w systemie notowań ciągłych.   

3. Zarząd Giełdy może postanowić o wprowadzeniu akcji do innego systemu notowań niż określony zgodnie z zasadami  kwalifikowania, o których mowa w ust. 1, biorąc pod uwagę w szczególności liczbę i wartość akcji wprowadzanych do obrotu giełdowego oraz prognozowaną płynność obrotu tymi akcjami.  

§ 3

1. Zarząd Giełdy może dokonać zmiany systemu notowań dla akcji spółek notowanych na giełdzie biorąc pod uwagę w szczególności płynność obrotu akcjami danego emitenta. 

2. Przy określaniu płynności obrotu Giełda bierze pod uwagę w szczególności średnią wartość i średni wolumen obrotu oraz średnią liczbę transakcji danymi akcjami. 

3. Giełda dokonuje oceny płynności obrotu akcjami nie rzadziej niż po upływie każdego kwartału kalendarzowego. 

4. Zarząd Giełdy może na wniosek emitenta dokonać zmiany systemu notowań dla akcji tego emitenta z systemu kursu jednolitego na system notowań ciągłych także w przypadku gdy:

a) dla akcji tych została zawarta co najmniej jedna umowa z członkiem giełdy - animatorem  rynku, lub 

b) emitent zawarł umowę, której przedmiotem jest zobowiązanie się członka giełdy - animatora emitenta do stałego zgłaszania ofert kupna i/lub sprzedaży akcji tego emitenta na warunkach nie gorszych niż określone przez Giełdę obowiązki właściwe dla członków giełdy - animatorów rynku, a wartość lub liczba akcji wprowadzonych do obrotu giełdowego i będących w posiadaniu akcjonariuszy posiadających mniej niż 5% głosów na walnym zgromadzeniu, jest w ocenie Zarządu Giełdy wystarczająca dla osiągnięcia minimalnego poziomu płynności.

5. Wniosek emitenta, o którym mowa w ust. 4, powinien zawierać w szczególności uzasadnienie oraz listę akcjonariuszy spółki posiadających co najmniej 5 % głosów na walnym zgromadzeniu.

6. Zarząd Giełdy może dokonać zmiany systemu notowań dla akcji danego emitenta z systemu notowań ciągłych na system kursu jednolitego w szczególności, gdy ustały przesłanki określone w ust. 4 lub, gdy członek giełdy (animator rynku lub animator emitenta) nie wykonuje swoich zadań zgodnie z warunkami, o których mowa w ust. 4,             a płynność akcji nie  jest w ocenie Zarządu Giełdy wystarczająca.

§ 4

Uchwała w sprawie zmiany systemu notowań akcji podawana jest do wiadomości uczestników obrotu giełdowego nie później niż na 3 dni sesyjne przed datą jej wejścia w życie. 

§ 5

Niezależnie od systemu notowań akcji jednostką transakcyjną jest jedna akcja.

ROZDZIAŁ VI

 Zasady organizacji obrotu giełdowego i zawierania transakcji giełdowych

Oddział 1

Harmonogram notowań papierów wartościowych

§ 1

Notowania giełdowe odbywają się od poniedziałku do piątku, według następującego harmonogramu:

1. Notowania w systemie notowań ciągłych, z zastrzeżeniem pkt. 2.
godz. 8.30 – 10.00    
Faza przed otwarciem (przyjmowanie zleceń na otwarcie)



godz. 10:00
Otwarcie (określanie kursu na otwarciu)



godz. 10.00 – 16.00   
Faza notowań ciągłych



godz. 16.00 – 16:10 
Faza przed zamknięciem (przyjmowanie zleceń na zamknięcie)

godz. 16.10
Zamknięcie (określanie kursu na zamknięciu)



godz. 16.10 – 16:30                
Faza przed otwarciem (przyjmowanie zleceń na otwarcie następnej sesji)

2. Notowania w systemie notowań ciągłych dla praw pochodnych (z wyłączeniem warrantów opcyjnych).

godz. 8.30 – 9.00    
Faza przed otwarciem (przyjmowanie zleceń na otwarcie)



godz. 9:00
Otwarcie (określanie kursu na otwarciu)



godz. 9.00 – 16.00   
Faza notowań ciągłych



godz. 16.00 – 16:10 
Faza przed zamknięciem (przyjmowanie zleceń na zamknięcie)

godz. 16.10
Zamknięcie (określanie kursu na zamknięciu)



godz. 16.10 – 16:30                
Faza przed otwarciem (przyjmowanie zleceń na otwarcie następnej sesji)

3. Notowania w systemie kursu jednolitego z  dwukrotnym określaniem kursu jednolitego:

godz. 8:30 – 11:00 
Faza przed otwarciem (przyjmowanie zleceń na otwarcie)



godz. 11:00 – 11:15    
Faza interwencji



godz. 11:15                  
Otwarcie (określanie kursu jednolitego)



godz. 11:15 – 11:45    
Dogrywka



godz. 11:45 – 14:45     
Faza przed otwarciem (przyjmowanie zleceń na otwarcie)



godz. 14:45 – 15:00     
Interwencja



godz. 15:00                  
Otwarcie (określanie kursu jednolitego)



godz. 15:00 – 15:30
Dogrywka



godz. 15:30 – 16:30    
Faza przed otwarciem (przyjmowanie zleceń na otwarcie następnej sesji)

4. Notowania w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego:

godz. 8:30 – 11:00 
Faza przed otwarciem (przyjmowanie zleceń na otwarcie)



godz. 11:00 – 11:15    
Faza interwencji



godz. 11:15                 
Otwarcie (określanie kursu jednolitego)



godz. 11:15 – 11:45
Dogrywka



godz. 11:45 – 16:30
Faza przed otwarciem (przyjmowanie zleceń na otwarcie następnej sesji)

 § 2 

Zarząd Giełdy może zdecydować o rezygnacji z przeprowadzania fazy interwencji dla papierów wartościowych, dla których nie jest wykonywana funkcja animatora rynku, jeżeli dla danego papieru średnia liczba dokonywanych modyfikacji zleceń maklerskich w tej fazie jest nieznaczna. Uchwała Zarządu Giełdy w tej sprawie powinna zostać podana do wiadomości uczestników obrotu co najmniej na 2 tygodnie przed dniem  jej wejścia w życie. 

Oddział 2

Określenie dokładności kursów  papierów wartościowych.

§ 3

1. Kurs akcji określany jest w złotych z dokładnością:

a) do 1 grosza - jeżeli jego wysokość nie przekracza 5 złotych,

b) do 5 groszy - jeżeli jego wysokość przekracza 5 złotych, jednak nie przekracza 20 złotych,

c) do 10 groszy - jeżeli jego wysokość przekracza 20 złotych, jednak nie przekracza 100 złotych,

d) do 50 groszy -  jeżeli jego wysokość przekracza 100 złotych. 

2. Kurs obligacji  określany jest w procentach ich wartości nominalnej z dokładnością:

a) do 0,1 punktu procentowego – w przypadku obligacji o wartości nominalnej poniżej  100 złotych,

b) do 0,01 punktu procentowego - w przypadku obligacji o wartości nominalnej równej lub wyższej od 100 złotych.

Oddział 3

Szczególne zasady określania kursu odniesienia

§ 4  

1. Na pierwszą sesję, na której notowany jest dany papier wartościowy, przyjmuje się  teoretyczną wysokość kursu odniesienia, którą Giełda podaje do wiadomości uczestników obrotu w drodze komunikatu.

2. Na pierwszej sesji, na której notowany jest dany papier wartościowy, ograniczenia wahań kursów nie obowiązują, z zastrzeżeniem ust. 3. 

3. W przypadku papierów notowanych w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym określaniem kursu, ograniczenia wahań kursów nie obowiązują wyłącznie w odniesieniu do pierwszego kursu jednolitego, chyba, że kurs ten nie został  określony.

4. Przepisy ust. 1 – 3 stosuje się odpowiednio do czasu określenia pierwszego kursu jednolitego albo pierwszego kursu zamknięcia dla danego papieru wartościowego, w przypadku gdy nie został on określony na pierwszej sesji.     

5. Na pierwszej sesji, na której jest notowany dany papier wartościowy, zlecenia po każdej cenie oraz zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie nie są przyjmowane.

§ 5

W przypadku zmiany systemu notowań, kursem odniesienia na pierwszej sesji, na której notowany jest dany papier wartościowy po zmianie systemu, jest odpowiednio ostatni kurs zamknięcia lub ostatni kurs jednolity tego papieru wartościowego z ostatniej sesji, na której był on notowany przed zmianą systemu notowań.

Oddział 4

Sposób określania kursu otwarcia, kursu zamknięcia, kursu jednolitego oraz kursu określanego w wyniku równoważenia oraz rodzaje i sposób realizacji zleceń biorących udział w ich określaniu.

§ 6

1. W określaniu kursu otwarcia, kursu zamknięcia, kursu jednolitego oraz kursu określanego w wyniku równoważenia zgodnie z zasadami zawartymi w § 136 ust. 2 Regulaminu Giełdy, biorą udział kolejno następujące zlecenia maklerskie:

a) po każdej cenie,

b) po cenie rynkowej na otwarcie,

c) z limitem ceny.  

2. Dopuszcza się możliwość stosowania i łączenia dodatkowych warunków wykonania            i oznaczeń ważności zleceń maklerskich zgodnie z zestawieniem, o którym mowa w § 6  Rozdziału IV. 

3. Przy określaniu kursu, o którym mowa w ust. 1, przyjmuje się całkowity wolumen poszczególnych zleceń zawierających warunek wielkości  ujawnianej.

4. W przypadku częściowej realizacji zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie nie zrealizowana część zlecenia staje się zleceniem z limitem ceny równym odpowiednio kursowi otwarcia, kursowi zamknięcia, kursowi jednolitemu lub kursowi określonemu w wyniku równoważenia. 

§ 7

1. W przypadku kursu, o którym mowa w § 6 ust. 1:  

a) wszystkie aktywne zlecenia po każdej cenie,  wszystkie aktywne zlecenia kupna z limitem ceny wyższym od kursu określonego oraz wszystkie aktywne zlecenia sprzedaży z limitem ceny niższym od kursu określonego muszą być zrealizowane w całości,

b) zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie i aktywne zlecenia z limitem ceny równym kursowi określonemu mogą być zrealizowane całkowicie lub częściowo, jak również mogą zostać nie zrealizowane,

c) wszystkie  zlecenia kupna z limitem ceny niższym od kursu określonego oraz  wszystkie  zlecenia sprzedaży z limitem ceny wyższym od kursu określonego nie są realizowane.

2. Przez zlecenia aktywne, o których mowa w ust. 1, rozumie się zlecenia bez warunku aktywacji oraz zlecenia ze spełnionym warunkiem aktywacji.

3. Zlecenia, o których mowa w ust. 1 lit. a) i b), realizowane są przy zachowaniu priorytetu ceny i czasu przyjęcia lub uaktywnienia zlecenia oraz zasady minimalizacji liczby transakcji, z zastrzeżeniem ust. 4 i 5.

4. Zlecenia, o których mowa w ust. 3, realizowane są według następującej kolejności:

a) zlecenia po każdej cenie, 

b) zlecenia z limitem ceny wyższym (w przypadku zleceń kupna) lub niższym                        (w przypadku zleceń sprzedaży) od kursu określonego,

c) zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie,

d) zlecenia z limitem ceny równym kursowi określonemu, 

z zastrzeżeniem ust. 5.

5. Wśród zleceń po każdej cenie lub wśród zleceń z tym samym limitem ceny jako ostatnie realizowane są zlecenia z warunkiem limitu aktywacji.

§ 7a

Kurs jednolity, o którym mowa w § 151 lit. a) Regulaminu Giełdy, dla akcji notowanych w systemie notowań z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego,  może być w przypadku drugiego określania kursu na danej sesji wyższy lub niższy od pierwszego kursu jednolitego w tym dniu najwyżej o 21 %, jednak nie więcej niż o 33,1% od ostatniego kursu jednolitego z poprzedniej sesji.
Oddział 5

Szczegółowy tryb  przeprowadzania dogrywki w systemie kursu jednolitego

§ 8

1. Przewodniczący sesji może opóźnić, skrócić, jak również przedłużyć czas trwania dogrywki.  
2. Dogrywka może być przedłużona wyłącznie dla wszystkich papierów wartościowych notowanych w danym systemie  kursu jednolitego.

§ 9

1. W trakcie dogrywki dopuszcza się możliwość stosowania i łączenia dodatkowych warunków wykonania i oznaczeń ważności zleceń maklerskich zgodnie z zestawieniem,                o którym mowa w § 6  Rozdziału IV. 

2. Zlecenia maklerskie przekazane w trakcie dogrywki realizowane są w całości lub w części   zgodnie z kolejnością ich przyjęcia, jak również mogą zostać nie zrealizowane.

§ 10

1. W trakcie trwania dogrywki można modyfikować wcześniej złożone a nie zrealizowane zlecenia maklerskie, jak również przekazane zlecenia maklerskie, które nie zostały zrealizowane w całości. 

2. Zlecenie zmodyfikowane otrzymuje czas przyjęcia równy czasowi modyfikacji,                    z zastrzeżeniem przepisów § 13 Rozdziału IV. 

3. Zlecenie zmodyfikowane musi posiadać limit ceny równy kursowi jednolitemu.

Oddział 6

Karty umów

§ 11

Karta umowy dla kontraktów terminowych oraz jednostek indeksowych, poza danymi określonymi w Regulaminie Giełdy, powinna określać:

a) Kod Uczestnika Rozliczającego (KUR),

b) typ uczestnictwa  i kod rodzaju  konta uczestnika rozliczającego (TUR),

c) określony przez KDPW S.A. typ i kod  rodzaju  konta księgowania strony transakcji,

d) Numer Identyfikacyjny Klienta (NIK),

e) identyfikator portfela. 

§ 12

Sprzeciw co do zgodności kart umów z przyjętymi przez giełdę zleceniami strony transakcji giełdowych mogą zgłosić przewodniczącemu sesji w ciągu 30 minut od zawarcia transakcji.

§ 13

Karty umów w formie elektronicznej mogą być udostępniane członkom giełdy dodatkowo po zakończeniu sesji giełdowej (na zasadach określonych przez Zarząd Giełdy).  

Oddział 7

Informacje dotyczące sesji giełdowych

§ 14

Giełda podaje do publicznej wiadomości informacje dotyczące papierów wartościowych                 i instrumentów finansowych notowanych na sesji giełdowej, obejmujące w szczególności:  

a) listę notowanych papierów i instrumentów finansowych,

b) kurs otwarcia i kurs zamknięcia oraz kurs minimalny i kurs maksymalny na danej sesji - w przypadku notowań ciągłych,

c) kurs jednolity - w przypadku notowań jednolitych,

d) dzienny i ostateczny kurs rozliczeniowy - w przypadku kontraktów terminowych,

e) ostateczną cenę rozliczeniową - w przypadku warrantów opcyjnych,

f) kurs rozliczeniowy - w przypadku jednostek indeksowych,

g) wolumen i wartość obrotu na danej sesji.  

ROZDZIAŁ VII

Szczegółowy tryb zawierania transakcji pakietowych

Oddział  1

Zawieranie transakcji pakietowych, o których mowa w  § 155 Regulaminu Giełdy.

§ 1

Transakcje pakietowe, o których mowa w  § 155 Regulaminu Giełdy, mogą być zawierane począwszy od drugiego dnia sesyjnego po dopuszczeniu do obrotu giełdowego papierów wartościowych będących przedmiotem transakcji.  

§ 2

1. W celu zawarcia transakcji pakietowej, o której mowa w § 1, członek giełdy kupujący albo członek giełdy sprzedający przekazuje na giełdę za pomocą poczty elektronicznej przy zastosowaniu sieci Internet (na zasadach określonych przez Giełdę) oraz w formie pisemnej lub za pomocą faxu: 

a) wniosek o wyrażenie zgody na zawarcie transakcji wraz z uzasadnieniem,

b) zlecenia maklerskie kupna i sprzedaży papierów wartościowych będących przedmiotem transakcji. 

2. Wniosek i zlecenia maklerskie, o których mowa w ust. 1, mogą być przekazane na giełdę wyłącznie w dniu, w którym transakcja pakietowa ma zostać zawarta - w godz. 8.30 – 13.00.

§ 3

1. Zlecenia maklerskie, o których mowa w § 2 ust. 1 lit. b), po ich przekazaniu na giełdę nie mogą być modyfikowane i anulowane.

2. Zlecenia maklerskie, o których mowa w  ust. 1, są ważne wyłącznie w dniu ich przekazania na giełdę.  

§ 4

1. Wyrażenie lub odmowa wyrażenia zgody na zawarcie transakcji pakietowej następuje do godz. 16.30 w dniu przekazania dokumentów, o których mowa w § 2 ust. 1.

2. Wyrażenie zgody na zawarcie transakcji pakietowej następuje poprzez opatrzenie wniosku podpisem i pieczęcią członka Zarządu Giełdy wraz ze wskazaniem daty.   

3. Odmowa wyrażenia zgody na zawarcie transakcji pakietowej następuje poprzez przekreślenie wniosku z dopiskiem "brak zgody" oraz opatrzenie go podpisem i pieczęcią członka Zarządu Giełdy wraz ze wskazaniem daty.    

4. Informacja o odmowie wyrażenia zgody na zawarcie transakcji pakietowej przekazywana jest bezzwłocznie członkowi giełdy, który złożył wniosek, poprzez przekazanie mu kopii przekreślonego wniosku. 

§ 5

Transakcja pakietowa, o której mowa § 1, zostaje zawarta z chwilą dokonania odpowiedniego zapisu w  systemie informatycznym Giełdy, który następuje  niezwłocznie po wyrażeniu zgody na jej zawarcie.  

Oddział 2

Zawieranie transakcji pakietowych, o których mowa w  § 158 ust. 1 - 3 

Regulaminu Giełdy.

§ 6

Transakcje pakietowe, o których mowa w § 158 ust. 1 - 3 Regulaminu Giełdy, mogą być zawierane po zawarciu pierwszej transakcji giełdowej danymi papierami wartościowymi             w systemie notowań ciągłych lub w systemie kursu jednolitego.    

§ 7

1. W celu zawarcia transakcji pakietowej, o której mowa w  § 6, członek giełdy  przekazuje na giełdę zlecenia maklerskie kupna lub sprzedaży papierów wartościowych będących przedmiotem transakcji. 

2. Zlecenia maklerskie dotyczące transakcji pakietowych, o których mowa w § 158 ust. 1 i 2 Regulaminu Giełdy, mogą być przekazywane na giełdę wyłącznie w godz. 8.30 -16.10 w dniu, w którym transakcja ma zostać zawarta.

3. Zlecenia maklerskie dotyczące transakcji pakietowych, o których mowa w § 158 ust. 3 Regulaminu Giełdy, mogą być przekazywane na giełdę wyłącznie w godz. 16.15 - 16.30 w dniu, w którym transakcja ma zostać zawarta.

§ 8

1. Zlecenia maklerskie, o których mowa w § 7, mogą być kierowane wyłącznie do jednego, wskazanego członka giełdy. 

2. Zlecenia maklerskie, o których mowa w ust. 1, mogą być anulowane przez członka giełdy, który złożył zlecenie.   

3. Zlecenia maklerskie, o których mowa w ust.1, są ważne wyłącznie w dniu ich przekazania na giełdę.  
§ 9

1. Transakcja pakietowa, o której mowa w § 6, zostaje zawarta z chwilą dokonania odpowiedniego zapisu  w systemie informatycznym Giełdy, o ile jest zgodna z przepisami obowiązującymi na giełdzie.

2. W przypadku niezgodności z przepisami obowiązującymi na giełdzie strony transakcji otrzymują - w ciągu 60 minut od dokonania zapisu w systemie informatycznym Giełdy - informację o niezawarciu transakcji i anulowaniu karty umowy.

Oddział 3

(skreślony)

Oddział 4

Zawieranie transakcji pakietowych, o których mowa w  § 158 ust. 4  Regulaminu Giełdy.

§ 13

1. W celu zawarcia transakcji pakietowej, o której mowa w  § 158 ust. 4 Regulaminu Giełdy, członek giełdy  przekazuje na giełdę za pomocą poczty elektronicznej przy zastosowaniu sieci Internet (na zasadach określonych przez Giełdę) oraz w formie pisemnej lub za pomocą faxu:

a) wniosek o wyrażenie zgody na zawarcie transakcji wraz z uzasadnieniem,

b) zlecenia maklerskie kupna i sprzedaży papierów wartościowych będących przedmiotem transakcji.  

2. Wniosek i zlecenia maklerskie, o których mowa w ust. 1, mogą być przekazywane na giełdę wyłącznie w dniu, w którym transakcja ma być zawarta w godz. 8.30 -13.00.

§ 14

1. Zlecenia maklerskie, o których mowa w § 13 ust. 1 lit. b), po ich przekazaniu na giełdę nie mogą być modyfikowane i anulowane.  
2. Zlecenia maklerskie, o których mowa w  ust. 1, są ważne wyłącznie w dniu ich przekazania na giełdę.

§ 15

1. Wyrażenie lub odmowa wyrażenia zgody przez Zarząd Giełdy na zawarcie transakcji pakietowej, o której mowa w § 13, następuje do godz. 16.30 w dniu przekazania dokumentów określonych w § 13 ust. 1.

2. W zakresie, o którym mowa w ust. 1, stosuje się odpowiednio przepisy § 4  ust. 2 – 4. 

§ 16

Transakcja pakietowa, o której mowa w § 13, zostaje zawarta z chwilą dokonania odpowiedniego zapisu w systemie informatycznym Giełdy, który następuje niezwłocznie po wyrażeniu zgody na jej zawarcie.  

Oddział 5

Postanowienia końcowe.

§ 17

Zlecenia maklerskie na papiery wartościowe będące przedmiotem transakcji pakietowej muszą zawierać limit ceny i nie mogą zawierać dodatkowych warunków wykonania.
§ 18

1. Transakcja pakietowa, której przedmiotem są obligacje, może być zawarta  tylko wtedy kiedy możliwe jest określenie ceny rozliczeniowej transakcji.

2. Wartość pakietu obligacji na potrzeby spełnienia warunku do zawarcia  transakcji  pakietowej  określa się na podstawie ich wartości nominalnej. 

§ 19

Data rozliczenia transakcji pakietowej musi przypadać w dniu rozliczeniowym w rozumieniu przepisów Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A., przy czym  termin rozliczenia nie może być dłuższy niż 30 dni rozliczeniowych od daty zawarcia transakcji. 

§ 20

Bezzwłocznie po zawarciu transakcji pakietowej, Giełda podaje do publicznej wiadomości informację o jej zawarciu, podając w szczególności:

a) nazwę papierów wartościowych będących przedmiotem transakcji,

b) wolumen transakcji,

c) kurs transakcji, 

d) wartość transakcji,

e) datę rozliczenia transakcji.

ROZDZIAŁ VIII 

Szczegółowy tryb postępowania przy realizacji wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji notowanych na giełdzie 

§ 1

1. Członek giełdy pośredniczący w przeprowadzeniu wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji notowanych na giełdzie (zwany dalej członkiem giełdy – pośredniczącym) określa, po uzgodnieniu z Giełdą, dzień oraz godziny przekazywania na giełdę zleceń maklerskich na akcje będące przedmiotem wezwania (dzień realizacji wezwania) oraz  podaje te informacje do wiadomości uczestników obrotu. 

2. Dzień realizacji wezwania, o którym mowa w ust. 1, określany jest na podstawie przesłanego na Giełdę wniosku  zawierającego w szczególności:    

a) oznaczenie akcji będących przedmiotem wezwania (nazwa, kod ISIN akcji),

b) wskazanie liczby i ceny akcji będących przedmiotem wezwania,

c) wskazanie  dnia realizacji wezwania,

d) wskazanie  terminu rozliczenia transakcji. 

3. Wniosek, o którym mowa w ust. 2, powinien być przesłany na Giełdę nie później niż na       2 dni sesyjne przed planowanym dniem realizacji wezwania.

4. Zarząd Giełdy może w ciągu jednego dnia sesyjnego od dnia otrzymania wniosku wyrazić sprzeciw co do proponowanego dnia realizacji wezwania, o którym mowa w ust. 1. 

§ 2

Członek giełdy – pośredniczący zobowiązany jest do przekazania Giełdzie do dnia, o którym mowa w § 1 ust. 1, zestawienia obejmującego liczbę i wolumen podlegających realizacji zleceń sprzedaży na akcje będące przedmiotem wezwania, przekazanych przez poszczególnych członków giełdy (według  typów uczestnictwa i rodzajów kont). 

§ 3

1. Zlecenia maklerskie sprzedaży na akcje będące przedmiotem wezwania przekazywane  na giełdę muszą być zgodne z zestawieniem, o którym mowa w § 2. 

2. W przypadku niezgodności pomiędzy przekazanymi na giełdę zleceniami sprzedaży a  zestawieniem określonym w § 2, członek giełdy zobowiązany jest do bezzwłocznej korekty przekazanego zlecenia.  W przypadku nie dokonania korekty zlecenie maklerskie   traci ważność. 

3. Wolumen wszystkich zleceń maklerskich sprzedaży przekazanych na giełdę musi być zgodny z wolumenem zlecenia kupna przekazanego przez członka giełdy – pośredniczącego,  o którym mowa w § 4.  

§ 4

W dniu realizacji wezwania, o którym mowa w § 1 ust. 1, członek giełdy – pośredniczący przekazuje na giełdę zlecenie kupna na akcje będące przedmiotem wezwania o wolumenie zgodnym z treścią wezwania i zestawieniem określonym w § 2.  

§ 5

1. Zlecenie maklerskie kupna i zlecenia maklerskie sprzedaży oraz zestawienie,                       o którym mowa w § 2,  przekazywane są na giełdę za pomocą poczty elektronicznej przy zastosowaniu sieci Internet (na zasadach określonych przez Giełdę) oraz pisemnie lub za pomocą faxu.

2. Zlecenia maklerskie sprzedaży składane w odpowiedzi na ogłoszone wezwanie oraz zlecenie maklerskie kupna są ważne tylko w dniu realizacji wezwania, o którym mowa         w § 1 ust. 1.

3. Zlecenia te muszą zawierać limit ceny i nie mogą zawierać dodatkowych warunków wykonania.

§ 6

1. Zawarcie transakcji giełdowych w wyniku realizacji wezwania  na akcje notowane na giełdzie następuje z chwilą dokonania odpowiedniego zapisu w systemie informatycznym Giełdy. 

2. Karty umów udostępniane są członkom giełdy za pomocą poczty elektronicznej przy zastosowaniu sieci Internet (na zasadach określonych przez Giełdę).

§ 7

Członek giełdy – pośredniczący  zobowiązany jest bezzwłocznie po zawarciu transakcji podać do publicznej wiadomości informację o liczbie akcji, które były przedmiotem tych transakcji.   

ROZDZIAŁ IX

 Zasady notowania papierów wartościowych w przypadku realizacji praw wynikających z tych papierów 

Oddział 1

 Notowanie akcji z prawem poboru   

§  1

1. Dniem uprawniającym do nabycia na sesji giełdowej akcji, z których przysługuje prawo poboru (akcji "z prawem poboru"), zwanym dalej dniem P, jest dzień przypadający:

a) w dniu sesji giełdowej, dla której termin rozliczenia transakcji na niej zawartych przypada w dniu ustalenia prawa poboru, jeżeli dzień ustalenia prawa poboru przypada w dniu rozliczeniowym w rozumieniu przepisów Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A., albo 

b) w dniu sesji giełdowej, dla której termin rozliczenia transakcji na niej zawartych przypada w dniu rozliczeniowym poprzedzającym dzień ustalenia prawa poboru, jeżeli dzień ustalenia prawa poboru nie przypada w dniu rozliczeniowym w rozumieniu przepisów Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A.  

2. Przez trzy kolejne sesje do dnia P włącznie,  kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "zp"(z prawem poboru). 

3. Na najbliższej sesji giełdowej po dniu P kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "bp" (bez prawa poboru). 

4. Oznaczenia, o których mowa w ust. 2 i 3, podawane są  w Cedule Giełdy Warszawskiej.

§ 2

Termin ważności zleceń maklerskich na akcje "z prawem poboru" a nie zrealizowanych na sesji w dniu P upływa w tym dniu – po zakończeniu fazy przyjmowania zleceń na otwarcie następnej sesji. 

§ 3

1. W przypadku, gdy ostatni kurs z ostatniej sesji, na której notowane były akcje "z prawem poboru" jest wyższy od ceny emisyjnej akcji, do których przysługuje prawo poboru (akcji nowej emisji), przewodniczący sesji może na pierwszej sesji po dniu P zmienić ograniczenia wahań kursów, przy czym największe dopuszczalne dolne odchylenie od kursu odniesienia (ostatniego kursu zamknięcia lub ostatniego kursu jednolitego) nie może przekroczyć sumy: 

a) teoretycznej wartości prawa poboru oraz 26,5 % kursu odniesienia - w przypadku notowań ciągłych i notowań jednolitych z jednokrotnym określaniem kursu,

b) teoretycznej wartości prawa poboru oraz 21 % kursu odniesienia przy określaniu pierwszego kursu jednolitego w danym dniu - w przypadku notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu. 

2. Teoretyczną wartość prawa poboru, o której mowa ust. 1 lit. a ) i b), ustala się w sposób następujący:




gdzie:

a – ostatni kurs akcji "z prawem poboru" z sesji z dnia P,

b - cena emisyjna  akcji nowej emisji 

n - liczba akcji "z prawem poboru", 

m – liczba akcji nowej emisji
3. Jeżeli prawa z akcji nowej emisji nie są tożsame z prawami z akcji notowanych na giełdzie teoretyczna wartość prawa poboru, o której mowa w ust. 2, może zostać skorygowana przez Zarząd Giełdy.

4. W przypadku, gdy cena emisyjna akcji nowej emisji nie jest podana, na pierwszej sesji po dniu P przewodniczący sesji może zmienić dolne ograniczenia wahań kursów bez zachowania ograniczeń, o których  mowa w ust. 1 

5. W systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu zmiana dolnego ograniczenia wahań kursów, o której mowa w ust.1 lit. b) oraz ust. 4, może zostać dokonana wyłącznie przy określaniu pierwszego kursu jednolitego w danym dniu.

Oddział 2

Zmiana wartości nominalnej akcji notowanych na giełdzie 

§ 4

1. Bezzwłocznie po zarejestrowaniu zmiany statutu w przedmiocie zmiany wartości nominalnej akcji notowanych na giełdzie, Zarząd tej spółki przekazuje Giełdzie odpis właściwego  postanowienia sądu oraz aktualny odpis z rejestru handlowego.

2. Zarząd spółki  bezzwłocznie przekazuje giełdzie uchwałę Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. określającą dzień wymiany akcji w  wyniku zmiany ich wartości nominalnej (dzień W) i podaje ją do publicznej wiadomości co najmniej  na 7 dni sesyjnych przed tym dniem.

§ 5

Akcje  "przed wymianą" są notowane na giełdzie po raz ostatni na ostatniej sesji przed        dniem W.

§ 6

Termin ważności zleceń maklerskich na akcje "przed wymianą", a nie zrealizowanych na ostatniej sesji przed dniem W upływa w tym dniu – po zakończeniu fazy przyjmowania zleceń na otwarcie następnej sesji. 

§ 7

W systemie notowań ciągłych, w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym określaniem kursu oraz w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego (przy określaniu pierwszego kursu jednolitego) kursem odniesienia dla akcji "po wymianie" na pierwszej sesji, na której są one notowane jest ostatni kurs z ostatniej sesji przed dniem W podzielony przez stosunek liczby akcji "po wymianie" do liczby akcji "przed wymianą" – określony z dokładnością, o której mowa w § 3 Rozdziału VI.  

§ 8

1. Przez trzy kolejne sesje do ostatniej sesji przed dniem W włącznie, kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "dw" (do wymiany).

2. W dniu wymiany kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "pw" (po wymianie).

3.  Oznaczenia, o których mowa w ust. 1 i 2,  podawane są  w Cedule Giełdy Warszawskiej.

Oddział 3

 Notowanie akcji z prawem do dywidendy  
§ 9

1. Emitent obowiązany jest bezzwłocznie powiadomić Giełdę o podjęciu uchwały o przeznaczeniu zysku na wypłatę dywidendy dla akcjonariuszy, wysokości dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wypłaty dywidendy.

2. Wraz z informacjami, o których mowa w ust. 1, emitent obowiązany jest przekazać Giełdzie uchwały właściwego organu spółki w tych sprawach.

§ 10

1. Dniem uprawniającym do nabycia akcji z prawem do dywidendy, zwanym dalej dniem D, jest dzień przypadający:

a) w dniu sesji giełdowej, dla której termin rozliczenia transakcji na niej zawartych przypada w dniu ustalenia prawa do dywidendy, jeżeli dzień ustalenia prawa do dywidendy przypada w dniu rozliczeniowym w rozumieniu przepisów Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A., 

b) w dniu sesji giełdowej, dla której termin rozliczenia transakcji na niej zawartych przypada w dniu rozliczeniowym poprzedzającym dzień ustalenia prawa do dywidendy, jeżeli dzień ustalenia prawa do dywidendy nie przypada w dniu rozliczeniowym w rozumieniu przepisów Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. 

2. Przez trzy kolejne sesje do dnia D włącznie,  kurs akcji podawany jest  z oznaczeniem "zd"(z dywidendą). 

3. Na najbliższej sesji giełdowej po dniu D kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "bd" (bez dywidendy). 

4. Oznaczenia, o których mowa w ust. 2 i 3, podawane są  w Cedule Giełdy Warszawskiej.

§ 11

Termin ważności zleceń maklerskich na akcje "z dywidendą", a nie zrealizowanych na sesji w dniu D upływa w tym dniu – po zakończeniu fazy przyjmowania zleceń na otwarcie następnej sesji. 

§ 12

1. Przewodniczący sesji może na pierwszej sesji po dniu D zmienić ograniczenia wahań kursów, przy czym największe dopuszczalne dolne odchylenie od kursu odniesienia (ostatniego kursu zamknięcia lub ostatniego kursu jednolitego) nie może przekroczyć sumy: 

a) wartości dywidendy oraz 26,5 % kursu odniesienia - w przypadku notowań ciągłych i notowań jednolitych z jednokrotnym określaniem kursu,

b) wartości dywidendy oraz 21 % kursu odniesienia przy określaniu pierwszego kursu jednolitego w danym dniu - w przypadku notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu. 

2. W przypadku, gdy wartość dywidendy na jedną akcję nie jest podana lub nie można jej obliczyć, na pierwszej sesji po dniu D przewodniczący sesji może zmienić dolne ograniczenia wahań kursów bez zachowania ograniczeń, o których  mowa w ust. 1. 

3. W systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu zmiana dolnego ograniczenia wahań kursów, o której mowa w ust. 1 lit. b) oraz ust. 2, może zostać dokonana wyłącznie przy określaniu pierwszego kursu jednolitego w danym dniu.

ROZDZIAŁ X

Warunki dostępu do systemów informatycznych Giełdy  

§ 1

1. Uzyskanie dostępu i korzystanie przez członka giełdy z systemów informatycznych Giełdy   przeznaczonego do obsługi notowań giełdowych następuje na podstawie umowy zawartej z Giełdą (zgodnej ze standardem  określonym przez Zarząd Giełdy), na warunkach i zasadach w niej określonych oraz w czasie, zakresie i miejscu niezbędnym do wykonywania zadań członka giełdy wynikających z porządku obrotu giełdowego.

2. Członek giełdy może korzystać z systemów informatycznych Giełdy wyłącznie na potrzeby prowadzonego przedsiębiorstwa maklerskiego, chyba że przepisy szczególne stanowią inaczej.

3. Umowa, o której mowa w ust. 1, zawierana jest na wniosek członka giełdy.

§ 2

1. Dostęp do systemów informatycznych Giełdy uprawniający do przekazywania zleceń na giełdę może być realizowany wyłącznie przy wykorzystaniu osobistego kodu dostępu przyznawanego upoważnionemu przez członka giełdy maklerowi giełdowemu.

2. W przypadku połączenia lokalnego prawo dostępu maklerów giełdowych członka giełdy do systemów informatycznych giełdy  przyznawane jest przez Giełdę na wniosek członka giełdy.

3. W przypadku połączenia zdalnego prawo dostępu maklerów giełdowych członka giełdy do systemów informatycznych Giełdy przyznawane jest przez członka giełdy. Na podstawie przekazanej przez członka giełdy informacji o przyznaniu maklerowi giełdowemu prawa dostępu, Giełda przekazuje temu członkowi giełdy osobisty kod dostępu do systemów informatycznych Giełdy w celu nadania go uprawnionemu  maklerowi.  

4. Aktywacja osobistego kodu dostępu następuje niezwłocznie po przekazaniu uprawnionemu maklerowi giełdowemu informacji o przydzielonym kodzie. 

§ 3

Giełda może zawiesić dostęp członka giełdy i poszczególnych maklerów giełdowych do systemów informatycznych Giełdy, jeżeli wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu. 

ROZDZIAŁ XI

Zasady dostępu do systemów  informacji giełdowej   

§ 1

Uzyskanie dostępu i korzystanie przez członka giełdy z informatycznych systemów informacji giełdowej następuje na podstawie umowy zawartej z Giełdą, na warunkach i zasadach w niej określonych.  

§ 2

1. Z zastrzeżeniem ust. 2 i 3, członek giełdy nie może bez uprzedniego zawarcia z Giełdą umowy o dystrybucję danych giełdowych rozpowszechniać w formie przekazu elektronicznego informacji uzyskanych z informatycznych systemów informacji giełdowej na rzecz osób trzecich. 

2. Zarząd Giełdy może zezwolić członkowi giełdy na przekazywanie w formie przekazu elektronicznego informacji uzyskanych z informatycznych systemów informacji giełdowej wyłącznie domom maklerskim, dla których wykonuje on w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych  funkcję reprezentanta.

3. Zgoda, o której mowa w ust. 2, nie obejmuje prawa do dalszego rozpowszechniania w formie przekazu elektronicznego informacji uzyskanych z informatycznych systemów informacji giełdowej. 

ROZDZIAŁ XII

Zasady przekazywania raportów bieżących i okresowych przez emitentów papierów wartościowych notowanych na giełdzie

§ 1

1. Emitenci papierów wartościowych notowanych na giełdzie powinni przekazywać raporty bieżące i okresowe w dniu sesji, na której notowane są ich papiery wartościowe:

· do godz. 9.30 – jeżeli ich papiery notowane są w systemie notowań ciągłych,

· do godz. 10.30 oraz w godz. 11.45 – 14.15 - jeżeli ich papiery wartościowe notowane są w systemie notowań kursu jednolitego z dwukrotnym określaniem kursu,

· do godz.  10.30 – jeżeli ich papiery notowane są w systemie notowań kursu jednolitego z jednokrotnym określaniem kursu,

z zastrzeżeniem ust. 3.

2. Wznowienie przekazywania raportów bieżących i okresowych powinno nastąpić po   zakończeniu notowań papierów wartościowych emitenta w danym systemie notowań w tym dniu, a mianowicie:

· o godz. 16.10 - jeżeli papiery wartościowe emitenta notowane są w systemie notowań ciągłych,

· o godz. 15.30 - jeżeli papiery wartościowe emitenta notowane są w systemie notowań kursu jednolitego z dwukrotnym określaniem kursu,

· o godz. 11.45 - jeżeli papiery wartościowe emitenta notowane są w systemie notowań kursu jednolitego z jednokrotnym określaniem kursu,

z zastrzeżeniem ust. 3.   

3. W  razie uzasadnionych obaw co do zachowania poufności informacji zawartych w raportach, o których mowa w ust. 1, oraz gdy informacje w nich zawarte dotyczą sytuacji nadzwyczajnych, niezależnych od działania emitenta, raporty takie mogą być przekazywane w danym dniu bez zachowania godzin określonych w ust. 1. 

Przekazanie raportów w powyższych godzinach powinno zostać poprzedzone stosowną informacją  skierowaną do Giełdy telefonicznie lub za pomocą faxu.

§ 2

W przypadkach nadzwyczajnych wymagających przesunięcia godziny otwarcia  lub zamknięcia notowań w danym systemie notowań raporty bieżące i okresowe powinny być przekazywane z uwzględnieniem tych zmian.   

§ 3

Jeżeli informacje zawarte w raportach bieżących lub okresowych danego emitenta przekazanych w sytuacji określonej w  § 1 ust. 3 lub w § 2, mogą mieć istotny wpływ na notowanie tych papierów wartościowych, ich przekazanie może stanowić podstawę czasowego  zawieszenia dalszego obrotu papierami wartościowymi tego emitenta w tym dniu.

ROZDZIAŁ XIII

Postanowienia przejściowe i końcowe

§ 1

Przepisy Szczegółowych Zasad Obrotu Giełdowego dotyczące papierów wartościowych stosuje się odpowiednio do obrotu giełdowego instrumentami finansowymi.
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