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Identyfikacja badanego sprawozdania finansowego oraz opinii biegłego rewidenta
Niniejszy raport dotyczy badania sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Fortuna S.A. (zwanego dalej ”Funduszem”) na dzień 31 grudnia 2000 r. i stanowi całość wraz z opinią biegłego rewidenta.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraża ogólny wniosek wynikający z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wyników badania poszczególnych pozycji sprawozdania, ale zakłada nadanie poszczególnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotności), uwzględniającej wpływ stwierdzonych faktów na rzetelność i prawidłowość sprawozdania finansowego jako całości.

W związku z powyższym raport z badania zawiera ustalenia stanowiące wyłącznie uszczegółowienie wyrażonej opinii i w ten sposób powinien być odczytywany.

Raport został sporządzony stosownie do norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów.  

Na sprawozdanie finansowe Funduszu na dzień 31 grudnia 2000 r. składają się:

a) wstęp;

b) bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2000 r., który wykazuje aktywa netto na kwotę 182.047 tys. zł;

c) rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 r. wykazujący zysk netto w kwocie 6.014 tys. zł;

d) zestawienie zmian w kapitale własnym;

e) sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 r. wykazujące zwiększenie stanu środków pieniężnych netto o kwotę 52.241 tys. zł;

f) zestawienie portfela inwestycyjnego; oraz

g) informacja dodatkowa. 
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Zakres badania

Sporządzenie sprawozdania finansowego jest obowiązkiem Zarządu Funduszu. Naszym obowiązkiem było wyrażenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym. 

Badanie zostało przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 12 października 2000 r. zawartej pomiędzy Funduszem a PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie i trwało od 12 do 23 marca 2001 r. Badający są niezależni od Funduszu i zakres planowanej oraz wykonanej pracy nie został w żaden sposób ograniczony. 

Zarząd udostępnił całą wymaganą przez nas dokumentację, udzielił wymaganych w czasie badania wyjaśnień i dostarczył nam pisemne oświadczenie potwierdzające prawidłowość i rzetelność sprawozdania finansowego oraz omawiające wszelkie pozycje pozabilansowe i istotne zdarzenia, które nastąpiły pomiędzy dniem bilansowym a dniem sporządzenia oświadczenia. Zarząd może udzielić dodatkowych, szczegółowych informacji i objaśnień dotyczących pozycji sprawozdania finansowego.

(3)
Dane porządkowe 

Fundusz jest spółką akcyjną z siedzibą przy ul. Dworkowej 3 w Warszawie. Fundusz został utworzony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Ministra Przekształceń Własnościowych działającego w imieniu Skarbu Państwa. Fundusz został zarejestrowany 31 marca 1995 r. w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy - Sąd Gospodarczy - XVI Wydział  Gospodarczy-Rejestrowy pod numerem RHB 43354, otrzymując  numer  statystyczny  REGON P-010955412  oraz  numer  podatkowy NIP 526-10-37-542.

Na dzień 31 grudnia 2000 r. kapitał akcyjny Funduszu wynosił 3.006 tys. zł i dzielił się na 30.056.124 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,1 zł każda. Na dzień 31 grudnia 2000 r. akcjonariuszami posiadającym ponad 5% akcji Spółki byli:

· Skarb Państwa
· Deutsche Bank Securities Inc.
· Drugi Polski Fundusz Rozwoju BRE Sp. z o.o.
· V NFI „VICTORIA” S.A.
· Everest Capital Master Fund L.P.
· Everest Capital Frontier Fund L.P.
· Fund.1 Pierwszy NFI S.A.

W grudniu 2000 roku Rada Nadzorcza Funduszu zatwierdziła plan finansowy na lata 2001-2003. Podstawowe kierunki działań Funduszu, stanowiące kontynuację strategii przyjętej w roku 1999, przedstawiają się następująco:

· Sprzedaż spółek wiodących i udziałów mniejszościowych do 2003 roku;

· Środki pieniężne uzyskane ze sprzedaży dotychczasowych aktywów Fundusz planuje przeznaczyć na długoterminowe inwestycje w spółki niepubliczne (private equity investment) o wysokiej stopie zwrotu i okresie wyjścia 3-6 lat;

· Przejściowe nadwyżki środków pieniężnych będą inwestowane  w bezpieczne papiery wartościowe – do czasu zainwestowania w projekty długoterminowe;

· W sytuacji utrzymującego się wysokiego dyskonta ceny akcji funduszu do wartości rynkowej, określonej w wycenie dyrektorskiej korzystnym jest skupowanie akcji własnych Funduszu celem ich późniejszego umorzenia. Uwarunkowane jest to jednak wprowadzeniem odpowiednich zmian w statucie Funduszu. Podczas tej operacji Fundusz zapewni równe traktowanie wszystkich akcjonariuszy.

Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy.

Dnia 25 czerwca 1999 roku Rada Nadzorcza Funduszu zawarła z BRE/Cresco Management Sp. z o.o., obecnie BRE Private Equity 1 Sp. z o.o. (zwaną dalej „Spółką Zarządzającą) umowę o zarządzanie majątkiem Funduszu.

Na dzień bilansowy w skład Zarządu wchodził:

Jerzy Maślankiewicz

Prezes


od 30 czerwca 1999 r.

(4)
Bilans otwarcia i wynik finansowy za rok poprzedzający
Salda z dnia 31 grudnia 1999 r. zostały prawidłowo przedstawione jako bilans otwarcia w roku 2000.

Sprawozdanie finansowe sporządzone na dzień 31 grudnia 1999 r., wykazujące stratę netto 190.155 tys. zł, zostało zatwierdzone podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dnia 13 września 2000 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaliło następujące pokrycie straty netto:

· zrealizowana strata za rok 1999 w wysokości 156.350 tys. zł oraz zrealizowana strata z lat ubiegłych w wysokości 22.741 tys. zł zostały pokryte kapitałem zapasowym,

· nie zrealizowana strata za rok 1999 w wysokości 33.804 tys. zł zostanie pokryta w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Sprawozdanie finansowe za rok 1999 zostało zarejestrowane w Sądzie rejestrowym dnia 29 września 2000 r. i opublikowane w Monitorze Polskim B nr 726 z dnia 8 listopada 2000 r.

(5)
Wskaźniki finansowe

Celem badania nie było przedstawienie pogłębionej analizy sytuacji majątkowej i finansowej Funduszu oraz wyniku jego działalności. 

Analiza działalności Funduszu wymaga wskaźników specyficznych dla rynku kapitałowego oraz funduszy inwestycyjnych. Wskaźniki powyższe nie będą jednak w pełni miarodajne dopóki niezbędne informacje finansowe nie są przedstawione według kryteriów cen rynkowych oraz nie jest zachowana ciągłość metodologii wyceny portfela zgodna z przyjętą strategią działania.
Na dzień 31 grudnia 1999 r., w związku ze zmianą strategii opisaną w punkcie (3) powyżej, Fundusz dokonał przeszacowania wartości portfela inwestycyjnego z uwzględnieniem przeprowadzonej wyceny dyrektorskiej. Dokonane odpisy na trwałą utratę wartości udziałów miały na celu urealnienie wartości portfela w świetle nowej strategii. Oszacowanie wartości rynkowej portfela oparto na założeniach pozwalających zbliżyć wartość udziałów w spółkach nie notowanych do wartości rynkowej, natomiast spółki notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych wyceniono według cen rynkowych.

Na dzień bilansowy akcje Funduszu były notowane z dyskontem 47%.

(6)
Kontynuacja działalności 

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało przy założeniu, że Fundusz będzie kontynuować swoją działalność. Gdyby założenie kontynuacji działalności nie było zasadne, aktywa i pasywa mogłyby różnić się znacznie od wartości wykazanych w sprawozdaniu finansowym.
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Prawidłowość i rzetelność ksiąg rachunkowych 

Fundusz posiada zakładowy plan kont opracowany w oparciu o Ustawę o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. oraz Rozporządzenie Ministra Finansów o szczególnych warunkach, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych z dnia 22 grudnia 1995 r. Księgi rachunkowe prowadzone są zgodnie z przepisami i zakładowym planem kont z zachowaniem zasady ciągłości. 

Księgowość Funduszu prowadzona jest w systemie komputerowym, obejmującym zarówno konta syntetyczne jak i analityczne, przez Polskie Centrum Audytu i Rachunkowości Sp. z o.o. na zlecenie Spółki Zarządzającej. 

System księgowy umożliwia pełną, dostateczną i przejrzystą dokumentację oraz ewidencje operacji gospodarczych. Fundusz należycie przechowuje historyczną i bieżącą dokumentację księgową stosownie do postanowień Ustawy o rachunkowości.

Salda początkowe zostały zaksięgowane w sposób prawidłowy i kompletny. 

(2)
Kontrola wewnętrzna
System kontroli wewnętrznej oparty jest na podziale kompetencji między pracowników Spółki Zarządzającej, którzy odpowiedzialni są za aktywa oraz za kontrolę i ewidencjonowanie operacji gospodarczych. Mimo że księgi rachunkowe prowadzone są przez osoby nie będące pracownikami Funduszu, Zarząd Funduszu jest odpowiedzialny za sporządzanie sprawozdań finansowych oraz prowadzenie dokumentacji księgowej stosownie do przepisów Ustawy o rachunkowości, w sposób zapewniający kompletność i dokładność ewidencji księgowej oraz bezpieczeństwo aktywów Funduszu. W celu wypełnienia tych obowiązków Zarząd regularnie dokonuje przeglądów i zatwierdza wszelkie operacje gospodarcze.

Organizacja systemu kontroli wewnętrznej pozwala na:

a
identyfikację i ewidencjonowanie wszystkich operacji gospodarczych,

b
szczegółowy opis wszystkich operacji gospodarczych pozwalający na ich właściwą klasyfikację dla celów sprawozdawczości finansowej, 

c
określanie wartości pieniężnej operacji gospodarczych w sposób pozwalający rejestrować odpowiednie kwoty w sprawozdaniach finansowych,

d
księgowanie operacji gospodarczych we właściwym okresie sprawozdawczym oraz

e
właściwe przedstawianie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

Jednostka prowadząca księgowość Funduszu oraz Spółka Zarządzająca udostępniła całą wymaganą przez nas dokumentację oraz udzieliła wymaganych w czasie badania wyjaśnień.
(3)
Omówienie i analiza wybranych pozycji bilansu 

Szczegółowy opis poszczególnych pozycji bilansu, które zostały przedstawione w części szczegółowej raportu z badania sprawozdania finansowego można uzyskać z informacji dodatkowej stanowiącej integralną część sprawozdania finansowego Funduszu.

a
Portfel inwestycyjny

Wartość portfela inwestycyjnego na dzień 31 grudnia 2000 r. wynosi 135.908 tys. zł i przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

W skład portfela wchodzą akcje stanowiące udziały wiodące w 7 spółkach, akcje stanowiące udziały mniejszościowe w 229 spółkach oraz akcje i udziały w innych jednostkach. Na dzień 31 grudnia 2000 r. ich wartość wynosiła odpowiednio: 13.537 tys. zł, 47.841 tys. zł i 46.308 tys. zł.

Wartość nie notowanych dłużnych papierów wartościowych na dzień bilansowy wyniosła 28.222 tys. zł. 

W trakcie roku obrotowego Fundusz zbył udziały wiodące dwunastu spółek (Polmetal, BPBP, Spomasz Białystok, Budostal 2, KBPP, Andrychowska Fabryka Maszyn, Wafapomp, Agata, ZPP, Liwocz, Strzyżowska Fabryka Mebli i Huta Szkła Czechy) z łącznym zyskiem netto 9.006 tys. zł.

Szczegółowe informacje na temat zmiany wartości bilansowej udziałów wiodących i mniejszościowych w ciągu roku oraz podstawowe informacje o spółkach, w których Fundusz posiada udziały, zawarte są w sprawozdaniu finansowym.

b
Należności

Wartość należności na dzień 31 grudnia 2000 r. wynosi 3.428 tys. zł i przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości. 

Na saldo składają się głównie pozostałe należności w wysokości 2.677 tys. zł, których największą pozycję stanowi należność za obligacje zamienne ŁDA w wysokości 1.750 tys. zł. (należność o wartości brutto 3.500 tys. zł objęto 50% rezerwą).

Szczegółowe zestawienie należności przedstawione jest w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
c
Środki pieniężne

Wartość środków pieniężnych na dzień 31 grudnia 2000 r. wyniosła 58.189 tys. zł i przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

Na saldo środków pieniężnych składają się głównie środki ulokowane na złotówkowych oraz dewizowych rachunkach bieżących i terminowych w bankach.

d
Zobowiązania

Wartość księgowa zobowiązań na dzień 31 grudnia 2000 r. wynosi 6.206 tys. zł i przedstawiona  jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

Główną pozycją są zobowiązania z tytułu otrzymanych zaliczek na poczet sprzedaży akcji z największą kwotą wynoszącą 4.000 tys. zł otrzymaną od spółki Polmetal za akcje spółki Fazos.

Na dzień 31 grudnia 2000 r. Spółka wykazała zobowiązania wobec firmy zarządzającej z tytułu wynagrodzenia za zarządzanie majątkiem funduszu za miesiąc grudzień 2000 r., o wartości 564 tys. zł.

Szczegółowe zestawienie zobowiązań przedstawione jest w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

e
Kapitał własny

Wartość kapitału własnego na dzień 31 grudnia 2000 r. wynosi 182.047 tys. zł i przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

Szczegółowe zestawienie zmian wysokości kapitału własnego przedstawione jest w sprawozdaniu finansowym.
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Omówienie i analiza pozycji rachunku zysków i strat

Szczegółowy opis poszczególnych pozycji bilansu, które zostały przedstawione w części szczegółowej raportu z badania sprawozdania finansowego można uzyskać z informacji dodatkowej stanowiącej integralną część sprawozdania finansowego Funduszu.

a
Przychody z inwestycji

Przychody z inwestycji za badany okres w wysokości 14.109 tys. zł przedstawione są w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

Na wartość przychodów z inwestycji złożył się udział Funduszu w zysku netto w spółkach, w których posiada udziały wiodące, który w badanym okresie wyniósł 670 tys. zł.

Ponadto, Fundusz osiągnął przychody z tytułu dłużnych papierów wartościowych (2.632 tys. zł), odsetek od rachunków bankowych i pożyczek udzielonych (8.538 tys. zł), dywidend od udziałów mniejszościowych (1.075 tys. zł), dywidend z Funduszu Skarbiec Kasa 2 (1.193 tys. zł) oraz dodatnich różnic kursowych (1 tys. zł).

Szczegółowe zestawienie przychodów z inwestycji przedstawione jest w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
b
Koszty operacyjne 

Koszty operacyjne poniesione w badanym okresie wynoszą 10.001 tys. zł i przedstawione są w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

Największą pozycję kosztów operacyjnych stanowi koszt wynagrodzenia firmy zarządzającej, który w badanym okresie wyniósł 6.551 tys. zł. 

Na pozostałe koszty operacyjne złożyły się głównie koszty doradztwa finansowego i prawnego oraz wynagrodzenia.

Szczegółowe zestawienie kosztów operacyjnych przedstawione jest w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
c
Rezerwy i odpisy aktualizujące

Koszty rezerw i odpisów aktualizujących w badanym okresie wynoszą 7.300 tys. zł i przedstawione są w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

Kwota ta reprezentuje rezerwy na trwałą utratę wartości udziałów wiodących, mniejszościowych i zależnych oraz umorzenie wartości firmy z wyceny.

Szczegółowe zestawienie rezerw i odpisów aktualizujących przedstawione jest w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
d
Zrealizowane i nie zrealizowane zyski/(straty) z inwestycji

Wartość zrealizowanych i nie zrealizowanych zysków/(strat) z inwestycji za badany okres wynosi 13.181 tys. zł i przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

Głównym źródłem zysków z inwestycji był zrealizowany zysk ze sprzedaży udziałów mniejszościowych (4.963 tys. zł) i większościowych (9.006 tys. zł).
W całkowitej kwocie strat z inwestycji największy udział ma niezrealizowana strata wynikająca z wyceny akcji i udziałów w pozostałych notowanych papierach wartościowych (5.969 tys. zł).

(5)
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
Informacja dodatkowa przedstawia prawidłowo i rzetelnie dane wymagane przez Ustawę o rachunkowości oraz rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu.
(6) Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych
Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych sporządzone zostało prawidłowo i rzetelnie we wszystkich istotnych aspektach w powiązaniu z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz księgami rachunkowymi.

(7) Dane zawarte w sprawozdaniu z działalności w roku obrotowym
Zapoznaliśmy się ze sprawozdaniem Zarządu z działalności Funduszu w roku obrotowym. Informacje oraz dane finansowe w nim zawarte zgodne są z naszą wiedzą na temat działalności Funduszu i sprawozdaniem finansowym sporządzonym na dzień 31 grudnia 2000 r.

(8) Kwestie podatkowe
Nie istnieją formalne procedury dotyczące uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku. Organa podatkowe mogą przeprowadzić kontrolę ksiąg rachunkowych w terminie 5 lat od zakończenia roku, którego księgi dotyczą. Kontrola taka może ujawnić dodatkowe zobowiązania podatkowe Funduszu. Zarząd zapewnia jednak, że nie wie o istnieniu żadnych istotnych zobowiązań podatkowych nie uwzględnionych w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby zostać ujawnione przez kontrolę skarbową.

(9) Kwestie prawne
Przeprowadzone przez nas badanie nie miało na celu wykrycia wszelkich przypadków naruszenia prawa, szczególnie w odniesieniu do podatku dochodowego, operacji dewizowych, importu i eksportu towarów oraz kodeksu handlowego. Jednakże stwierdzamy, że w trakcie badania nie zauważyliśmy żadnych istotnych przypadków naruszenia prawa.


Andrzej J. Konopacki


Członek Zarządu
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Warszawa, 9 kwietnia 2001 r.
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