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DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE

29. Noty objaśniające do rachunku przepływu środków pieniężnych

Struktura środków pieniężnych


31 grudzień 2000
31 grudnia 1999





Środki pieniężne w banku 
58 189
5 948


- rachunki bieżące
3 024
3 448

- w złotych
1 387
3 165 

- w USD
29
283

- w DEM
1 608
-


- depozyty terminowe
55 165
2 500

- w złotych
54 896
2 500

- w USD
269
-

Środki pieniężne na rachunkach inwestycyjnych
-
-


---------------
---------------

Razem
58 189
5 948


=========
=========

Podział działalności jednostki dominującej w rachunku przepływu środków pieniężnych

Podział działalności na działalność operacyjną oraz finansową przedstawiono poniżej:

· do działalności operacyjnej Funduszu zalicza się  transakcje i zdarzenia związane z podstawą działania jednostki, nie wymienione w działalności finansowej, między innymi wpływy i wydatki związane z zakupem lub sprzedażą akcji udziałów i innych papierów wartościowych, składników majątku trwałego, wartości niematerialnych i prawnych, otrzymane odsetki i dywidendy, udzielenie lub zwrot pożyczek, zapłacone koszty operacyjne działania funduszu,

· do działalności finansowej zalicza się głównie pozyskiwanie kapitału własnego i kapitałów obcych oraz ich zwrot i obsługę.

Uzgodnienia do przepływów metodą pośrednią na 31.12.2000:

Wynik finansowy netto
6 014

Korekty o pozycje nie mające charakteru pieniężnego


Amortyzacja
9

Rezerwy na należności
2 566

Rezerwa na trwałą utratę wartości
7 254

Amortyzacja wartości firmy z wyceny
46

PDOP 
1 755

PDOP 2000 zapłacony
(1 833)

Niezrealizowane zyski z wyceny
2 520

Udział w wyniku finansowym
(670)

Zmiany stanu aktywów i pasywów


Zmiany stanu portfela inwestycyjnego
33 892

Zmiany stanu należności
(1 273)

Zmiany stanu innych aktywów
(43)

Wartość firmy z wyceny
189

Zmiany stanów zobowiązań
2 625

Rozliczenia międzyokresowe bierne
(396)

Rezerwy
(307)

Zmiany kapitału pozostałe
(107)

Razem korekty i zmiany stanów
52 241

Razem przepływy środków z działalności operacyjnej
52 241

Środki pieniężne na początek okresu
5 948


__________________

Środki pieniężne na koniec okresu
58 189


===========

Pozostałe pozycje w rachunku przepływu środków pieniężnych

W rachunku przepływów pieniężnych za okres od 1 stycznia 1999 roku do 31 grudnia 1999 roku oraz za okres od 1 stycznia 2000 do 31 grudnia 2000 roku w części „Wydatki z tytułu działalności operacyjnej” pozycję „inne wydatki” stanowią:


od 1 stycznia 2000  do 31 grudnia 2000
od 1 stycznia 1999   do 31 grudnia 1999





 Inne wydatki:
 
 

 Spłata poręczenia wobec WBK Toruń
-
673

 Roszczenie wobec ING Bank
-
379

 Czynsz Lwowska 19
307
1 009

 Wynagrodzenia osobowe
83
1 869

 Wynagrodzenia umowy zlecenie
-
87

 Wynagrodzenia RN
483
390

 Telefoniczne
-
104

 Ubezpieczenia RN, Zarządu
 81
125

 Usł. maklerskie, powiernicze, prowizje
 290
310

 VAT
-
327

 Podróże służbowe
-
115

 PDOP
(*)2 190
2 744

 Pozostałe
481
913

 
 ---------------------------
-------------------------

 Razem
3 915
9 045

 
 ============
 ============

(*)-PDOP za 1999 i 2000 rok.

30. Pozostałe koszty działania Funduszu


Pozostałe koszty działania Funduszu składają się z następujących pozycji:

od 1 stycznia 2000 do 31 grudnia 2000
od 1 stycznia 1999 do 31 grudnia 1999

 
 
 

 Zużycie materiałów
-
77

 Usługi bankowe
12
51

 Usługi telefoniczne
-
125

 Koszty ubezpieczenia
81
129

 Koszty czynszu
-
1 009

 Usługi obce
169
637

 Wynagrodzenia
560
1 946

 Podróże służbowe
-
107

 Koszty reprezentacji i reklamy
94
73

 Usługi maklerskie
155
310

 Prowizje i opłaty od sprzedanych akcji
135
116

 Pozostałe koszty
155
518

 



 
 --------------------
 --------------------

 Razem
1 361
5 098

 
 ============
 ============

31. „Instrumenty finansowe”

W roku finansowym kończącym się 31 grudnia 2000 roku Fundusz nie dokonywał inwestycji w pochodne papiery wartościowe oraz inne prawa pochodne od praw majątkowych. Fundusz nie zawierał również transakcji terminowych.

32. Zobowiązania warunkowe, w tym udzielone przez Fundusz gwarancje, poręczenia (również wekslowe)

Poręczenia dla spółek z udziałem wiodącym Funduszu i pozostałych podmiotów
· BUDOSTAL-2 S.A.

W dniu 15.07.1998 roku Fundusz udzielił poręczenia Spółce na gwarancję bankową udzieloną przez BRE S.A. na kwotę w wysokości 185 tys. DEM na okres od 15.07.1998 do 31.05.2001.

Na dzień 31.12.2000 kwota poręczenia wynosi 365 tys. zł. (185 tys. DEM)

· FAZOS S.A.

W dniu 24.05.1999 r. Fundusz udzielił Spółce poręczenia na rzecz banku BPH S.A. na kwotę 5 000 tys. zł. do dnia 31.12.1999. Zabezpieczeniem Funduszu jest weksel in blanco i cesja należności z kontraktu eksportowego.

Poręczenie wygasło w dniu 1.01.2000 r.

· GENESIS Sp z o.o.
W dniu 29.04.1999 r Fundusz udzielił spółce Genesis Sp.z o.o. poręczenia w wysokości 700 tys. zł. stanowiącego zabezpieczenie spłaty pożyczki zaciągniętej przez Spółkę od CZG S.A. Fundusz utworzył rezerwę na poręczenie w wysokości 100 %.

Na dzień 31.12.2000 kwota poręczenia wynosi 700 tys. zł i nie jest wykazywana w zobowiązaniach pozabilansowych z powodu utworzonej rezerwy.

Łączna kwota zobowiązań pozabilansowych na dzień 31.12.2000 wynosi       365 tys. zł.

33. Zobowiązania wobec budżetu Państwa lub gminy z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli
Fundusz nie posiada zobowiązań wobec budżetu Państwa lub gminy z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli.

34. Przychody, koszty i wyniki działalności zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w następnym okresie

Fundusz nie zaniechał w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje do zaniechania żadnej z podstawowych działalności.

35. 
Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczętych, środków trwałych i rozwoju na własne potrzeby

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku Fundusz nie poniósł nakładów na wytworzenie inwestycji rozpoczętych, środków trwałych i rozwoju na własne potrzeby.

36. Poniesione i planowane nakłady inwestycyjne w okresie najbliższych 12 miesięcy od dnia bilansowego

W 2000 roku Fundusz poniósł następujące nakłady inwestycyjne:

- zakup udziałów wiodących
364

- zakup udziałów mniejszościowych
11 235

- zakup pozostałych akcji i udziałów
26 818


------------------

Razem
38 417


=========

Fundusz planuje przeznaczyć na inwestycje 50 000 tys. złotych w okresie najbliższych 12 miesięcy od dnia bilansowego.

37. Informacje o transakcjach z jednostkami powiązanymi, tj. o przeniesieniu wszelkich praw i zobowiązań (zarówno pod tytułem odpłatnym, jak i darmowym) pomiędzy Funduszem a jednostkami powiązanymi

Pożyczki dla spółek z udziałem wiodącym Funduszu i pozostałych podmiotów
· FOD TORAL S.A. 

W dniu 27.11.1996 roku Fundusz udzielił poręczenia na wekslu wystawionym na rzecz spółki PUH Kwasmar, dostawcy laminatów dla Toralu S.A. do kwoty 35 tys. zł. Weksel został wykupiony przez Fundusz w listopadzie 1998 r.

W dniu 6.08.1997 r. Fundusz udzielił gwarancji na kredyty zaciągnięty przez TORAL S.A. w WBK S.A. i u innych wierzycieli Spółki w wysokości 1 200 tys zł. Z tej kwoty 800 tys. zł. zostało wykorzystane na poręczenie spłaty zobowiązań wobec WBK S.A. W dniu 12.12.1997 r. pozostałą kwotę 399 tys. zł zamieniono na pożyczkę. Fundusz spłacił poręczenie w dniu 04.11.1999 r. 

Wierzytelności nie zostały spłacone przez Toral S.A. Fundusz utworzył 100% rezerwy na należności od Spółki.

Łączna kwota wierzytelności Spółki wynikająca z tyt. udzielonych pożyczek i wykupionych poręczeń wynosi 1 234 tys. zł oraz 16 tys. zł odsetek. 
· Zakłady Przemysłu Bawełnianego FASTY w Białymstoku S.A. 

W dniu 31.08.1998 roku Fundusz udzielił Spółce pożyczki w wysokości         3 500 tys. zł. Środki pochodziły z kredytu jaki został udzielony Funduszowi przez Kredyt Bank Białystok. Pożyczka została przeznaczona na uregulowanie najpilniejszych zobowiązań Spółki. Zabezpieczeniem spłaty pożyczki  jest przelew wierzytelności pożyczkobiorcy z tytułu ceny za sprzedany towar oraz hipoteka zwykła w kwocie 3 500 tys. zł. ustanowiona na nieruchomości Spółki. Spłata pożyczki miała nastąpić do dnia 30.11.1998 r. Aneksami do Umowy spłata została przedłużona do dnia 31.05.1999 r., a następnie do dnia 30.06.1999 r. W dniu 27.08.1999 Fundusz spłacił 3 500 tys. zł. kredytu na rzecz KB Białystok. W dniu 08.09.1999 Fundusz wykupił poręczenie 1 500 tys. zł. od KB Białystok które udzielone zostało spółce FASTY. Wobec trudnej sytuacji finansowej Spółki i niemożności spłaty pożyczki Fundusz utworzył rezerwę w pełnej wysokości kapitału i odsetek. W umowie sprzedaży spółki Fasty S.A. zawartej w dniu 22 września 1999 r. nabywcy Wojciech Topiński i Grzegorz Łukawski zapewnili Funduszowi reprezentację w Radzie Nadzorczej do dnia spłaty zadłużenia. Spłata zadłużenia nastąpi na podstawie harmonogramu, który jest w trakcie negocjacji.

Zadłużenie spółki na dzień 31.12.2000 wynosi 5 000 tys. zł. kwota kapitału, plus 1 553 tys. zł należnych odsetek. Wierzytelność jest w 100% objęta rezerwą.

· Przedsiębiorstwo HANKA S.A.

W dniu 21.05.1998 r. udzielono spółce pożyczki w wysokości 1 000 tys. zł z terminem spłaty w dniu 21.05.1999 r. Zabezpieczeniem pożyczki jest weksel własny pożyczkobiorcy in blanco bez protestu wraz z deklaracją wekslową. Pożyczka została przeznaczona na sfinansowanie i zakończenie procesu restrukturyzacji zobowiązań. Ostatecznie termin spłaty pożyczki został ustalony na 30 września 2001 roku (aneks z dnia 31.01.2001). W dniu 31.12.2000 roku nastąpiła kapitalizacja odsetek. Na dzień bilansowy 31.12.2000 roku kwota kapitału wynosi 1 199 tys. zł. Wobec trudnej sytuacji finansowej Spółki, Fundusz utworzył 100 % rezerwę na w/w pożyczkę.

W dniu 23.02.1999 r. Fundusz udzielił Spółce pożyczki w wysokości 700 tys. z terminem spłaty w dniu 23.05.1999 r. Ostatecznie termin spłaty pożyczki został ustalony na 31 grudnia 2000 roku, wynika to z porozumienia zawartego w dniu 25.10.1999 roku między Funduszem a Spółką. Spółka spłaciła pożyczkę i odsetki w dniu 14.07.2000 r.

Zadłużenie spółki na dzień 31.12.2000 wynosi 1 199 tys. zł.

· ZPC LIWOCZ S.A. 

W dniu 5 maja 1999r. Fundusz udzielił spółce pożyczki w kwocie 127 tys. zł na okres jednego roku. Pożyczka przeznaczona jest na wypłatę zaległych zobowiązań wobec pracowników zwolnionych w ramach prowadzonej restrukturyzacji. Na dzień 5 maja 2000 r dokonano kapitalizacji odsetek. Na dzień bilansowy 31.12.2000 r kwota kapitału wynosi 142 tys. zł. Spłatę pożyczki przedłużono do dnia 28 lutego 2001 roku. 

Zadłużenie spółki na dzień 31.12.2000 wynosi 142 tys. zł. kwota kapitału, plus 8 tys. zł. kwota należnych odsetek. Całość zadłużenia jest objęta rezerwą.

· Zakłady Przemysłu Bawełnianego FASTY w Białymstoku S.A. 

W związku ze sprzedażą przez Spółkę hali, w lipcu 1998 r. Fundusz zawarł ze Spółką dwie umowy o przelew wierzytelności, na mocy których Fundusz nabył od spółki FASTY S.A. wierzytelności przysługujące jej wobec dłużnika w wysokości 1 900 tys. zł za cenę 1 606 tys. zł oraz w wysokości 1 800 tys. zł za cenę 1 615 tys. zł. Dodatkowo strony zawarły dwie umowy poręczenia za wykonanie zobowiązań dłużnika, ustanawiając hipotekę kaucyjną na rzecz NFI FORTUNA S.A. jako zabezpieczenie zobowiązań. Wierzytelności są obsługiwane na bieżąco przez Przedsiębiorstwo Handlowe ANEKS               P. Romana Roszuka.

Pozostałe powiązania

W okresie od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku nie wystąpiły żadne transakcje pomiędzy Funduszem a członkami Zarządu i organów nadzorczych Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku nie wystąpiły żadne transakcje pomiędzy Funduszem a małżonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia członków Zarządu i organów nadzorczych Funduszu, jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku nie wystąpiły żadne transakcje pomiędzy Funduszem a osobami związanymi z tytułu opieki, przysposobienia lub kurateli z członkami Zarządu i organów nadzorczych Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące jednostek, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

NFI FORTUNA S.A. jest powiązany organizacyjnie z Firmą Zarządzającą BRE Private Equite I Sp.z o.o. z siedzibą w Warszawie, z którą podpisał odpowiednie umowy:

· Umowę o wynagrodzenie za wyniki finansowe,

· Umowę o zarządzanie.

W związku z umową o zarządzanie wynagrodzenie Firmy Zarządzającej za okres od 1.01.2000 do 31.12.2000 wyniosło 6 551 tys. zł.

Niezależnie od w/w umów Firma Zarządzająca świadczy na rzecz Funduszu usługi o charakterze administracyjnym wystawiając następnie refaktury lub noty obciążeniowe.

NFI FORTUNA S.A. posiada rachunki bankowe w BRE Banku, który jest powiązany kapitałowo z Funduszem.

W okresie sprawozdawczym 1.01.2000 r. do 31.12.2000 r. prowadzone były standardowe operacje bankowe na warunkach rynkowych (lokaty, obrót dłużnymi papierami wartościowymi).

NFI FORTUNA S.A. dokonuje zakupów jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych zarządzanych przez SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, który jest Członkiem Grupy BRE Banku.      W 2000 roku Fundusz dokonał zakupu jednostek uczestnictwa w kwocie     149 616 tys. zł. Umorzył jednostki uczestnictwa w kwocie 131 176 tys. zł.

BMF S.A. Business Management & Finanse S.A. – spółka powiązana kapitałowo z BRE Bankiem, świadczyła na rzecz Funduszu usługi doradztwa finansowego otrzymując wynagrodzenie miesięczne zgodnie z umową oraz    2% "success fee" od ceny uzyskanej ze sprzedaży spółek portfelowych inwestorowi wyszukiwanemu przez BMF. W 2000 roku koszty Funduszu z tytułu doradztwa finansowego świadczonego przez BMF S.A. oraz wypłaconego "success fee" wyniosły łącznie 813 tys. zł. Umowa wygasła 31.07.2000.

BRE Rachunkowość Sp. z o.o. obecnie Polskie Centrum Audytu i Rachunkowości Sp. z o.o. (do sierpnia 2000 roku spółka powiązana kapitałowo z BRE Bankiem), świadczy na rzecz Funduszu usługi księgowe. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku spółka otrzymała wynagrodzenie w wysokości 553 tys. zł.

38. Wspólne przedsięwzięcia

Na dzień 31 grudnia 1999 roku oraz na dzień 31 grudnia 2000 roku Fundusz nie prowadził wspólnych przedsięwzięć.

39. Informacja o przeciętnym zatrudnieniu
Na dzień 31.12.2000 roku Fundusz nie zatrudnia pracowników. Członek Zarządu był pracownikiem Funduszu do dnia 30.04.2000.

Przeciętne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym 1.01.2000 r do 31.12.2000 r wynosiło 0,42.

40. Informacja o wynagrodzeniach członków Zarządu i organów nadzorczych oraz pożyczkach udzielonych członkom Zarządu i organów nadzorczych

W 2000 roku Fundusz zapłacił 77 tys. zł wynagrodzenia z tytułu pełnienia funkcji Członka Zarządu, oraz 6 tys. zł (objęte rezerwą w 1999 roku) dla pozostałych osób zatrudnionych w Funduszu.

Prezes Funduszu nie pobiera wynagrodzenia w Funduszu.

Członek Zarządu Funduszu otrzymał w okresie od 1 stycznia 2000 r do 30 kwietnia 2000 roku 21 tys. zł, łącznie z nagrodami i wynagrodzeniami z zysku od jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące, oraz od jednostek zależnych i stowarzyszonych z tytułu uczestnictwa w radach nadzorczych tych jednostek.

Zgodnie z wiedzą Funduszu członkowie organów nadzorczych Funduszu nie otrzymali w okresie od 1 stycznia 2000 r do 31 grudzień 2000 r ani nie otrzymają za ten okres żadnego wynagrodzenia, łącznie z nagrodami z zysku od jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące oraz od jednostek zależnych Funduszu.

Wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku wyniosło 483 tys. zł.

Łączne wynagrodzenie dla Firmy Zarządzającej majątkiem Funduszu BRE Private Equity I Sp. z o.o. wyniosło w 2000 roku 6 551 tys. zł.

W okresie od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku nie zostały udzielone członkom Zarządu oraz członkom organów nadzorczych Funduszu żadne pożyczki przez Fundusz oraz odrębnie przez jednostki, w których Fundusz posiada udziały wiodące lub przez jednostki zależne.

41. Znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych ujęte w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystąpiły zdarzenia dotyczące lat ubiegłych.

42. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym
W okresie od 1 stycznia 2000 do 31 grudnia 2000 roku zrealizowano sprzedaż 12 spółek wiodących: Zakłady Wyrobów Blaszanych "Polmetal" S.A., Bielskie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego S.A.,          "Spomasz S.A., Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego  "Budostal 2" S.A., Korporacja Budowlana "POZNAŃ PÓŁNOC" S.A., Andrychowska Fabryka Maszyn S.A., Warszawska Fabryka Pomp i Armatury WAFAPOMP S.A., Katowickie Przedsiębiorstwo Meblowe Agata S.A., Zakłady Płyt Pilśniowych S.A., Huta Szkła Czechy S.A., Zakłady Przemysłu Cukierniczego LIWOCZ S.A., Strzyżowska Fabryka Mebli S.A. realizując zysk 9 006 tys. zł. Szczegółowe informacje zostały przedstawione w Sprawozdaniu Zarządu.

W okresie od 1 stycznia 2000 do 31 grudnia 2000 sprzedano w całości 62 spółki mniejszościowe oraz dokonano częściowego umorzenia akcji jednej spółki, realizując 4 963 tys. zł zysku.

Lp.
Nazwa spółki
Zysk zrealizowany 

1
Grajewo S.A.
4

2
Pepees S.A.
(54)

3
Huta Pokój S.A.
126

4
Zakłady Sprzętu Instalacyjnego Polam NakłoS.A.
93

5
Stolbud S.A.
155

6
PHOiMB S.A.
11

7
Centrala Nasienna Handlu i Usług S.A. 
12

8
Zakłady Przemysłu BIOWET S.A.
213

9
Prefabet Kolbuszowa S.A. 
102

10
Łukbut S.A.
27

11
Izolacja Jarocin S.A.
15

12
Kapena S.A.
77

13
Rybnicka Fabryka Maszyn RYFAMA S.A.
10

14
Wytwórnia Podkładów Strunbetonowych S.A.
121

15
Frigopol S.A.
5

16
Alweria S.A.
(162)

17
Fabryka Wagonów Świdnica S.A.
430

18
Bełchatów Stomil S.A.
23

19
Wielkopolskie Przedsiębiorstwo Przemysłu Ziemniaczanego S.A.
5

20
Zakłady Wykonawstwa Sieci Elektrycznych S.A.
42

21
Kablobeton S.A.
172

22
Naftobudowa S.A.
467

23
Stilon S.A.
167

24
ASPA
59

25
Prefabet Białe Błota
108

26
Sigmatex
31

27
Pollena Łaskarzew
69

28
Fasing
63

29
Pollena Jawor
44

30
PZZ Włocławek
(138)

31
Jelchem
53

32
Metalchem Kościan
162

33
Centrostal
114

34
Łęczyckie Zakłady Górnicze
11

35
PMO Pedmo
41

36
KP Szczakowa
535

37
Koniecpolskie Zakłady Płyt Pilśniowych
(88)

38
GZ Dolomitowe
233

39
Drukarnia im Anczyca
109

40
Centrostal
102

41
Kopalnia Piasku Kotlarnia
261

42
Byd MEAT
110

43
Budus
260

44
Gryf
132

45
Toruńskie Przed. Przem.Drzewnego
7

46
Zabrzańskie Zakłady Mechaniczne
(280)

47
ZPB ZAWTEX
2

48
PRG Gliwice
(5)

49
Orzeł Biały
150

50
Cemet
56

51
Puławy
(115)

52
ZEW
5

53
Garbarnia Brzeg
9

54
Prefabet
64

55
ZNTK
(31)

56
Prefabet Kozienice
185

57
Intermoda
33

58
Tofama
39

59
Sezamor
5

60
ZPO Modena
118

61
Głuchołaska Fabryka Mebli
23

62
ZBMiA Zieleniewskie
57

63
Elzam (częściowe umorzenie akcji)
309

RAZEM
4 963

43. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 30 sierpnia 2000 r podpisana została umowa sprzedaży pakietu 4 057 445 akcji Spółki ELANA S.A., stanowiących 33% udziałów za kwotę 13 205 tys. zł. Przeniesienie własności akcji nastąpiło 5 stycznia 2001 roku. Zrealizowany zysk ze sprzedaży wyniósł 3 952 tys. zł.

W dniu 26 stycznia 2001 roku została zawarta umowa sprzedaży 306 784 akcji Hydro-Vacuum S.A. stanowiącej 33 % kapitału akcyjnego. Przychód ze sprzedaży wyniesie 2 209 tys. zł. W wyniku transakcji Fundusz zanotuje zysk 567 tys. zł. Przeniesienie własności akcji nastąpiło 14.03.2001 roku.

44. Zmiany w zasadach rachunkowości i sposobie sporządzania sprawozdania finansowego

Od 1 stycznia 2000 roku udział Funduszu w stratach spółek portfela wiodącego, na które zostały utworzone rezerwy na trwałą utratę wartości, za lata poprzednie uznano za zrealizowany i został on przeniesiony w ramach kapitału własnego do pozycji "Niepodzielony zrealizowany zysk (niepokryta strata) z lat ubiegłych" w kwocie 54 077 tys. zł.

W związku z utworzeniem przez Fundusz rezerw na trwałą utratę wartości spółek wiodących i stowarzyszonych na dzień 31 grudnia 1999 roku w oparciu o m. in. wycenę dyrektorską, począwszy od dnia 1 stycznia 2000 roku Fundusz wykazuje w rachunku zysków i strat w pozycji "udział w wyniku finansowym netto" udział w zysku netto spółek, natomiast nie wykazuje udziału w stracie netto spółek. Zgodnie z rekomendacją Firmy Zarządzającej  Fundusz przyjął, iż rezerwa na trwałą utratę wartości jest lepszym sposobem uznawania przez Fundusz udziału w stracie spółek portfela wiodącego zależnego i stowarzyszonego, zarówno za bieżący, jak i za przyszłe okresy obrachunkowe. Firma Zarządzająca zamierza przeprowadzać wycenę dyrektorską co najmniej raz w roku. Jej wyniki dadzą podstawę do stwierdzenia, czy nastąpiła dalsza utrata wartości spółek, na którą należy utworzyć rezerwy w ciężar rachunku wyników. Jeśli natomiast wycena dyrektorska wykaże większą wartość spółki, niż wykazana poprzednio wartość spółki w księgach pozostanie nie zmieniona.

Wykazanie udziału w wyniku finansowym netto na koniec 2000 roku, zgodnie z poprzednią metodologią, zmniejszyłoby pozycję "Udział w wyniku finansowym netto" do kwoty minus 12 868 tys.zł.

Ponoszone przez Fundusz koszty obejmujące usługi doradcze z tytułu transakcji zbycia udziałów, wynagrodzenia za osiągnięte wyniki oraz inne koszty związane z transakcją są wykazywane w bilansie w rozliczeniach międzyokresowych czynnych w trakcie prowadzenia negocjacji i pomniejszają wynik zrealizowany z inwestycji w momencie przeniesienia praw własności. W przypadku, gdy transakcja nie zostanie sfinalizowana koszty doradztwa zostaną w całości odpisane w ciężar rachunku zysków i strat. Rozliczenia międzyokresowe kosztów będą analizowane raz na kwartał w celu potwierdzenia zasadności ich dalszego aktywowania lub odpisania w ciężar rachunku zysków i strat.

45. 
Zestawienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych i porównywalnych danych finansowych, a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W stosunku do opublikowanego wcześniej raportu za IV kwartał 2000 zysk netto Funduszu uległ obniżeniu o kwotę 45 tys. zł. z 6 059 tys. do 6 014 tys. zł. Nastąpiło to w wyniku podpisania w dniu 31.01.2001 r. aneksu do umowy pożyczki udzielonej Spółce Hanka S.A. Efektem podpisania była kapitalizacja odsetek w dniu 31.12.2000 r., powodująca zwiększenie obowiązkowego obciążenia wyniku finansowego w Funduszu, zgodnie z Art. 54.1 ustawy o rachunkowości z dnia 29.09.1994 roku.

46. Podstawa prawna wraz z danymi uzupełniającymi odstąpienie od konsolidacji oraz inne informacje wymagane na podstawie odrębnych przepisów.

Fundusz sporządza sprawozdanie finansowe na podstawie sprawozdań finansowych jednostkowych i sprawozdań skonsolidowanych spółek, które tworzą grupę kapitałową.

Skonsolidowane sprawozdanie Funduszu nie jest sporządzone metodą pełną lecz metodą praw własności (zgodnie z Ustawą o Rachunkowości z dnia 29.09.94 art. 55-63 oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów 
z 14.06.95 w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki skonsolidowanych sprawozdań finansowych art. 3 p. 2).

47. 
Kursy EURO użyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostały przeliczone na EURO według następujących zasad:

· poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według średniego kursu ogłoszonego na dzień 29 grudnia 2000 roku przez Narodowy Bank Polski (3,8544 złotych / EURO), 

· poszczególne pozycje rachunku zysków i strat – według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca roku obrotowego (4,0046 złotych / EURO).

48. Najważniejsze różnice w zakresie zasad i metod rachunkowości  pomiędzy zasadami rachunkowości obowiązującymi na terytorium Rzeczpospolitej z uwzględnieniem szczegółowych warunków, jakim powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych a Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości (MSR)
Sprawozdanie finansowe według MSR nie zostało sporządzone.

Różnice wynikające ze zmiany metody wyceny aktywów i pasywów:

1. Fundusz dokonuje wyceny portfela większościowego metodą praw własności oraz tworzy rezerwy na ewentualną częściową trwałą utratę wartości na podstawie oszacowań Zarządu głównie w oparciu o wyniki Wyceny Dyrektorskiej. Zgodnie z MSR wartość portfela większościowego zostałaby ustalona jako wartość z przeszacowania, według Wyceny Dyrektorskiej.

2. Fundusz dokonuje wyceny spółek portfela mniejszościowego nie notowanych na GPW i CTO według wartości wniesionej skorygowanej o rezerwę na częściową trwałą utratę wartości ustaloną na podstawie oszacowań Zarządu w oparciu o wyniki Wyceny Dyrektorskiej. W sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z MSR wartość tych spółek zostałaby ustalona jako wartość z przeszacowania, według Wyceny Dyrektorskiej.

Różnice mające wpływ na rachunek zysków i strat:

3. Rachunek zysków i strat sporządzony zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości zawiera udział Funduszu w zysku finansowym spółek portfela większościowego oraz odpisy z tytułu rezerw na częściową trwałą utratę wartości portfela inwestycyjnego. Rachunek zysków i strat sporządzony według zasad MSR zawierałby różnicę między wartością z przeszacowania ustaloną na dzień bilansowy bieżącego okresu obrotowego a wartością z przeszacowania na dzień bilansowy okresu poprzedniego.

Różnice mające wpływ na rachunek przepływu środków pieniężnych:

4. Według MSR definicja środków pieniężnych obejmuje, poza środkami określonymi Ustawą o rachunkowości, pozostałe środki pieniężne w postaci krótkoterminowych papierów wartościowych, które w każdej chwili mogą zostać zamienione na znane kwoty gotówki.

Podpisy osób 
Podpis osoby odpowiedzialnej 

Reprezentujących fundusz
za prowadzenie rachunkowości funduszu

Prezes Zarządu NFI FORTUNA S.A.

Jerzy Maślankiewicz
Polskie Centrum Audytu i Rachunkowości Sp. z o.o.

Małgorzata Kulis 
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