Komentarz Zarządu

na temat działalności gospodarczej grupy kapitałowej : FBT „Milmet” S.A. - KZWM S.A. - Lahvarna Ostrava a.s. - Vitkovice Lahvarna a.s.

w I półroczu 2000r.

Grupę kapitałową objętą konsolidacją stanowią cztery jednostki:

 - Fabryka Butli Technicznych „Milmet” S.A. w  Sosnowcu,

 - Katowickie Zakłady Wyrobów Metalowych S.A.. w  Siemianowicach Śląskich,

 - Lahvarna Ostrava a.s. w Ostrawie, Czeska Republika,

 - Vitkovice Lahvarna a.s. w Ostrawie, jako jednostka zależna od Spółki Lahvarna Ostrava a.s. i pośrednio stowarzyszona z emitentem.

Jednostką dominującą jest Fabryka Butli Technicznych „Milmet” S.A., pozostałe trzy spółki są jednostkami stowarzyszonymi.

Celem utworzenia grupy kapitałowej była koordynacja działań na rynku sprzętu gaśniczego i na rynku producentów butli na gazy techniczne oraz zwiększenie wartości nabytych akcji, w kilkuletniej perspektywie czasowej.

Ma się to odbyć poprzez powiększenie wartości spółek, min. dzięki wzrostowi sprzedaży i rozwinięciu kooperacji z FBT „Milmet” S.A.

Skoordynowane działanie producentów w jednej grupie kapitałowej stwarza większe możliwości pozyskiwania kapitałów drogą kredytów bankowych oraz efektywniejszego działania na rynkach krajowych i w eksporcie.

Dzięki pozyskaniu kapitałów umożliwiona zostaje modernizacja przedsiębiorstw, rozwój najnowszych technologii i konstrukcji.

Skoordynowana specjalizacja w produkcji pozwala na obniżkę kosztów produkcji i poprawę jakości oferowanych wyrobów. Uniknięcie wzajemnego zwalczania się na rynku obniża koszty promocji.

W przypadku KZWM powyższy cel jest realizowany po dekapitalizowaniu Spółki poprzez dodatkowe emisje.

Kapitał akcyjny Spółki KZWM w dniu rejestracji Spółki 31.12.1993r. wynosił 650.000,00 zł.

Cena nominalna akcji wynosi 1,00 zł.

Data dodatkowych emisji
Ilość sztuk akcji
w tym FBT 
Cena emisyjna

(zł.)
Przychód z emisji

( zł.)
w tym inwestycje FBT

(zł.)

Czerwiec 1997r.
280.000
280.000
6,55 
1.834.000,00 
1.834.000,00

Luty 1998r.
270.000
80.000
7,50 
2.025.000,00
600.000,00

Sierpień 1999r.
300.000
50.000
8,00 
2.400.000,00
400.000,00

Razem
850.000
410.000

6.259.000,00
2.834.000,00

Wspomniane emisje umożliwiły Spółce KZWM S.A. dokonanie inwestycji zmierzających do zwiększenia zdolności produkcyjnych, poprawy jakości i obniżenia kosztów produkcji, a w szczególności dotyczących gaśnic i tym samym stopniowe wzmocnienie konkurencyjności grupy kapitałowej wobec dostawców zagranicznych i krajowych oferujących konkurencyjne ceny.

Jednym z produktów KZWM jest gaśnica śniegowa, produkowana na bazie butli stalowych do gazów skroplonych pochodzących z FBT „Milmet”  S.A.

KZWM jest również odbiorcą zaworów produkowanych przez FBT „Milmet” S.A.

Dzięki powiązaniom kooperacyjnym i kapitałowym obie firmy realizują wzajemne obroty, które w odniesieniu do FBT wyniosły:

tys. zł.


30.06.00
30.06.99

sprzedaż
882
917

zakupy
-
35

Łączna wartość przychodów ze sprzedaży KZWM S.A. w I półroczu br. zwiększyła się o 266 tys. zł. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego. Pomimo wzrostu wartości przychodów w I półroczu 2000r. spółka poniosła stratę netto w wysokości 186 tys. zł. 

Mamy nadzieje iż prowadzone działania restrukturyzacyjne w KZWM S.A.   przyniosą efekt w postaci zwiększenia nie tylko wartości sprzedaży ale i obniżenia  kosztów produkcji. 

Poniesiona strata jest efektem ograniczenie zakupów przez sektor górniczy i hutniczy, resort obrony i inne jednostki sfery budżetowej.

Posiadany pakiet akcji KZWM jest dla FBT „Milmet” S.A. inwestycją o charakterze długoterminowym. Jako akcjonariusz oczekujemy wzrostu wartości posiadanego pakietu w okresie 3-5 lat.

Wprowadzenie akcji KZWM do obrotu na GPW nastąpiło 17 grudnia 1999r. co pozwoli na pełną weryfikację inwestycji kapitałowej FBT w tej Spółce.

W dniu 31.03.1999r. Emitent podpisał umowę z Wytwórnią Sprzętu Pożarniczego „Ogniochron” S.A. w Andrychowie, największym krajowym producentem sprzętu pożarniczego, na dzierżawę praw z 360.000 szt. akcji KZWM.

Umowa zobowiązuje ponadto Dzierżawcę do nabycia 21% akcji KZWM, co stało się dalszym krokiem w kierunku koordynacji działania w sektorze sprzętu gaśniczego.

Dla emitenta włączenie KZWM do grupy kapitałowej przyniosło ustabilizowanie zasad i perspektyw kooperacji z tym odbiorcą, stworzyło możliwości podpisania długoterminowego kontraktu, poprawiło współpracę handlową i finansową.

W  1999r. do grupy kapitałowej FBT „Milmet” S.A. w Sosnowcu włączona została Spółka Lahvarna Ostrava a.s. oraz pośrednio Spółka Vitkovice Lahvarna a.s. jako Spółka zależna od Lahvarny Ostrava a.s. w Ostrawie - Czeska Republika. Nabycie akcji Lahvarny Ostrava nastąpiło w celu stworzenia organizacji finansowej, handlowej i produkcyjnej skupiającej pośrednio dwu największych producentów i dystrybutorów butli na gazy techniczne w Polsce i Czechach, jednych z największych w Europie.

W okresie sprawozdawczym Emitent nabywał w Lahvarna Ostrava a.s. surowce do produkcji butli na gazy techniczne, uzyskując korzystniejszą cenę zakupu.

Dzięki powiązaniom kooperacyjnym i kapitałowym obie firmy realizują wzajemne obroty, które w odniesieniu do FBT wyniosły:

tys. zł.


30.06.00
30.06.99

sprzedaż
213
-

zakupy
1576
103

Od II półrocza 1999r. rozpoczęto współpracę kooperacyjną ze Spółką Vitkovice Lahvarna a.s. zależną od Spółki Lahvarna Ostrava a.s.

Współpraca polega na zakupie półproduktów do produkcji butli na gazy techniczne (wypraski butli, kołpaki, kołnierze) oraz zakupie usług obróbki (gwintowanie szyjek butli, ulepszanie cieplne butli).

Współpraca przynosi emitentowi efekty w postaci korzystniejszej ceny zakupu w stosunku do kosztu własnego oraz uzupełnia niedobór własnych zdolności produkcyjnych.

Wzajemne obroty w odniesieniu do FBT "Milmet" S.A. wyniosły:

tys. zł.


30.06.00
30.06.99

Sprzedaż
22
-

Zakupy
607
-

Poprzez zakup 35% akcji w Spółce Lahvarna Ostrava a.s. FBT „Milmet” S.A. uzyskała pośrednio możliwość korzystania z praw do 35% udziałów w Spółce Vitkovice Lahvarna a.s. która jest bezpośrednim producentem butli na gazy techniczne.

W okresie działania Grupy Kapitałowej FBT „Milmet” S.A. - Lahvarna Ostrava kontynuowana jest współpraca finansowa i produkcyjno-handlowa realizowana na podstawie Umowy o współpracy z dnia 01.04.1999r. FBT „Milmet” S.A. uzyskała prawo mianowania członków Zarządu oraz Rady Nadzorczej Spółki Lahvarna Ostrava a.s., stosownie do proporcji udziałów FBT w kapitale akcyjnym Spółki Lahvarna Ostrava a.s. oraz jednego członka Rady Nadzorczej Spółki Vitkovice Lahvarna s.r.o.

Umowa zapewnia zapis w Statucie Lahvarna Ostrava a.s., że uchwała o wypłacie dywidendy wymaga zgody co najmniej 2/3 głosów, czyli nie może być dokonana bez zgody FBT "Milmet" S.A. 

W celu umożliwienia zapłaty zobowiązań z tytułu zakupu nieruchomości oraz 100% udziałów w Vitkovice Lahvarna a.s. i zaciągnięcia na ten cel kredytu przez Lahvarna Ostrava a.s. Emitent zobowiązał się do uzyskania w Banku Handlowym S.A. gwarancji bankowej na kwotę 6.500.000 DM.

Gwarancja taka została przez Bank Handlowy udzielona w dniu 22.09.1999r. z ważnością do 30.09.2004r.

Równocześnie Lahvarna Ostrava a.s. zobowiązała się do zwrotu Emitentowi 60% kosztów gwarancji.

Skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitałowej FBT „Milmet” S.A. jest lepszy od wyniku finansowego Spółki FBT „Milmet” S.A. i wynosi : -942 tys. zł. w grupie w porównaniu do -997 tys. zł. w sprawozdaniu jednostkowym FBT, co świadczy o pozytywnym wyniku decyzji utworzenia grupy kapitałowej. 
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