Komentarz Zarządu na temat działalności  gospodarczej Grupy kapitałowej FM FORTE S. A. oraz zasady sporządzania półrocznego sprawozdania finansowego.

Półroczne sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591) oraz zgodnie z przepisami Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998r. w sprawie „Rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu ” (Dz. U. Nr 163, poz. 1160). 

Komentarz Zarządu na temat działalności gospodarczej oraz zasad  sporządzania półrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej sporządzony został zgodnie z par.51 ust. 1 pkt. 2) Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1998r.

A. Czynniki i zdarzenia mające wpływ na działalność gospodarczą Grupy kapitałowej i osiągnięte przez nią wyniki w okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2000 roku, ujęte zostały wraz z informacjami zawartymi w punktach od A do AA niniejszego Komentarza Zarządu.

B. Informacja o podstawowych produktach, towarach i usługach

W pierwszym półroczu  przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów   wyniosły 186 778 tys. zł.

W porównaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku  przychody wykazują 29 procentową dynamikę wzrostu . 

Oferta produkcyjna F.M. FORTE SA obejmuje:

· meble systemowe 
· meble kuchenne
· meble tapicerowane

Podstawowe usługi FORTE to usługi transportowe oraz projektowanie kuchni markowych.

Meble systemowe.

W pierwszej połowie 2000 roku wśród mebli systemowych FORTE znalazły się nowe produkty, a także dotychczasowe modele w nowych dekorach. 

PROGRESS (multi-system), DUBLET, KWADRA, OWOCE FORTE (grupa meblościanek)

Ponadto w ofercie znajdują się zestawy mebli biurowych oraz z segmentu tzw „home-office”:

PRIMA, TEMPRA, PRACTIC, UNIVERSAL 2600, LUGANO, TPV

Meble kuchenne

Wśród mebli kuchennych w ofercie FORTE pojawiła się nowa linia produktów pod nazwą

FOR-MIX. System kuchenny FOR-MIX jest programem spełniającym optymalne warunki w zakresie kolorystyki, kształtów i ceny mebli kuchennych. Powstał na podstawie szeroko zakrojonych badań marketingowych. Meble FOR-MIX adresowane są do klientów średnio zamożnych, którzy jednak przywiązują wagę do estetyki i walorów użytkowych mebli. W skład programu wchodzi 38 szafek, 16 rodzajów frontów.   

Kuchnie FORTE produkowane są na indywidualne zamówienie, zgodnie z życzeniami, gustami i sugestiami indywidualnego klienta. FM FORTE SA zapewnia każdemu klientowi pomoc przy projektowaniu, dostawę i montaż na miejscu wszystkim zamówionych szafek, elementów i urządzeń. Oferta jest bardzo szeroka i obejmuje 21 programów, 20 kolorów frontów, 5 kolorów korpusów i 12 kolorów blatów. Meble wykonane są z materiałów najwyższej jakości - fronty szafek wykonane są z drewna naturalnego, płyt wiórowych lub laminowanych. Uzupełnieniem zabudowy kuchni jest wbudowany w meble sprzęt kuchenny firm BOSCH, WHIRLPOOL, ZANUSSI, AMICA, FRANKE. Kuchnie FORTE nagrodzone zostały Złotym Medalem na Międzynarodowych Targach Poznańskich MEBLE’1997.

W ofercie znajdują się też:

Kuchnie systemowe Classico - jest to program o nowoczesnym wzornictwie do zabudowy kuchni z gotowych elementów, dostarczanych klientowi w formie zdemontowanej. Jest przeznaczony do aranżacji zarówno mieszkań, jak i aneksów kuchennych w biurach.  

Meble tapicerowane
       W pierwszej połowie 2000 roku FORTE przedstawiło kilkanaście nowych produktów, a także nowych tkanin. Charakteryzują się nowoczesnym wzornictwem i wysoką jakością wykonania. Oferta obejmuje fotele, sofy oraz narożniki pokryte tkaninami obiciowymi  lub skórami naturalnymi. Aktualna oferta obejmuje następujące produkty: PARIS, LOTSE, NERRA, PRADO, CHORUS, SOUL, DANCE, FOLK, TWIST, MELODY, BALLADE, CHA – CHA, DISCO, SONG, SONATE, YOUNG, MULTI, HOCKER, FOX, SUNSET, CANDY, DOLCE, PIANO, EKO, EVIAN, MONACO, VICHY, NANCY, ANDORA, VERONA, EMMENTAL, NICEA, SIENA, FORUM, PALLADIUM, PREGO, ROMEO, JULIA, LAURA.

Białostockie Fabryki Mebli zajmują się produkcją mebli skrzyniowych. Do najważniejszych programów produkowanych przez BFM należą: szafy NOVUM, meblościanki OWOCE FORTE (CITRON, ANANAS, OLIVE) oraz meble młodzieżowe TEDDY. 

Spółki zależne Mobelvertrieb FORTE GmbH (Niemcy), FORTE Baldai (LITWA), 3K FORTE AG (SZWAJCARIA) zajmują się dystrybucją mebli FORTE na terenie krajów w których mają swe siedziby.

Spółka zależna FORTE- SERWIS zajmuje się sprzedażą oraz serwisem (montaż) mebli produkowanych przez FORTE, a także projektowaniem i wyposażaniem wnętrz.

Spółka zależna MEBLE POLONIA zajmuje się sprzedażą mebli, artykułów wyposażenia wnętrz oraz sprzętu AGD. 

Sprzedaż towarów, materiałów, produktów i usług w grupie kapitałowej kształtowała się następująco [tys zł]:

Towary
Materiały
Produkty
Usługi
Razem

27 311
2 379
152 664
4 424
186 778

14,6%
1,3%
81,7%
2,4%
100,00%

Przychody ze sprzedaży Grupy Kapitałowej FM „FORTE” S.A. (w tys. zł)
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C. Informacje o rynkach zbytu i źródłach zaopatrzenia w materiały, towary i usługi

· Podstawowe rynki zbytu grupy kapitałowej to:

· rynek krajowy - 42% wartości sprzedaży

· rynki zagraniczne - 58% wartości sprzedaży

Na podstawie umowy  pomiędzy  FM „FORTE” S.A., a  FURNEL S.A. z siedzibą w Warszawie , FORTE rozpoczęło w I połowie 2000 roku dystrybucję mebli produkowanych przez FURNEL S.A. poprzez swoją sieć sprzedaży.  

 Największym dostawcą FORTE są Zakłady Płyt Wiórowych S.A. w Grajewie. W  pierwszej połowie 2000 roku obroty z tym dostawcą przekroczyły 10% przychodów ze sprzedaży emitenta. Wysoka podwyżka cen płyt wiórowych w IV kwartale 1999 roku miała znaczący wpływ na wyniki finansowe Spółki w pierwszym półroczu 2000 roku. 

28 sierpnia 2000 r. (okres nie objęty raportem półrocznym) zarząd FORTE informował o odstąpieniu od umowy dostawy przez Zakłady Płyt Wiórowych S.A. w Grajewie. Przedmiotem tej umowy było wytworzenie przez ZPW Grajewo dla FORTE płyt wiórowych surowych i laminowanych, folii oraz obrzeży w okresie od 17 lipca 1997 roku do 30 czerwca 2002 roku. Jednak, zdaniem Zarządu FORTE, faktyczne odstąpienie od umowy przez ZPW Grajewo nastąpiło w październiku 1999 roku, kiedy ZPW Grajewo jednostronnie podniosło ceny na płytę wiórową. Od tego momentu umowa straciła praktyczne znaczenie.
D. Informacje o wydarzeniach i umowach znaczących dla działalności gospodarczej  Spółki

20 czerwca 2000 roku odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fabryk Mebli „FORTE” S.A. Zgromadzenie przyjęło sprawozdania finansowe Spółki, udzieliło pokwitowania władzom Spółki, podjęło uchwałę w sprawie podziału zysku oraz zatwierdziło skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej FM „FORTE”. 

E.  Informacja o zmianach w powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych i głównych inwestycjach kapitałowych

5 stycznia 2000 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy FURNEL S.A. w Warszawie dokonało wyboru do Rady Nadzorczej FURNEL S.A. w Warszawie następujących członków władz Fabryk Mebli „FORTE” S.A. 

Macieja Formanowicza    – Prezesa Zarządu Fabryk Mebli „FORTE” S.A. 

Andrzeja Korzeba            – Członka Zarządu Fabryk Mebli „FORTE” S.A. 

Stanisława Krauza          – Członka Rady Nadzorczej Fabryk Mebli „FORTE” S.A. 

Przewodniczącym Rady Nadzorczej FURNEL S.A. został wybrany Maciej Formanowicz.

14 kwietnia 2000 roku Roman Traczyk - członek zarządu Fabryk Mebli „FORTE” S.A. został wybrany na stanowisko prezesa zarządu spółki „FURNEL” S.A. w Warszawie. Od 9 lutego 2000 roku Roman Traczyk był członkiem zarządu „FURNEL” S.A. 

14 kwietnia 2000 roku Zarząd „FORTE” otrzymał  informację o wydaniu przez sąd postanowienia o upadłości spółki zależnej „Nasz Dom i Ogród” sp. z o.o.  we Wrocławiu.
F. Informacje o transakcjach jednostki dominującej z podmiotami powiązanymi

Nazwa jednostki
Wartość udziałów
% głosów w zarząd.
Wzajemne transakcje
Saldo po konsolidacji
Inne informacje




Przychody
Koszty
Należności
Zobowiązania


BFM Białystok
7.752
66,6
11.149
15.592
809
-


Möbelvertrieb Brilon
1.799
100
62.885
599
9.344
199


Meble Polonia Wrocław
4.516
100
2.886
17
6.612
-


Forte Serwis Wrocław
102
100
7.684

5.690



FORTE Baldai Litwa
164
100
605

171



3K FORTE AG Baar – Szwajcaria
96
35
2.114

396
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Razem
14.429

87.323
16.208
23.022
199


G. Informacje o zaciągniętych kredytach, umowach pożyczki, poręczeń i gwarancji

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitałowa FM FORTE S.A. podpisała umowę pożyczki z Narodowym Funduszem Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie na dofinansowanie przedsięwzięcia inwestycyjnego :

· modernizacji kotłowni w FM FORTE S.A. oddział Suwałki na sumę 1 446 tys. zł, 

Spłata nastąpi w 7 ratach do 31.03.2005 roku.

H. Informacje o zaciągniętych kredytach i pożyczkach według terminów wymagalności

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitałowa FM FORTE S.A. zaciągnęła kredyty bankowe:

· w Narodowym Funduszu Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie.  -   1 446 tys. zł z terminem spłaty 31.03.2005r 

· w dniu 26 lipca 2000 roku została zawarta umowa uzupełniająca z ING Bank N.V. oddział w Warszawie przesuwająca termin spłaty kredytu 5 mln DEM do 30 czerwca 2001 roku.

I.  Informacje o udzielonych pożyczkach według terminów wymagalności

Spółka nie udzieliła pożyczek w okresie sprawozdawczym.

J. Informacja o wykorzystaniu wpływów z emisji w okresie sprawozdawczym 

Punkt ten nie dotyczy raportu półrocznego.

K. Objaśnienie różnic pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a ostatnią prognozą przekazaną raportem bieżącym

Punkt ten nie dotyczy raportu półrocznego.

L. Ocena zarządzania zasobami finansowymi
Spółka wywiązuje się ze wszystkich zaciągniętych zobowiązań na bieżąco, ze środków finansowych z bieżącej działalności gospodarczej.

Spółka ponadto posiada bony skarbowe krótkoterminowe w kwocie około 10 mln zł, które w 70% stanowią zabezpieczenie udzielonych  kredytów, a w pozostałej części stanowią rezerwę na finansowanie potrzeb, które mogą powstać w przyszłym okresie.
M. Ocena możliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych

Planowane przez Grupę kapitałową inwestycje w części będą realizowane ze środków własnych. Dodatkowym źródłem finansowania będą kredyty bankowe.

N. Ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wynik z działalności gospodarczej za rok obrotowy

 Na wynik finansowy Grupy kapitałowej znaczący wpływ miała ponad 30-o procentowa podwyżka cen surowca – płyt wiórowych, która nastąpiła we wrześniu 1999 roku. Tak znaczącego wzrostu nie można było w krótkim czasie zniwelować poprzez wzrost cen mebli.

W pierwszym półroczu 2000 r. ceny surowców, paliw i transportu wzrastały bardzo szybko, przy stałym poziomie cen mebli.  Istotny wpływ na wyniki finansowe miały też wahania kursu marki niemieckiej. 

O. Charakterystyka zewnętrznych i wewnętrznych czynników istotnych dla rozwoju przedsiębiorstwa emitenta oraz opis perspektyw  rozwoju działalności  gospodarczej emitenta

W pierwszym półroczu wystąpiły w polskiej gospodarce następujące czynniki:

· wzrost dynamiki produkcji przemysłowej przy osłabieniu tempa wzrostu inwestycji i budownictwa,

· utrzymująca się dwucyfrowa inflacja 

· poprawiająca się sytuacja w eksporcie, ale nadal wysoki deficyt obrotów w handlu zagranicznym 

W pierwszym półroczu wyraźnie było widać poprawę koniunktury meblarskiej na rynkach zachodnioeuropejskich. Jednocześnie jednak, nastąpił jej spadek na rynku krajowym, przy pozostającej wciąż na niskim poziomie sprzedaży do krajów wschodnich. Wzrost kosztów produkcji i wzrost cen towarów i usług przy niekorzystnym kursie marki niemieckiej spowodował, że mimo iż eksport na zachód się zwiększył to był on niskoopłacalny.  

P. Informacja o zmianach w podstawowych zasadach zarządzania spółką i poziomie komputeryzacji wspomagającej zarządzanie w spółce

Grupa kapitałowa w okresie objętym raportem nie zmieniła podstawowych zasad zarządzania. W dalszym ciągu prowadzi prace wdrożeniowe  modułu - HR-  SAP R/3 ,  który dotyczy sfery kadry i płace. 

Q. Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących w ciągu ostatniego roku obrotowego

Zmiany nie nastąpiły.

R. Łączna wartość wynagrodzeń i nagród osób zarządzających i nadzorujących w Grupie kapitałowej
Suma wypłaconych wynagrodzeń za I półrocze 2000 r.

Zarząd i  Rada Nadzorcza
1 257 tys. zł

S. Wartość nie spłaconych pożyczek udzielonych osobom zarządzającym  i nadzorującym

W okresie sprawozdawczym nie udzielano pożyczek osobom zarządzającym i nadzorującym.

T. Określenie liczby i wartości nominalnej wszystkich akcji emitenta będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących na dzień 30 czerwca 2000r.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spółkę, łączna liczba i wartość nominalna wszystkich akcji emitenta będących w posiadaniu osób nadzorujących i zarządzających na dzień 30 czerwca 2000r. wyniosła:

Rada Nadzorcza
Liczba
Wartość nominalna

Zbigniew Sebastian
38
38

Arthur Nothdurft
613 152
613 152

Olivier Nothdurft
734 033
734 033

Zarząd



Maciej Formanowicz
5 625 186
5 625 186

U. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zależne co najmniej 5% w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu emitenta.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spółkę na dzień 20 czerwca 2000r. lista  akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zależne co najmniej 5% w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu emitenta jest następująca:

· Maciej Formanowicz     - 5 625 186 głosów – 32.50 %
· ALNO AG                      - 5 625 186 głosów – 32,50 %
V. Informacje o znanych emitentowi zawartych w ciągu ostatniego roku obrotowego umowach, w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Punkt ten nie dotyczy raportu półrocznego.

W. Charakterystyka struktury aktywów i pasywów skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia płynności grupy kapitałowej .

Wskaźniki analizy aktywów bilansu skonsolidowanego:

· Wskaźnik udziału majątku trwałego w majątku całkowitym


I półrocze 2000
%
I półrocze 1999
%

Majątek trwały
87 056
36,9
82 053
35,5

· Wskaźnik udziału majątku trwałego w majątku obrotowym


I półrocze 2000
%
I półrocze 1999
%

Majątek trwały
87 056
58,6
82 053
55,1


I półrocze 2000
I półrocze 1999

Majątek obrotowy 1)
148 569
149  031

1) włączono również stan rozliczeń międzyokresowych


· Wskaźnik obrotowości zapasów wyrażony w dniach


I półrocze 2000
dni
I półrocze 1999
dni

Zapasy 
77 629
81
86 297
103
· 
· Wskaźnik obrotowości należności wyrażony w dniach


I półrocze 2000
dni
I półrocze 1999
dni

Należności 
56 444
53
44 806
59

Wskaźniki analizy pasywów bilansu skonsolidowanego:

· Wskaźnik zadłużenia (kapitał obcy / kapitał własny)


I półrocze 2000

I półrocze 1999


Kapitał obcy
129 686

119 801


Kapitał własny
105 939

111 283


wskaźnik

1,22

1,07

· Wskaźnik źródeł finansowania (kapitał własny / kapitał obcy)


I półrocze 2000

I półrocze 1999


wskaźnik
0,82

0,93


· Wskaźnik udziału kapitału obcego w kapitale całkowitym (kapitał obcy / kapitał całkowity)


I półrocze 2000

I półrocze 1999


wskaźnik
55,0

51,8


· Wskaźnik udziału kapitału własnego w kapitale całkowitym (kapitał własny / kapitał całkowity)


I półrocze 2000

I półrocze 1999


wskaźnik
0,45

0,48


· Wskaźnik płynności finansowej I stopnia (środki pieniężne / zobowiązania krótkoterminowe)


I półrocze 2000

I półrocze 1999


wskaźnik
3,9%

4,6%


· Wskaźnik płynności finansowej II stopnia (środki pieniężne, papiery wartościowe przeznaczone do obrotu, należności krótkoterminowe / zobowiązania krótkoterminowe)


I półrocze 2000

I półrocze 1999


wskaźnik
82,4%

56,4%


· Wskaźnik płynności finansowej III stopnia (majątek obrotowy , rozliczenia międzyokresowe czynne/ zobowiązania krótkoterminowe)


I półrocze 2000

I półrocze 1999


wskaźnik
63,0%

64,5%


X. Ważniejsze zdarzenia mające znaczący wpływ na działalność  oraz wyniki finansowe grupy kapitałowej , lub których wpływ możliwy jest w dalszych latach.

Punkt ten nie dotyczy raportu półrocznego.

Y. Opis struktury głównych lokat kapitałowych lub głównych inwestycji kapitałowych dokonanych w ramach grupy kapitałowej.

Punkt ten nie dotyczy raportu półrocznego.
Z. Opis zmian w organizacji grupy kapitałowej.

Punkt ten nie dotyczy raportu półrocznego.
AA. Charakterystyka polityki w zakresie kierunku rozwoju grupy kapitałowej.

Od początku swego istnienia  Grupa kapitałowa FM FORTE S.A.  stale realizuje założenia zawarte w strategii

rozwoju firmy. FM FORTE S.A. umacnia swoją pozycję na rynku  producentów mebli, zdobywa nowe rynki 

zbytu i nowych klientów. Wprowadzając nowe wzory mebli  i nowoczesne formy marketingowe wychodzi

AB.  naprzeciw oczekiwaniom swoich odbiorców
AC. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujęciu podmiotowym, przedmiotowym i wartościowym.

Istotne pozycje pozabilansowe to zobowiązania wobec Skarbu Państwa z tytułu  wieczystego  użytkowania 

gruntów  w kwocie 7 539 tys. zł , z tego:

· zobowiązania  FM "FORTE"S.A.  w kwocie 3 398 tys. zł

· zobowiązania  Białostockich Fabrykach Mebli  w kwocie 4 141 tys. zł

Podpisy wszystkich  Członków Zarządu
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