Przedsiębiorstwo Farmaceutyczne Jelfa SA

58-500 Jelenia Góra, ul. Wincentego Pola 21

Komentarz Zarządu 

do skonsolidowanego sprawozdania  finansowego 

grupy kapitałowej JELFA SA 

z działalności za I półrocze 2000 r.
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Niniejsze sprawozdanie obejmuje działalność grupy kapitałowej JELFA SA w rozumieniu ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. nr 121 poz. 591 wraz z późniejszymi zmianami), w skład której wchodzą: jednostka dominująca - Przedsiębiorstwo Farmaceutyczne JELFA SA i  dwie jednostki stowarzyszone - Przedsiębiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego CEFARM KIELCE SA oraz Przedsiębiorstwo Zaopatrzenia Farmaceutycznego CEFARM WROCŁAW SA, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2000 roku. 

Przedmiot działalności

Przedmiotem działalności JELFA SA jest wytwarzanie środków farmaceutycznych dla terapii ludzkiej i weterynaryjnej, co stanowi 98 % struktury przychodów. 

PF Jelfa SA posiada w swoim portfelu produktowym 130 preparatów zróżnicowanych na dawki i postaci. Są to głównie maści, kremy, żele i zawiesiny, ale także tabletki, drażetki i ampułki. 

W ujęciu terapeutycznym dotyczą one głównie leczenia:

· dermatologicznego

· układu nerwowego

· układu mięśniowo - szkieletowego

· nowotworów.

Ponadto produkowane są również preparaty wykorzystywane w leczeniu:

· układu pokarmowego i metabolizmu

· układu krążenia

· hormonalnym

· niedoboru witamin.

Przedmiotem działalności CEFARM KIELCE SA jest działalność handlowa hurtowa i detaliczna środkami farmaceutycznymi oraz środkami czystości i innymi służącymi zachowaniu higieny środkami i preparatami pokrewnymi i pochodnymi. 

Prowadzi również działalność usługową tj:

· fasowanie środków farmaceutycznych, chemicznych i innych preparatów,

· usługi transportowo spedycyjne,

· usługi składowania - Skład Celny,

· działalność w zakresie pośrednictwa finansowego,

· działalność marketingowa w zakresie badania rynku.

Przedmiotem działalności CEFARM WROCŁAW SA jest:

1. obrót hurtowy:

· środkami farmaceutycznymi i materiałami stosowanymi w lecznictwie otwartym i zamkniętym,

· odżywkami, środkami dietetycznymi, higienicznymi, kosmetycznymi, kosmetyczno-medycznymi, przedmiotami do pielęgnacji niemowląt i chorych posiadającymi atest właściwych placówek naukowo-badawczych,

· narkotykami, lekami psychotropowymi oraz truciznami,

· opakowaniami do środków farmaceutycznych i materiałów medycznych

2. przerób i przygotowanie środków farmaceutycznych i artykułów sanitarnych oraz zaopatrywanie w nie aptek i innych odbiorców,

3. świadczenie usług na rzecz ludności poprzez dokonywanie sprzedaży w aptekach oraz innym odbiorcom mającym uprawnienia do obrotu nimi,

4. import i eksport towarów będących przedmiotem obrotu spółki,

5. powiązana z głównym przedmiotem przedsiębiorstwa działalność dotycząca obrotu artykułami związanymi z ochroną zdrowia i pielęgnacją,

6. działalność w zakresie zagospodarowania niewykorzystanych na bieżąco środków trwałych i majątku obrotowego.

Główni Akcjonariusze

Na dzień 30.06.2000 r. akcjonariuszami Jelfy SA posiadającymi powyżej 5% akcji Spółki byli:

· Skarb Państwa 

 – 35,18 % 

· PZU SA + PZU Życie SA – 9,99 % akcji.

W ciągu roku obrotowego nie zawarto żadnych umów, w wyniku których mogłyby nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Na dzień 30.06.2000 r. akcjonariuszami Cefarm Kielce SA, posiadającymi powyżej 5% udziału w kapitale akcyjnym Spółki byli:

· pracownicy obecni i byli Cefarm Kielce

 - 53,4 %

· prywatni aptekarze, osoby fizyczne 

- 9,35 %

· Przedsiębiorstwo Farmaceutyczne Jelfa SA 
- 37,26 % akcji. 

W okresie sprawozdawczym oraz do chwili obecnej nie zawarto żadnej umowy, w wyniku której mogą nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji.

Na dzień 30.06.2000 r. akcjonariuszami Cefarm Wrocław SA, posiadającymi powyżej 5% udziału w kapitale akcyjnym Spółki byli:

· Skarb Państwa 





- 42,7 %

· Centrum Zaopatrzenia Medycznego "Cezal" SA 
- 24,3 %

· Przedsiębiorstwo Farmaceutyczne Jelfa SA 

- 33 % akcji.

W okresie sprawozdawczym oraz do chwili obecnej nie zawarto żadnej umowy, w wyniku której mogą nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji.

Władze Spółki Jelfa SA

Zarząd

W dniu 4.01.2000 r. Rada Nadzorcza Spółki odwołała z Zarządu:

· Franciszka Przybylskiego,

· Andrzeja Potrykusa,

· Krzysztofa Zajkowskiego,

a w dniu 2.02. 2000 r. powołała Sławomira Kryszkowskiego - dotychczasowego członka Zarządu - na stanowisko Prezesa Zarządu Spółki oraz na członków Zarządu następujące osoby:

· Grażynę Baranowicz,

· Krzysztofa Homendę.

W dniu 17.06.2000 Rada Nadzorcza powołała Zarząd Spółki na nową - IV kadencję, obejmującą lata 2000-2002, w składzie:

· Sławomir Kryszkowski - prezes Zarządu

· Grażyna Baranowicz - członek Zarządu

· Krzysztof Homenda - członek Zarządu.

Rada Nadzorcza

Na dzień 01.01.2000 r. w skład Rady Nadzorczej wchodziły następujące osoby:

1) Rafał Mania - przewodniczący

2) Krzysztof Brdyś – wiceprzewodniczący

3) Waldemar Stępień – sekretarz

4) Nikodem Bernacki – członek

5) Aleksander Brzeźniak – członek

6) Andrzej Morawiak - członek

7) Kazimierz Niedźwiedź – członek

8) Wojciech Ratajski - członek

9) Stanisław Wedler – członek.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29.02.2000 r. odwołało ze składu Rady Nadzorczej Andrzeja Morawiaka - reprezentującego grupę PZU (na jego wniosek) oraz Nikodema Bernackiego i Kazimierza Niedźwiedzia - reprezentujących Skarb Państwa i powołało Sławomira Kahla – reprezentującego grupę PZU oraz Lidię Rudnicką i Krzysztofa Boratyńskiego - reprezentujących Skarb Państwa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28.06.2000 r. odwołało ze składu Rady Nadzorczej Rafała Manię - reprezentującego Skarb Państwa oraz Krzysztofa Brdysia i Sławomira Kahla - reprezentujących grupę PZU i jednocześnie powołało - zgłoszonych przez reprezentanta Skarbu Państwa - Barbarę Dąbrowską, Jerzego Nalichowskiego i Ryszarda Tomaszewskiego.

Aktualnie w skład Rady Nadzorczej Spółki IV kadencji (1999 - 2001) wchodzą następujące osoby:

1) Barbara Dąbrowska - przewodnicząca

2) Ryszard Tomaszewski – wiceprzewodniczący

3) Waldemar Stępień – sekretarz

4) Krzysztof Boratyński – członek

5) Aleksander Brzeźniak – członek

6) Jerzy Nalichowski – członek

7) Lidia Rudnicka - członek

8) Wojciech Ratajski - członek

9) Stanisław Wedler – członek.

Władze Spółki Cefarm Kielce SA

Zarząd:

Arkadiusz Paśnik - prezes

Wanda Dworak - członek

Małgorzata Kudrycka - członek

Rada Nadzorcza

Jerzy Kruszczyński - przewodniczący

Renata Goleń - zastępca przewodniczącego

Katarzyna Barańska - członek

Ewa Tomaszewska - Bzdyl - członek

Krystyna Gęślak - członek

Krzysztof Homenda - członek

Irena Jezierczuk - członek

Jerzy Mikuliszyn - członek

Władze Spółki Cefarm Wrocław SA

Zarząd Spółki:

Krzysztof Pawłowski - prezes

Anna Jankowska - viceprezes

Rada Nadzorcza

Grażyna Baranowicz - przewodnicząca

Edmund Rogiński - zastępca przewodniczącego

Remigiusz Donoch - sekretarz

Andrzej Jaryczewski - członek

Barbara Kołtun - członek

Udziały kapitałowe w Spółce Jelfa SA członków władz Spółki (na dzień 30.06.2000)
Zarząd Spółki 

Sławomir Kryszkowski – prezes Zarządu:  - 31 szt.

Grażyna Baranowicz - członek Zarządu: 
- 0 szt.

Krzysztof Homenda – członek Zarządu:  
- 0 szt.

Stan posiadania akcji Spółki przez członków Zarządu w okresie sprawozdawczym nie uległ zmianie.

Żaden z członków Zarządu nie posiadał akcji spółek stowarzyszonych Cefarm Kielce SA i Cefarm Wrocław SA. 

Rada Nadzorcza Spółki 

1. Aleksander Brzeźniak 
- 380 sztuk

2. Wojciech Ratajski 
-   80 sztuk

3. Waldemar Stępień 
- 141 sztuk

Pozostali członkowie Rady Nadzorczej, wg informacji posiadanej przez Zarząd, nie posiadali akcji Spółki Jelfa SA. 

Stan posiadania akcji Spółki przez członków Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym nie uległ zmianie.

Żaden z członków Rady Nadzorczej nie posiadał akcji spółek stowarzyszonych Cefarm Kielce SA i Cefarm Wrocław SA. 

Udziały kapitałowe w Spółce Cefarm Kielce SA członków władz tej Spółki (na dzień 30.06.2000 r.)
Zarząd:

Arkadiusz Paśnik - 1.806 sztuk

Małgorzata Kudrycka - 323 sztuki

Wanda Dworak - 111 sztuk

Rada Nadzorcza

Jerzy Kruszczyński - 50 sztuk

Renata Goleń - 64 sztuki

Krystyna Gęślak - 90 sztuk

Katarzyna Barańska - 27 sztuk

Ewa Tomaszewska - Bzdyl - 81 sztuk

Irena Jezierczuk - 77 sztuk

Krzysztof Homenda - 0 sztuk

Jerzy Mikuliszyn - 0 sztuk

Udziały kapitałowe w Spółce Cefarm Wrocław SA członków władz tej Spółki 

Na dzień 30.06.2000 r. członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej nie posiadali udziałów kapitałowych Spółki.

Sprzedaż i dystrybucja Spółki Jelfa SA

Sprzedaż krajowa i zagraniczna
Flucinar jest liderem w rankingu najlepiej sprzedających się preparatów Jelfy. Znajduje się on na pierwszym miejscu zarówno pod względem wartości jak i ilości sprzedaży. W porównaniu z I półroczem roku ubiegłego udział tego preparatu w wartości sprzedaży wzrósł o 25 %, a w ilości sprzedaży o 18 %.

Na drugą pozycję z pozycji szóstej, pod względem wartości sprzedaży, przesunął się Vitaral. Jego sprzedaż w stosunku do I półrocza roku ubiegłego wzrosła o 69 %. Pod względem ilości sprzedanych opakowań, znajduje się on na miejscu piątym i zanotował wzrost o 28 %.

Trzecim najlepiej sprzedającym się preparatem Jelfy, jest Hydrocortisonum H. Pomimo, iż preparat ten „spadł” z miejsca drugiego, jego sprzedaż wzrosła o 6 %. 

Najlepiej sprzedawane produkty w I półroczu 2000 r., wg wartości sprzedaży ogółem, przedstawia poniższa tabela (w tys. zł).

Lp.
Nazwa
Wartość
Udział %

1
FLUCINAR maść 15g
9 735.2
8.96

2
VITARAL  draż. x30
6 295.2
5.80

3
HYDROCORTISONUM H 100mg inj. 5+5
5 889.3
5.42

4
FALVIT draż. x30
5 085.1
4.68

5
LORINDEN A maść 15g
4 864.8
4.48

6
LORINDEN C maść 15g
3 712.3
3.42

7
COCARBOXYLASUM 50mg inj.5+5
3 622.0
3.34

8
NOOTROPIL 1g/5ml  inj.x12
3 409.2
3.14

9
CAPTOPRIL 25mg tabl. x40
3 259.1
3.00

10
DIABEZIDUM 80 mg tabl. x60
2 924.4
2.69


Razem 10-tka
48 796.4
44.93

Najlepiej sprzedawane produkty w I półroczu 2000 r., wg ilości sprzedanych opakowań ogółem, przedstawia poniższa tabela (w tys. sztuk).

Lp.
Nazwa 
Ilość
Udział %

1
FLUCINAR  maść 15g
3 198.8
10.97

2
LORINDEN A maść 15g
1 777.3
6.09

3
FALVIT draż .x30
1 381.0
4.74

4
SACHOL żel 10g
1 282.3
4.40

5
VITARAL  draż .x30
1 266.1
4.34

6
LORINDEN C maść 15g
1 232.0
4.22

7
CAPTOPRIL 25mg tabl. x40
994.1
3.41

8
CAPTOPRIL 12,5mg tabl. x30
948.1
3.25

9
NEO-PANCREATINUM tabl. powl.x30
797.0
2.73

10
HYDROCORTISONUM H 100 mg inj.5+5
787.7
2.70


Razem 10-tka
13 664.4
46.85

Sprzedaż eksportowa w okresie sprawozdawczym, w porównaniu z I półroczem roku ubiegłego wzrosła wartościowo o 16 %. 

Udział wartościowy sprzedaży eksportowej w sprzedaży ogółem wynosi 22 %, podczas gdy w roku ubiegłym wynosił 19 %. Pod względem ilości sprzedanych leków udział ten wzrósł z 12 % do 17 %.

Sprzedaż do krajów WNP wyniosła 73 % wartości eksportu leków. W porównaniu z rokiem ubiegłym nastąpił wzrost eksportu do tych krajów o 48 %. 

Na drugim miejscu pod względem wartości eksportu z 12 % udziałem znajdują się Węgry. 

Wietnam jest trzecim rynkiem eksportowym Jelfy z 6 % udziałem w wartości eksportu Spółki. Wartość sprzedaży  wzrosła tu o 226 %. Tak wysoki wzrost jest związany z rozpoczęciem sprzedaży nowo zarejestrowanego preparatu Flucinar maść w tym kraju. 

Dystrybucja

Największym krajowym odbiorcą produktów Jelfy SA jest Polska Grupa Farmaceutyczna, z 19 % udziałem. W porównaniu z pierwszym półroczem ubiegłego roku obroty z PGF wzrosły o 54 %. 

Na drugim miejscu znajduje się Prosper Warszawa z 6 % udziałem. Firma ta zwiększyła wartość zakupów o 70 %. 

Kolejnym odbiorcą jest Farmacol Katowice z 6 % udziałem. Obroty z tą firmą zmniejszyły się o 15 %.

Województwo śląskie jest największym odbiorcą naszych leków – 28 % udziału w wartości sprzedaży. Na drugiej pozycji jest woj. mazowieckie – 20 % udziału, a na trzeciej dolnośląskie – 8 % udziału. 

W strukturze odbiorców eksportowych, podobnie jak w ubiegłych latach, największym odbiorcą jest Centrala Eksportowo - Importowa Ciech SA. Jej udział w eksporcie leków Jelfy wynosi 56 %. 

Na drugim miejscu znajduje się Cobico z 9 % udziałem, a na trzecim Saudinga (nowy odbiorca) z 5 % udziałem. 

Sprzedaż i dystrybucja Cefarm Kielce SA

Na podstawie sprawozdania finansowego za I półrocze 2000 r. sprzedaż przedstawia się następująco(w mln zł):

· do aptek prywatnych 

- 60.142

· dla lecznictwa - szpitale i inne 
- 15.149

· sprzedaż z własnych aptek 
- 36.257

· sprzedaż do innych hurtowni 
- 12.059

W miesiącu marcu 2000 r. została zorganizowana nowa podhurtownia w Łodzi, której sprzedaż do końca czerwca 2000 r. wynosi ogółem do aptek prywatnych i lecznictwa około  3,5 mln zł. 

W miesiącu kwietniu 2000 r. została zorganizowana nowa podhurtownia w Żabnie, której sprzedaż do końca czerwca 2000 r. wynosi ogółem do aptek prywatnych i lecznictwa około 1,1mln zł.

Spółka prowadzi również sprzedaż na terenie Śląska, Opola, Lublina, Rzeszowa i Tarnowa.

Ogółem liczba kontrahentów za I półrocze 2000 r. wynosi 1726.

Sprzedaż i dystrybucja Cefarm Wrocław SA

Działalność firmy obejmuje obszar byłych województw: wrocławskiego, opolskiego, jeleniogórskiego, wałbrzyskiego, legnickiego, zielonogórskiego, gorzowskiego, leszczyńskiego, częstochowskiego, sieradzkiego.

Podstawowe grupy klientów:

· apteki otwarte,

· apteki szpitalne i ZOZ-y,

· pozostali odbiorcy - sklepy zielarskie, gabinety lekarskie itp.

Działalność inwestycyjna 

Najważniejsze działania podjęte w Jelfie w I półroczu 2000 r.

Ogółem nakłady inwestycyjne w I półroczu 2000 r. wyniosły 7,6 mln zł, w tym:

· wartości niematerialne i prawne
-  0,2 mln zł

· nakłady na nowe obiekty majątku trwałego
oraz ulepszenie istniejących
-  7,4 mln zł

z tego:

a) Wydział Ampułek
-  0,5 mln  zł

b) Wydział Tabletek i Drażetek
-  0,9 mln zł

c) Zaplecze magazynowe
-  0,1 mln zł

d) Modernizacja prowadzona przez

Wydział Mechaniczny i Energetyczny
-  0,1 mln zł

e) Infrastruktura zakładowa
-  0,6 mln zł

f) Zakupy gotowych dóbr inwestycyjnych
-  5,2 mln zł 

Najważniejsze działania podjęte w Cefarm Kielce SA w I półroczu 2000 r.

Nakłady inwestycyjne w I półroczu br. wyniosły 467,6 tys. zł i zostały przeznaczone głównie na sprzęt komputerowy, sieć komputerową, sprzęt biurowy, licencje i program, komory chłodnicze, urządzenia sygnalizacyjne.

Najważniejsze działania podjęte w Cefarm Wrocław SA w I półroczu 2000 r.

W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły działania w zakresie inwestycji

Nowe uruchomienia w Jelfie SA

W I półroczu 2000 r. nie wprowadzono do produkcji nowych leków.

Znaczące umowy

Zarówno PF Jelfa SA jak i Cefarm Kielce SA oraz Cefarm Wrocław SA w okresie sprawozdawczym nie zawarły żadnej umowy znaczącej w rozumieniu rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22.12.1998 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu – Dz. U. nr 163, poz. 1160).

1. Kredyty, poręczenia i gwarancje Jelfy SA

2. Spółka nie posiada aktualnie żadnych kredytów, jedynie pożyczkę z Wojewódzkiego Funduszu Ochrony Środowiska w Jeleniej Górze na 320 tys. zł. Do spłaty pozostała ostatnia  rata 111 tys. zł wraz z odsetkami, z terminem do 30.11.2000 r. Zobowiązania z tytułu pożyczki regulowane są zgodnie z umową.

3. Tytułem zabezpieczenia gwarancji bankowej udzielonej Jelfie przez Kredyt Bank SA na rzecz The Fitzpatrick Company - Belgia w wysokości 281.250 USD wystawiono weksel in blanco do wysokości 1.200 tys. zł.

Kredyty, poręczenia i gwarancje Cefarm Kielce SA

Spółka na dzień 30.06.2000 r. posiada kredyt krótkoterminowy w kwocie 3 mln zł z terminem spłaty 8.09.2001 r. oraz kredyt w rachunku bieżącym w kwocie 4.638.618,50 zł z terminem spłaty 27.04.2001 r.

Na część wartości przedsiębiorstwa zgodnie z Umową Przeniesienia Własności Przedsiębiorstwa Akt Notarialny A 6874/99 z dnia 9.12.1999 r. została ustanowiona na rzecz Skarbu Państwa hipoteka zwykła w kwocie 8.285.691 zł.

Kredyty, poręczenia i gwarancje Cefarm Wrocław SA

Cefarm Wrocław SA w okresie sprawozdawczym korzystał z następujących kredytów:

1. kredyt otwarty w rachunku bieżącym w kwocie 5.000.000,00 zł w Banku Zachodnim SA O/Wrocław z terminem spłaty 11.07.2000 r.,

2. kredyt obrotowy w zmiennej wysokości w kwocie 7.000.000,00 zł w Banku Zachodnim SA O/Wrocław z terminem spłaty 11.07.2000 r.

Obydwa ww. kredyty zostały spłacone w terminie.

Posiada także przewłaszczenie towarów handlowych w celu zabezpieczenia wierzytelności Banku Zachodniego SA we Wrocławiu z tytułu kredytu w rachunku bieżącym 5.000.000 zł oraz weksle jako zabezpieczenie do umów przetargowych 187.500 zł.
Najważniejsze wydarzenia w Jelfie SA w I półroczu 2000 r.

1. W dniu 4.01.2000 r. Rada Nadzorcza Spółki odwołała z czteroosobowego Zarządu 3 osoby:

Franciszka Przybylskiego - Prezesa Zarządu, Dyrektora Naczelnego

Andrzeja Potrykusa - Członka Zarządu, Dyrektora ds. Rozwoju

Krzysztofa Zajkowskiego - Członka Zarządu, Dyrektora ds. Marketingu.

Jednocześnie Rada Nadzorcza delegowała Krzysztofa Brdysia - wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej do czasowego pełnienia obowiązków członka Zarządu Spółki.

2. W dniu 7.01.2000 r. Rada Nadzorcza Spółki upoważniła członka Zarządu - Sławomira Kryszkowskiego do kierowania pracami Zarządu do czasu wyboru Prezesa. Ponadto Rada Nadzorcza oddelegowała członka Rady Andrzeja Morawiaka do pełnienia obowiązków członka Zarządu Spółki. 

3. Sąd Rejonowy w Jeleniej Górze oddalił wniosek w zakresie dokonania wpisu do rejestru handlowego członków Rady Nadzorczej oddelegowanych do czasowego wykonywania obowiązków członka Zarządu.

4. W dniu 20.01.2000 r. Spółka spłaciła przedterminowo pozostałą część inwestycyjnego kredytu dewizowego wynoszącą 7.500.000 DEM na rzecz Banku Zachodniego SA. 
Po spłaceniu tego kredytu Spółka nie posiada już żadnego zadłużenia z tytułu innych kredytów.

5. W dniu 2.02.2000 r. Rada Nadzorcza powołała Sławomira Kryszkowskiego na stanowisko Prezesa Zarządu Spółki, a na członków Zarządu: Grażynę Baranowicz i Krzysztofa Homendę.

6. W dniu 23.02.2000 r. zawarte zostało Porozumienie między Zarządem PF Jelfa SA a czterema zakładowymi organizacjami związkowymi w sprawie rozwiązania z pracownikami stosunków pracy na podstawie ustawy z dnia 28 grudnia 1989 roku o szczególnych zasadach rozwiązania z pracownikami stosunków pracy z przyczyn dotyczących zakładu pracy z uwagi na konieczność poprawy efektywności pracy, zwiększenia poziomu konkurencyjności Spółki oraz konieczności wdrożenia zmian organizacyjnych wynikających z dostosowania posiadanych mocy produkcyjnych do poziomu sprzedaży.

7. W dniu 29.02.2000 r. odbyło się Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, które: 

zatwierdziło zmiany w Statucie Spółki, dokonało zmian w składzie Rady Nadzorczej, zatwierdziło zmianę Regulaminu Rady Nadzorczej Spółki.

8. W dniu 28.03.2000 r. Wojewoda Dolnośląski, Centrum Zaopatrzenia Medycznego "Cezal" SA we Wrocławiu oraz PF Jelfa SA podpisały umowę o zawiązaniu spółki akcyjnej pod firmą "Cefarm - Wrocław - Centrum Zaopatrzenia Farmaceutycznego" SA z siedzibą we Wrocławiu. W wyniku tej umowy PF Jelfa SA objęła 1.700.000 akcji o wartości 17 mln zł, co stanowi 33% kapitału akcyjnego zawiązanej Spółki. 

9. Rafał Mania i Krzysztof Brdyś - przewodniczący i wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej PF Jelfa SA przesłali w dniu 7.04.2000 r. Prokuraturze Rejonowej w Jeleniej Górze zawiadomienie o czynie popełnionym przez Franciszka Przybylskiego i Krzysztofa Zajkowskiego, byłych członków Zarządu Spółki PF Jelfa SA. Zarzuca im się działanie na szkodę Spółki, a także nadużycie zaufania w wyniku zawarcia "wyjątkowo niekorzystnego dla Spółki porozumienia z Farmacol SA z siedzibą w Katowicach.". 

10. W dniu 20.06.2000 r. Zarząd otrzymał Postanowienie z dnia 1.06.2000 r. o odmowie wszczęcia śledztwa przez prokuratora Prokuratury Rejonowej w Jeleniej Górze po rozpoznaniu zawiadomienia dwóch członków Rady Nadzorczej z dnia 7.04.2000 r. i 4.05.2000 r. w sprawie działania na szkodę Spółki PF Jelfa SA. 

11. W dniu 26.06.2000 r. Spółka złożyła zażalenie na postanowienie prokuratora Prokuratury Rejonowej w Jeleniej Górze o odmowie wszczęcia śledztwa w sprawie przeciwko dwóm byłym członkom Zarządu Spółki o zawarcie niekorzystnego dla Jelfy porozumienia z Farmacol SA. Zażalenie zostało przyjęte.

12. W dniu 17.06.2000 r. Rada Nadzorcza powołała Zarząd Spółki na nową, IV kadencję obejmującą lata 2000-2002, w składzie: Sławomir Kryszkowski - prezes Zarządu, Grażyna Baranowicz - członek Zarządu, Krzysztof Homenda - członek Zarządu.

13. W dniu 28.06.2000 r. odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na którym: dokonano zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spółki za rok obrotowy 1999 r.; dokonano podziału zysku za rok 1999; udzielono pokwitowania dwom byłym członkom Zarządu z wykonania obowiązków za rok 1999; nie udzielono pokwitowania trzem byłym członkom Zarządu z wykonania obowiązków za rok 1999; udzielono pokwitowania Radzie Nadzorczej Spółki z działalności w roku 1999; dokonano zmian w składzie Rady Nadzorczej;  podjęto uchwałę w sprawie wypłaty dywidendy w wysokości 1,50 zł na 1 akcję w dniu 27 września br.; zatwierdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Jelfa SA za rok 1999. 

Najważniejsze wydarzenia w Cefarm Kielce SA w I półroczu 2000 r.

W dniu 3.06.2000 r. odbyło się Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, które zatwierdziło sprawozdanie Zarządu, bilans oraz rachunek zysków i strat za 1999 r., dokonało podziału zysku, udzieliło Zarządowi i Radzie Nadzorczej pokwitowania z wykonania obowiązków w 1999 r. i dokonało zmian w składzie Rady Nadzorczej.

Uruchomiono prace w marcu i kwietniu w podhurtowniach Łódź i Żabno.

Od 1.05.2000 r. obniżono marżę hurtową na leki importowane oraz od 1.06.2000 r. na urzędowe leki krajowe, co ujemnie wpłynęło na działalność Spółki. Zmniejszenie marży, biorąc pod uwagę bieżące obroty, wyniosło w czerwcu około 100.000 zł.

Sytuacja finansowa Spółki Jelfa SA

Na dzień 30.06.2000 r. stan wolnych środków finansowych wynosił 66 mln zł, w tym 5,2 mln zł na lokatach bankowych oraz 61 mln zł w postaci krótkoterminowych papierów wartościowych. 

W styczniu br. spłacony został przed terminem kredyt dewizowy i przedsiębiorstwo obecnie nie posiada żadnych zobowiązań długoterminowych. 

W wyniku nabycia 33 % akcji Cefarm Wrocław zwiększył się (o 17 mln zł) finansowy majątek trwały. 

Wzrósł poziom zobowiązań krótkoterminowych, co związane jest przede wszystkim z uchwaleniem przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wypłaty dywidendy za rok 1999 w wysokości 10,2 mln zł oraz zapłaty II raty w wysokości 8,4 mln zł za udziały w Cefarm Wrocław. 

Na sytuację finansową spółki korzystnie wpłynęło zmniejszenie poziomu zapasów i należności. 

Wszystkie zobowiązania spółki regulowane są na bieżąco. Lokaty wolnych środków w krótkoterminowe papiery wartościowe oraz lokaty bankowe pozwalają na uzyskanie dodatkowych przychodów finansowych.

Sytuacja finansowa Spółki Cefarm Kielce SA

Stan gotówki na 30.06.2000 r. w kasie i na rachunkach bankowych wynosił 1.286 tys. zł. Należności ogółem od odbiorców na dzień 30.06.2000 r. wynoszą 40.510 tys. zł, natomiast zobowiązania wobec dostawców leków i usług stanowią 36.665 tys. zł oraz zobowiązanie długoterminowe w wysokości 6.297 tys. zł z tytułu umowy leasingowej. Stan zapasów leków i materiałów na dzień 30.06.2000 r. wynosi 15.897 tys. zł.

Zakup artykułów farmaceutycznych oraz środków czystości i innych za okres 6 miesięcy wynosi 115.711 tys. zł.

Ogółem liczba dostawców za I półrocze 2000 r. wyniosła 429.

Do znacznych można zaliczyć:

· US Pharmacia International sp. z o.o. 
- 5,84% ogólnych dostaw

· ORFE SA Warszawa 


- 5,23%

· Farmacol SA Katowice 


- 31,07%

· Glaxo Wellcome Poznań 


- 3,50%

· POLPHARMA SA Starogard Gdański 
- 3,87 %

· JELFA SA Jelenia Góra 


- 1,75 %

· pozostali dostawcy 


- poniżej 1%.

Sytuacja finansowa Spółki Cefarm Wrocław SA

Stan środków pieniężnych na dzień 30.06.2000 r. wyniósł 1.833 tys. zł

Zobowiązania krótkoterminowe wyniosły 


44.069 tys. zł, z tego:

· z tytułu dostaw i usług 




37.420 tys. zł

· z tytułu kredytów bankowych 



  4.426 tys. zł

· z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych 
     733 tys. zł

· z tytułu wynagrodzeń 




     419 tys. zł

· pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 
              1.070 tys. zł.

Zobowiązania z tytułu kredytów bankowych w limicie 12 mln zł spłacono w wysokości 5 mln zł ze środków wniesionych przez inwestorów. Zobowiązania podatkowe Spółka płaciła w wymaganych terminach, natomiast pozostałe zobowiązania z około 30 dniowym opóźnieniem.

Należności na 30.06.2000 r. wynosiły (netto)  
57.270 tys. zł,

rezerwa na należności wynosiła 


  9.102 tys. zł,

należności prawidłowe 



30.126 tys. zł,

należności przeterminowane (brutto) 

36.181 tys. zł.

Czynniki mające wpływ na wynik z działalności gospodarczej w Jelfie SA

W I półroczu br. nie wystąpiły nietypowe zdarzenia w zakresie podstawowej działalności Spółki. 

Duży wpływ na wynik finansowy miało natomiast wyksięgowanie ujemnych różnic kursowych dotyczących kredytu dewizowego, zarachowanych na dzień bilansowy 31.12.1999 r. w wysokości 2 mln zł. 

W związku z realizacją programu restrukturyzacji Spółki, w II kwartale 2000 r. utworzono rezerwę w wysokości 4 mln zł, którą zapisano w ciężar pozostałych kosztów operacyjnych. Miało to znaczący wpływ na zysk z działalności gospodarczej.

Korzystny wpływ na wynik finansowy netto miała niższa w stosunku do roku ubiegłego stawka podatku dochodowego od osób prawnych.

Różnice między wynikiem finansowym za I półrocze 2000, a prognozą za rok 2000 Spółki Jelfa SA

Na rok 2000 w zatwierdzonym przez Zarząd Spółki budżecie ustalone zostały podstawowe wielkości ekonomiczne. W celu ustalenia różnic w stosunku do prognozowanych założeń, wykonanie za I półrocze porównane zostało do ½ założeń rocznych. 

½ prognozy rocznej

wykonanie za I półrocze
Przychody ze sprzedaży
mln zł

107,6



106,5

Zysk brutto


mln zł

  12,3



  19,5

Zysk netto


mln zł

    8,3



  12,8

W zakresie wielkości sprzedaży wykonanie jest na poziomie wycinka planu rocznego (odchylenie 1%). Wykonanie zysku brutto oraz zysku netto znacznie przekroczyło ½ zadań rocznych. Różnica ta wynika z niższego poziomu kosztów działalności operacyjnej oraz znacznie wyższych przychodów finansowych (co związane jest z wyksięgowaniem różnic kursowych) oraz wyższej stopy odsetkowej zrealizowanej od lokat.

Dane za I półrocze 2000 r. oraz prognozy dotyczące II półrocza tego roku wskazują, że zaplanowane na koniec 2000 roku wielkości ekonomiczne, zostaną osiągnięte.

Strategia rozwoju Spółki Jelfa SA

Rada Nadzorcza zaakceptowała główne kierunki, opracowanej i przedstawionej przez Zarząd, strategii rozwoju Spółki na lata 2000-2003. 

Określona w strategii prognoza podstawowych wskaźników ekonomicznych przedstawia się następująco (w mln zł, bez uwzględnienia wskaźnika inflacji):

Rok
Przychody ze sprzedaży
Zysk brutto
Zysk netto

2000
215
25
17

2001
230
28
19

2002
246
42
28

2003
270
46
31

Do sporządzenia prognozy przyjęto następujące założenia (łącznie na lata 2000-2003):

a) wycofanie z portfela produktów do 2003 roku około 30% leków nierentownych i o słabych perspektywach rynkowych,

b) nakłady na działalność marketingową 
- 105 mln zł,

c) wartość nowych uruchomień 

-   53 mln zł,

d) amortyzacja 



- 110 mln zł,

e) zatrudnienie na koniec danego okresu (w osobach):

2000 - 1.000

2001 -    850

2002 -    850

2003 -    850

f) nakłady inwestycyjne łącznie na lata 2000-2003 - 165 mln zł.

Główne kierunki wydatków inwestycyjnych:

- realizacja strategii produktowo-technologicznej (zakup licencji, dokumentacji, know-how),

- nakłady związane z wymogami GMP,

- nakłady związane z restrukturyzacją rzeczowych zasobów majątku trwałego,

- nakłady w zakresie doskonalenia informacji zarządczej.

Monitorowanie realizacji prognozowanych wyników odbywać się będzie na podstawie szczegółowego planu wdrażania Strategii.

Miernikiem oceny prognozy będzie realizacja podstawowych wielkości finansowych zawartych w rachunku zysków i strat na lata 2000-2003. 

Inwestycje kapitałowe Spółki Jelfa SA

Zgodnie z postanowieniami umowy trójstronnej z 1998 roku, Jelfa SA - wspólnie z Wojewodą Dolnośląskim i CEZAL Wrocław SA - zawiązała w marcu br. spółkę pod firmą "Cefarm - Wrocław - Centrum Zaopatrzenia Farmaceutycznego" SA z siedzibą we Wrocławiu.

W powstałej - na bazie zlikwidowanego przedsiębiorstwa państwowego PZF Cefarm we Wrocławiu firmie - Jelfa SA objęła 1.700.000 akcji o wartości 17 mln zł, co stanowi 33% kapitału akcyjnego zawiązanej spółki. 

Udziały Jelfy SA w innych spółkach nie zmieniły się w stosunku do 1999 r. i przedstawiają się następująco:

· Cefarm Kielce SA





- 37,26 %

· Fabryka Papieru SA w Piechowicach



- 11,6 % 

· CIECH SA Warszawa





-  1,0 % 

· Bogatyńskie Piwnice Win Importowanych SA


-  0,47 % 

· Bolesławiecka Fabryka Materiałów Medycznych Polfa SA 
-  0,02 % 

· ECO-SPAL Sp. z o.o. we Wrocławiu



-  2,4 % 

· Ośrodek Informacji Naukowej Polfa Sp. z o.o. Warszawa
-  4,5 % 

· Polskie Żagle SA Gdańsk




-  1,5 %
Inwestycje kapitałowe spółek Cefarm Kielce SA i Cefarm Wrocław SA

W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły inwestycje kapitałowe spółek Cefarm Kielce SA i Cefarm Wrocław SA.

Jelenia Góra, dnia 25.10.2000 r.
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