Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Dodatkowe noty objaśniające do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2000 roku do 30 czerwca 2000 roku

(w tysiącach złotych)


WSTĘP

A). Przedmiot działalności Drugiego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w okresie objętym sprawozdaniem finansowym
Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spółka Akcyjna (“Fundusz”, "II NFI") został utworzony w formie jednoosobowej spółki akcyjnej Skarbu Państwa aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 roku zgodnie z Ustawą z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji ("Ustawa"). Fundusz został wpisany do rejestru handlowego Sądu Rejonowego dla miasta stołecznego Warszawy XVI Wydział Gospodarczy-Rejestrowy w dziale “B” pod numerem 43361. Wpis do rejestru handlowego nastąpił w dniu 31 marca 1995 roku z kapitałem akcyjnym w wysokości 100,0 tysięcy złotych.


Kapitał akcyjny oraz zapasowy Funduszu został następnie podwyższony poprzez wniesienie przez Skarb Państwa wkładu niepieniężnego w postaci akcji jednoosobowych spółek Skarbu Państwa, biorących udział w Programie Powszechnej Prywatyzacji ("Spółki Parterowe") uchwałami Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzeń Akcjonariuszy: 

· z dnia 2 września 1995 roku i zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy 12 września 1995 roku;

· z dnia 27 grudnia 1995 roku i zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m. st. Warszawy 9 lutego 1996 roku;

· z dnia 23 kwietnia 1996 roku i zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m. st. Warszawy 21 maja 1996 roku;

· z dnia 23 maja 1996 roku i zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m. st. Warszawy 11 czerwca 1996 roku;

· z dnia 13 czerwca 1996 roku i zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m. st. Warszawy 25 czerwca 1996 roku;


Uchwałami Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzeń Akcjonariuszy z dnia 20 lutego 1996 roku, 23 kwietnia 1996 roku, 14 sierpnia 1996 roku, 30 września 1996 roku oraz 30 października 1996 roku dokonano korekt powyższych wniesień z tytułu poprawek pisarskich.


Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 9 grudnia 1996 roku na podstawie i zgodnie z artykułem 11 ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji, w celu odpowiedniego dostosowania ilości akcji II NFI do ilości powszechnych świadectw udziałowych odebranych przez osoby uprawnione do dnia zakończenia ich wydawania z uwzględnieniem zachowania odpowiedniej puli akcji Funduszu przewidzianych na ewentualne wykonanie orzeczenia Trybunału Konstytucyjnego z dnia 3 września 1996 roku oraz przeznaczonych na cele wymienione w artykule 38 ustęp 2 ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji obniżyło kapitał akcyjny o kwotę 397,4 tysięcy złotych w drodze umorzenia akcji zwykłych na okaziciela i podwyższyło kapitał zapasowy o kwotę, o którą obniżono kapitał akcyjny.


Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwałą nr 10/97 z dnia 24 lipca 1997 obniżyło kapitał akcyjny Funduszu o kwotę 26 tysięcy złotych, to jest do kwoty 3.077 tysięcy złotych w drodze umorzenia należących do Skarbu Państwa 255.106 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,10 zł każda. Kwotę o którą obniżono kapitał akcyjny przeznaczono na podwyższenie kapitału zapasowego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwałą nr 6/98 z dnia 17 sierpnia 1998 obniżyło kapitał akcyjny Funduszu o kwotę 31 tysięcy złotych, to jest do kwoty 3.046 tysięcy złotych w drodze umorzenia należących do Skarbu Państwa 313.038 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,10 zł każda. Kwotę o którą obniżono kapitał akcyjny przeznaczono na podwyższenie kapitału zapasowego do kwoty 392.753 tysięcy złotych.


Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwałą nr 9/99 z dnia 29 października 1999 roku obniżyło kapitał akcyjny Funduszu o kwotę 40.191,70 złotych, to jest do kwoty 3.005.804,10 złotych w drodze umorzenia należących do Skarbu Państwa 401.917 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,10 zł każda. Kwotę o którą obniżono kapitał akcyjny przeznaczono na podwyższenie kapitału zapasowego.


Fundusz prowadzi działalność na podstawie Rozporządzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca 1934 roku Kodeks Handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 503 z 1934 r. z późniejszymi zmianami) oraz ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 i z 1994 roku Nr 84, poz. 385).


Przedmiot działalności funduszu zdefiniowany jest jako pozostałe pośrednictwo finansowe i oznaczony numerem 6523 w Europejskiej Klasyfikacji Działalności.


Fundusz prowadzi działalność na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzień 30 czerwca 2000 roku miał swoją siedzibę w Warszawie przy ulicy Jagiellońskiej 15.


Głównym celem działalności Funduszu jest  zwiększanie wartości aktywów Funduszu poprzez podnoszenie wartości spółek, w których posiada udziały, w szczególności poprzez wykonywanie praw z akcji spółek, nabywanie i zbywanie akcji spółek oraz udzielanie i zaciąganie pożyczek.


Dążenie Funduszu do zrównoważonego wzrostu, a w początkowym okresie - restrukturyzacji spółek z portfela udziałów wiodących określa profil inwestycyjny Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu ukierunkowana jest na restrukturyzację, rozwój oraz stopniowe upłynnianie portfela udziałów wiodących. Fundusz ma na celu aktywną politykę portfelową, inwestycje w atrakcyjne z punktu widzenia analizy fundamentalnej spółki spoza programu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych oraz aktywne operacje finansowe. 



Czas trwania Funduszu jest nieograniczony, z tym, że na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwołanym po 31 grudnia 2005 roku i na każdym następnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, Rada Nadzorcza przedstawi akcjonariuszom projekt odpowiedniej uchwały i zalecenie dotyczące likwidacji lub przekształcenia Funduszu w spółkę mającą charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiązującymi przepisami.  W przypadku gdy Rada Nadzorcza zaleci przekształcenie Funduszu w spółkę mającą charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, powinna również przedstawić zalecenie dotyczące firmy zarządzającej, jeżeli Fundusz jest związany z taką firmą umową o zarządzanie.


Przedmiotem działalności Funduszu jest:

I.
nabywanie papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa,

II.
nabywanie bądź obejmowanie udziałów lub akcji podmiotów zarejestrowanych i działających w Polsce oraz innych papierów wartościowych emitowanych przez te podmioty,

III.
wykonywanie praw z akcji i udziałów oraz papierów wartościowych, jak również rozporządzanie nimi,

IV.
udzielanie pożyczek spółkom i innym podmiotom zarejestrowanym i działającym w Polsce,

V.
zaciąganie pożyczek i kredytów dla celów Funduszu.


Zarząd realizuje przedmiot działalności funduszu z zastrzeżeniem następujących ograniczeń:

I. Fundusz nie może nabywać papierów wartościowych emitowanych przez podmioty nie mające swojej siedziby w Polsce lub emitowanych przez podmioty, które nie są zaangażowane głównie w prowadzenie działalności w Polsce,

II. Fundusz nie może posiadać udziałów w spółkach cywilnych, jawnych oraz innych podmiotach, w których udział powodowałby nieograniczoną odpowiedzialność Funduszu,

III.
Fundusz nie może nabywać akcji jakiejkolwiek spółki, jeżeli w wyniku takiego nabycia Fundusz dysponowałby ponad 33 % głosów w takiej spółce, z wyjątkiem sytuacji, gdy akcje przekraczające powyższy limit 33%:

· zostały przez Fundusz objęte w trybie art. 435 Kodeksu Handlowego,

· zostały przez Fundusz nabyte w wyniku wykonania  prawa pierwokupu, przysługującego wszystkim akcjonariuszom,

· zostały przez Fundusz nabyte w wyniku wykonania zobowiązania do złożenia oferty nabycia za gotówkę wszystkich akcji od wszystkich pozostałych akcjonariuszy,

IV.
Fundusz nie może zbyć akcji spółki, w której posiada więcej niż 20% jej kapitału i jest jednocześnie, z wyjątkiem państwowych osób prawnych, jej największym akcjonariuszem, jeżeli w wyniku tego zbycia udział Funduszu w kapitale własnym spółki spadłby poniżej 20%; zbycie takich akcji może nastąpić tylko w wyniku oferty złożonej przez Fundusz w publicznym obrocie albo oferty skierowanej do oznaczonego inwestora lub określonej grupy inwestorów z zastrzeżeniem, że nabywca zakupi wszystkie oferowane w ten sposób akcje tej spółki,

V. Fundusz nie może zbyć papierów wartościowych, których nie jest właścicielem, w chwili zawarcia umowy sprzedaży, chyba że w chwili zawarcia tej umowy był on uprawniony do nabycia odpowiedniej ilości papierów wartościowych tego samego rodzaju, 

VI.
Fundusz nie może nabywać papierów wartościowych emitowanych przez inny narodowy fundusz inwestycyjny lub podmiot, którego głównym przedmiotem działalności jest obrót papierami wartościowymi, jeśli w wyniku tego ponad 5% wartości aktywów netto Funduszu według ostatniego bilansu zostałoby ulokowane w tego rodzaju papiery wartościowe,

VII.
Fundusz nie może nabywać metali szlachetnych ani zawierać kontraktów surowcowych, kontraktów opcyjnych lub kontraktów terminowych z wyjątkiem:

· transakcji mających na celu zmniejszenie ryzyka w granicach dopuszczalnych przez polskie prawo,

· nabywania akcji spółek zajmujących się produkcją, przetwarzaniem metali szlachetnych lub surowców,

VIII.
Fundusz nie może nabywać nieruchomości (z wyjątkiem nieruchomości przeznaczonych na pomieszczenia biurowe Funduszu albo firmy zarządzającej, pozostającej z Funduszem w stosunku umownym) ani akcji spółek zajmujących się głównie inwestowaniem w nieruchomości, jeśli w wyniku tego ponad 5% wartości aktywów netto Funduszu według ostatniego bilansu zostałoby ulokowane w akcjach takiej spółki,

IX.
Fundusz nie może zaciągać pożyczek ani emitować obligacji, jeżeli w wyniku tego łączna wartość zadłużenia Funduszu przekroczyłaby 50% wartości aktywów netto Funduszu według ostatniego bilansu,

X.
Fundusz nie może nabywać papierów wartościowych jeżeli w wyniku tego ponad 25% wartości netto aktywów Funduszu według ostatniego bilansu zostałoby ulokowane w papiery wartościowe jednego emitenta,

XI.
ograniczenia określone w punkcie VI, VIII, IX, X dotyczą inwestycji w chwili ich podjęcia.


Władzami Funduszu są:

· Walne Zgromadzenie,

· Rada Nadzorcza,

· Zarząd.

Skład Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2000 roku przedstawiał się następująco:

Jacek Mejzner


-
Przewodniczący

Wojciech Jędrzyński

-
Wiceprzewodniczący

Tamara Glik


-
Wiceprzewodnicząca

Grzegorz Kolosa

-
Sekretarz

Jerzy Nowakowski

-
Członek

Lucjan Tabaka

-
Członek

Sławomir Rybicki

-
Członek

W dniu 9 października 2000 roku do Funduszu wpłynęła rezygnacja Jacka Mejznera z członkostwa w Radzie Nadzorczej.

W skład Zarządu Funduszu na dzień 30 czerwca 2000 roku wchodzili:

Dariusz Maciejuk

-
Prezes

Teresa Jagodzińska

- 
Członek

Uchwałą z dnia 5 lipca 2000 roku Rada Nadzorcza Funduszu odwołała Prezesa Zarządu Dariusza Maciejuka i powołała na jego miejsce Edwarda Jastrzębskiego.

Zgodnie z artykułem 21 Ustawy o NFI, możliwe jest powierzenie zarządzania majątkiem Funduszu firmom zarządzającym w przypadku zawarcia pomiędzy Funduszem, a firmą zarządzającą umowy o zarządzanie.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zawarł z PZU NFI Management Sp. z o.o. umowę o zarządzanie majątkiem Drugiego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spółka Akcyjna. Umowa została zatwierdzona przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 3 sierpnia 1999 roku.

Sprawozdanie finansowe sporządzone zostało na 30 czerwca 2000 roku natomiast porównywalne dane finansowe dotyczą okresu od 1 stycznia 1999 roku do 30 czerwca 1999 roku.

B).
Porównywalność danych finansowych za poprzedni i bieżący rok obrotowy

W okresie objętym niniejszym raportem finansowym nie wystąpiły wydarzenia wpływające istotnie na porównywalność danych finansowych dotyczących bieżącego i poprzedniego okresu sprawozdawczego.

C). 
Stosowane zasady i metody rachunkowości

a.
Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostało sporządzone w oparciu o Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych ("Rozporządzenie”), a w kwestiach nie określonych w Rozporządzeniu - w oparciu o Ustawę z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (“Ustawa o rachunkowości”) oraz w oparciu o Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu. 

b.
Waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporządzone w tysiącach złotych polskich.

c.
Wycena wkładu niepieniężnego
Skarb Państwa wniósł do Funduszu udziały w spółkach, które dzielą się na:

Udziały wiodące - w spółkach, o których mowa w art. 10 Ustawy o NFI, w których Fundusz posiada nie mniej niż 20% akcji,
Udziały mniejszościowe - w spółkach, o których mowa w art. 10 Ustawy o NFI, innych niż określone powyżej.

Wniesione przez Skarb Państwa akcje zostały wycenione pierwotnie według aktu notarialnego. Przepisy zawarte w paragrafie 3 ust.3 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych określają, że wartość wniesionych przez Skarb Państwa do Funduszu akcji spółek należy skorygować w oparciu o wielkość kapitału własnego, wynikającego z pierwszego, po wniesieniu akcji, zbadanego zatwierdzonego sprawozdania finansowego spółki, przygotowanego według wymagań ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości. 

Po dokonaniu tej korekty udziały wiodące wykazywane są według wartości wyznaczanej metodą praw własności, zaś udziały mniejszościowe wykazywane są według wartości skorygowanej.

W 1995 roku Skarb Państwa wniósł do Funduszu 26 udziałów wiodących i 294 udziały mniejszościowe. Zgodnie z Rozporządzeniem udziały w spółkach wiodących, które sporządziły sprawozdania finansowe na koniec 1995 roku zgodnie z ustawą o rachunkowości zostały skorygowane na podstawie zbadanych i zatwierdzonych sprawozdań finansowych tych spółek sporządzonych na dzień 31 grudnia 1995 roku. 

W 1996 roku Skarb Państwa wniósł do Funduszu pozostałe udziały:

· 8 udziałów wiodących,

· 184 udziały mniejszościowe.


Wartość udziałów została skorygowana zgodnie ze zmodyfikowanymi w stosunku do Rozporządzenia zasadami wyceny. Wartość udziałów wiodących została skorygowana w następujący sposób:

a) udziały w 1 spółce wniesione w 1996 roku zostały wykazane według wartości skorygowanej w oparciu o sprawozdanie finansowe zbadane na 30 czerwca 1996 roku;

b) udziały w 7 spółkach wniesione w 1996 roku zostały wykazane w oparciu o sprawozdania finansowe tych spółek sporządzone na dzień 30 czerwca 1996 roku, które nie były badane. 

Wartość udziałów mniejszościowych została skorygowana w oparciu o sprawozdania finansowe spółek sporządzone na dzień 31 grudnia 1995 roku lub 30 czerwca 1996 roku. Podstawą korekty były informacje uzyskane od innych Funduszy.

d.
Początkowa wycena udziałów w jednostkach zależnych i stowarzyszonych

Początkowa wycena udziałów w jednostkach zależnych i stowarzyszonych (według paragrafu 4 ustęp 3 i 4 Rozporządzenia) jest przeprowadzana w następujący sposób:

Jednostki zależne


Na dzień objęcia kontroli przez Fundusz - w wartości udziału Funduszu w aktywach netto jednostki zależnej, według ich wartości rynkowej na ten dzień. Ewentualna różnica między wartością nabycia akcji i udziałów, a odpowiadającą im częścią aktywów netto według ich wartości rynkowej wykazywana jest w odrębnej pozycji bilansu Funduszu jako “ Wartość firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

Jednostki stowarzyszone

Na dzień rozpoczęcia wywierania przez Fundusz znacznego wpływu - 
w wartości udziału Funduszu w kapitale  własnym jednostki stowarzyszonej na ten dzień. Ewentualna różnica między wartością nabycia akcji lub udziałów w jednostce stowarzyszonej a wartością udziału w kapitale własnym jednostki stowarzyszonej  wykazywana jest w odrębnej pozycji bilansu Funduszu jako “Wartość firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

e.
Wycena udziałów wiodących, udziałów w jednostkach zależnych i stowarzyszonych w kolejnych latach sprawozdawczych

W kolejnych okresach sprawozdawczych po dokonaniu korekty lub dniu objęcia kontroli lub rozpoczęcia wywierania znacznego wpływu udziały wiodące, udziały w jednostkach zależnych i stowarzyszonych wycenia się metodą praw własności. Wartość tych udziałów powiększa się o odpowiednią część zwiększenia lub zmniejszenia kapitału własnego tych jednostek oraz pomniejsza się o przypadające na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziały w zyskach.

Od “Wartości firmy z wyceny” oraz “Rezerwy z wyceny” dokonuje się odpisów przez okres pięciu lat. 
f.
Wycena udziałów mniejszościowych i pozostałych inwestycji w kolejnych latach sprawozdawczych

Wyceny udziałów mniejszościowych  oraz innych inwestycji w kolejnych okresach sprawozdawczych  dokonuje się w następujący sposób:

akcje notowane 
według ceny rynkowej,

akcje nie notowane i udziały
według wartości niższej z dwóch:


ceny nabycia lub oszacowanej wartości rynkowej,

dłużne papiery wartościowe notowane
według ceny rynkowej powiększonej o należne odsetki,

dłużne papiery wartościowe nie notowane według ceny nabycia powiększonej o należne odsetki z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny,

prawa poboru akcji notowane
według ceny rynkowej,

prawa poboru akcji nie notowane
według wartości oszacowanej przez Zarząd Funduszu.

g.
Wartości niematerialne i prawne

Wartości niematerialne i prawne są przedstawione według kosztu nabycia pomniejszonego o umorzenie.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartości niematerialnych i prawnych wynoszą od 20% do 50%.

h.
Rzeczowy majątek trwały

Rzeczowy majątek trwały jest przedstawiany według historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia, z uwzględnieniem aktualizacji wyceny, pomniejszonego o umorzenie.

Rzeczowy majątek trwały jest amortyzowany metodą liniową przez określony z góry okres użytkowania. Fundusz stosuje następujące stawki amortyzacji:

Urządzenia techniczne i maszyny
8,5% - 30,0%

Środki transportu
20,0%

Pozostałe środki trwałe
10,0% - 100,0%

Składniki majątkowe, których wartość początkowa jest równa lub niższa niż 3,5 tysiąca złotych są odpisywane w ciężar kosztów w momencie oddania do użytkowania.

Dla celów podatkowych przyjmowane są stawki amortyzacyjne, wynikające z Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych (Dz. U. Nr 6 poz. 35),  które określa wysokość amortyzacji stanowiącej koszty uzyskania przychodów.

i.
Należności

Należności są wykazywane w kwocie wymagającej zapłaty. Rezerwy na należności tworzone są w oparciu o analizę ściągalności należności od poszczególnych dłużników.  Rezerwy na roszczenia sporne tworzone są, jeśli sprawa skierowana jest do sądu.

j.
Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obcej są księgowane w walucie polskiej po aktualnym kursie wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji.  Wszelkie zrealizowane zyski lub straty powstałe w wyniku zmian kursów walut są księgowane jako koszty lub przychody finansowe w rachunku wyników. 

Należności, zobowiązania, dłużne papiery wartościowe oraz środki pieniężne ujmuje się w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej po obowiązującym na dzień bilansowy średnim kursie, ustalanym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego (NBP).

Zagraniczne papiery wartościowe, inne niż opisane powyżej, ujmuje się w walucie kraju notowania, a także w walucie polskiej po obowiązującym na dzień bilansowy średnim kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NBP.

Nie zrealizowane straty kursowe netto z przewalutowania sald, w ramach jednej waluty, spisywane są w koszty. Nie zrealizowane zyski kursowe netto z przewalutowania sald, w ramach jednej waluty są księgowane jako przychody przyszłych okresów.

k.
Opodatkowanie

Bieżące obciążenie zysku z tytułu podatku dochodowego określane jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy  tworzona jest na przejściową różnicę z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych, spowodowaną odmiennością momentu uznania przychodu za osiągnięty lub kosztu za poniesiony w myśl Ustawy o rachunkowości i przepisów podatkowych. 

Należność z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w sprawozdaniu finansowym tylko wtedy, gdy jej zrealizowanie jest ponad wszelką wątpliwość uzasadnione.

l.
Zyski (straty) zrealizowane i nie zrealizowane oraz wynik do podziału

W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielone są na zrealizowane i nie zrealizowane. Zasady stosowane przy podziale zysków i strat na zrealizowane i nie zrealizowane zostały przedstawione w nocie 28 do rachunku zysków i strat.

W przypadku zrealizowania zysku (straty) w danym okresie sprawozdawczym odpowiednia część nie zrealizowanego zysku (straty) z lat ubiegłych związana ze zrealizowaną transakcją jest przenoszona do zrealizowanego zysku (straty) z lat ubiegłych w okresie realizacji transakcji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zysków i pokryciu strat. Warunkiem podziału zysku jest dodatni wynik finansowy, przy czym nie zrealizowane zyski netto roku obrachunkowego nie mogą być przeznaczone do podziału.

m. Rezerwy i odpisy aktualizujące   

W związku z wyceną posiadanych udziałów Fundusz tworzy rezerwy oraz dokonuje odpisów aktualizujących. Odpisy aktualizujące są tworzone w przypadku wystąpienia lub prawdopodobieństwa wystąpienia trwałej utraty wartości posiadanych udziałów. Odpisy te obciążają rachunek zysków i strat Funduszu i są traktowane jako straty zrealizowane. W przypadku udziałów mniejszościowych odpisy są dokonywane na podstawie dostępnych informacji uzyskanych przez Fundusz od innych Funduszy. Przy określeniu niezbędnej rezerwy Fundusz bierze pod uwagę rezerwy na trwałą utratę wartości udziałów utworzone przez inne Fundusze dla ich udziałów wiodących oraz sytuację finansową spółek, w których Fundusz posiada udziały mniejszościowe. Odpisy aktualizujące pomniejszają wartość bilansową udziałów. Korekta odpisu wartości może być dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji wartości udziału poprzez transakcję rynkową pomiędzy stronami niepowiązanymi dotyczącą znaczącego pakietu akcji lub uzyskania notowań giełdowych. Ewentualna korekta odpisu dokonana w przyszłości będzie miała wpływ na wykazaną wartość bilansową udziału oraz na rachunek wyniku okresu, w którym będzie dokonana.

Fundusz tworzy rezerwy obciążające rachunek zysków i strat w celu ujednolicenia zasad rachunkowości bądź uwzględnienia korekt, które nie zostały uwzględnione w sprawozdaniu spółek portfelowych. Utworzone rezerwy obciążają rachunek zysków i strat Funduszu i są traktowane jako straty niezrealizowane. Rezerwy te podlegają rozwiązaniu, gdy są uwzględnione w sprawozdaniach spółek portfelowych. Utworzone rezerwy pomniejszają wartość bilansową udziałów. Rozwiązanie rezerwy w przyszłości będzie skompensowane odpowiednio zmianą udziału w wyniku finansowym netto spółek. 

Wielkość dokonanych odpisów i utworzonych rezerw według tytułów oraz ich wpływ na wartość portfela inwestycyjnego (aktywów netto) oraz wynik finansowy Funduszu zostały przedstawione w nocie 21 do rachunku zysków i strat.

n. Kapitał własny

Kapitał własny obejmuje:

-
kapitał akcyjny,

-
kapitał zapasowy,

-
kapitał z aktualizacji wyceny środków trwałych,

-
kapitał z aktualizacji wyceny akcji i udziałów,

-
pozostałe kapitały rezerwowe,

-
nie podzielony zysk (strata) z lat ubiegłych,

-
zysk (strata) netto danego okresu sprawozdawczego.

Kapitał akcyjny jest wykazywany w wysokości określonej w statucie Funduszu i zarejestrowanej w rejestrze handlowym.  Kapitał ten ulega zwiększeniu na skutek rejestracji nowej emisji. 

Kapitał ten ulega zmniejszeniu na skutek rejestracji umorzenia akcji.

Kapitał zapasowy obejmuje:

-
kapitał utworzony ze sprzedaży akcji powyżej wartości nominalnej, w tym również nadwyżkę wartości wniesionych do Funduszu akcji ponad wartość kapitału akcyjnego,

-
kapitał tworzony ustawowo,

-
kapitał tworzony zgodnie ze statutem, w tym z podziału zysku,

-
korektę wartości wniesionych do Funduszu akcji,

-
inny kapitał zapasowy.

W przypadku umorzenia części akcji należących do Skarbu Państwa wartość umorzonych akcji powiększa kapitał zapasowy.  

Kapitał z aktualizacji wyceny środków trwałych jest powiększany o powstałą na skutek aktualizacji wyceny środków trwałych różnicę wartości netto środków trwałych.  Kapitał ten podlega zmniejszeniu o różnicę z aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych zbywanych lub zlikwidowanych środków trwałych i odniesieniu na zwiększenie kapitału zapasowego.

Kapitał z aktualizacji wyceny akcji i udziałów odzwierciedla zmiany w kapitale jednostek, wycenionych metodą praw własności, które nie wpływają na wynik finansowy tych jednostek.

o.
Zbywalność składników portfela inwestycyjnego

Dla celów klasyfikacji składników portfela inwestycyjnego według zbywalności przyjęto następujące zasady:

-
“z ograniczoną zbywalnością” - to udziały i papiery wartościowe, które nie zostały dopuszczone do publicznego obrotu,

-
“z nieograniczoną zbywalnością” - to papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujące się w publicznym obrocie mocą decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

-
“obrót giełdowy” - papiery wartościowe notowane na giełdzie lub giełdach,

-
“regulowany obrót pozagiełdowy” - papiery wartościowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagiełdowym. W przypadku papierów kwotowanych w Polsce dotyczy to papierów wartościowych będących w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, której działalność jest regulowana przepisami prawa a obrót prowadzony za jej pośrednictwem ma charakter permanentny,

-
“nie notowane” - papiery wartościowe nie będące w obrocie na giełdzie lub w regulowanym obrocie pozagiełdowym”.

p.
Rozliczenia międzyokresowe kosztów

Fundusz dokonuje rozliczeń międzyokresowych kosztów mających na celu przypisanie do danego okresu kosztów dotyczących tego okresu. Sposób rozliczenia kosztów zależy od ich charakteru.

r.
Kredyty, pożyczki i zobowiązania

Wycena kredytów i pożyczek przedstawia stan zadłużenia na dzień bilansowy. Zobowiązania są wycenione w kwocie wymagającej zapłaty.

D).
Korekty wynikające z zastrzeżeń w opiniach za lata ubiegłe

Przedstawione sprawozdanie finansowe dla celów porównawczych, nie zawierało zastrzeżeń w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

E).
Sprawozdania finansowe wewnętrznych jednostek organizacyjnych
W skład Funduszu nie wchodzą wewnętrzne jednostki organizacyjne sporządzające samodzielne sprawozdania finansowe.

F). 
Znaczące różnice w stosunku do MSR lub US GAAP
Sprawozdanie finansowe Drugiego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. (“NFI”, “Spółka”) sporządzone zostało zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowości (“PSR”). Międzynarodowe Standardy Rachunkowości (“MSR”) nie regulują w sposób szczególny zasad rachunkowości dla funduszy inwestycyjnych. W ramach regulowanych zasad, w niektórych obszarach MSR, różnią się od PSR. Przedstawione poniżej różnice dotyczą tych kwestii, które mogą mieć istotny wpływ na sprawozdanie finansowe Spółki, w tych przypadkach, w których stosowane przez Spółkę zasady według PSR nie są zgodne z rozwiązaniem według MSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

Zgodnie z zasadami MSR jednostka dominująca powinna sporządzać skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny obejmować wszystkie spółki zależne i stowarzyszone oraz udziały w joint-ventures.  Spółki są zwolnione z obowiązku konsolidacji, jeżeli kontrola nad spółkami zależnymi lub stowarzyszonymi jest tymczasowa lub jeżeli istnieją długoterminowe ograniczenia dotyczące przepływu funduszy do jednostki dominującej. 

PSR, podobnie jak MSR wymagają objęcia konsolidacją sprawozdań finansowych wszystkich spółek zależnych i stowarzyszonych.  Ponadto, według PSR w sytuacji gdy udziały jednostki są przeznaczone do zbycia, lub gdy kontrola ze strony podmiotu dominującego będzie trwała krócej niż rok, nie istnieje wymóg konsolidacji sprawozdań finansowych tych spółek.

W przeciwieństwie jednak do MSR, PSR definiuje poziom istotności, poniżej którego spółki zależne i stowarzyszone nie muszą podlegać konsolidacji.  Poziom istotności jest zdefiniowany w odniesieniu do przychodów oraz sumy bilansowej jednostki dominującej oraz odpowiednich danych skonsolidowanych, przygotowanych bez wyłączeń konsolidacyjnych. NFI nie sporządził skonsolidowanego sprawozdania finansowego. NFI ujmuje istniejące inwestycje w spółkach zależnych metodą praw własności.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Udziały w spółkach zależnych wyceniane są metodą praw własności. Udziały w spółkach stowarzyszonych ("udziały wiodące") wyceniane są również metodą praw własności. 

MSR wymagają, aby przy zastosowaniu metody praw własności spółki zależne i stowarzyszone stosowały polityki księgowe spójne ze stosowanymi przez spółkę wiodącą. Zasady rachunkowości przyjęte przez spółki NFI są zgodne z PSR, które w pewnych aspektach różnią się od MSR. 

Wartość inwestycji nabytych poprzez emisję akcji

MSR wymaga, by koszt inwestycji nabytych poprzez emisję akcji został określony poprzez wartość godziwą emitowanych papierów wartościowych. Dla celów PSR wartość spółek wniesionych do NFI przez Skarb Państwa określona została jako księgowa wartość aktywów netto tych spółek.

Zyski zrealizowane a niezrealizowane

NFI klasyfikuje zyski (odnosi się to również do zysku/straty z lat ubiegłych) jako zrealizowane oraz niezrealizowane. Podziałowi podlegać mogą jedynie zyski zrealizowane. Klasyfikacja taka nie jest przewidywana w ramach MSR.

Zakres informacji dodatkowej

Składniki poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego według PSR i MSR mogą się różnić w istotnym stopniu. Najbardziej znaczące różnice dotyczą zakresu ujawnianych informacji w odniesieniu do instrumentów finansowych: noty i prezentacja, wpływu zmian w stawce opodatkowania podatkiem dochodowym od osób prawnych, sprawozdawczości.
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