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Komentarz Zarządu 

Drugiego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego

Spółka Akcyjna

na temat działalności gospodarczej Funduszu oraz zasad sporządzania półrocznego sprawozdania finansowego

1. Zasady przyjęte przy sporządzaniu raportu półrocznego.

Raport półroczny Funduszu za I półrocze 2000 roku podlegał przeglądowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych. Półroczne sprawozdania finansowe spółek portfela wiodącego, ważące dla raportu Funduszu, uwzględniają wyniki przeprowadzonego w 2 spółkach przeglądu półrocznych sprawozdań dokonanego przez Fundusz.

Raport został sporządzony zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości,                       z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto, określonych na dzień bilansowy, z uwzględnieniem korekt z tytułu rezerw i odpisów aktualizujących, w szczególności zgodnie z:

-
Ustawą o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591, z późn. zm.)

-
Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczególnych warunków, jakim powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 2, poz. 13 z późn. zm.)

-
Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu. (Dz.U. Nr 163 poz. 1160)

-
przyjętymi przez Fundusz zasadami polityki rachunkowości.

2. Rachunek zysków i strat Funduszu.

Przychody z inwestycji za okres od 1 stycznia 2000 do 30 czerwca 2000 zamknęły się zyskiem w wysokości 452 tys. zł. Składały się one z udziału w wyniku finansowym 17 spółek portfela wiodącego, jednej spółki zależnej i dwóch spółek stowarzyszonych, przychodów z akcji i udziałów w spółkach portfela mniejszościowego, przychodów z tytułu dłużnych papierów wartościowych oraz z przychodów z tytułu odsetek.

Cztery spółki wiodące nie były wyceniane, gdyż znajdowały się w trakcie postępowania upadłościowego. Były to:

· EDA S.A. 

· Fabryka Armatury i Odlewnia Węgierska Górka S.A.

· Bezeten S.A.

· Fabryka Urządzeń Transportowych S.A.

Udział w wyniku finansowym netto spółek wiodących Funduszu za I półrocze 2000 zamknął się stratą w wysokości 4 810 tys. zł, na którą złożyły się konsolidowane dodatnie wyniki spółek wiodących w wysokości 3 278 tys. zł, oraz ujemne wyniki spółek w wysokości 8 088 tys. zł.

Na przychody z akcji i innych papierów wartościowych oraz udziałów złożyły się głównie dywidendy od spółek z portfela mniejszościowego w wysokości 693 tys. zł oraz naliczone i otrzymane odsetki od dłużnych papierów wartościowych w wysokości 915 tys. zł.

Przychody z tytułu odsetek od lokat na rachunkach bankowych wyniosły 1020 tys. zł.
Koszty operacyjne wyniosły 4 300 tys. zł. Złożyły się na nie koszty działania Funduszu w wysokości 4 256 tys. zł oraz amortyzacji w wysokości 44 tys. zł. 

W strukturze kosztów działania Funduszu największą pozycją było wynagrodzenie firmy zarządzającej – 3 258 tys. zł.

Wartość rezerwy i odpisów aktualizujących wyniosła 5 657 tys. zł. Na pozycję tą główny wpływ miał odpisy  rezerwy z wyceny w wysokości 5 692 tys. zł.

Wynik z inwestycji netto zamknął się zyskiem w wysokości 11 tys. zł.

Zrealizowane zyski z inwestycji wyniosły 3 495 tys. zł. Składały się na nie głównie zyski ze sprzedaży spółek mniejszościowych w wysokości 1 934 tys. zł i straty ze sprzedaży tych spółek w wysokości 238 tys. zł oraz zyski ze sprzedaży pozostałych notowanych akcji i innych papierów wartościowych w wysokości 1 749 tys. zł.

Nie zrealizowana strata  z wyceny wyniosła 2 563 tys. zł. Złożyły się na nią zyski z wyceny  w wysokości 1 808 tys. zł i straty w wysokości 4 371 tys. zł.

Zrealizowane i nie zrealizowane zyski z inwestycji netto wyniosły łącznie 932 tys. zł.

Fundusz odnotował zysk z działalności  operacyjnej w wysokości 943 tys. zł.

W I półroczu 2000 nie zanotowano zdarzeń nadzwyczajnych.
Po opodatkowaniu zysk netto Funduszu wyniósł 452 tys. zł.

3. Bilans Funduszu.

Wartość portfela inwestycyjnego Funduszu wyniosła 176 426 tys. zł.

Na tę wartość składały się:

· akcje i udziały spółek wiodących – 43,36 % portfela

· akcje i udziały spółek mniejszościowych – 37,29 % portfela

· akcje i udziały w pozostałych jednostkach i inne papiery wartościowe – 9,88 % portfela

· dłużne papiery wartościowe – 4,95 % portfela

· akcje i udziały w spółkach stowarzyszonych – 4,28 % portfela

· udziały w spółce zależnej – 0,24 % portfela

Należności Funduszu na dzień 30 czerwca 2000 roku wynosiły 1 422 tys. zł,  z czego największą pozycję stanowiły należności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach w wysokości 1 209 tys. zł.

Środki pieniężne stanowiły kwotę 16 519 tys. zł, a  inne aktywa – 3 451 tys. zł.

Łącznie aktywa Funduszu wyniosły 197 851 tys. zł.

Na 30 czerwca 2000 roku Fundusz posiadał zobowiązania na kwotę 14 403 tys. zł. Główną pozycję w zobowiązaniach stanowiła częściowa wpłata z tytułu zawartej umowy sprzedaży spółki wiodącej Budus S.A. na kwotę 10 000 tys. zł. Rozliczenie transakcji nastąpi w czwartym kwartale bieżącego roku.

Wartość aktywów po odjęciu zobowiązań wyniosła 179 871 tys. zł. 

4. Rachunek przepływów pieniężnych.

Środki pieniężne z działalności operacyjnej netto za I półrocze 2000 roku wykazały wartość  dodatnią 2 523 tys. zł i złożyły się na wpływy w wysokości 178 326 tys. zł i wydatki w wysokości 175 803 tys. zł.

Najważniejsze pozycje wpływów to:

-  sprzedaż pozostałych papierów wartościowych, udziałów i innych praw majątkowych w wysokości 149 167 tys. zł,

-  sprzedaż udziałów mniejszościowych w wysokości 15 549 tys. zł, 

-  sprzedaż udziałów wiodących w wysokości 10 736 tys. zł.

Najważniejsze pozycje  wydatków to: 

-   zakup akcji i udziałów w pozostałych jednostkach – 158 344 tys. zł,

-   zapłacone wynagrodzenie firmy zarządzającej – 3 278 tys. zł  

-  inne wydatki w wysokości 9 487 tys. zł, na które składało się 7 190 tys. zł kosztów sądowych i zasądzonego odszkodowania dla firmy Hevelius oraz bieżące koszty działania funduszu takie jak zapłacone podatki i ZUS, wynagrodzenia pracowników, wydatki na Radę Nadzorczą. 

Fundusz nie odnotował żadnych przepływów pieniężnych z działalności finansowej.

W sumie w ciągu pierwszego półrocza 2000 roku stan środków pieniężnych wzrósł o  2 523 tys. zł. 

5. Inwestycje Funduszu.

W I półroczu 2000 roku Fundusz nabył 30 % udziałów w spółce PAK Sp. z o.o. z siedzibą w Polanicy Zdroju za 1 139 tys. zł. Spółka zajmuje się produkcją opakowań z tworzyw sztucznych

Fundusz zakupił również za 3 202 tys. zł pakiety mniejszościowe spółek Zakłady Chemiczne Alwernia S.A. i Fabryka Dywanów Weltom S.A. oraz za 2 876 tys. zł komercyjne bony dłużne spółek FWP VIS S.A. i PTR Development Sp. z o.o.

6. Zmiana struktury portfela inwestycyjnego.

Portfel inwestycyjny na koniec czerwca 2000 roku w porównaniu do czerwca 1999 roku przedstawiał się następująco:


30 czerwca 2000 roku
30 czerwca 1999 roku

Liczba spółek wiodących
21
24

z tego w likwidacji
4
1

Liczba spółek mniejszościowych
254
323

z tego o wartości równej 0
97
99

Liczba pozostałych spółek
30
27

Powyższe zmiany wynikają ze strategii Funduszu, która zakłada stopniowe zmniejszanie ilości spółek wniesionych (wiodących i mniejszościowych) oraz zwiększanie zaangażowania w pozostałe podmioty i wzrost środków płynnych. ( środki pieniężne wzrosły z 4 003 tys. zł do 16 519 tys. zł).
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