NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.

Wstęp do sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2000 do 30 czerwca 2000 ( w tys. zł )


W S T Ę P

Forma prawna NFI

Fundusz prowadzi działalność na podstawie Rozporządzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca 1934 roku Kodeks Handlowy (Dz. U. Nr 57,poz. 503 z 1934 r. z późniejszymi zmianami), ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44,poz.202 i z 1994 roku Nr 84,poz.385) oraz Statutu Funduszu.

Zgodnie z Europejską Klasyfikacją Działalności pod nr 6523 jest sklasyfikowana działalność narodowych funduszy inwestycyjnych. 

Działalność jest prowadzona na terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej.

Zastosowane zasady i metody rachunkowości, w tym metody wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostało sporządzone w oparciu o Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać  rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych , a w kwestiach  nie określonych w Rozporządzeniu - w oparciu o Ustawę z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości”) oraz Rozporządzenie Rady Ministrów  z  dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Sprawozdanie finansowe jest sporządzone w złotych polskich.

Skarb Państwa wniósł do Funduszu udziały w spółkach, które dzielą się na:

Udziały wiodące  -  w spółkach, o których mowa w art. 10 Ustawy o NFI, w których Fundusz posiada nie mniej niż 20 % akcji,

Udziały mniejszościowe  -  w spółkach, o których mowa w art. 10 Ustawy o NFI, innych niż określone powyżej.

Wniesione przez  Skarb Państwa akcje zostały wycenione pierwotnie według aktu notarialnego. Przepisy zawarte w paragrafie 3 ust.3 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych określają, że wartość wniesionych  przez  Skarb Państwa do Funduszu akcji spółek należy skorygować w oparciu o wielkość kapitału własnego, wynikającego z pierwszego, po  wniesieniu akcji, zbadanego i zatwierdzonego sprawozdania finansowego spółki, przygotowanego według wymagań ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości.

Po dokonaniu tej korekty udziały wiodące wykazywane są według wartości wyznaczanej metodą praw własności, zaś udziały mniejszościowe wykazywane są według wartości skorygowanej.

Wycena udziałów wiodących 

W kolejnych okresach sprawozdawczych po dokonaniu korekty, udziały wiodące wycenia się  co kwartał metodą praw własności. Wartość tych udziałów powiększa się lub pomniejsza o odpowiednią część zwiększenia lub zmniejszenia kapitału własnego tych jednostek oraz pomniejsza się o przypadające na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziały w zyskach.

W przypadku utworzenia rezerw na 100 %  wartości brutto S-ki , dalsze straty w w/w spółkach księguje się rozwiązując utworzone rezerwy w pierwszej kolejności na  trwałą utratę wartości, następnie na ujednolicenie zasad rachunkowości w celu zachowania wyceny metodą praw własności  zgodnie z rozporządzeniem Ministra

Finansów z dnia 22 grudnia 1995 roku.

Wycena udziałów mniejszościowych i pozostałych inwestycji 
Wyceny udziałów mniejszościowych dokonuje się wg ceny nabycia. Wyceny innych inwestycji w kolejnych okresach sprawozdawczych dokonuje się w następujący sposób:

akcje notowane



według ceny rynkowej,

akcje nie notowane i udziały
według wartości niższej z dwóch: cen nabycia lub oszacowanej wartości rynkowej,
dłużne papiery wartościowe

według ceny rynkowej powiększonej o należne odsetki,

notowane
dłużne papiery wartościowe

według  ceny nabycia powiększonej o należne odsetki z 

nie notowane 



zachowaniem zasady ostrożnej wyceny,

prawa poboru akcji notowanych

według ceny rynkowej,

prawa poboru akcji nie notowanych
według wartości oszacowanej przez Zarząd Funduszu.

Rzeczowy majątek trwały
Rzeczowy majątek trwały jest przedstawiony według historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia, z uwzględnieniem aktualizacji wyceny, pomniejszonego o umorzenie.

Rzeczowy majątek trwały jest amortyzowany metodą liniową przez określony z góry okres użytkowania.  Fundusz stosuje następujące stawki amortyzacji:

Zespoły komputerowe / z drukarkami /

30 %

Telefony komórkowe



10 %

Środki transportowe



20 %

Należności

Należności  są wykazywane  w  kwocie wymagającej zapłaty. Rezerwy na należności tworzone są w oparciu o analizę ściągalności należności od poszczególnych dłużników. Rezerwy na roszczenia sporne tworzone są, jeśli sprawa  skierowana jest do sądu.

Transakcje w walucie obcej 

Operacje w walutach obcych rozliczane są według kursu średniego ustalonego dla danej waluty przez bank centralny, obowiązującego w dniu przeprowadzenia operacji, chyba że dowód odprawy celnej wyznacza inny kurs. Należności i zobowiązania wycenia się po obowiązującym na dzień bilansowy kursie średnim banku centralnego ustalonym dla danej waluty.

Wynikające z wyceny na dzień bilansowy nadwyżki ujemnych różnic kursowych, dotyczących jednej waluty, zaliczane są do kosztów operacji finansowych, natomiast nadwyżki dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi zaliczane są do przychodów przyszłych okresów.

Opodatkowanie

Z tytułu sprzedaży udziałów lub akcji spółek mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obowiązuje zwolnienie przedmiotowe z podatku dochodowego. Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych /z późn. zmianami, zmiana wprowadzona ustawą  z dnia 20 listopada1998 r. (Dz.U. Nr 144, poz. 931) weszła w życie  1 stycznia 1999 r./

Zyski ( straty) z inwestycji
Różnice między przychodami netto ze sprzedaży  papierów wartościowych, a ich wartością bilansową brutto (przed uwzględnieniem rezerw) w odniesieniu do których dokonano wyceny właściwej dla danego papieru w poprzednich okresach sprawozdawczych oraz różnice między przychodami a ceną nabycia dla pozostałych papierów wartościowych.

Zyski (straty) zrealizowane i nie zrealizowane oraz wynik do podziału

· zyski (straty) zrealizowane
W kalkulacji zrealizowanego zysku (straty) netto bierzemy pod uwagę:

· dywidendy z udziałów  wiodących i mniejszościowych,

· otrzymane, należne bądź naliczone dochody odsetkowe oraz różnice kursowe,

· pozostałe przychody operacyjne,

· zrealizowane zyski (straty) z inwestycji stanowiące różnicę pomiędzy przychodami netto ze sprzedaży papierów wartościowych a ich wartością według cen nabycia,

· odpisy aktualizujące wartość posiadanych udziałów,

· koszty operacyjne rozpoznawane w okresie objętym sprawozdaniem finansowym,

· utworzone rezerwy,

· bezwynikowe zmiany w aktywach netto.

· nie zrealizowane

W kalkulacji nie zrealizowanego zysku (straty) netto bierzemy pod uwagę:

· udział w zysku (stracie) netto spółek, w których Fundusz posiada udziały wiodące,

· nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny, które są spowodowane wzrostem (spadkiem)  wartości papierów  wartościowych  notowanych w stosunku do ich wartości na poprzedni dzień bilansowy lub ceny nabycia.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zysku i pokryciu strat. Warunkiem podziału zysku jest dodatni wynik finansowy przy czym nie zrealizowane zyski netto roku obrotowego nie mogą być przeznaczone do podziału.

Rezerwy i odpisy aktualizujące
Fundusz tworzy rezerwy na przewidywane straty oraz na przejściowe dodatnie różnice między wynikiem brutto a podstawą opodatkowania.

W związku z wyceną posiadanych udziałów Fundusz tworzy rezerwy oraz dokonuje odpisów aktualizujących. Odpisy aktualizujące są tworzone w przypadku wystąpienia  lub  prawdopodobieństwa wystąpienia trwałej utraty wartości posiadanych udziałów.

Odpisy te obciążają rachunek zysków i strat Funduszu i są traktowane jako straty zrealizowane. W przypadku udziałów mniejszościowych odpisy są dokonywane na podstawie dostępnych informacji  w tym: uzyskanych przez  Fundusz od innych Funduszy.

Odpisy aktualizujące pomniejszają wartość bilansową udziałów.

Fundusz tworzy rezerwy obciążające rachunek zysków i strat w celu ujednolicenia zasad rachunkowości bądź  uwzględnienia korekt, które nie zostały uwzględnione w sprawozdaniu spółek portfelowych. Utworzone rezerwy obciążają rachunek zysków i strat Funduszu i są traktowane jako straty zrealizowane. Rezerwy te podlegają  rozwiązaniu, gdy są  uwzględnione  w sprawozdaniach  spółek portfelowych.

Utworzone  rezerwy pomniejszają wartość  bilansową udziałów. Rozwiązane rezerwy  uwzględniane są w rachunku zysków i strat i powiększają  wartość spółki.

Kapitał własny
Kapitał akcyjny jest wykazywany w wysokości określonej w statucie Funduszu i zarejestrowanej w rejestrze handlowym. Zmiany kapitału akcyjnego regulują postanowienia Ustawy o NFI , Kodeksu handlowego oraz Statutu.      

W przypadku umorzenia części akcji należących do Skarbu Państwa wartość umorzonych akcji powiększa kapitał zapasowy.

Kapitał z aktualizacji wyceny akcji i udziałów odzwierciedla zmiany w kapitale jednostek, wycenionych metodą praw własności, które nie wpływają na wynik finansowy tych jednostek.

Zmiany kapitału z aktualizacji w przypadku gdy są:

· ujemne -


kompensowane są  z kapitałem z aktualizacji tworzonym i 

ewidencjonowanym  indywidualnie dla każdej spółki, jeżeli kapitał nie 

powstał lub okazał się niewystarczający, są odnoszone na rachunek zysków i strat  jako zrealizowane straty z inwestycji.

· dodatnie -


powiększają kapitał z aktualizacji  wyceny akcji i udziałów.

W momencie sprzedaży spółki wiodącej dodatni kapitał z aktualizacji zwiększa kapitał zapasowy

Funduszu.

Kredyty, pożyczki i zobowiązania
Wycena kredytów i pożyczek  przedstawia stan zadłużenia na dzień bilansowy.

Zobowiązania są wycenione w kwocie wymagającej zapłaty.

Rozliczenia międzyokresowe kosztów

Fundusz  dokonuje rozliczeń międzyokresowych kosztów ( zarówno czynnych jak i biernych) mających na celu przypisanie do danego okresu kosztów dotyczących tego okresu. Sposób rozliczenia kosztów zależy od ich  charakteru.

Zbywalność  składników portfela inwestycyjnego
Dla celów klasyfikacji składników portfela inwestycyjnego według  zbywalności przyjęto następujące zasady:

· „ z ograniczoną zbywalnością” 

-to udziały i papiery wartościowe, które mają 

ograniczenia prawne dotyczące zbywalności 

(zastawy, cesje, inne ograniczenia prawne mające istotny wpływ na możliwość obrotu),

· „ z nieograniczoną zbywalnością” -

to  udziały i papiery wartościowe,  które nie mają

istotnych ograniczeń prawnych dotyczących zbywalności,

· „obrót giełdowy” -



papiery wartościowe notowane na giełdzie lub 

giełdach,

· „regulowany obrót pozagiełdowy” -

papiery wartościowe  kwotowane w regulowanym 

obrocie pozagiełdowym. W przypadku papierów kwotowanych w Polsce dotyczy to papierów wartościowych będących w obrocie na CeTo S.A.lub innej instytucji, której działalność jest regulowana przepisami prawa, a obrót prowadzony za jej pośrednictwem ma  charakter  permanentny,

· „nie notowane” -



papiery wartościowe nie będące w obrocie na giełdzie

lub w regulowanym obrocie pozagiełdowym.

Porównywalność danych finansowych dotyczących roku bieżącego  i  poprzedniego
Okresy są porównywalne.

Nie zgłaszano korekt ani zastrzeżeń w opiniach podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych za rok bieżący i lata poprzednie.

Różnice w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości pomiędzy  półrocznym sprawozdaniem finansowym a sprawozdaniem , które zostałoby sporządzone według MSR  

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania , Fundusz nie dysponuje informacjami umożliwiającymi przedstawienie różnic  w ujawnionych danych pomiędzy sprawozdaniem finansowym za rok bieżący oraz danymi porównywalnymi za rok poprzedni według  zasad rachunkowości obowiązujących na terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej a sprawozdaniem  oraz danymi  porównywalnymi , które zostałyby sporządzone według MSR.

Różnice w zakresie zasad rachunkowości przyjętych przy sporządzaniu niniejszego sprawozdania  a zasadami zgodnymi z MSR dotyczą:

Jednostkowe sprawozdania finansowe spółek wiodących i stowarzyszonych nie uwzględniają skutków zastosowania MSR  wpływających na wynik  i kapitały własne w  istotnych obszarach, do których należą :

· rozrachunki w walucie obcej,

· krótkoterminowe lokaty i papiery wartościowe,
· wartości niematerialne i prawne (pozyskanie kapitału),
· produkcja w toku - kontrakty budowlane lub inne długoterminowe,
· rzeczowe składniki  majątku trwałego.

Różnice dotyczące NFI i spółek wiodących  z portfela NFI

Rozrachunki w walucie obcej
Według  UoR  nadwyżka dodatnich różnic kursowych zaliczana jest do przychodów przyszłych okresów.

MSR  dopuszczają zaliczanie w przychody finansowe dodatnich różnic kursowych wynikających z wyceny rozrachunków w walucie obcej na dzień  bilansowy.

Różnice dotyczące spółek wiodących  z portfela NFI

Krótkoterminowe lokaty i papiery wartościowe 

Według UoR krótkoterminowe papiery wartościowe z wyjątkiem dłużnych papierów wartościowych należy wycenić  według ceny nabycia  względnie według  niższej wartości rynkowej.

Według MSR krótkoterminowe lokaty w tym papiery wartościowe można wycenić na dzień bilansowy według historycznej ceny nabycia lub aktualnej wartości rynkowej. W porównaniu z UoR  umożliwia to wycenę lokat i papierów wartościowych  według wartości rynkowej  także w sytuacji, kiedy aktualna wartość rynkowa jest wyższa  od historycznej ceny nabycia. Dodatnie różnice zwiększają w takim przypadku przychody finansowe.
Wartości niematerialne i prawne
Koszty pozyskania kapitału
Według UoR są aktywowane i umarzane zazwyczaj w okresie 5 lat

Według MSR  koszty pomniejszają  nadwyżkę nad wartością nominalną akcji uzyskaną w wyniku emisji lub sprzedaży akcji. Różnica  dotyczy kosztów amortyzacji, wyniku finansowego jak i wykazanego kapitału własnego.

Wartość firmy 

Według UoR  okres umorzenia wynosi 5 lat

Według MSR  dopuszczalny okres umarzania wynosi 20 lat. Okres amortyzacji wpływa na wielkość sumy bilansowej, wyniku finansowego  oraz kapitału własnego  jednostki sprawozdawczej.

Produkcja w toku - kontrakty budowlane lub inne długoterminowe
Według MSR  wycenę produkcji  w toku  kontraktów budowlanych  można dokonać według jednej z dwóch metod wyceny:

1. metody procentowej,

2. metody zakończenia kontraktu. 

Według metody procentowej produkcję w toku wycenia się według ceny sprzedaży na podstawie  stopnia  zaawansowania  realizacji kontraktu. W punkcie wyjściowym stopień   zaawansowania   ustala  się  na  podstawie   poniesionych kosztów  w porównaniu z kosztorysem zatwierdzonym przez inwestora.  Tak obliczony stopień zaawansowania kontraktu  oraz wycena  produkcji  w  toku podlega  krytycznej weryfikacji Kosztami produkcyjnymi są tutaj  koszty faktycznie poniesione. Koszty nie  znajdujące  swojego odbicia  w stopniu zaawansowania kontraktu  są  albo stratami lub  kosztami przyszłych okresów w zależności od bliższych  właściwości poniesionych wydatków. Otrzymane od inwestora wpływy  (faktury cząstkowe) mają charakter  zaliczek, niezależnie  od formy prawnej kontraktu.

Według metody zakończenia kontraktu  poniesione koszty  do momentu zakończenia kontraktu  wykazywane są jako produkcja w toku, wyceniona według technicznego  kosztu  wytworzenia. Otrzymane faktury cząstkowe mają charakter zaliczek.  Po zakończeniu kontraktu  następuje jego zafakturowanie  oraz zaliczenie  w koszty produkcyjne  dotychczasową wartość produkcji w toku.

Niezależnie od  przyjętej metody wyceny, na dzień bilansowy  należy utworzyć rezerwę  na przewidywane straty.

Według UoR  i przyjętej w Polsce praktyki  przychody z tytułu  realizacji kontraktów budowlanych  rozliczane są na podstawie  tak zwanych faktur cząstkowych .

Produkcja w toku wyceniana jest według technicznego kosztu wytworzenia. Faktury cząstkowe  mają charakter zaliczek  i nie zawsze  odzwierciedlają  faktyczny stopień  zaawansowania kontraktu. Tym samym istnieje ryzyko naruszenia współmierności przychodów i kosztów.

Rzeczowe składniki  majątku trwałego   
W przeciwieństwie  do UoR  MSR  operują lokatą kapitałową także w odniesieniu do rzeczowych składników majątku trwałego zakupionych przez jednostkę  w celu zysków kapitałowych. Standardy  dopuszczają rewaloryzację takiego  majątku jeżeli jednostka sprawozdawcza jest w stanie udokumentować ich wyższą wartość rynkową  w dłuższym okresie czasu. Przecena z rewaloryzacji zasila w całości  fundusz z aktualizacji, będący częścią kapitału własnego.

W odniesieniu do UoR ma to zwłaszcza wpływ na wartość gruntów, których wartość księgowa jest zazwyczaj zaniżona.  Wartość gruntów  w przeciwieństwie  do pozostałych  składników  majątkowych nie podlegała aktualizacji z tytułu inflacji.

Jeżeli wartość  rzeczowego majątku trwałego została pomniejszona o ulgę inwestycyjną  należy dokonać korekt  wyceny rzeczowego majątku trwałego Według MSR  ulga inwestycyjna nie jest amortyzacją a jedynie rozliczeniem podatkowym, mającym wyłącznie  wpływ na wysokość  bieżących i odroczonych  zobowiązań  podatkowych.

Niezbędne korekty mają wpływ na wartość majątku trwałego, kwoty amortyzacji  jak i wielkość  kapitału własnego.
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