Ważniejsze zdarzenia mające wpływ na wyniki sprawozdania półrocznego i powstanie różnic między raportem kwartalnym i półrocznym.

Oświadczenie
Zgodnie z przepisami Ustawy  z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości Zarząd jest zobowiązany zapewnić sporządzenie sprawozdania finansowego dającego prawidłowy i rzetelny  obraz sytuacji majątkowej i finansowej Funduszu na dzień bilansowy oraz wyniku finansowego i rentowności za ten okres.

Przy sporządzaniu załączonego sprawozdania finansowego przyjęte zostały odpowiednia zasady rachunkowości, które stosowane były w sposób ciągły.

Przy wycenie aktywów i pasywów oraz ustaleniu wyniku finansowego przyjęto, że Fundusz będzie kontynuować działalność gospodarczą w dającej się przewidzieć przyszłości oraz nie zamierza ani nie musi zaniechać działalności albo istotnie zmniejszyć jej zakresu.
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1. Zasady przyjęte przy sporządzaniu raportu półrocznego.

Raport półroczny Funduszu za I półrocze 2000 roku podlegał przeglądowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych. Półroczne sprawozdania finansowe spółek portfela wiodącego, ważące dla raportu Funduszu, uwzględniają wyniki prowadzonego w 4 spółkach przeglądu półrocznych sprawozdań przez audytorów. Pozostałe były przedmiotem przeglądu dokonanego przez Fundusz.

Raport został sporządzony zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości, z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto, określonych na dzień bilansowy, z uwzględnieniem korekt z tytułu rezerw i odpisów aktualizujących, w szczególności zaś zgodnie z:

-
przepisami Ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Nr 121, poz. 591)

-
rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczególnych warunków, jakim powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2, poz. 13)

-
wymogami Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

-
przyjętymi przez Fundusz zasadami polityki rachunkowości.

2. Zasady przeliczania danych finansowych na EURO.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostały przeliczone na EURO według następujących zasad:

· pozycje aktywów i pasywów – według średniego kursu ogłoszonego na dzień 30 czerwca 2000 roku przez Narodowy Bank Polski (4,2075 złotych/EURO),

· pozycje rachunku zysków i strat – według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca roku obrotowego (4,1752 złotych/EURO).

3. Rachunek zysków i strat Funduszu.

Przychody z inwestycji za okres od 1 stycznia 2000 do 30 czerwca 2000 zamknęły się zyskiem, który wyniósł 7.278 tys. zł. Składały się one z udziału w wyniku finansowym 14 spółek portfela wiodącego oraz dwóch spółek stowarzyszonych spoza PPP, przychodów z  akcji i udziałów w spółkach portfela mniejszościowego i innych oraz z przychodów od odsetek, zrealizowanych dodatnich różnic kursowych i innych przychodów. 

Trzy spółki portfela wiodącego nie były wyceniane w portfelu wiodącym. Należą do nich:

-    Zakłady Przemysłu Wełnianego „Wega”, 

-    Zakłady Rybne w Giżycku,

-    Zakłady Tkanin Dekoracyjnych „Welur w Kietrzu” 

Spółki te znajdują się w trakcie postępowania upadłościowego.

Udział w wyniku finansowym netto 14 spółek wiodących Funduszu za I półrocze 2000 zamknął się zyskiem w wysokości 2.788 tys. zł, na który złożyły się konsolidowane dodatnie wyniki 10* spółek wiodących w wysokości 3.831 tys. zł, oraz ujemne wyniki 4 spółek w wysokości (1.043) tys. zł.

Na przychody z akcji i innych papierów wartościowych  oraz udziałów złożyły się dywidendy od 23 spółek z portfela mniejszościowego w wysokości 1.310 tys. zł oraz otrzymane odsetki od dłużnych papierów wartościowych w wysokości 2.171 tys. zł.

* W zestawieniu danych ujęto wynik finansowy spółki Stomil Bełchatów S.A. sprzedanej w II kwartale 2000 roku.
Przychody z tytułu odsetek wyniosły 2.304 tys. zł, na które głównie składały się odsetki na rachunkach bankowych.

Koszty operacyjne wyniosły (4.806) tys. zł. Złożyły się na nie koszty działania Funduszu w wysokości (4.757) tys.  zł oraz amortyzacja w wysokości (49) tys. zł. 

W strukturze kosztów działania Funduszu największe wartości odnotowały:

- wynagrodzenie Firmy Zarządzającej
(3.258) tys. zł,

- usługi prawne 
(249) tys. zł,

- pozostałe koszty, w tym:
(1.162) tys. zł,

· -  koszty wynagrodzeń
(257) tys. zł, 

· -  zużycie materiałów i energii
(2) tys. zł. 

· -  usługi obce 
(213) tys. zł,

- usługi doradztwa finansowego
(88) tys. zł.

Rezerwy i odpisy aktualizujące miały per saldo dodatnią wartość 16.917 tys. zł. co oznacza wyższą wartość rozwiązanych niż zawiązanych rezerw i odpisów. 

Wynik z inwestycji netto zamknął się zyskiem w wysokości 18.900 tys. zł

Zrealizowane straty z inwestycji za I półrocze 2000 roku wyniosły 1.448 tys. zł.

Na sprzedaży akcji 2 spółek wiodących (Stomil Bełchatów S.A. i WPS Goczałków S.A.) Fundusz odnotował zysk w wysokości 1.921 tys. zł (wynik obejmuje rozwiązane rezerwy).
Na sprzedaży akcji 24 spółek portfela mniejszościowego Fundusz odnotował zysk w wysokości 5.425 tys. zł, zaś na sprzedaży 4 poniósł stratę w wysokości 296 tys. zł (wynik obejmuje rozwiązane rezerwy).

Nie zrealizowane zyski z wyceny wyniosły 3.297 tys. zł. Złożyły się na nie zyski z wyceny w wysokości 19.961 tys. zł i straty w wysokości 16.664 tys. zł. 

Zrealizowane i nie zrealizowane zyski z inwestycji netto wyniosły łącznie 1.849 tys. zł.

Fundusz odnotował zysk z działalności  operacyjnej w wysokości 20.749 tys. zł. 

W I półroczu 2000 nie zanotowano zdarzeń nadzwyczajnych i zysk brutto wyniósł 20.749 tys. zł. Po opodatkowaniu  w wysokości 2.444 tys. zł wynik  netto Funduszu wyniósł 18.305 tys. zł.

4. Bilans Funduszu.

Wartość portfela inwestycyjnego Funduszu wyniosła 315.923 tys. zł. 

Na tę wartość składały się notowane krajowe akcje i udziały oraz inne pap. wart., których wartość bilansowa wyniosła 181.234 tys. zł, nie notowane pap. wart., udziały i prawa majątkowe o wartości 134.689 tys. zł. 

Należności Funduszu na dzień 30 czerwca 2000 roku wynosiły 1.430 tys. zł. Z tego 800 tys. zł liczyły należności z tytułu sprzedanych papierów wartościowych i 463 tys. zł należności z tytułu dywidend,  pozostałe należności w kwocie 145 tys. zł oraz należności z tytułu odsetek w wysokości 22 tys. zł.

Środki pieniężne wyniosły 16.903 tys. zł, a  inne aktywa odnotowały wartość 273 tys. zł. 

Łącznie aktywa ogółem Funduszu wyniosły 334.529 tys. zł.

Zobowiązania i rezerwy miały łączną wartość 7.286 tys. zł. Główną pozycję zobowiązań stanowiły pozostałe zobowiązania, w których największą pozycją bilansową są zobowiązania z tytułu zaliczkowych wpłat na akcje od inwestorów krajowych i zagranicznych na kwotę 3.388 tys. zł oraz rozrachunki z dostawcami na kwotę 1.288 tys. zł.

Wartość aktywów netto na dzień 30 czerwca 2000 roku równała się 327.243 tys. zł. 

5. Rachunek przepływów pieniężnych.

Środki pieniężne z działalności operacyjnej netto za I półrocze 2000 roku wykazały wartość ujemną (26.971) tys. zł. Spadek stanu środków pieniężnych na koniec okresu sprawozdawczego wynika z przeznaczenia środków na zakup dłużnych papierów wartościowych.

Wpływy z działalności operacyjnej wyniosły 481.440 tys. zł, wydatki (508.411) tys. zł.

Najważniejsze pozycje wpływów to:

· sprzedaż akcji i udziałów wniesionych przez Skarb Państwa: 

· wiodących na kwotę 19.708 tys. zł,

· mniejszościowych na kwotę 14.353 tys. zł,

· sprzedaż pozostałych akcji na kwotę 50.164 tys. zł,

· sprzedaż dłużnych papierów wartościowych na kwotę 391.654 tys. zł.

Najważniejsze pozycje wydatków to: 

· zakup dłużnych papierów wartościowych w wysokości (431.171) tys. zł,

· zakup pozostałych akcji w wysokości (50.882) tys. zł,

· zakup udziałów stowarzyszonych w wysokości (7.140) tys. zł.  

· inne wydatki w wysokości (15.276) tys. zł, w tym przede wszystkim spłata poręczenia w wysokości (11.600) tys. zł,

· wynagrodzenie firmy zarządzającej w wysokości (2.702) tys. zł.

W I półroczu 2000 roku Fundusz nie odnotował przepływów środków pieniężnych z działalności finansowej.

Zmiana stanu środków pieniężnych wyniosła ujemną wartość (26.971) tys. zł, środki pieniężne na początek okresu sprawozdawczego wynosiły 43.874 tys. zł zaś na dzień 30 czerwca 2000 roku środki pieniężne zamknęły się kwota 16.903 tys. zł. 

6. Inwestycje Funduszu.

W I kwartale 200 roku Fundusz objął i opłacił 100% akcji nowej emisji spółki Majewski S.A. po cenie 10 zł za 1 akcję. Łączna wartość inwestycji wyniosła 6.000 tys. zł.

W II kwartale 2000 roku Fundusz objął 22.800 udziałów spółki PAK Sp. z o.o. o łącznej wartości 1.140 tys. zł w wyniku czego udział Funduszu w kapitale zakładowym i głosach spółki wynosi 30%.

7. Struktura portfela inwestycyjnego.

Wartość portfela Funduszu do aktywów netto przedstawia się następująco:

Spółki wiodące 
20,99%

Portfel mniejszościowy 
16,47%

Akcje i udziały spółek stowarzyszonych i spoza programu 
19,41%

Dłużne papiery wartościowe 
39,41%

W odniesieniu do portfela inwestycyjnego struktura przedstawiała się następująco:

Akcje i udziały wniesione przez Skarb Państwa 
38,90%

Notowane i nie notowane dłużne papiery wartościowe 

oraz pozostałe akcje i udziały
61,10%

Razem
100,00%

Na dzień 30 czerwca 2000 roku Fundusz posiadał akcje lub udziały:

·   16 spółek z portfela wiodącego ( w tym 3 w upadłości ),

· 276 spółek z portfela mniejszościowego,

·     2 spółek stowarzyszonych,

·   19 spółek w pozostałych jednostkach.

Spośród 16 spółek portfela większościowego 3 znajdują w trakcie upadłości. Ich wartość bilansowa jest równa zero.

Na 276 spółek portfela mniejszościowego 115 wykazuje wartość bilansową równą zeru.

Rozbieżności między sprawozdaniem kwartalnym a półrocznym.

Rozbieżności w rachunku zysków i strat między sprawozdaniem kwartalnym a sprawozdaniem półrocznym.

Fundusz nie odnotował znaczących rozbieżności w rachunku zysków i strat pomiędzy sprawozdaniem kwartalnym a półrocznym.

Rozbieżności w bilansie między sprawozdaniem kwartalnym a sprawozdaniem półrocznym. 

Fundusz nie odnotował znaczących rozbieżności w bilansie pomiędzy sprawozdaniem kwartalnym a półrocznym.

W wyniku utworzenia i rozliczenia rezerwy na podatek dochodowy od osób prawnych wysokość podatku wzrosła z 1.568 tys. zł do 2.444 tys. zł. W konsekwencji tego wynik finansowy netto Funduszu zmalał z 19.463 tys. zł do 18.305 tys. zł.
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