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Część ogólna

I. Informacje wstępne

1. Niniejsze badanie zostało przeprowadzone przez Misters Audytor Spółkę z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Fredry 6.

Badanie przeprowadziliśmy w dniach od 3 do 9 sierpnia 2000 roku.

2. Przedmiotem badania było:

· skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej „Howell” w Szczawnie, zwanej w dalszej części raportu Grupą, obejmujące:

· wstęp,

· skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1999 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 235.220 tysięcy złotych (235.220.072,71 zł);

· skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 roku wykazujący zysk netto w kwocie 2.190 tysięcy złotych (2.189.934,88 zł);

· zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym;

· skonsolidowane sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych wykazujące przyrost stanu środków pieniężnych netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 roku na sumę 9.682 tysiące złotych (9.681.543,58 zł);

· noty objaśniające;

· komentarz Zarządu na temat działalności gospodarczej Grupy i zasad sporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 1999 rok oraz dokumentacja konsolidacyjna.

W ramach zlecenia dokonaliśmy oceny sporządzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pod kątem sytuacji majątkowej, finansowej oraz rentowności grupy kapitałowej.

Komentarz Zarządu został przez nas sprawdzony w zakresie zgodności z danymi rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

3. W trakcie badania Jednostka dominująca udostępniła wskazane przez biegłego rewidenta dane, informacje, wyjaśnienia i oświadczenia, niezbędne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Zakres i sposób przeprowadzonych przez nas badań wynika ze sporządzonej i przechowywanej przez Misters Audytor Sp. z o.o. dokumentacji rewizyjnej z badania.

II. Ogólna charakterystyka Grupy

1. W skład grupy kapitałowej „Howell” w Szczawnie wchodzą:

· jednostka dominuj(ca – „Howell” S.A. w Szczawnie, ul. Ratuszowa 3,

· jednostki zależne:

1. „Howell Investment” S.A. we Wrocławiu, ul. Szczytnicka 38/3,


do dnia 18.01.1999 roku Spółka działała pod firmą „Howell Nieruchomości” S.A.; 

2. „Howell Leasing” S.A. we Wrocławiu, ul. Armii Krajowej 54,


do dnia 1.11.1999 roku jednostka działała w formie spółki z ograniczoną odpowiedzialnością;

3. „Howell Alfa” Sp. z o.o. w Szczawnie Zdroju, ul. Ratuszowa 3;

4. „Metal Serwis” Sp. z o.o. w Wałbrzychu;

5. „Howell Data Com” Sp. z o.o. w Szczawnie Zdroju, ul. Ratuszowa 3;

6. „Howell Future” Sp. z o.o. w Szczawnie Zdroju, ul. Ratuszowa 3;

7. „Howell Aluminium” Sp. z o.o. w Świebodzicach, Szosa Świdnicka;

8. „Howell Prostal” Sp. z o.o. w Sosnowcu;

· jednostka stowarzyszona – MCI Management S.A. we Wrocławiu, ul. Armii Krajowej 54.

W spółce „Howell Investment” S.A. Spółka dominująca posiada 38,92% udziału w kapitale. Podstawę dominacji stanowi fakt, że członkowie zarządu i osoby pełniące funkcje kierownicze w jednostce dominującej stanowią całość składu Rady Nadzorczej, przez co Spółka dominująca decyduje o polityce finansowej i bieżącej działalności gospodarczej.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporządzone na dzień 31 grudnia 1999 roku obejmuje jednostkę dominującą oraz spółki zależne wymienione w punktach 1 i 2.

Spółki zależne objęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostały objęte kontrolą:

· „Howell Investment” S.A. w dniu 30 września 1996 roku,

· „Howell Leasing” S.A. w dniu 6 lutego 1998 roku.

Nie objęto konsolidacją pozostałych spółek zależnych ze względu na fakt, że wielkości ich sumy bilansowej oraz przychodów netto ze sprzedaży towarów i produktów oraz operacji finansowych są nieznaczne w stosunku do analogicznych wielkości jednostki dominującej i wynoszą odpowiednio (łącznie dla wszystkich wyłączonych spółek) 8,92% i 1,23%.

Udział łącznej sumy bilansowej i przychodów jednostek nieobjętych konsolidacją w odpowiednich wielkościach sprawozdania skonsolidowanego ustalonych przy założeniu, że w jego zakres wchodzą wszystkie jednostki zależne i stowarzyszone bez dokonywania wyłączeń wynosi:

5,45% w sumie bilansowej,

1,11% w przychodach.

Spółka stowarzyszona nie została objęta konsolidacją ze względu na zamierzoną w roku 2000 sprzedaż jej akcji posiadanych przez jednostkę dominującą.

Konsolidacja została dokonana metodą pełną.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominującej było badane przez podmiot niżej podpisany, który wydał o nim opinię bez zastrzeżeń z objaśnieniem co do skutków postępowania w sprawie decyzji wydanych po przeprowadzeniu kontroli w zakresie rozliczeń z budżetem państwa z tytułu podatku od towarów i usług za lata 1997 i 1998.

Sprawozdania finansowe spółek zależnych były badane przez inne podmioty uprawnione.

Udział sumy bilansowej i przychodów tych jednostek w analogicznych wielkościach skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi:


36,0% w sumie bilansowej,


54,5% w przychodach.

Zestawienie składu Grupy w dniu 31 grudnia 1999 roku:

Lp.
Wyszczególnienie
Rodzaj jednostki w grupie kapitałowej
Metoda konsolidacji
Podmiot badający sprawozdanie finansowe
Rodzaj wydanej opinii

1
„Howell” S.A.
dominująca
x
Misters Audytor Sp. z o.o. Warszawa
z objaśnieniem

2
„Howell Investment” S.A.
zależna
pełna
Agencja Biegłych Rewidentów „Tax-2” Sp. z o.o. Wrocław
bez zastrzeżeń

3
„Howell Leasing” S.A.

za okres od 2.11 do 31.12 1999*
zależna
pełna
Usługi Księgowe

Weronika Drelichowska-Zaguła Wrocław
bez zastrzeżeń

4
„Howell Alfa” Sp. z o.o.
zależna
nie objęta konsolidacją
nie podlegało badaniu
x

5
„Metal Serwis” Sp. z o.o.
zależna
nie objęta konsolidacją
Biuro Consultingu i Badań Sprawozdań Finansowych „VICTORIA”, Wołów
z objaśnieniem dotyczącym możliwości zagrożenia kontynuowania dalszej działalności

6
„Howell Data Com” Sp. z o.o.
zależna
nie objęta konsolidacją
nie podlegało badaniu
x

7
„Howell Future” Sp. z o.o.
zależna
nie objęta konsolidacją
nie podlegało badaniu
x

8
„Howell Aluminium” Sp. z o.o.
zależna
nie objęta konsolidacją
Biuro Consultingu i Badań Sprawozdań Finansowych „VICTORIA”, Wołów
z objaśnieniem dotyczącym możliwości zagrożenia kontynuowania dalszej działalności

9
Ferowell AS
stowarzyszona
nie objęta konsolidacją
x
x

10
„Prostal” Sp. z o.o.
zależna
nie objęta konsolidacją
nie podlegało badaniu
x

* Spółka Howell Leasing S.A. powstała w wyniku przekształcenia Howell Leasing Sp. z o.o. z dniem 2.11.1999 roku.

Badane przez podmiot uprawniony było sprawozdanie finansowe Howell Leasing Sp. z o.o. za okres od 1.01.1999 do 30.06.1999.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostało włączone sprawozdanie finansowe Howell Leasing Sp. z o.o. sporządzone za okres od 1.01.1999 do 31.10.1999 roku i sprawozdanie finansowe Howell Leasing S.A. za okres od 2.11.1999 do 31.12.1999.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek objętych konsolidacją sporządzono na 31 grudnia 1999 roku.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 1998 było badane przez Misters Audytor Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Zgoda 6.

Sprawozdanie to zostało zatwierdzone uchwałą nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 10 września 1999 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 1998 i 1999 obejmowało te same jednostki.

4. Kapitałem podstawowym Grupy jest kapitał akcyjny jednostki dominującej wynoszący na dzień bilansowy 5.997.500,00 zł, który dzieli się na 5.772.286 akcji o wartości nominalnej 1,00 złoty każda.

Akcje serii E w liczbie 225.214 sztuk zostały umorzone w roku 1999 z czystego zysku za rok 1997.

Akcjonariuszami jednostki dominującej posiadającymi co najmniej 5% kapitału akcyjnego są:

p. Andrzej Kowalski
41,03%
udziału w kapitale

ASOBO BV Holandia
29,99%
udziału w kapitale

5. Przedmiotem działalności spółek, które zostały objęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest:

· prowadzenie działalności handlowej wyrobami hutniczymi,

· usługi w zakresie sprzątania i dozorowania oraz ochrony osób i mienia,

· prowadzenie przedsięwzięć inwestycyjnych,

· handel nieruchomościami,

· usługi leasingowe,

· usługi w zakresie IT,

· konfekcjonowanie i formatowanie blach.

6. Średnioroczne zatrudnienie w jednostkach objętych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wynosiło 375,8 etatów.

Analiza sytuacji jednostki

 I. Sytuacja majątkowa i finansowa oraz rentowność grupy kapitałowej

1. Bilans

w tys.  złotych 

AKTYWA
Stan na dzień 31.12.1998 roku
Struktura

w %
Stan na dzień 31.12.1999 roku
Struktura

w %
Dynamika 1999/1998 %

I.
Majątek trwały
41.757
33,8
98.212
41,8
235

1.Wartości   niematerialne      i prawne
5.201
4,2
8.624
3,7
166

2.   Wartość firmy z konsolidacji
-
-
-
-
-

3.
Rzeczowy majątek trwały
34.591
28,0
69.063
29,4
200

4.
Finansowy majątek trwały
1.965
1,6
16.835
7,1
857

5.
Należności długoterminowe
-
-
3.690
1,6
x

II.
Majątek obrotowy
78.239
63,2
130.987
55,7
167

1.
Zapasy
20.690
16,7
60.266
25,6
291

2.
Należności
51.720
41,8
55.738
23,7
108

3.   Akcje własne do zbycia
-
-
-
-
-

4.
Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu
1.132
0,9
605
0,3
53

5.
Środki pieniężne
4.697
3,8
14.378
6,1
306

III.
Rozliczenia międzyokresowe
3.711
3,0
6.021
2,5
162

AKTYWA  RAZEM
123.707
100,0
235.220
100
190














   
    w  tys. złotych

PASYWA
Stan na dzień 31.12.1998 roku
Struktura

w %
Stan na dzień 31.12.1999 roku
Struktura

w %
Dynamika 199/1998 %

I.
Kapitał własny
52.071
42,1
45.528
19,3
87

1.
Kapitał akcyjny
5.997
4,8
5.997
2,5
100

2.
Należne wpłaty na poczet kapitału  (wielkość ujemna)  
-
-
-
-
-

3.
Kapitał zapasowy
31.238
25,3
37.647
16,0
120

4.
Kapitał rezerwowy z aktualizacji  wyceny
-
-
-
-
-

5.
Pozostałe kapitały rezerwowe
-
-
-
-
-

6.
Nie pokryta strata z lat ubiegłych
-
x
(306)
(0,1)
x

7.
Zysk netto bieżącego roku obrotowego 
14.836
12,0
2.190
0,9
15

II.
Rezerwa kapitałowa z konsolidacji
-
-
-
-
-

III. Kapitał własny akcjonariuszy i  
udziałowców mniejszościowych
1.211
1,0
1.523
0,7
126

IV. Rezerwy
643
0,5
1.719
0,7
267

V.  Zobowiązania
58.026
46,9
147.415
62,7
254

1.
Zobowiązania długoterminowe
10.834
8,8
39.562
16,8
365

2.
Zobowiązania krótkoterminowe i 
fundusze specjalne
47.192
38,1
107.853
45,9
229

VI.
Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów
11.756
9,5
39.035
16,6
332


PASYWA RAZEM
123.707
100,0
235.220
100
190

W roku 1999 odnotowano znaczący wzrost majątku Grupy oraz zmianę w strukturze aktywów. Największą dynamikę wykazuje wartość majątku trwałego – 235%, co ma odzwierciedlenie we wzroście udziału tej grupy majątku w ogólnej wartości aktywów.

Niższą dynamiką charakteryzuje się majątek obrotowy przy zróżnicowaniu poszczególnych jego składników. Zwraca uwagę prawie trzykrotny wzrost zapasów oraz środków pieniężnych. Należności wzrosły o 8% przy prawie 23% zwiększeniu przychodów ze sprzedaży.

Wzrost wartości majątku następuje w powiązaniu z niekorzystną zmianą struktury pasywów. Odnotowano spadek kapitału własnego, który w 1999 roku stanowi 19,3% kapitałów ogółem. Przyrost majątku jest w coraz większym stopniu finansowany kapitałami obcymi.

2.
Rachunek zysków i strat 

w tys. złotych

Wyszczególnienie
od 1.01.98 do 31.12.98
od 1.01.99 do 31.12.99
Dynamika 1999/1998 %

I.
Przychody ze sprzedaży produktów i towarów
206.856
253.638
123

1.
Przychody netto ze sprzedaży  towarów i materiałów
196.266
226.764
115

2.
Przychody netto ze sprzedaży produktów
10.590
26.874
254

II.
Koszty sprzedanych towarów i produktów
167.537
210.729
126

1.
Wartość sprzedanych towarów i materiałów
162.732
197.299
121

2.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktów
4.805
13.430
280

III.
Zysk brutto na sprzedaży
39.319
42.909
109

IV.
Koszty sprzedaży
15.651
15.460
99

V.
Koszty ogólnego zarządu
7.837
11.022
141

VI.
Zysk na sprzedaży
15.831
16.427
104

VII.
Pozostałe przychody operacyjne
7.663
5.020
666

VIII.
Pozostałe koszty operacyjne
1.735
6.273
362

IX.
Zysk na działalności operacyjnej
21.759
15.174
70

X.
Przychody z udziałów w innych podmiotach 
60
5
8

XI.
Przychody z pozostałego finansowego majątku trwałego
-
-
-

XII.
Pozostałe przychody finansowe
5.213
6.412
123

XIII.
Koszty finansowe
6.598
17.037
258

XIV.
Zysk na działalności  gospodarczej 
20.434
4.554
22

XV.
Wynik zdarzeń nadzwyczajnych
1.326
269
20

1.
Zyski nadzwyczajne
1.446
489
34

2.
Straty nadzwyczajne
120
220
183

XVI.
Odpis wartości firmy z konsolidacji
-
-
-

XVII.
Odpis rezerwy kapitałowej z konsolidacji
-
-
-

XVIII.
Zysk brutto
21.760
4.823
22

XIX.
Podatek dochodowy
6.905
2.157
31

XX.
Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 
-
392
x

XXI.
Udział w zyskach (stratach) jednostek objętych konsolidacją metodą praw własności 
-
-
-

XXII.
(Zysk) strata akcjonariuszy mniejszościowych
(19)
(84)
442

XXIII.
Zysk netto 
14.836
2.190
15

W 1999 roku zysk brutto na sprzedaży przyrósł w stopniu lekko przewyższającym średnioroczny wskaźnik inflacji mimo 23% wzrostu przychodów ze sprzedaży. Zarówno koszty sprzedanych towarów i produktów jak i koszty ogólnego zarządu wykazały na tyle wysoką dynamikę, że zmiana zysku na sprzedaży wyniosła +4%.

Niekorzystne wyniki wykazała pozostała działalność operacyjna oraz działalność finansowa, co spowodowało głęboką obniżkę zysku na działalności gospodarczej oraz zysku netto.

3.
Zestawienie węzłowych wskaźników charakteryzujących działalność i sytuację Grupy.

tys. złotych

Wskaźnik
Treść ekonomiczna
1998
1999

suma bilansowa

123.707
235.220

wynik finansowy netto/zysk

14.836
2.190

rentowność majątku %
wynik finansowy netto

suma aktywów
12,0
0,9

rentowność kapitału własnego %
wynik finansowy netto

kapitał własny
28,5
4,8

rentowność netto sprzedaży %
                  wynik finansowy netto                         
przychody ze sprzedaży produktów i towarów
7,2
0,9

rentowność brutto sprzedaży %
wynik ze sprzedaży produktów i towarów

przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów
7,7
6,5

wskaźnik płynności I
     majątek obrotowy ogółem        
zobowiązania krótkoterminowe
1,7
1,2

wskaźnik płynności II
majątek obrotowy ogółem - zapasy

zobowiązania krótkoterminowe
1,2
0,7

wskaźnik płynności III
papiery wartościowe przeznaczone do obrotu + środki pieniężne 

zobowiązania krótkoterminowe
0,1
0,1

szybkość obrotu należności w dniach
   należności z tytułu dostaw i usług x 365   

przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi
73
62

szybkość spłaty zobowiązań w dniach
zobowiązania z tytułu dostaw i usług x 365

koszty działalności operacyjnej
43
45

szybkość obrotu zapasów  w dniach
                        zapasy x 365                              
wartość sprzedanych produktów, towarów i materiałów 
45
104

pokrycie majątku trwałego kapitałem własnym w %
kapitał własny + rezerwy

majątek trwały
126
48

trwałość struktury finansowania w %
kapitał własny + rezerwy + zobowiązania długoterminowe 
suma pasywów
51,4
37

Wskaźnik zadłużenia w %
zobowiązania ogółem
kapitał własny 
111,4
323

Kapitał obrotowy w tys. zł
Aktywa obrotowe – zobowiązania krótkoterminowe
34.758
29.155

W 1999 roku wskaźniki rentowności wykazują dużo niższy poziom w konsekwencji spadku wyniku Grupy.

Wskaźniki płynności mają wartość niższą od poziomu uznawanego za optymalny przy czym występuje duża różnica poziomu między wskaźnikami I i II, co wskazuje na przewagę udziału zapasów w majątku obrotowym. Ta sytuacja ma odzwierciedlenie w długim cyklu obrotu zapasów – 104 dni w 1999 roku w stosunku do 45 dni w roku poprzednim.

Zauważona wcześniej korzystna zmiana stanu należności znalazła odbicie w skróceniu cyklu obrotu należności, lecz i tak jego długość wskazuje na znaczne opóźnienia w regulowaniu płatności przez dłużników.

W 1999 roku diametralnie zmienił się poziom wskaźników wypłacalności (pokrycie majątku trwałego kapitałem własnym, trwałość struktury finansowania, wskaźnik zadłużenia). Ich wielkość i kierunek zmiany wskazuje na znaczne uzależnienie Grupy od zewnętrznych źródeł finansowania oraz na niedostatek kapitału własnego w stosunku do wartości majątku trwałego.

Reasumując wnioski wynikające z analizy należy podkreślić, że dynamiczny rozwój działalności Grupy przebiega w powiązaniu z pogorszeniem jej sytuacji majątkowej i finansowej, nie ma jednak zagrożenia dla możliwości kontynuowania działalności w roku następnym.

Część szczegółowa

I. Zasady i metody wyceny oraz wykazywanie danych

Zarząd jednostki dominującej ustalił dla spółek wchodzących w skład Grupy jednolite zasady i metody wyceny składników aktywów i pasywów. Są one jednakowe we wszystkich spółkach objętych konsolidacją.

Nie zostały ujednolicone w Grupie zasady sporządzania rachunku zysków i strat. Jednostki zależne stosują rachunek porównawczy, jednostka dominująca – kalkulacyjny.

Przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego rachunek zysków i strat każdej z jednostek zależnych został przekształcony w celu ujednolicenia prezentacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone metodą pełną na podstawie sprawozdań finansowych jednostkowych zbadanych przez podmioty uprawnione.

Zakres wyłączeń konsolidowanych wynika ze sporządzonej przez jednostkę dominującą dokumentacji konsolidacyjnej.

II. Wartość firmy z konsolidacji, rezerwa kapitałowa z konsolidacji i sposób ich odpisywania na skonsolidowany rachunek zysków i strat

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystąpiła wartość firmy z konsolidacji i rezerwa kapitałowa z konsolidacji.

III. Konsolidacja kapitałów i ustalenie kapitału

Kapitał własny Grupy wynosi na dzień bilansowy  45.528 tys. zł i obejmuje:

· kapitał akcyjny
5.997 tys. zł

· kapitał zapasowy
37.647 tys. zł

· zysk netto roku bieżącego
2.190 tys. zł

· niepokrytą stratę z roku ubiegłego
(306) tys. zł

Kapitał akcyjny stanowi kapitał jednostki dominującej.

Udział jednostki dominującej w pozostałych składnikach kapitału własnego wynosi:

· w kapitale zapasowym
95,3%

· w zysku netto 
89,1%

Na kapitał własny akcjonariuszy i udziałowców mniejszościowych wynoszący 1.523 tys. zł składają się:

· kapitał podstawowy
1.521 tys. zł

· kapitał zapasowy
311 tys. zł

· niepokryta strata z lat ubiegłych
(177) tys. zł

· zysk netto roku bieżącego
84 tys. zł

· należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego
(215) tys. zł

IV.
Wyłączenia wzajemnych rozrachunków oraz obrotów wewnętrznych jednostek objętych konsolidacją

Jednostki objęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonywały między sobą następujących transakcji:
· udzielanie pożyczek,

· sprzedaż środków trwałych,

· sprzedaż usług (leasing operacyjny, nadzór inwestycji, wynajem pomieszczeń i inne).
Skutki powyższych transakcji zostały odpowiednio ustalone i stanowiły podstawę dokonania wyłączeń konsolidacyjnych w poszczególnych pozycjach aktywów i pasywów oraz przychodów i kosztów.

Specyfikacja wyłączeń konsolidacyjnych w tys. zł

BILANS

AKTYWA
PASYWA

Wyszczególnienie
Kwota
Wyszczególnienie
Kwota

- wartości niematerialne i prawne
67
- strata z lat ubiegłych
(192)

- rzeczowy majątek trwały
(853)
- zobowiązania krótkoterminowe
(1.099)

- towary
(190)



- należności krótkoterminowe
(1.185)



razem
(2.161)
razem
(1.291)

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

KOSZTY 
PRZYCHODY

Wyszczególnienie
Kwota
Wyszczególnienie
Kwota

- koszty sprzedanych produktów i towarów
(357) 
- przychody ze sprzedaży produktów
(1.465)

- koszty zarządu
(645)
- pozostałe przychody operacyjne
(1.593)

- pozostałe koszty operacyjne
(1.407)
- przychody finansowe
(327)

- koszty finansowe
(106)



razem
(2.515)
razem
(3.385)

V. Wyłączenia wyników nierealizowanych przez jednostki objęte konsolidacją zawartych w wartości aktywów oraz z tytułu dywidend.

Niezrealizowany wynik w wysokości 870 tys. zł powstał wskutek obrotu środkami trwałymi oraz wykonania usług zwiększających wartość inwestycji rozpoczętych i towarów. Dokonane wyłączenia konsolidacyjne objęły majątek trwały, towary, przychody ze sprzedaży produktów i towarów, pozostałe przychody i pozostałe koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oraz należności krótkoterminowe i zobowiązania krótkoterminowe.

Płatności dywidend nie wystąpiły.

VI. Skutki sprzedaży udziałów i akcji w jednostkach zależnych

Na sprzedaży akcji i udziałów nie wystąpił wynik. Udział o wartości nominalnej 5 tys. zł został sprzedany za cenę równą tej wartości.

VII. Kompletność i poprawność dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna została sporządzona kompletnie i poprawnie umożliwiając prawidłowe ustalenie zakresu i wysokości wyłączeń konsolidacyjnych. 

VIII. Sprawozdania finansowe spółek zależnych nieobjętych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Do sprawozdania skonsolidowanego zostały dołączone skrócone sprawozdania finansowe spółek zależnych nieobjętych tym sprawozdaniem.

IX. Ocena komentarza Zarządu dotyczącego działalności Grupy Kapitałowej w roku obrotowym

Zarząd przedłożył badającym komentarz dotyczący działalności Grupy Kapitałowej za 1999 rok. Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu z działalności wynikają z rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 1999 rok. Przedstawione sprawozdanie w pełni wyczerpuje wymogi określone w art. 49 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości ( Dz. U. Nr 121, poz. 591) oraz rozporządzeniu Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. z 1998 roku 163 poz. 1160).

X. Informacja końcowa 

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegłego rewidenta.

....................................................

Barbara Misterska
Biegły Rewident

wpisana na listę pod pozycję 2581/117
...................................................
W imieniu  

Misters Audytor Spółki z o.o.

wpisanej na listę podmiotów 

uprawnionych do badania 

sprawozdań finansowych 

pod pozycją 63

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2000 roku







   A





M









