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1.
OPINIA z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitałowej ESPEBEPE-HOLDING S.A. za okres od 1.01.1999 r. do 31.12.1999 r.

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu ESPEBEPE-HOLDING S.A.

Przeprowadziliśmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitałowej, dla której ESPEBEPE-HOLDING S.A. z siedzibą w Szczecinie, ulica Storrady 1, jest podmiotem dominującym, obejmującego:

· skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1999 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 58.894.470,11 zł [58.894 tys. zł],

· skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 1999 roku do 
31 grudnia 1999 roku wykazujący stratę netto w kwocie (1.609.039,33) zł 
[(1.609) tys. zł],

· skonsolidowane sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych za okres od 
1 stycznia 1999 roku do 31 grudnia 1999 roku wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego w kwocie 2.009.492,08 zł 
[2.009 tys. zł],

· informację dodatkową obejmującą w szczególności:

· wstęp,

· zestawienie zmian w kapitale własnym, wykazujące stan kapitału własnego na dzień 31.12.1999 roku w wysokości (48.143.522,94) zł [(48.144) tys. zł],

· noty objaśniające do bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów środków pieniężnych oraz część opisową.

Za sporządzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialność ponosi Zarząd ESPEBEPE-HOLDING S.A. Naszym obowiązkiem jest wyrażenie opinii na temat sprawozdania w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania.

Za wyjątkiem kwestii opisanej poniżej badanie przeprowadziliśmy stosownie do:

· przepisów ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. Nr 121, 
poz. 591),

· norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów.

w taki sposób, by uzyskać racjonalną, wystarczającą podstawę do wyrażenia opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych błędów. Badanie obejmowało
w szczególności sprawdzenie – w dużej mierze metodą wyrywkową – dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a w szczególności ocenę dokumentacji konsolidacyjnej, poprawność zakresu i zasad zastosowanych do sporządzenia sprawozdań finansowych jednostek objętych konsolidacją, poprawność zakresu i zasad zastosowanych do sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz istotnych związanych
z tym szacunków, jak i ogólna ocenę przedstawionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jesteśmy przekonaniu, że przeprowadzone przez nas badanie zapewniło nam wystarczającą podstawę do wyrażenia naszej opinii.

Ze stosowanych przez podmiot dominujący zasad wynagradzania wynikają zobowiązania wobec pracowników Espebepe Holding S.A. z tytułu nagród jubileuszowych i odpraw emerytalnych, do których pracownicy nabywają prawa wraz z każdym rokiem łącznego zatrudnienia. Spółka stosuje kasową zasadę obciążania  wyniku finansowego w zakresie odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych. Naszym zdaniem należałoby na powyższe świadczenia utworzyć bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów okresu którego dotyczą. Z uwagi na to, iż Zarząd Spółki nie przedłożył nam wiarygodnych szacunków wyżej wymienionych kwot, nie byliśmy w stanie ocenić jaki byłby wpływ ewentualnych korekt
z tego tytułu na sprawozdanie finansowe.

Podmiot dominujący jest w trakcie realizacji układu sądowego zawartego w dniu 16 maja 1997 roku. W badanym okresie uregulowano zobowiązania objęte układem w kwocie
908,3 tys. zł. Na dzień 31 grudnia 1999 roku zobowiązania nie objęte układem oraz przewidziane do spłaty zgodnie z warunkami układu wynosiły łącznie 61.279 tys. zł.

Grupa kapitałowa wykazuje nie pokrytą stratę z lat ubiegłych w kwocie (83.842) tys. zł. 
Na dzień bilansowy grupa kapitałowa posiadała ujemny kapitał obrotowy w kwocie (16.706) tys. zł. W badanym okresie grupa kapitałowa uzyskała ujemne przepływy pieniężne z działalności operacyjnej w kwocie (9.908) tys. zł. Obowiązek spłaty zobowiązań wymaga od grupy kapitałowej zwiększenia wielkości przychodów poprzez uzyskiwanie nowych, rentownych zleceń na roboty budowlano-montażowe. Do dnia badania grupa kapitałowa nie wypełniła w całości zaplanowanego portfela zleceń na rok 2000, co może spowodować trudności w regulacji zobowiązań oraz zagrozić kontynuacji działalności grupy kapitałowej. W tej sytuacji, naszym zdaniem, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno ponownie rozważyć dalszą kontynuację działalności grupy kapitałowej.

Sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej za rok obrotowy 1999 zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej. Powyższe czynniki wraz z innymi opisanymi przez Zarząd podmiotu dominującego w informacji dodatkowej rodzą niepewność co do możliwości kontynuowania przez grupę kapitałową działalności gospodarczej w dającej się przewidzieć przyszłości. W informacji dodatkowej Zarząd podmiotu dominującego przedstawia sytuację finansową grupy kapitałowej, jednakże brak jest ujawnienia wysokości ewentualnych korekt wynikających z wyceny aktywów zgodnie
z art. 29 ustawy o rachunkowości tj. wg. cen sprzedaży netto możliwych do uzyskania. 

Naszym zdaniem, za wyjątkiem skutków podanych wyżej zastrzeżeń, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej ESPEBEPE-HOLDING SA zostało sporządzone we wszystkich istotnych aspektach:

· zgodnie z zasadami określonymi w ustawie z dnia 29 września 1994 roku
o rachunkowości i w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 14 czerwca 1995 roku w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki skonsolidowanych sprawozdań finansowych,

· zgodnie z rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych
do publicznego obrotu oraz rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentowności, wyniku finansowego działalności gospodarczej w badanym okresie oraz sytuacji majątkowej i finansowej Grupy Kapitałowej na dzień 31 grudnia 1999 roku. 

Informacje finansowe zawarte w Sprawozdaniu (Komentarzu) Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej ESPEBEPE-HOLDING S.A. za rok obrotowy 1999, dla których bezpośrednim źródłem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe są z nim zgodne.

Nie zgłaszając dalszych zastrzeżeń co do prawidłowości i rzetelności zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pragniemy zwrócić uwagę, iż:

· w skład skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzą sprawozdania finansowe trzech spółek zależnych, które były badane przez inne niż niżej podpisany podmioty uprawnione. Udział tych sprawozdań w sumie bilansowej wynosi 9,6%. Do dnia sporządzenia niniejszej opinii sprawozdania finansowe podmiotu dominującego oraz spółek zależnych nie zostały zatwierdzone,

· nie stanowiły przedmiotu naszego badania sprawozdania finansowe spółek zależnych 
i stowarzyszonych zaprezentowane w części opisowej informacji dodatkowej, które zostały wyłączone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wac(aw Nitka
Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o.

Biegły rewident
Warszawa, ulica Fredry 6

Nr ewid. 2749/1372
Podmiot uprawniony do badania sprawozdań


Finansowych, wpisany pod Nr 73 na listę podmiotów prowadzoną przez KIBR,





Reprezentowany przez:



Warszawa, dnia 05 czerwca 2000 r.
2.
RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAŁOWEJ ESPEBEPE-HOLDING S.A. ZA ROK OBROTOWY 1999.

A. INFORMACJE OGÓLNE

Podstawowe informacje o grupie kapitałowej ESPEBEPE-HOLDING S.A.

Spółka dominująca – ESPEBEPE-HOLDING S.A. zawiązana została aktem notarialnym 
w dniu 21 listopada 1990 roku przed notariuszem Ireną Pilecką w Państwowym Biurze Notarialnym w Szczecinie (Repertorium Nr A 7447/1990).

Spółka dominująca jest zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sąd Rejonowy Wydział V Gospodarczy Sekcja Rejestrowa w Szczecinie w dziale B pod numerem 1512.

W badanym okresie w ramach grupy kapitałowej prowadzona była przede wszystkim działalność w zakresie:

· działalność budowlana w kraju i za granicą,

· budownictwo przemysłowe i energetyczne,

· produkcja materiałów i elementów budowlanych,

· działalność usługowa i handlowa związana z budownictwem i branżami pochodnymi,

· działalność w zakresie eksploatacji i przetwórstwa kruszyw,

· dzierżawa i eksploatacja szalunków,

· usługi transportowo-sprzętowe na rzecz produkcji budowlano-montażowej,

· transport międzynarodowy,

· konserwacja, odbudowa i renowacja zabytków architektury,

· wykonawstwo, montaż i dokonywanie rozruchu konstrukcji metalowych, zbiorników, elementów rurociągowych, elementów kotłowych oraz maszyn i urządzeń przemysłowych,

· usługi zaopatrzenia,

· usługi wczasowo-wypoczynkowe.

Średnioroczne zatrudnienie w grupie kapitałowej wyniosło 486 osób.

Kapitałem podstawowym grupy jest kapitał akcyjny podmiotu dominującego ESPEBEPE-HOLDING S.A., który według stanu na dzień 31 grudnia 1999 roku wynosił 10.750,0 tys. zł. i dzielił się na 2.150.000 akcji zwykłych i uprzywilejowanych o wartości nominalnej 
5,00 złotych każda. Według stanu na dzień 30 czerwca 1999 roku (data ostatniego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wśród akcjonariuszy posiadających 5 i więcej procent głosów podmiotu dominującego uprawnionych do udziału w WZA znajdowali się:

· BIG BANK GDAŃSKI S.A.
5,0% głosów,

· BEL LEASING Sp. z o.o.
9,98% głosów,

· DEBT SERVICES Sp. z o.o.
6,85% głosów,

Rokiem obrotowym grupy kapitałowej jest rok kalendarzowy.

Do 30 czerwca 1999 Spółką dominującą kierował Zarząd w składzie:

· Andrzej Haas - Prezes Zarządu, Dyrektor Generalny,

· Elżbieta Malanowska - Członek Zarządu, Dyrektor d/s Finansowych, Główny Księgowy,

· Albert Rygol - Członek Zarządu, Dyrektor d/s Technicznych.

Z dniem 1 lipca 1999 r, w związku z upływem kadencji Zarządu Spółki dominującej, Rada Nadzorcza Spółki dominującej, uchwałą nr 67/99 z dnia 29 czerwca 1999 r. powołała Zarząd Spółki dominującej na następną kadencję w następującym składzie:

· Albert Rygol  - Prezes Zarządu,

· Elżbieta Malanowska - Wiceprezes Zarządu, Dyrektor d/s Finansowych, Główny Księgowy,

· Krzysztof Krauze - Członek Zarządu, Dyrektor d/s Technicznych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objęte zostały następujące Spółki:

Podmiot dominujący – ESPEBEPE-HOLDING S.A. 

Metodą pełną - spółki zależne od ESPEBEPE-HOLDING S.A.

Nazwa i siedziba Spółki


Nazwa podmiotu który przeprowadził badanie sprawozdania  finansowego i rodzaj wydanej opinii 
Wartość nominalna akcji (udziałów) 


Wartość bilansowa akcji (udziałów) 


Procent posiadanego kapitału akcyjnego

(zakładowego)
Dzień bilansowy na który sporządzono sprawozdanie

ESPEBEPE - BETONSTAL Sp. z o.o., Szczecin
„PROFIT” Kancelaria Biegłych Rewidentów Sp. z o.o., Szczecin.

Opinia bez zastrzeżeń.
70.000,00
70.000,00
100,00%
31.12.1999 r.

ESPEBEPE – TORUŃ Sp. z o.o., Toruń
„FINANSECO” Profesjonalne Usługi Finansowo Księgowe Sp. z o.o., Toruń.

Opinia bez zastrzeżeń
4.000,00
4.000,00
100%
31.12.1999 r.

SZCZECIŃSKIE PRZEDSIĘBIORSTWO BUDOWNICTWA OGÓLNEGO “TRÓJKA” S.A., Szczecin
„Audit – Era” Sp. z o.o. Firma audytorska, Szczecin.

Opinia bez zastrzeżeń.
874.050,00
0,00
51,00%
31.12.1999 r.

Spółki zależne wyłączone z konsolidacji na podstawie art. 56 ustawy o rachunkowości z dnia 29.09.1994 roku

Nazwa i siedziba Spółki


Wartość nominalna udziałów 


Wartość bilansowa  udziałów  
Procent posiadanego kapitału akcyjnego

(zakładowego)

“ESPEBEPE – KRUSZYWA” Sp. z o.o., Szczecin, w likwidacji
87.750,00
0,00
70,00%

ESPEBEPE – ENERGO-BUD Sp. z o.o. w upadłości, Szczecin
192.350,00
0,00
87,00%

ESPEBEPE - PRZEM-BUD Sp. z o.o., Szczecin, w likwidacji
143.000,00
0,00
89,30%

EUREKA-INVEST Sp. z o.o., Szczecin
93.000,00
93.000,00
100,00%

EXPO-BUD – ESPEBEPE Sp. z o.o. w upadłości, Szczecin
50.000,00
0,00
100,00%

PRACOWNIE KONSERWACJI ZABYTKÓW – ESPEBEPE Sp. z o.o., Szczecin, w likwidacji
4.350,00
0,00
100,00%

PRO-BUD Sp. z o.o. w likwidacji
293.400,00
0,00
97,8%

PRP Osowo Sp. z o.o., Osowo
1.464.177,20
1.464.177,20
100,00%

Spółki stowarzyszone wyłączone z konsolidacji na podstawie art. 56 ustawy o rachunkowości z dnia 29.09.1994 roku

Nazwa i siedziba Spółki


Wartość nominalna udziałów 


Wartość bilansowa  udziałów  
Procent posiadanego kapitału akcyjnego

(zakładowego)

AUTOSTRADY ŁÓDZKIE” S.A., Łódź
30.000,00
0,00
20,40%

Szczecińskie Przedsiębiorstwo Budownictwa Eksportowego
4.000,00
0,00
40,00%

CEREMI Sp. z o.o., Szczecin
234.578,14
0,00
31,70%

SUDECKO-POMORSKIE TOWARZYSTWO DROGOWE S.A., Jelenia Góra
125.000,00
0,00
20,40%

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 
31 grudnia 1999 roku i obejmuje:

· skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1999 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 58.894.470,11 zł [58.894 tys. zł],

· skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 1999 roku do 
31 grudnia 1999 roku wykazujący stratę netto w kwocie 1.609.039,33 zł 
[(1.609) tys. zł],

· skonsolidowane sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych za okres od 
1 stycznia 1999 roku do 31 grudnia 1999 roku wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego w kwocie (2.009.492,08) zł 
[(2.009) tys. zł],

· informację dodatkową obejmującą w szczególności:

· wstęp,

· zestawienie zmian w kapitale własnym, wykazujące stan kapitału własnego na dzień 31.12.1999 roku w wysokości (48.143.522,94) zł [(48.144) tys. zł],

· noty objaśniające do bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów środków pieniężnych oraz część opisową.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego załączone zostało Sprawozdanie (Komentarz) Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej za rok obrotowy 1999.

Pozostałe informacje
Spółka dominująca ESPEBEPE-HOLDING S.A. jako podmiot dominujący sporządzała skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 1998 roku.

Działalność grupy kapitałowej w 1998 roku zamknęła się zyskiem netto w wysokości 3.037 tys. zł. Skonsolidowane sprawozdanie grupy kapitałowej za rok obrotowy 1998 podlegało badaniu przez biegłego rewidenta.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzające skonsolidowane sprawozdanie finansowe odbyło się w dniu 30 czerwca 1999 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 1998 zostało zgodnie
z przepisami prawa złożone w sądzie rejestrowym oraz opublikowane w Monitorze Polskim-B dnia 4 października 1999 roku Nr B-511.

B. ANALIZA SYTUACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ

Poniżej zaprezentowane są podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat oraz wskaźniki finansowe opisujące wynik finansowy grupy kapitałowej ESPEBEPE-HOLDING S.A., jej sytuację finansową i majątkową w porównaniu do analogicznych wielkości za rok ubiegły.

Sprawozdanie finansowe sporządzane jest w oparciu o koncepcję kosztu historycznego, 
w związku z czym nie bierze ono pod uwagę warunków inflacyjnych występujących 
w polskiej gospodarce. Ogólny wskaźnik wzrostu cen pomiędzy 1 stycznia 1999 r. oraz 
31 grudnia 1999 roku wyniósł 9,8%.

Podstawowe wielkości z bilansu i rachunku zysków i strat (w tys. zł)


1997
1998
1999






Przychody ze sprzedaży
122.375,7
71.049,0
64.167

Koszt sprzedanych towarów i produktów
111.225,7
63.497,5
55.880

Zysk (Strata) na działalności operacyjnej
(3.796,0)
(799,4)
4.965

Przychody finansowe
2.350,2
2.468,6
1.314

Koszty finansowe
7.411,3
3.582,6
8.689

Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych
(407,7)
6.161,4
3.607

Zysk (strata) netto
(9.530,6)
3.037,0
(1.609)

Kapitał własny
(48.389,7)
(45.927,3)
(48.144)










Przychody netto ze sprzedaży produktów oraz towarów skorygowane o wskaźnik wzrostu cen towarów konsumpcyjnych *





Rok
Przychody ze sprzedaży produktów i towarów
Skorygowane przychody ze sprzedaży

1997
122.375,7
146.327,3

1998
71.049,0
78.011,8

1999
64.167,0
64.167,0
















1997
1988
1999

Wskaźniki rentowności









· rentowność sprzedaży brutto
(7,24)%
(3)%
(3,76)%

· rentowność sprzedaży netto
(7,79)%
(4)%
(2,51)%

· rentowność kapitału własnego
-
(7)%
-

* Źródło: 
1998/1997 – 8,9 % (Informacja GUS)


1999/1998 – 9,8 % (Informacja GUS)


1997
1988
1999

Wskaźniki efektywności









· wskaźnik rotacji majątku
1,75
1,53
1,00

· wskaźnik rotacji należności w dniach
97
133
81

· wskaźnik rotacji zobowiązań w dniach
133
174
105

· wskaźnik rotacji zapasów w dniach
10
8
2






Płynność/Kapitał obrotowy netto









· stopa zadłużenia
143,10%
106%
114%

· stopień pokrycia majątku kapitałem własnym
(69,09)%
(99)%
(71)%

· kapitał obrotowy netto (w tys. zł)
(58.290,5)
(20.458)
(16.706)

· wskaźnik płynności
0,32
0,35
0,60

· wskaźnik podwyższonej płynności
0,30
0,30
0,59






Analiza powyższych wielkości wskazuje na wystąpienie w roku 1999 następujących tendencji:

· zmniejszenia się wielkości wskaźnika rotacji majątku, oznacza to zmniejszenie ilości sprzedaży generowanej z posiadanej jednostki majątku,

· skrócenie cyklu regulowania należności w dniach do 81 dni (o 52 dni),

· skrócenie cyklu płacenia zobowiązań do 81 dni (o 69 dni),

· skrócenie okresu rotacji zapasów, udział wartości zapasu w sumie bilansowej jest znikomy,

· zwiększenie poziomu zadłużenia do wysokości 114% sumy aktywów,

· poprawa wskaźników płynności w stosunku do roku 1998 i 1997,

W dniu 16 maja 1997 roku spółka dominująca zawarła z wierzycielami układ sądowy na następujących warunkach:

· umorzenie 80% wierzytelności przekraczających kwotę 7,5 tys. zł,

· ratalna spłata nie umorzonej części wierzytelności przekraczających kwotę 7,5 tys. zł,

· umorzenie 20% wierzytelności poniżej kwoty 7,5 tys. zł,

· jednorazowa spłata nie umorzonej części wierzytelności poniżej kwoty 7,5 tys. zł,

W dniu 26 czerwca 1998 roku, Sąd Wojewódzki w Szczecinie VIII Wydział Gospodarczy wydał postanowienie o zatwierdzeniu układu zawartego przez podmiot dominujący
z wierzycielami. Postanowienie uprawomocniło się w dniu 27 lipca 1998 roku.

W dniu 24 marca 1997 roku Zarząd objętej konsolidacją spółki zależnej SPBO „Trójka” S.A. wystąpił z wnioskiem do Sądu Rejonowego, Wydział XIII Gospodarczy 
w Szczecinie o otwarcie postępowania układowego z wierzycielami z uwagi na przewidywane zaprzestanie płacenia długów.
Spółka zaproponowała:
· umorzenie 30% długów o wartości do 5,0 tys. zł oraz spłatę pozostałej ich części 
w 3 ratach w okresie 6-ciu miesięcy,

· umorzenie 60% długów o wartości powyżej 5,0 tys. zł oraz spłatę pozostałej części 
w ciągu 12 okresów kwartalnych.

W dniu 31 lipca 1997 roku Sąd Rejonowy w Szczecinie, Wydział XIII Gospodarczy postanowił otworzyć postępowanie układowe w stosunku do Spółki. Dnia 18 lutego 1999 roku, na wniosek Zarządu Spółki, Sąd postanowił umorzyć postępowanie układowe. Zarząd zdecydował o zawieraniu indywidualnych porozumień z większością wierzycieli. W dniu 02 lutego 1999 roku Espebepe Holding SA (jednostka dominująca) zawarł ugodę ze spółką zależną SPBO „Trójka” SA w sprawie ustalenia zasad spłat zobowiązań spółki zależnej wobec jednostki dominującej. Zgodnie z ugodą, Zarząd Espebepe Holding SA postanowił umorzyć 50% całości długu tj. kwotę 565,1 tys. zł a pozostałą część rozłożyć na 10 równych rat kwartalnych.
Ze względu na ujęcie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 1999 skutków układu zawartego z wierzycielami przez podmiot dominujący, szereg zaprezentowanych powyżej wskaźników nie posiada waloru porównywalności. Ujęcie skutków układu w sprawozdaniu obejmuje m.in. przesunięcie umorzonej części zobowiązań do pozycji przychodów przyszłych okresów, przesunięcie nie umorzonej części zobowiązań krótkoterminowych do zobowiązań długoterminowych (zgodnie
z przewidzianym w warunkach układu harmonogramem spłat) oraz odpisanie części przychodów przyszłych okresów na zyski nadzwyczajne.

Analizując powyższe wskaźniki należy mieć na uwadze, że podmiot dominujący rozliczył część umorzonych zobowiązań w kwocie 3.664 tys. zł. na zyski nadzwyczajne. Poprawa wskaźników bieżącej oraz podwyższonej płynności oraz wielkości kapitału obrotowego netto nastąpiła na skutek redukcji zobowiązań objętych układem i przesunięcia ich do pozycji przychodów przyszłych okresów.

Grupa kapitałowa wykazuje nie pokrytą stratę z lat ubiegłych w kwocie (83.842) tys. zł. 
Na dzień bilansowy grupa kapitałowa posiadała ujemny kapitał obrotowy w kwocie (16.706) tys. zł. W badanym okresie grupa kapitałowa uzyskała ujemne przepływy pieniężne z działalności operacyjnej w kwocie (9.908) tys. zł. Obowiązek spłaty zobowiązań wymaga od grupy kapitałowej zwiększenia wielkości przychodów poprzez uzyskiwanie nowych, rentownych zleceń na roboty budowlano-montażowe. Do dnia badania grupa kapitałowa nie wypełniła w całości zaplanowanego portfela zleceń na rok 2000, co może spowodować trudności w regulacji zobowiązań oraz zagrozić kontynuacji działalności grupy kapitałowej. W tej sytuacji, naszym zdaniem, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno ponownie rozważyć dalszą kontynuację działalności grupy kapitałowej.

C. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Jednostka dominująca przedstawiła dokumentację konsolidacyjną spełniającą wymogi (17 rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 14 czerwca 1995 roku w sprawie  szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki skonsolidowanych sprawozdań finansowych (Dz.U. Nr 71 poz. 355). obejmującą:

1. Sprawozdania finansowe jednostek wchodzących w skład grupy kapitałowej opracowane dla potrzeb konsolidacji z uwzględnieniem transakcji dokonanych 
w ramach grupy kapitałowej.

2. Tabele korekt konsolidacyjnych zawierające korekty i wyłączenia konsolidacyjne sprawozdań finansowych objętych konsolidacją.

3. Obliczenie kapitałów własnych udziałowców / akcjonariuszy mniejszościowych.

D. OMÓWIENIE ZASTOSOWANYCH ZASAD KONSOLIDACJI I METOD WYCENY

Podstawy sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej za rok obrotowy 1999 sporządzono zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku 
o rachunkowości, rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 14 czerwca 1995 roku 
w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki skonsolidowanych sprawozdań finansowych oraz rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Określenie jednostek Grupy Kapitałowej

Przy określaniu stosunku  zależności stosowano kryteria określone w art. 3 pkt. 4 ustawy 
z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości. 

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na ten sam dzień bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominującej ESPEBEPE-HOLDING S.A. Jednostki zależne objęte konsolidacją sporządziły sprawozdania finansowe na ten sam dzień bilansowy, co jednostka dominująca. Rok obrotowy wszystkich spółek zależnych objętych konsolidacją zakończył się 31 grudnia 1999 roku.

Jednostki objęte konsolidacją; metoda konsolidacji
Konsolidacja sprawozdań finansowych jednostek grupy kapitałowej została przeprowadzona w odniesieniu do jednostek zależnych metodą pełną, tj. poprzez sumowanie poszczególnych pozycji odpowiednich sprawozdań finansowych jednostek zależnych i podmiotu dominującego oraz naniesienie na zsumowane sprawozdania korekt
i wyłączeń konsolidacyjnych.

Wyłączeniu podlegały:

· wartość nabycia udziałów posiadanych przez jednostkę dominującą w jednostkach zależnych i część aktywów netto jednostek zależnych według ich wartości rynkowej, odpowiadająca udziałowi jednostki dominującej we własności tych jednostek,

· wzajemne należności i zobowiązania jednostek zależnych objętych konsolidacją,

· utworzone rezerwy na wewnątrzgrupowe należności,

· istotne przychody i koszty dotyczące operacji pomiędzy jednostkami objętymi konsolidacją,

· utworzone rezerwy na zobowiązania pozabilansowe z tytułu udzielonych poręczeń kredytów wobec podmiotów zależnych objętych konsolidacją.

Za wartość rynkową aktywów netto przyjęto ich wartość księgową uznając, że różnica między tymi wielkościami nie jest znacząca.

Na podstawie art. 56 ust. 2 ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku dokonane zostały wyłączenia z konsolidacji 8 spółek zależnych oraz 4 spółki stowarzyszonych wchodzących w skład grupy kapitałowej ESPEBEPE-HOLDING S.A. Informacje o wartości przychodów netto i sum bilansowych tych spółek zostały przedstawione we Wstępie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 1999 rok zostały włączone metodą pełną trzy spółki zależne. W trakcie roku 1999 nie wystąpiły znaczące zmiany w składzie grupy objętej konsolidacją pełną.

Powyższe korekty i wyłączenia konsolidacyjne zostały przeprowadzone poprawnie.
Przyjęte w grupie kapitałowej zasady wyceny aktywów i pasywów zostały poprawnie opisane w informacji dodatkowej sporządzonej przez Zarząd podmiotu dominującego. 
Są one zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości, przy założeniu kontynuacji działalności przez grupę kapitałową, za wyjątkiem ujęcia kosztów
z tytułu odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych.

W stosunku do roku ubiegłego nie wystąpiły zmiany zasad wyceny, które wywierałyby istotny wpływ na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

E. PODSUMOWANIE WYNIKÓW BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30 grudnia 1999 roku, zawartej pomiędzy ESPEBEPE-HOLDING S.A. a firmą Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. wpisaną na prowadzoną przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod nr 73. Rada Nadzorcza podmiotu dominującego - ESPEBEPE-HOLDING S.A. podjęła dnia 15 września 1999 roku uchwałę o wyborze na audytora firmy Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o.

W trakcie badania biegłemu rewidentowi z wyjątkiem nie przedłożenia wiarygodnych szacunków dotyczących nagród jubileuszowych i odpraw emerytalnych  udostępniono wszystkie żądane dokumenty, jak również udzielono wyczerpujących informacji
i wyjaśnień, co między innymi zostało potwierdzone pisemnym oświadczeniem Zarządu podmiotu dominującego.

Badaniem objęto okres od 1.01.1999 roku do 31.12.1999 roku i skupiło się głównie na:

· badaniu prawidłowości i rzetelności przygotowanego przez Zarząd podmiotu dominującego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

· badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

· ocenie prawidłowości zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur konsolidacyjnych,

· przeglądzie sporządzonych przez innych biegłych rewidentów opinii i raportów 
z badania sprawozdań finansowych spółek zależnych, podlegających konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone zgodnie 
z obowiązującymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów.

Do dnia sporządzenia niniejszej opinii nie zostały zatwierdzone sprawozdania finansowe podmiotu dominującego oraz objętych konsolidacją spółek zależnych.

Wchodzące w skład skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zależnych były badane przez inne niż podpisany niżej podmioty uprawnione. Udział tych sprawozdań w sumie bilansowej wynosi 9,6%.

Nasza opinia na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w części w jakiej odnosi się ona do wartości zawartych w sprawozdaniach finansowych spółek zależnych, oparta jest całkowicie na opinii innych biegłych, którzy przeprowadzili badanie tych sprawozdań. Uważamy jednakże, iż ze względu na otrzymanie od biegłych rewidentów badających sprawozdanie finansowe Spółek zależnych pisemnych potwierdzeń, że dane zawarte w sporządzonych dla celów konsolidacji raportach finansowych spełniają warunki umożliwiające dokonanie prawidłowej konsolidacji, nasze badanie dotyczące sprawozdań finansowych spółki dominującej oraz przegląd opinii biegłych rewidentów stanowią wystarczającą podstawę do wyrażenia naszej opinii.

Różnice pomiędzy zasadami rachunkowości stosowanymi przez Grupę Kapitałową
a Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości

Spółka stosuje zasady i metody rachunkowości zgodne z Ustawą o Rachunkowości z dnia 29 września1994 roku. Wynik finansowy oraz niektóre pozycje aktywów i pasywów różnią się od wielkości, które wykazane były w sprawozdaniach finansowych sporządzonych zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości („MSR”).
W świetle obowiązujących przepisów grupa kapitałowa obowiązana jest wykazać te różnice w Raporcie Rocznym.

Ze względu na praktyczne trudności z ustaleniem kwot niektórych różnic, w szczególności dotyczących przeszacowania środków trwałych, rozliczenia kontraktów długoterminowych, rozliczenia spłat sądowego postępowania układowego nie było możliwe sporządzenie pełnego zestawienia wartościowego pozwalającego na uzgodnienie podstawowych wielkości sprawozdania polskiego z wielkościami, jakie byłyby wykazane w sprawozdaniach sporządzonych zgodnie z MSR.

W związku z powyższym – zgodnie z wytycznymi Komisji Papierów Wartościowych
i Giełd zawartymi w piśmie z dnia 23 lutego 2000 roku, znak DSP3-023-30/00-561/2000, w Raporcie Rocznym grupy kapitałowej różnice przedstawiono jedynie opisowo.

Uzasadnienie wydanej opinii

Ze stosowanych przez spółkę dominującą zasad wynagradzania wynikają zobowiązania wobec pracowników Espebepe Holding S.A. z tytułu nagród jubileuszowych i odpraw emerytalnych, do których pracownicy nabywają prawa wraz z każdym rokiem łącznego zatrudnienia. Spółka stosuje kasową zasadę obciążania  wyniku finansowego w zakresie odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych. Naszym zdaniem należałoby na powyższe świadczenia utworzyć bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów okresu którego dotyczą. Z uwagi na to, iż Zarząd Spółki nie przedłożył nam wiarygodnych szacunków wyżej wymienionych kwot, nie byliśmy w stanie ocenić jaki byłby wpływ ewentualnych korekt z tego tytułu na sprawozdanie finansowe.

Na dzień 31 grudnia 1999 roku zobowiązania podmiotu dominującego nie objęte układem oraz przewidziane do spłaty zgodnie z warunkami układu wynosiły 61.279 tys. zł.

Grupa kapitałowa wykazuje nie pokrytą stratę z lat ubiegłych w kwocie (83.842) tys. zł. 
Na dzień bilansowy grupa kapitałowa posiadała ujemny kapitał obrotowy w kwocie (16.706) tys. zł. W badanym okresie grupa kapitałowa uzyskała ujemne przepływy pieniężne z działalności operacyjnej w kwocie (9.908) tys. zł. Obowiązek spłaty zobowiązań wymaga od grupy kapitałowej zwiększenia wielkości przychodów poprzez uzyskiwanie nowych, rentownych zleceń na roboty budowlano-montażowe. Do dnia badania grupa kapitałowa nie wypełniła w całości zaplanowanego portfela zleceń na rok 2000, co może spowodować trudności w regulacji zobowiązań oraz zagrozić kontynuacji działalności grupy kapitałowej. W tej sytuacji, naszym zdaniem, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno ponownie rozważyć dalszą kontynuację działalności grupy kapitałowej.

Sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej za rok obrotowy 1999 zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej. Powyższe czynniki wraz 
z innymi opisanymi przez Zarząd podmiotu dominującego w informacji dodatkowej rodzą niepewność co do możliwości kontynuowania przez grupę kapitałową działalności gospodarczej w dającej się przewidzieć przyszłości. W informacji dodatkowej Zarząd podmiotu dominującego przedstawia sytuację finansową grupy kapitałowej, jednakże brak jest ujawnienia wysokości ewentualnych korekt wynikających z wyceny aktywów zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowości tj. wg. cen sprzedaży netto możliwych do uzyskania. 

Z uwagi na powyżej opisanej sprawy wydaliśmy opinię z zastrzeżeniami oraz z uwagą, że sprawozdania finansowe trzech spółek zależnych były badane przez inne niż podpisany podmioty uprawnione oraz, że nie stanowiły przedmiotu naszego badania sprawozdania spółek zależnych i stowarzyszonych, które zostały wyłączone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

Sprawozdanie (Komentarz) Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej

Zarząd sporządził i załączył do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie z działalności grupy kapitałowej w roku obrotowym 1999. Sprawozdanie Zarządu z działalności zawiera informacje wymagane przepisami art. 49 ustawy
o rachunkowości oraz przepisami rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych
do publicznego obrotu.

Dokonaliśmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla których bezpośrednim źródłem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Zgodność z przepisami prawa
Oświadczenia Zarządu
Biegły rewident otrzymał od Zarządu podmiotu dominującego pisemne oświadczenie, 
w którym Zarząd stwierdził, iż jednostki grupy kapitałowej przestrzegały przepisów prawa.

Oświadczenie biegłego rewidenta
Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. oraz poniżej podpisany indywidualny biegły rewident potwierdzają, iż są wpisani na listę osób uprawnionych do badania sprawozdań finansowych oraz iż spełniają oni warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii 
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitałowej ESPEBEPE-HOLDING S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone zgodnie z obowiązującymi 
w tej mierze przepisami prawa oraz normami środowiskowymi.

Wac(aw Nitka
Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o.

Biegły rewident
Warszawa, ulica Fredry 6

Nr ewid. 2749/1372
Podmiot uprawniony do badania sprawozdań


Finansowych, wpisany pod Nr 73 na listę podmiotów prowadzoną przez KIBR,
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