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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej ZREW S.A. 
za rok obrotowy 1999

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu

Zakładów Remontowych Energetyki Warszawa Spółka Akcyjna


Przeprowadziłem badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej, dla której Zakłady Remontowe Energetyki Warszawa Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Elektryczna 2a są podmiotem dominującym, obejmującego:

1) skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1999 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę
38 065 840,74 zł (38 066 tys. zł);

2) skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 roku wykazujący zysk netto w kwocie
2 336 324,11 zł (2 336 tys. zł);

3) zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące stan kapitału własnego na dzień 31 grudnia 1999 r. w wysokości
28 063 682,93 zł (28 064 tys. zł);

4) skonsolidowany rachunek przepływu środków pieniężnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 r. wykazujący zmianę stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego w kwocie
762 072,55 zł (762 tys. zł);

5) informację dodatkową i noty objaśniające do bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływu środków pieniężnych.



Za sporządzenie powyższego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarząd ZREW S.A. Moim obowiązkiem było wyrażenie opinii o sprawozdaniu w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania.



Badanie przeprowadziłem stosownie do postanowień:

· rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. nr 121, poz. 591 z późniejszymi zmianami);

· norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów.


Badanie zaplanowałem i przeprowadziłem w taki sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, że skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych błędów oraz uzyskać wystarczającą podstawę do wydania miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu. 
W szczególności badanie obejmowało:

· sprawdzenie (w dużej mierze metodą wyrywkową) dowodów i zapisów księgowych potwierdzających kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a w szczególności ocenę sprawozdań jednostek objętych konsolidacją, 

· sprawdzenie poprawności zakresu i zasad zastosowanych do sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz istotnych związanych z tym szacunków;

· dokonanie ogólnej oceny przedstawionego sprawozdania.


Jestem przekonany, że przeprowadzone przeze mnie badanie zapewniło mi wystarczającą podstawę do wyrażenia opinii o sprawozdaniu.


W mojej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej ZREW S.A. zostało sporządzone, we wszystkich istotnych aspektach:

· zgodnie z zasadami określonymi w ustawie z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości i w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 14 czerwca 1995 roku w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki skonsolidowanych sprawozdań finansowych;

· zgodnie z rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu oraz rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego;

· zgodnie z zarządzeniem Przewodniczącego Komisji Papierów Wartościowych z dnia 14 lutego 1995 roku w sprawie określenia ostrzejszych kryteriów od zawartych w art. 56 ust.1-3 ustawy o rachunkowości w odniesieniu do jednostek emitujących papiery wartościowe dopuszczone lub ubiegających się o ich dopuszczenie do publicznego obrotu;

· zgodnie co do formy i treści z wymogami powołanych wyżej przepisów prawa, z tym że jako dane roku poprzedniego zaprezentowano dane wynikające z zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 1998 zamieszczając, zgodnie z ustawą o rachunkowości, informacje umożliwiające porównanie danych za rok ubiegły z danymi za rok bieżący w informacji dodatkowej;

oraz przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentowności oraz wyniku finansowego działalności gospodarczej za powyższy okres, jak też sytuacji majątkowej i finansowej Grupy Kapitałowej ZREW S.A. na dzień 31 grudnia 1999 roku.


Zapoznałem się ze sprawozdaniem z działalności Grupy Kapitałowej ZREW S.A. w roku obrotowym 1999 (komentarzem Zarządu) i uznałem, że informacje w nim zawarte są zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.


Bez zgłaszania zastrzeżeń, nie stanowiły przedmiotu mojego badania sprawozdania finansowe jednostek zależnych i stowarzyszonych, zaprezentowane w załącznikach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.


W trakcie badania nie stwierdziłem występowania zjawisk bądź zdarzeń, które zagrażałyby kontynuacji działalności Grupy Kapitałowej ZREW S.A. w najbliższym roku obrotowym.

Warszawa, 28 kwietnia 2000 roku

Podpis biegłego rewidenta
przeprowadzającego badanie:

Podpis przedstawiciela podmiotu uprawnionego
 do badania sprawozdań finansowych:

Edward Ostrowski, biegły rewident,

numer ewidencyjny 2926/23



„Edward Ostrowski Biegły Rewident” 
numer 9 na liście KIBR

podpis biegłego

podpis właściciela

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej ZREW S.A. 
za rok obrotowy 1999

A.
Informacje ogólne

A.I.
Podstawowe informacje o Grupie Kapitałowej ZREW S.A.

2. Jednostka dominująca Grupy Kapitałowej ZREW S.A. działa pod firmą: „Zakłady Remontowe Energetyki Warszawa” Spółka Akcyjna. Siedziba Spółki mieści się w Warszawie przy ul. Elektrycznej 2a.

3. Podstawami prawnymi funkcjonowania Spółki są:

· rozporządzenie Prezydenta RP z dnia 27 czerwca 1934 r. - kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 503 - z późniejszymi  zmianami);

· akt przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego w spółkę sporządzony w dniu 15 kwietnia 1992 roku w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej „Paweł Błaszczak Notariusz w Warszawie” przy ul. Długiej 29 (Rep. A Nr 4336/92).

4. Spółka ZREW S.A. została wpisana w dniu 30 kwietnia 1992 r. do rejestru handlowego w Sądzie Rejonowym dla m. st. Warszawy Sądzie Gospodarczym XVI Wydziale Gospodarczo-Rejestrowym pod numerem RHB 32273.

5. Od dnia 20 lutego 1997 roku ZREW S.A. stała się spółką publiczną po przyjęciu przez Komisję Papierów Wartościowych (KPW) w Warszawie prospektu emisyjnego w sprawie wprowadzenia wszystkich akcji ZREW S.A. do obrotu publicznego. W dniu 20 lutego 1997 r. KPW wyraziła zgodę na wprowadzenie do publicznego obrotu 868 120 akcji Spółki, w kwietniu 1997 roku zostało dopuszczonych a następnie wprowadzonych w trybie zwykłym do obrotu giełdowego 778 496 akcji Spółki. Pozostałe akcje były wprowadzone do obrotu giełdowego w listopadzie 1997 roku.

6. Pierwsze notowanie akcji ZREW S.A. na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie na rynku równoległym miało miejsce w dniu 7 maja 1997 roku.

7. Kapitałem podstawowym Grupy Kapitałowej jest kapitał akcyjny jednostki dominującej, tj. ZREW S.A., który na dzień 31 grudnia 1999 roku wynosił 8 681 200,00 zł i składał się z 868 120 akcji o wartości nominalnej 10,00 zł każda, w tym: 448 120 akcji serii A, 115 268 akcji serii B, 34 732 akcji serii C, 270 000 akcji serii D. Wszystkie akcje są akcjami na okaziciela.

8. Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% kapitału akcyjnego ZREW S.A. to:

· Rafako S.A. - Racibórz,

· Energo Investment S.A. - Racibórz,

· Polimex Cekop S.A. - Warszawa,

· Tabex S.A. - Warszawa,

· Skarb Państwa.

8. Jednostka dominująca Grupy Kapitałowej ZREW S.A. nie posiada akcji własnych, jednostki zależne i stowarzyszone nie posiadają akcji jednostki dominującej.

9. Przedmiotem działalności Grupy Kapitałowej ZREW S.A. jest prowadzenie działalności produkcyjnej, handlowej i usługowej, a przede wszystkim remontów urządzeń mechanicznych i elektrycznych w energetyce i przemyśle oraz produkcja części i zespołów do urządzeń energetycznych.

1. Średnie zatrudnienie w Grupie Kapitałowej ZREW S.A. w 1999 roku (w jednostkach objętych konsolidacją) wynosiło 1929 etatów, w tym:

· ZREW S.A.
1280 etatów

· ZRE Lublin S.A.
587 etatów

2. Przychodnia DOBRA Sp. z o.o.
62 etaty

10. Rokiem obrotowym Grupy Kapitałowej ZREW S.A. jest rok kalendarzowy.

11. Do władz podmiotu dominującego (ZREW S.A.) należą:

· Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy;

· Rada Nadzorcza;

· Zarząd.

13. Na dzień 31 grudnia 1999 roku w skład Zarządu ZREW S.A. wchodziły następujące osoby:

· Paweł Rychter 
Prezes Zarządu

· Mirosław Białogłowski
Wiceprezes Zarządu

· Bożena Matuszkiewicz
Wiceprezes Zarządu

W roku obrotowym 1999 nie nastąpiły żadne zmiany w składzie Zarządu podmiotu dominującego.

14. W skład Grupy Kapitałowej ZREW S.A. wchodzą następujące jednostki:

Nazwa Spółki
Przedmiot działalności
Wartość udziałów (akcji)
Udział w kapitale (udział w całkowitej liczbie głosów)

Jednostka dominująca:

ZREW S.A. Warszawa, ul. Elektryczna 2a
remonty urządzeń mechanicznych i elektrycznych w energetyce i przemyśle
x
x

Jednostki zależne:

3. ZREW Remonty Maszyn Sp. z o.o. w likwidacji Warszawa, 
ul. Elektryczna 2a
prowadzenie działalności produkcyjnej, handlowej i usługowej
4. 438 060,00
100,00 %

Przychodnia Dobra

Sp. z o.o. Warszawa, ul.
Dobra 27
świadczenie usług medycznych
160 000,00
80,00 %

Jednostki stowarzyszone:

Rewizor Sp. z o.o. Warszawa, ul. Elektryczna 2a
badanie sprawozdań finansowych, usługowe prowadzenie ksiąg
1 950,00
48,75 %

ZRE Lublin S.A.,
ul. Garbarska 20
produkcja części i zespołów do urządzeń energetycznych, wykonywanie remontów urządzeń w elektrowniach, elektrociepłowniach i hydro-elektrowniach
2 347 020,00
29,06 %

15. Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostały objęte następujące Spółki:

· ZREW S.A. – jednostka dominująca,

· Przychodnia DOBRA Sp. z o.o. – jednostka zależna,

· ZRE Lublin S.A. – jednostka stowarzyszona.

Przy sporządzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej ZREW S.A. zastosowano metodę praw własności.

16. Z konsolidacji zostały wyłączone:

5. ZREW Remonty Maszyn Sp. z o.o. w likwidacji – jednostka zależna;

· Rewizor Sp. z o.o. – jednostka stowarzyszona,

Jednostki powyższe zostały wyłączone z Grupy Kapitałowej ZREW S.A. dla potrzeb konsolidacji sprawozdań finansowych na podstawie przepisów art. 56 ust. 2 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z późniejszymi zmianami) ze względu na nieistotną dla Grupy wartość aktywów i przychodów ze sprzedaży.

17. Badanie sprawozdań finansowych za rok obrotowy 1999 jednostek objętych konsolidacją zostało przeprowadzone przez następujące podmioty:

· ZREW S.A. – badanie zostało przeprowadzone przez firmę „Edward Ostrowski Biegły Rewident” z siedzibą w Legionowie, ul. Jagiellońska 15/95;

· ZRE Lublin S.A. – badanie zostało przeprowadzone przez firmę „Doradca – Zespół Doradców Finansowo-Księgowych” Spółka z o.o. Grupa Finans-Servis z siedzibą w Lublinie, Al. J. Piłsudskiego 1a.

· Sprawozdanie finansowe Przychodni DOBRA Sp. z o.o. nie było badane przez biegłych rewidentów (spółka nie miała takiego obowiązku).

18. W imieniu ww. podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych badanie przeprowadziły następujące zespoły biegłych rewidentów:


ZREW S.A. - Edward Ostrowski - biegły rewident, wpisany na listę biegłych 

rewidentów pod numerem 2926/23; Eugeniusz Jarosz - biegły rewident, 

wpisany na listę biegłych rewidentów pod numerem 6930/6553.

 
ZRE Lublin S.A. - Lucyna Pitek - biegły rewident, wpisany na listę biegłych 

rewidentów pod numerem 3152/677.

A.II.
Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 1999 roku i obejmuje:

· skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1999 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę
38 065 840,74 zł (38 066 tys. zł);

· skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 roku wykazujący zysk netto w kwocie
2 336 324,11 zł (2 336 tys. zł);

· zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące stan kapitału własnego na dzień 31 grudnia 1999 r. w wysokości
28 063 682,93 zł (28 064 tys. zł);

· skonsolidowany rachunek przepływu środków pieniężnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 r. wykazujący zmianę stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego w kwocie
762 072,55 zł (762 tys. zł);

· informację dodatkową i noty objaśniające do bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływu środków pieniężnych.

2. Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego załączone zostało sprawozdanie (komentarz) Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej ZREW S.A. za rok obrotowy 1999.

A.III.
Pozostałe informacje 

1. Spółka ZREW S.A. jako podmiot dominujący Grupy Kapitałowej ZREW S.A., sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kończący się 31 grudnia 1999 roku po raz drugi. Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej ZREW S.A. zostało sporządzone za rok obrotowy 1998.

6. Spółka ZREW S.A. korzystając z art. 56 ust. 2 pkt. 2 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości oraz zarządzenia Przewodniczącego Komisji Papierów Wartościowych z dnia 14 lutego 1995 roku w sprawie określenia ostrzejszych kryteriów od zawartych w art. 56 ust. 1-3 ustawy o rachunkowości, odstąpiła od konsolidacji sprawozdań za rok 1999 jednej spółki zależnej (ZREW Remonty Maszyn Sp. z o.o. w likwidacji) i jednej stowarzyszonej (Rewizor Sp. z o.o.). Z tabeli decyzyjnej sporządzonej przez jednostkę dominującą wynika, iż suma bilansowa oraz przychody netto ze sprzedaży towarów i produktów oraz operacji finansowych jednostek wyłączonych z konsolidacji za ostatni rok obrotowy są niższe od 10 % sumy bilansowej i przychodu jednostki dominującej – ZREW S.A. Łączna kwota sum bilansowych i przychodów wszystkich jednostek zależnych i stowarzyszonych nie objętych konsolidacją nie przekracza 20 % odpowiednich wielkości skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ustalonych przy założeniu, że w jego zakres wchodzą jednostki bez dokonywania wyłączeń.

B. 
Analiza sytuacji majątkowej i finansowej Grupy Kapitałowej ZREW S.A.


Węzłowe wskaźniki, wynikające ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, charakteryzujące działalność Grupy Kapitałowej ZREW S.A. jej wynik finansowy, rentowność oraz sytuację majątkową za badany rok obrotowy przedstawiają się następująco:

Poz.
Nazwa
1998
1999

1.
Suma bilansowa
40 810 363,77
38 065 840,74

2.
Wynik finansowy netto
4 360 993,36
2 336 324,11

3.
Rentowność majątku (w %)




(wynik finansowy netto/suma aktywów)
10,69
6,14

4.
Rentowność kapitału własnego (w %)




(wynik finansowy netto/

kapitał własny pomniejszony o wynik finansowy netto)
18,43
9,08

5.
Rentowność netto sprzedaży (w %)




(wynik finansowy netto/

przychody ze sprzedaży produktów i towarów)
4,28
2,33

6.
Rentowność brutto sprzedaży (w %)




(wynik ze sprzedaży produktów i towarów/

przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów)
6,61
6,71

7.
Płynność - wskaźnik płynności I stopnia




(majątek obrotowy ogółem/zobowiązania krótkoterminowe)
1,64
2,26

8.
Płynność - wskaźnik płynności II stopnia




((majątek obrotowy ogółem-zapasy)/zobowiązania krótkoterminowe)
1,37
2,10

9.
Płynność - wskaźnik płynności III stopnia




((papiery wartościowe przeznaczone do obrotu + środki pieniężne)/zobowiązania krótkoterminowe)
0,27
0,51

10.
Szybkość obrotu należności (w dniach)




((należności z tytułu dostaw i usług x 365)/przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów)
40,75
36,73

11.
Naliczone spłaty zobowiązań




(zobowiązania z tytułu dostaw i usług x 365)/(wartość sprzedanych towarów i materiałów +koszt wytworzenia sprzedanych produktów)
13,12
7,25

12.
Szybkość obrotu zapasów (w dniach)




(zapasy x 365)/(wartość sprzedanych towarów i materiałów + koszt wytworzenia sprzedanych produktów)
7,99
4,50

13.
Pokrycie majątku trwałego kapitałem własnym




((kapitał własny + rezerwy)/majątek trwały)
125,04
135,37

14.
Trwałość struktury finansowania




((kapitał własny + rezerwy + zobowiązania długoterminowe)/suma pasywów)
68,68
75,10

15.
Zysk na jedną akcję




(zysk netto/liczba wyemitowanych akcji)
5,02
2,69

Omówienie wskaźników

7. Wskaźniki rentowności majątku, rentowności kapitału oraz rentowności netto sprzedaży w roku 1999 ukształtowały się na niższym poziomie niż w roku 1998. Obniżka poziomu wskaźników rentowności jest wynikiem spadku poziomu zysku netto Grupy Kapitałowej z 4 361 tys. zł (1998 r.) do 2 336 tys. zł (1999 r.). 

1. Wskaźnik rentowności sprzedaży brutto w latach 1998-1999 ukształtował się na podobnym poziomie. W roku 1999 wystąpiła nawet minimalna poprawa tego wskaźnika w stosunku do roku 1998, co należy ocenić pozytywnie.

2. Wskaźnik płynności I stopnia w latach 1998-1999 świadczy o zdolności Grupy Kapitałowej ZREW S.A. do terminowego pokrywania bieżących zobowiązań, tj. zobowiązań o okresie spłaty poniżej 1 roku. Wskaźnik ten w obu analizowanych okresach kształtował się znacznie powyżej jedności (odpowiednio: 1,64 i 2,26). Jako optymalną wielkość wskaźnika bieżącej płynności (I stopnia) przyjmuje się powszechnie 1,5(2,0. 

3. Wskaźnik płynności II stopnia w latach 1998-1999 był również znacznie wyższy od jedności (odpowiednio: 1,37 w roku 1998 i 2,10 w roku 1999), co oznacza, że w Grupie Kapitałowej ZREW S.A. nie występuje zagrożenie bieżącej płynności finansowej. 

4. Wskaźnik płynności III stopnia (szybki) ukształtował się odpowiednio: 0,27 w roku 1998 oraz 0,51 w roku 1999, a więc powyżej 0,2 (taki poziom wskaźników uznawany jest powszechnie jako optymalny). 

8. Wskaźnik obrotu należności w dniach w roku 1999 (około 37 dni) był na lepszym poziomie niż w roku 1998 (około 40 dni), co oznacza dobrą windykację należności przez Grupę Kapitałową ZREW S.A., a więc jest zjawiskiem pozytywnym. 

5. Wskaźnik naliczonych spłat zobowiązań (rotacji zobowiązań) w latach 1998-1999 ukształtował się na bardzo dobrym poziomie – z tendencją do poprawy.

6. Wskaźnik szybkości obrotu zapasów (w dniach) w obu analizowanych okresach był również na bardzo dobrym poziomie (około 8 dni w roku 1998 i około 5 dni w roku 1999).

7. Wskaźnik pokrycia majątku trwałego kapitałem własnym wzrósł w roku 1999 z poziomu 125,04 % do poziomu 135,37 %. Wzrost tego wskaźnika wynika z przyrostu wartości kapitału własnego przy jednoczesnym spadku wartości majątku trwałego. Poziom wskaźnika pokrycia majątku trwałego kapitałem własnym w latach 1998-1999 mieści się w normie uznawanej powszechnie jako dobra (od 100 % do 140 %). Jest to zjawisko pozytywne.

8. Wskaźniki trwałości struktury finansowania w latach 1998-1999 były na podobnym poziomie (odpowiednio: około 69 % i 75 %). Poziom tych wskaźników wskazuje na małe uzależnienie Grupy Kapitałowej ZREW S.A. od obcego kapitału (zobowiązań).

9. Zysk na jedną akcję w roku 1999 obniżył się z 5,02 zł do 2,69 zł, co jest wynikiem spadku wyniku finansowego netto w roku 1999.


Prezentowane wyżej wskaźniki świadczą o dobrej sytuacji finansowej Grupy Kapitałowej ZREW S.A. w latach 1998-1999. Biegły stwierdza, iż nie występuje zagrożenie kontynuacji działania Grupy w najbliższym roku obrotowym.

C.
Dokumentacja konsolidacyjna

1. Jednostka dominująca, tj. ZREW S.A. przedstawiła biegłemu dokumentację konsolidacyjną obejmującą:

· sprawozdania finansowe jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej ZREW S.A.;

· wszelkie korekty dostosowawcze sprawozdań finansowych jednostek objętych konsolidacją;

· dokumentację dotyczącą konsolidacji kapitału, tj. ustalenie wartości firmy z konsolidacji;

· wszelkie wyłączenia dokonywane w trakcie konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna spełnia wymogi rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 14 czerwca 1995 roku w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki skonsolidowanych sprawozdań finansowych (Dz. U. Nr 71 poz. 355).

D.
Omówienie zastosowanych zasad konsolidacji i metod wyceny

D.I.
Podstawy sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego


Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej ZREW S.A. za rok obrotowy 1999 sporządzone zostało zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości, rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 14 czerwca 1995 roku w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki skonsolidowanych sprawozdań finansowych, rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1999 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu oraz z uwzględnieniem zarządzenia Przewodniczącego Komisji Papierów Wartościowych z dnia 14 lutego 1995 roku w sprawie określenia ostrzejszych kryteriów od zawartych w art. 56 ust.1-3 ustawy o rachunkowości w odniesieniu do jednostek emitujących papiery wartościowe dopuszczone lub ubiegających się o ich dopuszczenie do publicznego obrotu

D.II.
Określenie jednostek Grupy Kapitałowej


Przy określaniu stosunku zależności lub stowarzyszenia stosowano kryteria określone w art. 3 pkt. 4 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości.

9. D.III.

Rok obrotowy


Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej ZREW S.A. zostało sporządzone na ten sam dzień bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominującej, tj. ZREW S.A. Jednostki objęte konsolidacją, tj. Przychodnia DOBRA Sp. z o.o. (jednostka zależna) i ZRE Lublin S.A. (jednostka stowarzyszona) sporządziły sprawozdania finansowe za ten sam okres i na ten sam dzień bilansowy, co jednostka dominująca.

D.IV.

Jednostki objęte konsolidacją, metoda konsolidacji

10. Konsolidacją zostały objęte 3 jednostki z Grupy Kapitałowej ZREW S.A.:

· ZREW S.A. – jednostka dominująca,

· ZRE Lublin S.A. – jednostka stowarzyszona,

· Przychodnia DOBRA Sp. z o.o. – jednostka zależna.

11. Konsolidacja sprawozdań Grupy Kapitałowej ZREW S.A. została przeprowadzona metodą praw własności. Przychodnia DOBRA Sp. z o.o. jest jednostką zależna, lecz ze względu na odrębny charakter działalności została objęta konsolidacją metodą praw własności. Metoda praw własności polega na włączeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wartości posiadanych przez jednostkę dominującą akcji jednostek stowarzyszonych i zależnych. Wartość udziałów jednostki dominującej została ustalona na podstawie wartości księgowej kapitału własnego jednostki włączanej do konsolidacji według stanu na dzień rozpoczęcia znacznego wpływu. Nadwyżka wartości nabycia udziałów nad odpowiadającą im częścią kapitałów własnych została wykazana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako wartość firmy z konsolidacji. Wartość firmy z konsolidacji jest odpisywana na skonsolidowany rachunek zysków i strat w ratach miesięcznych przez okres 3 lat. 

12. Na dzień 31 grudnia 1999 roku udziały w jednostce stowarzyszonej (ZRE Lublin S.A.) i jednostce zależnej (Przychodnia DOBRA Sp. z o.o.) zostały skorygowane o przypadające na rzecz jednostki dominującej (ZREW S.A.) zwiększenie lub zmniejszenie kapitału własnego jednostki stowarzyszonej (lub zależnej), jaki wystąpiły w trakcie roku obrotowego. W oddzielnej pozycji skonsolidowanego rachunku zysków i strat została wykazana część wyniku netto jednostki konsolidowanej, jaka przypadła w udziale jednostce dominującej.

13. Na podstawie art. 56 ust. 2 ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku dokonane zostały wyłączenia z konsolidacji niektórych spółek zależnych i stowarzyszonych wchodzących w skład Grupy Kapitałowej ZREW S.A. 
Informacje o wartości przychodów netto i sum bilansowych tych spółek zostały przestawione we wstępie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz 

w informacji dodatkowej. Skrócone sprawozdania finansowe podmiotów zależnych i stowarzyszonych nie objętych konsolidacją zamieszczono w załącznikach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
14. Korekty i wyłączenia konsolidacyjne zostały przeprowadzone poprawnie.

15. Przyjęte w Grupie Kapitałowej ZREW S.A. zasady wyceny aktywów i pasywów zostały poprawnie opisane we wstępie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporządzonego przez Zarząd jednostki dominującej. 

D.V.
Istotne różnice w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości pomiędzy sporządzonym sprawozdaniem finansowym a sprawozdaniem, które zostałoby sporządzone wg MSR lub US GAAP


Badana Spółka nie ma obowiązku sporządzania sprawozdania finansowego wg MSR lub US GAAP wynikającego z przepisu § 18 pkt. 5 lit. f rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego (Dz. U. Nr 163 poz. 1162).


Na życzenie jednostki dominującej Spółka zidentyfikowała główne obszary różnic pomiędzy PZR i MSR, są to:

· uznawanie kosztów i przychodów z kontraktów długoterminowych,

· wartości niematerialne i prawne (koszty organizacji kapitału),

· świadczenia pracownicze (przyszłe zobowiązanie wobec pracowników z tytułu odpraw emerytalnych i rentowych),

· sporządzanie sprawozdań finansowych w warunkach wysokiej inflacji.

E. Podsumowanie wyników badania

1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej ZREW S.A. zostało przeprowadzone na podstawie umowy o współpracy wieloletniej nr 10/97 zawartej w dniu 7 listopada 1997 r. (+ aneks z dnia 3 grudnia 1999 r.) pomiędzy ZREW S.A. a firmą: „Edward Ostrowski Biegły Rewident” z siedzibą w Legionowie, ul. Jagiellońska 15 m. 95 - wpisaną na prowadzoną przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 9.

2. Biegłemu rewidentowi w trakcie badania udostępniono wszystkie żądane dokumenty, jak również udzielono wyczerpujących informacji i wyjaśnień, co między innymi zostało potwierdzone pisemnym oświadczeniem Zarządu ZREW S.A.

3. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej ZREW S.A. polegało głównie na:

· badaniu prawidłowości i rzetelności przygotowanego przez Zarząd podmiotu dominującego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

· badaniu dokumentacji konsolidacyjnej;

· ocenie prawidłowości zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur konsolidacyjnych.

4. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone zgodnie z obowiązującymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanymi przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów.

5. Do dnia sporządzenia niniejszej opinii sprawozdania jednostkowe podmiotu dominującego (ZREW S.A.) oraz jednostki stowarzyszonej (ZRE Lublin S.A.) i jednostki zależnej (Przychodnia DOBRA Sp. z o.o.) nie zostały zatwierdzone przez Walne Zgromadzenia (Zgromadzenia Wspólników).

6. Sprawozdania finansowe jednostek zależnych i stowarzyszonych, zaprezentowane w załącznikach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie były przedmiotem badania.

E.I.
Sprawozdanie (komentarz) Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej ZREW S.A.


Zarząd podmiotu dominującego (ZREW S.A.) sporządził i załączył do skonsolidowanego sprawozdania finansowego komentarz z działalności Grupy Kapitałowej w roku obrotowym 1999. Komentarz Zarządu z działalności zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowości oraz jest zgodny z rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1999 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

E.II.
Zgodność z przepisami prawa

Oświadczenia Zarządu


Biegły rewident otrzymał od Zarządu podmiotu dominującego (ZREW S.A.) pisemne oświadczenie, w którym Zarząd stwierdził, iż Spółki Grupy Kapitałowej ZREW S,A, przestrzegały przepisów prawa.

Oświadczenie biegłego rewidenta


Niżej podpisany biegły rewident Edward Ostrowski, działający w imieniu firmy „Edward Ostrowski Biegły Rewident”, potwierdza, iż posiada uprawnienia do badania sprawozdań finansowych oraz spełnia warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej ZREW S.A.


Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone zgodnie z obowiązującymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami środowiskowymi.

F. 
Informacje końcowe


Niniejsze opracowanie (opinia i raport z badania) zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych.

Warszawa, 28 kwietnia 2000 roku

Edward Ostrowski, biegły rewident,

numer ewidencyjny 2926/23



„Edward Ostrowski Biegły Rewident” 
numer 9 na liście KIBR

podpis biegłego

podpis właściciela

Opinia i raport z badania

Edward Ostrowski - Biegły Rewident (nr 9 na liście KIBR)
05-120 Legionowo, ul. Jagiellońska 15 m. 95

