Wrocław, dnia 04.05.2000r.

Komentarz do raportu kwartalnego  SA Q1/2000
1. Raport kwartalny został przygotowany zgodnie z opisem poszczególnych pozycji formularza S.A.-Q dla emitentów papierów wartościowych o działalności wytwórczej, budowlanej, handlowej lub usługowej z uwzględnieniem komentarza do raportów kwartalnych wydanych przez KPWiG. Stosowane przez EFL S.A. zasady rachunkowości nie uległy zmianie od czasu ostatniego raportu biegłego rewidenta. Zasady te są zgodne z Ustawą o Rachunkowości. Spółka osiągnęła wynik finansowy zgodny z założeniami planu na 2000 rok.
2. W I kwartale 2000r. utworzono rezerwę na należności od odbiorców w wysokości 1.800,99 tys.  zł (zwiększenie o 920,60 zł, wykorzystanie 1.573,94 tys. zł)
Wykazano (pozostałe rezerwy zmniejszające aktywa):

· rezerwę na należności i roszczenia od dostawców w wysokości 1.422,26 tys. zł.
· rezerwę na udziały i akcje w wysokości 107,48 tys. zł 
· rezerwę na udzielone pożyczki w wysokości 215,02 tys. zł.
3. Średni kurs EURO przyjęty do obliczenia wybranych danych finansowych wynosi: 

- w I kwartale 2000 roku
-  1 EURO = 4,0480 PLN

- na 31 marca 2000 roku
-  1 EURO = 3,9650 PLN
4.  Na koniec I kwartału 2000 r tj. na dzień 31.03.2000 - wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów przedstawiał się następująco:

100% Leszek Czarnecki

(prawo do 2.430.000 głosów na WZA)

W porównaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym Leszek Czarnecki nie zmienił swego procentowego udziału w kapitale akcyjnym Spółki i nadal posiada 100% udziałów. 

5.  Liczba akcji posiadanych przez Leszka Czarneckiego Prezesa Zarządu EFL S.A. nie uległa zmianie od momentu przekazania ostatniego raportu kwartalnego i na dzień 31.03.2000 Leszek Czarnecki jest nadal posiadaczem 2.430.000 akcji.

6.  W I kwartale 2000r. EFL S.A. zanotował ponad  58% dynamikę wzrostu obrotu w porównaniu do I kwartału 99r. 

	
	I kwartał 1999r.
	I kwartał 2000r.
	Dynamika

	Rodzaj środka trwałego
	Ilość
	Wartość
	Ilość
	Wartość
	Ilość
	Wartość

	Środki transportu drogowego
	2.659
	115.462.724
	3.942
	175.699.493
	48%
	52%

	Sprzęt biurowy
	747
	8.241.76
	1.084
	11.240.544
	45%
	37%

	Maszyny i urządzenia
	383
	8.882.306
	778
	22.907.718
	103%
	158%

	RAZEM
	3.789
	132.586.816
	5.804
	209.847.754
	53%
	58%



Struktura umów w I kw. 2000r. w rozbiciu na umowy zawarte przez sieć wew. i zew.

	Sieć
	ilość
	wartość
	% ilość
	% wartość

	Oddziały (wew)
	1 676
	57 344 138
	28,9%
	27,3%

	Reprezentanci (wew)
	1 340
	56 215 676
	23,1%
	26,8%

	Agenci (zew)
	306
	9 341 405
	5,3%
	4,5%

	Brokerzy (zew)
	2 482
	86 946 535
	42,8%
	41,4%

	razem
	5 804
	209 847 754
	100,0%
	100,0%


Podział z uwagi na rodzaj oferowanego przez EFL S.A. leasingu:

	 
	I kwartał 2000r.

	lombardowy
	 

	liczba umów
	2 727

	średnia wartość umów w  tys. PLN
	43,47

	wartość umów  mln. PLN
	118,5

	średni czas trwania umów (miesiąc)
	36

	średnia wielkość czynszu inicjalnego (%)
	25,0

	standardowy
	 

	liczba umów
	2 323

	średnia wartość umów w  tys. PLN
	36,5

	wartość umów  mln. PLN
	84,7

	średni czas trwania umów (miesiąc)
	31

	średnia wielkość czynszu inicjalnego (%)
	15,5

	uproszczony
	 

	liczba umów
	754

	średnia wartość umów w  tys. PLN
	8,7

	wartość umów  mln. PLN
	6,6

	średni czas trwania umów (miesiąc)
	22

	średnia wielkość czynszu inicjalnego (%)
	22,2


Główni dostawcy to:

	Dostawca
	Wartość
	Udział %

	Opel
	24,7
	14,1

	Renault
	17,3
	9,8

	Fiat
	15,9
	9,1

	Citroen
	14,3
	8,1

	Daewoo Centrum
	13,8
	7,9

	Peugeot
	12,7
	7,2

	pozostali
	77,0
	43,8

	Razem
	175,7
	100,0


W zakresie rozbudowy sieci handlowej. 

W wyniku prowadzenia przez EFL S.A. konsekwentnej polityki całkowitego włączenia struktur sprzedaży MR Leasing w struktury EFL S.A., w I kwartale 2000r. sieć handlowa EFL S.A. w porównaniu do IV kwartału 1999r. powiększyła się o osiem nowych oddziałów oraz o oddział w Płocku powstały z przekształcenia dotychczasowego przedstawicielstwa EFL S.A. w Płocku. Tym samym na dzień 31.03.00r. EFL S.A. posiada 37 oddziałów zarejestrowanych 27 miastach Polski. 

W zakresie promocji prowadzono następujące kampanie: 
1. kampania promocyjna „Samochód+Komputer” we współpracy z firmą Optimus S.A. – do leasingowanego w EFL pojazdu (wybranych marek) klienci otrzymywali nowoczesny sprzęt komputerowy z dostępem do internetu oraz bezpłatne konto e-mailowe.
2. kampania promocyjna „Leasing 0% komputera Optimus Soho” we współpracy z komputer można wyleasingować bezpośrednio w salonie Optimusa. Łącza internetowe pozwalają firmą Optimus S.A. Suma opłat leasingowych jest równa cenie produktu. Sam na załatwienie w ciągu 15 minut wszystkich formalności.
3. kampanię promocyjną samochodów Peugeot Partner i Expert

4. kampanię promocyjną samochodów Nissan

5. informacyjna kampania giełdowa - kampania prasowa w mediach ogólnopolskich informująca o dacie rozpoczęcia i miejscach sprzedaży akcji Serii D EFL S.A.

Istotne umowy handlowe:

· Umowa generalna o współpracy zawarta w dniu 07.02.2000r. z „Volvo Auto Polska sp. z o.o.” z siedzibą w Warszawie (samochody ciężarowe marki Volvo – modele V40, V70).

· Umowa generalna o współpracy zawarta w dniu 17 lutego 2000r. z KAREN NOTEBOOK S.A. z siedzibą w Warszawie. Umowa przewiduje między innymi włączenie Biur Handlowych KAREN NOTEBOOK do programu EFL S.A. pod nazwą Interleasing. 
· Umowa Generalna o współpracy zawarta w dniu 28 lutego 2000 z AS MOTORS S.A. z siedzibą w Warszawie (samochody Iveco)

· EFL S.A. zawarł z firmą OPTIMUS S.A. umowę na sprzedaż komputerów w transzach nie mniejszych niż 100 sztuk. Umowa ta została zawarta w celu realizacji programu promocyjnego EFL po nazwą Samochód+Komputer. 

· W dniu 13.03.00r. EFL S.A. i FIAT AUTO POLAND S.A. w oparciu o umowę generalną z dnia 25.10.95r. podpisali umowę o współpracy. Przedmiotem tej umowy jest określenie zasad nabywania przez EFL S.A. samochodów marki FIAT oraz zasad prowadzenia wspólnej kampanii promocyjnej. Umowa została zawarta na czas określony tj. do dnia 31.12.00r.
7.  Do najważniejszych wydarzeń, które wystąpiły w I kwartale 2000r. należy zaliczyć:

· W dniu 09.02.2000 Europejski Fundusz Leasingowy S.A. z siedzibą we Wrocławiu nabył 100% akcji serii A  na okaziciela firmy Centaur S.A. o wartości nominalnej 100 zł każda. Firma Centaur S.A. powstała 14 lutego 1996 roku, założycielami Spółki byli: Leszek Czarnecki Remigiusz Baliński, Ludwik Czarnecki .

· W dniu 17.02.2000 EFL S.A. zakupił działkę o powierzchni 0,56 ha wraz z zabudowaniami w postaci dwukondygnacyjnych budynków – pensjonatów o powierzchni użytkowej 1158 ,7 m² i 415,4 m² oraz działkę o powierzchni 1361 m², położone we Władysławowie. Sprzedającym jest firma Astor sp. z o.o. z siedzibą we Władysławowie. Łączna wartość transakcji wynosi 2.713.486 zł.

· Wartość netto środków przekazanych w leasing przez Grupę EFL S.A. w całym 1999 r

 
(w mln zł) Według rodzaju urządzeń: 

	Maszyny i urządzenia przemysłowe
	70,22

	Komputery i sprzęt biurowy
	39,98

	Środki transportu drogowego – bez samochodów osobowych
	964,04

	Samochody osobowe
	0,79

	Statki, samoloty i tabor kolejowy
	1,23

	Inne
	4,54

	Razem
	1080,81


· W dniu 08.03.2000r. została zawarta umowa kredytowa z Kredyt Bank S.A. II Oddział we Wrocławiu Nr WR2/WW/22/2000. Umowa została zawarta na okres do dnia 31.05.2004r. i dotyczy kredytu w wysokości 7.150.000 EUR 

· W dniu 14.02.00r. EFL S.A. zawarł z Rabobank Polska S.A. z siedziba w Warszawie umowę kredytową nr 7/00/O/D. Umowa ta została zawarta na okres do dnia 31.03.00r. Wartość udzielonego kredytu 10.000.000 DEM

· W dniu 22 lutego 2000 r została zamknięta oferta publiczna akcji serii B. 

W dniu 23 lutego 2000 r została zamknięta oferta publiczna akcji serii C. 

· W dniu 24 lutego 2000 r Zarząd EFL S.A. dokonał przydziału 1.944.000 akcji serii B oraz 8.831 akcji serii C.

· W dniu 16.03.00r. zarząd EFL S.A. porozumieniu z organizatorem emisji Credit Suisse First Boston ustalił cenę emisyjną akcji serii D na poziomie maksymalnym tj. 145 złotych. 

· W dniu 15 marca 1999 EFL S.A. zawarł umowę obejmującą subemisję inwestycyjną akcji w Transzy Dużych Inwestorów. Szczegółowe warunki zostały przedstawione w załączonej tabeli.

	Subemitent deklarujący objęcie papierów wartościowych w ramach umowy
	Adres -siedziba
	Wysokość kapitału własnego subemitenta 
(w zł)

(1)
	Liczba papierów wartościowych, których dotyczy umowa (2)
	Wartość papierów wartościowych, których dotyczy umowa (według ceny emisyjnej) (w zł)
	Wysokość opłaty stałej dla subemitenta
	Wysokość prowizji dla subemitenta w przypadku objęcia papierów wartościowych w ramach umowy
	Faktyczny koszt nabycie jednego papieru wartościowego przez subemitenta (w zł)

	
	
	
	
	
	wartość (w zł)
	%
	wartość
	%
	

	Credit Suisse First Boston (Europe) Limited
	Londyn
	7 135 000 000
USD
	1 800 000
	261 000 000
	12 789 000
	4,90%
	-
	-
	137,89

	Fox-Pitt, Kelton Limited
	Londyn
	37 000 000
USD
	
	
	
	
	
	
	

	BIG Bank Gdański S.A.
	Warszawa
	1 688 240
 PLN
	
	
	
	
	
	
	


(1) Ostatnie dane dostępne dla każdego z subemitentów.

(2) Subemitenci zobowiązali się solidarnie do gwarantowania objęcia 1 800 000 akcji serii D.

W dniu 16 marca 1999 EFL S.A. zawarł umowę obejmującą subemisję inwestycyjną akcji w Transzy Małych Inwestorów. Szczegółowe warunki zostały przedstawione w załączonej tabeli.
	Subemitent deklarujący objęcie papierów wartościowych w ramach umowy
	Adres siedziba
	Wysokość kapitału własnego subemitenta 
(w zł) 

(1)
	Liczba papierów wartościowych, których dotyczy umowa (2)
	Wartość papierów wartościowych, których dotyczy umowa (według ceny emisyjnej) (w zł)
	Wysokość opłaty stałej dla subemitenta
	Wysokość prowizji dla subemitenta w przypadku objęcia papierów wartościowych w ramach umowy
	Faktyczny koszt nabycie jednego papieru wartościowego przez subemitenta (w zł)

	
	
	
	
	
	wartość (w zł)
	%
	wartość
	%
	

	Dom Maklerski BIG-BG S.A.
	Warszawa
	38.927.608
	200 000
	29 000 000
	1 136 800
	3,92%
	-
	139,32

	PKO BP
	Warszawa
	2.898.544.810
	
	
	
	
	
	


(1) Ostatnie dane dostępne dla każdego z subemitentów.
(2) Subemitenci zobowiązali się solidarnie do gwarantowania objęcia 200 000 akcji serii D.
(3) Ponadto w dniu 16 marca 2000 r. EFL S.A. oraz Dom Maklerski BIG-BG S.A. oraz Credit Suisse First Boston (Polska) S.A. podpisały umowę o zarządzanie projektem oferowania i gwarantowania emisji akcji serii D w Transzy Małych Inwestorów, na mocy której otrzymują wynagrodzenie w wysokości 0,98%*200.000*145 = 284.200 zł. Wynagrodzenie to będzie płatne po połowie Credit Suisse First Boston (Polska) S.A. i DM BIG-BG S.A.

· W dniu 16.03.2000r. odbyło się pierwsze notowanie GDR-ów Europejskiego Funduszu Leasingowego S.A. na giełdzie londyńskiej. Wartość rynkowa GDR-ów osiągnęła 23 USD co oznacza 35% wzrost w stosunku do ceny emisyjnej wynoszącej 17 USD (dwa GDR-y reprezentują 1 akcję).

· W dniu 29.03.00r. w związku z wystąpieniem nadsubskrypcji w Transzy Małych Inwestorów, tj. przyjęciem  zapisów na Akcje serii D w liczbie 2,9 miliona sztuk akcji co stanowi prawie 15 –krotną nadwyżkę w stosunku do oferowanych akcji w Transzy Małych Inwestorów oraz dokonaniem z dniem 27 marca 2000 r dodatkowego przydziału   50 000 Akcji Serii A przez Wprowadzającego dla Transzy Dużych Inwestorów Zarząd EFL S.A. postanawia wykonać zgodnie z Prospektem Emisyjnym Spółki Opcję Zwiększenia Transzy Małych Inwestorów polegającą na przesunięciu 50 000 Akcji Serii D z Transzy Dużych Inwestorów do Transzy Małych Inwestorów.

· W dniu 29 marca 2000 zakończyła się publiczna subskrypcja akcji serii D  Europejskiego Funduszu Leasingowego S.A. 

W dniu 30 marca 2000 Zarząd EFL S.A. dokonał przydziału  w Transzy Dużych Inwestorów 1.750.000 akcji zwykłych na okaziciela  serii D oraz w Transzy Małych Inwestorów  250.000 akcji zwykłych na okaziciela serii D (w związku z uwzględnieniem Opcji Zwiększenia Transzy Małych Inwestorów) Publiczną subskrypcją  zostało objętych 2 000.000 Akcji Serii D.

W wyniku zakończenia subskrypcji  stwierdza się ,iż liczba akcji , na które dokonano zapisów w Transzy Małych Inwestorów jest wyższa od liczby akcji serii D oferowanych w Transzy Małych Inwestorów wraz z opcją Zwiększenia Transzy Małych Inwestorów. W związku z tym Zarząd dokonał przydziału Akcji Serii D w Transzy Małych Inwestorów na zasadach proporcjonalnej redukcji wynoszącej 91,47%, przy uwzględnieniu, iż ułamkowe części Akcji Serii D nie zostają przydzielone; Akcje Serii D nieprzyznane w wyniku zaokrągleń zostają przydzielone kolejno inwestorom, którzy dokonali zapisu na największą liczbę akcji, zaś w przypadku równych zapisów przydział następuje w oparciu o losowanie.

Wartość oferty publicznej wyniosła 290.000.000 zł (iloczyn 2 000 000 Akcji Serii D i ceny emisyjnej 145 zł)

Koszt przeprowadzenia subskrypcji Akcji Serii D wyniósł 19.498.767,63(1) zł. Na kwotę tą  składają się:

wynagrodzenie subemitentów
 
14.210.000,00  zł

koszt przygotowania prospektu
   
  5.057.980,67  zł

doradztwo prawne i finansowe
       
     208.316,61  zł



koszty promocji przeprowadzonej oferty      22.470,35  zł

(1) kwota ta zawiera koszty emisji już wydatkowane oraz przewidywane 

Średni koszt przeprowadzonej subskrypcji przypadający na jednostkę papieru    wartościowego objętego subskrypcją wynosi 9,75 zł (przy uwzględnieniu kosztów przewidywanych)

8.  Łączna wartość postępowań przed sądami lub organami administracji publicznej dotyczących zobowiązań i wierzytelności EFL S.A. oraz jednostek od niego zależnych na koniec I kwartału 2000 roku nie przekraczała 10% kapitałów własnych spółki.
Joanna Gransort

Dyrektor Departamentu Relacji Inwestorskich

