Sprawozdanie Zarządu z działalności grupy kapitałowej BORYSZEW za 1999 rok


SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI                                GRUPY KAPITAŁOWEJ ZA 1999r. 

W skład grupy kapitałowej objętej konsolidacją na mocy:

· ustawy z dnia 29.09.1994r. o rachunkowości ( Dz. U. Nr 121, poz. 591 )

· rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 14.06.1995r. w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostkę inną niż banki skonsolidowanych sprawozdań finansowych (Dz. U. Nr 71, poz. 591)

· Zgodnie z zasadami określonymi w w/w przepisach, skonsolidowane sprawozdanie  finansowe zostało sporządzone przy zastosowaniu metody pełnej konsolidacji - dla spółek zależnych
wchodzą następujące podmioty gospodarcze:

· Jednostka dominująca - BORYSZEW SA;

· Spółka zależna - STYRBOR Sp. z o.o.

· Spółka zależna – NYLONBOR Sp. z o.o. 

· Spółka zależna – BORMIR Sp. z o.o.

· Spółka zależna - ELIMER Sp. z o.o.

· Spółka zależna - REMTEX Sp. z o.o.

· Spółka zależna – ALTRANS Sp. z o.o.

Nie objęto konsolidacją:

· Spółki zależnej BREST BOR z Białorusi - ze względu na niewielki stan majątku i przychodów ze sprzedaży.

Pozostałe podmioty są wyłączone z obowiązku konsolidowania ze względu na zbyt niskie udziały posiadane przez Boryszew S.A.

Podstawowe dane o wszystkich podmiotach, w których Boryszew SA posiada udziały, są zawarte w tabeli.

Podmiot
Udziały

/ akcje

(szt.)
Wartość zł

brutto
Udział w kapitale

1. Styrbor Sp.z o.o.
1.030
884.340,00
100%

2. BORMIR Sp. z o.o. w Częstochowie
499
530.684,19
86,03%

3. Nylon - Bor Sp.z o.o.
600
2.700.000,00
60%

4. Brest-Bor Spółka białorusko-polska 
56
256.157,30
56%

5. REMTEX Sp. z o.o.
184
19.093,90
51,11%

6. ELIMER Sp. z o.o.
143
14.866,70
51,81%

7. ALTRANS Sp. z o.o.
108
11.308,60
51,43 %

8. Bank Przemysłowy w Łodzi S.A.
167.616
1.142.800,00
1,47%

9. Radoskór Spółka z o.o. *)
1.240
12.660,00
0,26%

10. Star S.A. *)
532
5.320,00
0,05%

11. Wistom Sp.z o.o. *)
898
8.980,00
0,015%

12. But – Będzin w Będzinie *)
1.168
1.168,00
0,12%

*) konwersja należności na udziały
Komentarz na temat podstawowych wielkości ekonomiczno-finansowych

w roku 1999

Struktura aktywów: 

Majątek trwały w 1999r.  stanowi 49,7% w strukturze aktywów i zmalał w stosunku do roku poprzedniego o 5,5%. 

Majątek obrotowy  stanowi 49,3% w strukturze aktywów i wzrósł w stosunku do roku poprzedniego o 6,7%. Wpływ na tę zmianę miał wzrost wszystkich składników tego majątku, największy środków pieniężnych.

Struktura majątku obrotowego w:





 
1999 roku


1998 roku

należności



    23,5 %


    23,5 %

zapasy 



    19,5 %


    17,5 %

środki pieniężne                          6,1 %


      1,3 %

papiery wartościowe 

przeznaczone do obrotu              0,2 %


      0,3 %

Rozliczenia międzyokresowe stanowią 1,0% i ich udział zmalał w stosunku do roku poprzedniego  o 1,2 %.

Struktura pasywów:

Kapitał własny stanowi 72,3% i jego udział wzrósł w stosunku do roku poprzedniego o 7,8%, co było spowodowane głównie wzrostem udziału kapitału zapasowego o 2,2% oraz wyniku finansowego netto roku obrotowego o 12,2%.

W 1999 roku zysk netto stanowił w strukturze pasywów 15,0%.

W 1999 roku nastąpił spadek udziału zobowiązań (z 32,5% w 1998 roku do 25,1% w 1999 roku), z czego udział zobowiązań długoterminowych wzrósł o 1,6%, a krótkoterminowych zmalał o 9,0%.

Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów na koniec 1999r. stanowiły 0,9% sumy pasywów.

Z analizy danych w rachunku zysków i strat oraz porównania ich za rok badany i poprzedni nasuwają się następujące wnioski:

· Wzrost przychodów ze sprzedaży w 1999 roku w cenach bieżących o 13,0%,

· Wzrost kosztów sprzedanych towarów i produktów w mniejszym stopniu niż przychody ze sprzedaży, o 6,8%,

· co spowodowało, że zysk brutto na sprzedaży był wyższy w 1999 roku               w stosunku do roku poprzedniego o 29,1%.

· Wzrost pozostałych przychodów operacyjnych i finansowych oraz spadek pozostałych kosztów operacyjnych i finansowych wpłynęły na dalszą poprawę wyniku finansowego i wzrost zysku brutto w porównaniu z rokiem 1998 – 3,7 razy.

Wymienione przychody i koszty to:

Przychody:

· wpływy ze sprzedaży środków trwałych,

· zaniechany podatek VAT z tytułu Zakładu Pracy Chronionej,

· rozwiązane rezerwy na należności,

· otrzymane odsetki z banku i od kontrahentów,

· dodatnie różnice kursowe.

Koszty:

· utworzone rezerwy na należności,

· wartość nie umorzona sprzedanych środków trwałych,

· dodatkowe obciążenie nie stanowiące bieżących kosztów działalności,

· odsetki zapłacone od kredytów, kontrahentom i do budżetu,

· ujemne różnice kursowe.

· Na wzrost zysku netto grupy kapitałowej Boryszew w stosunku do roku 1998 decydujący wpływ miał dobry wynik finansowy jednostki macierzystej.

ZESTAWIENIE WYBRANYCH WSKAŹNIKÓW FINANSOWYCH


Rok 1999
Rok 1998

Wskaźniki rentowności



Rentowność sprzedaży netto
8,8%
1,7%

Rentowność majątku
14,9%
2,8%

Rentowność kapitału własnego
20,6%
4,3%

Wskaźniki płynności



bieżąca płynność finansowa
238,0%
142,4%

Szybkość obrotu należności w dniach
42,7
44,3

Wskaźnik zdolność płatniczej
30,2%
5,5%

Wskaźniki finansowania



Stopa zadłużenia
24,9%
32,6%

Pokrycie majątku trwałego kapitałem własnym
145,5%
116,9%

Pokrycie majątku kapitałem własnym
72,3%
64,5%

Wynik finansowy netto przypadający na 1 udział
4,64
0,77

· Wzrost przychodów ze sprzedaży i obniżka kosztów przyczyniły się do znaczącej poprawy wskaźników rentowności,

· Wzrost stanu środków obrotowych i obniżenie zobowiązań krótkoterminowych wpłynęło korzystnie na poprawę płynności finansowej. Stan środków obrotowych do zobowiązań wynosi 2,38 i zwiększył się w porównaniu z rokiem poprzednim o 67,1%.

· Na skutek dużego wzrostu stanu środków pieniężnych znacznie poprawił się wskaźnik „szybki” (zdolności płatniczej) z 5,5% do 30,2% (ponad 5 razy).

· Poprawie uległy wszystkie wskaźniki finansowania na skutek:

· dużej obniżki zobowiązań przez Boryszew S.A., w tym brak kredytów bankowych,

· wysokiego poziomu zysku netto w roku obrotowym.

· Zysk w przeliczeniu na jedną akcję wzrósł 6 razy (o 3,87 złotych).

W ocenie Zarządu wysoki poziom osiągniętego zysku netto i znaczna poprawa wszystkich wskaźników ekonomiczno – finansowych świadczy o dobrej sytuacji finansowej grupy kapitałowej Boryszew i daje podstawy do dalszego jej rozwoju.

W 1999 roku w grupie kapitałowej nastąpiły zmiany polegające na utworzeniu nowej spółki zależnej o charakterze handlowym – „BORMIR” z siedzibą w Częstochowie oraz zwiększeniu udziałów powyżej 50% w Spółkach REMTEX, ELIMER i ALTRANS. 

· Polityka rozwojowa grupy kapitałowej Boryszew zakłada dalsze inwestycje kapitałowe w spółki branży chemicznej i nowoczesnej technologii oraz modernizowanie istniejącego parku maszynowego.
Jednocześnie przewiduje się stopniową sprzedaż mniejszościowych udziałów w innych spółkach, szczególnie o niskiej efektywności.
Sochaczew, 28 kwietnia 2000r.
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