Komentarz 

do wyników finansowych TUiR WARTA S.A.

za I kwartał 2000 roku

1. Sprawozdanie finansowe oraz raport za I kwartał 2000 roku przygotowane zostały przez Towarzystwo zgodnie z ustawą o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku,  Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 29 grudnia 1994 roku w sprawie szczegółowych zasad rachunkowości ubezpieczycieli oraz w oparciu o Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu (paragraf 49 ust. 3 punkty 1-4). 

Zasady rachunkowości szczegółowo zostały przedstawione w ostatnim  raporcie rocznym z dnia 07 kwietnia 2000 roku. Dane finansowe zostały sporządzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień bilansowy, tj. 31 marca 2000 roku. Do przeliczania pozycji bilansowych uwzględniono średni kurs EURO ogłoszony przez Narodowy Bank Polski w dniu 31.03.2000 roku w wysokości 3,9650 PLN. Poszczególne pozycje technicznego i ogólnego rachunku za I kwartał 2000 roku przeliczono na EURO wg. kursu 4,0480 PLN/EURO. Wartość ta stanowi średnią arytmetyczną średnich kursów ogłoszonych przez NBP w ostatnich dniach stycznia, lutego i marca 2000 roku (odpowiednio 4,1250 PLN/EURO, 4,0539 PLN/EURO oraz 3,9650 PLN/EURO).    

2.  Przypis składki brutto w I kwartale 2000 roku wyniósł 474 472 tys. zł (spadek o 2,0% w stosunku do analogicznego okresu 1999 roku). Odnotowany spadek tempa wzrostu składki przypisanej brutto wynikał przede wszystkim ze zmniejszenia w porównaniu z I kwartałem 1999 r. wartości pozyskanej składki z tytułu ubezpieczeń komunikacyjnych, których udział w portfelu ubezpieczeń bezpośrednich Towarzystwa, na koniec marca 2000 roku wyniósł 58,4% (wskaźnik dotyczący I kwartału 1999 r. wyniósł 60,2% ). Wzrósł natomiast udział ubezpieczeń majątkowych (do 18,8% wobec 16,2% w analogicznym okresie  1999 roku). 

3.  Odszkodowania i świadczenia brutto wypłacone przez TUiR WARTA S.A. wyniosły w I kwartale br. 286 711 tys. zł (wzrost o 25,7% w porównaniu z I kwartałem 1999 roku). 

Wysoka dynamika wzrostu odszkodowań odnotowana w I kwartale  2000 roku była wynikiem znacznego wzrostu odszkodowań w ubezpieczeniach majątkowych   (stocznia Gdynia – suwnica, Polpharma – kocioł)   oraz morskich, między innymi statki Chopin i Reda oraz kolizje kutrów, które na koniec 1999 roku  ujęte  były w rezerwie na nie wypłacone odszkodowania.   

4.  Koszty działalności ubezpieczeniowej na udziale własnym wyniosły w                        I kwartale br. 99 994 tys. zł (wzrost o 3,6% w porównaniu z analogicznym kwartałem 1999 roku). 

Dynamika kosztów administracyjnych w I kwartale 2000 roku wyniosła 117,5% w   stosunku do I kwartału 1999 roku , a  udział kosztów administracyjnych w składce w stosunku do analogicznego okresu ubiegłego roku zwiększył się o 2,7 punktu procentowego  do poziomu 16,7%. Wzrost poziomu kosztów administracyjnych, a w szczególności kosztów usług remontowych i konserwacyjnych, transportowych i informatycznych, kosztów zużycia materiałów pędnych wynika głównie z kontynuacji  szerokiego  programu inwestycyjnego – rozpoczętego w latach poprzednich – w sferze informatyki, nieruchomości   oraz rozwoju własnej sieci sprzedaży. Należy jednak zaznaczyć ,iż poniesione w I kwartale 2000 roku koszty administracyjne stanowiły 96,7% kosztów administracyjnych odnotowanych w IV kwartale 1999 roku.

Koszty akwizycji osiągnęły w I kwartale 2000 roku dynamikę 98,2% w porównaniu z I kwartałem 1999 roku. W relacji   do składki  przypisanej brutto  udział kosztów akwizycji wyniósł 11,4%, tzn. utrzymał się na poziomie analogicznego okresu roku ubiegłego. 

Pozostałe koszty techniczne na udziale własnym stanowiły  94,2% ich wartości  po I kwartale 1999 roku.

5.  Wynik techniczny. W I kwartale br. łączny wynik techniczny z ubezpieczeń bezpośrednich i pośrednich  był dodatni i wyniósł  8 834 tys. zł,  wobec ujemnego wyniku  w wysokości 93 394 tys. zł osiągniętego w analogicznym kwartale ubiegłego roku. W ubezpieczeniach bezpośrednich  strata techniczna wyniosła 13 920 tys. zł, tzn. uległa zmniejszeniu o 46 296 tys. zł w porównaniu do I kwartału 1999 roku. Na poprawę wyniku wpłynęła głównie poprawa szkodowości w ubezpieczeniach komunikacyjnych oraz wzrost udziału w portfelu ubezpieczeń o niższych wskaźnikach szkodowości.   W reasekuracji czynnej odnotowano  w I kwartale br. dodatni wynik techniczny w wysokości 22 754 tys. zł, co w porównaniu z analogicznym kwartałem ubiegłego roku stanowi poprawę  o 55 932 tys. zł. Na  taki poziom wyniku  wpłynęło przede wszystkim obniżenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, związane miedzy innymi  z zamknięciem  umów z Lloydem  i spadkiem kursu dolara względem złotego, jak również  wzrost  udziału retrocesjonariuszy  w  wypłaconych odszkodowaniach.  

6. Dochody z lokat (bez różnic kursowych) w I kwartale 2000 r. wyniosły 41 416 tys. zł. Wynik ten uwzględnia niekorzystną sytuację na rynku obligacji o stałym oprocentowaniu, których ceny spadały w I kwartale bieżącego roku. Wzrost kosztów działalności lokacyjnej związany był z restrukturyzacją portfela obligacji Skarbu Państwa, w celu osiągnięcia wyższych dochodów w następnych kwartałach.      

7. Zysk brutto osiągnięty przez TUiR WARTA S.A. w I kwartale 2000 roku wyniósł            34 991 tys. zł i był o 24 804 tys. zł lepszy od osiągniętego wyniku brutto w   analogicznym kwartale 1999 roku.  

   
Zysk netto Towarzystwa wyniósł w I kwartale   28 784 tys. zł (wzrost o 182,6%).  Na poziom zysku netto wykazanego za I kwartał br. korzystnie wpłynęły następujące czynniki :

· dodatni wynik techniczny uzyskany  w reasekuracji czynnej w wysokości 22 754 tys. zł, wobec straty technicznej  w I kwartale 1999 roku w wysokości  33 179 tys. zł.,

· poprawa wyniku technicznego w ubezpieczeniach bezpośrednich z minus 60 216 tys. zł w I kwartale ubiegłego roku  do minus 13 920 tys. zł  w I kwartale br.,

· wzrost dochodów  z tytułu komisarki  awaryjnej o 663 tys. zł  w porównaniu z  I kwartałem 1999 roku do poziomu 2 683 tys. zł.   

Czynnikami, które negatywnie  wpłynęły na wysokość  zysku netto Towarzystwa były:

· ujemne saldo różnic kursowych  w wysokości 2 432 tys. zł  wobec dodatniego salda po I kwartale 1999 roku w wysokości 42 457 tys. zł,

· ujemne saldo rozwiązanych i utworzonych  rezerw kosztowych  w kwocie 13 507 tys. zł, na które złożyły się miedzy innymi : rezerwa  na niewykorzystane urlopy, rezerwa  na niewykorzystany  budżet oddziałów oraz na należności nieściągalne i przeterminowane.

8. W I kwartale 2000 roku TUiR  WARTA  S.A. osiągnęło : 

· nadwyżkę środków własnych (377 919 tys. zł) nad wymaganym marginesem wypłacalności (217 508 tys. zł) w kwocie 160 411 tys. zł, co oznacza pokrycie marginesu wypłacalności środkami własnymi na poziomie  173,7%, tj. o 23,6 punktów procentowych więcej niż w analogicznym okresie ubiegłego roku i o 12,3 punktów procentowych więcej niż wskaźnik osiągnięty  na koniec roku  1999;

· nadwyżkę lokat stanowiących pokrycie funduszu ubezpieczeniowego nad funduszem w wysokości 6 413 tys. zł , co spowodowało, iż wskaźnik pokrycia funduszu ubezpieczeniowego lokatami funduszu wyniósł 100,4% i był niższy o 0,5 punktu procentowego niż w analogicznym okresie ubiegłego roku; na dzień 31 grudnia 1999 roku nadwyżka lokat nad funduszem ubezpieczeniowym wyniosła 2,3%;  

· wskaźnik relacji rezerw techniczno - ubezpieczeniowych brutto do skumulowanej wartości składki przypisanej brutto z ostatnich 12 miesięcy na poziomie 131,9%, co stanowi wzrost o 2,9 punktów procentowych w porównaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego,  podobnie jak w porównaniu ze stanem na 31 grudnia 1999 roku;

· wskaźnik relacji rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale własnym do skumulowanej składki na udziale własnym za ostatnie 12 miesięcy na  poziomie 131,9%, co stanowi wzrost o 6,3 punktów procentowych w porównaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego i wzrost  o 5,3 punkty procentowe w porównaniu ze stanem na 31 grudnia 1999 roku.; 

· zysk netto za ostatnie 12 miesięcy przypadający na jedną akcję w wysokości 15,55 zł , tj. o 6,62 zł więcej w porównaniu z analogicznym okresem ubiegłego roku i o 3,07 zł  więcej  w stosunku do stanu na 31 grudnia 1999 roku.;

· wzrost sumy bilansowej do poziomu 2 485 061 tys. zł, tj. o 13,3% w relacji do stanu na 31 marca 1999 roku oraz  wzrost o 3,5% w relacji do stanu na 31 grudnia 1999 roku.

9.  Wartość księgowa TUiR WARTA S.A. według stanu na 31 marca 2000 roku wyniosła 400 993 342,47 zł, a wartość księgowa na jedną akcję 66,20 zł, co stanowi wzrost o 13,53 zł w porównaniu ze stanem na koniec marca 1999 roku i wzrost o 4,76 zł  w stosunku do stanu na 31 grudnia  1999 roku. 

10. Wykaz akcjonariuszy TUiR WARTA S.A. posiadających co najmniej  5% ogólnej liczby głosów  na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spółki wg stanu na dzień 31 marca 2000 roku  przedstawia się następująco:



Akcjonariusze
Ilość posiadanych 

głosów / akcji 
 % głosów na ZWA w stosunku do ogólnej liczby głosów wyemitowanych przez Spółkę akcji


1
Kulczyk Holding S.A., wraz z Euro-Agro Centrum SA 
4.355.719 
71,904

2
Franklin  Resources, Inc. ( poprzez podmioty  zależne )            
615.442
10,15

3
Anna Woźniak – Starak (osoba fizyczna)
302.883
5,000

4
Pozostali akcjonariusze 
783.613
12,946


Akcjonariusze razem
6.057.657
100,00

11. Członkowie Rady Nadzorczej TUiR WARTA S.A. w IV kwartale 1999 roku nie posiadali akcji TUiR „WARTA” S.A., natomiast w I kwartale 2000 roku Pan Edmund Pietrzak – Członek Rady Nadzorczej nabył 48 akcji TUiR „WARTA” S.A.. Spośród członków Zarządu Pan Tadeusz Rut - Wiceprezes Zarządu posiada 2.125 akcji (bez zmian w stosunku do IV kwartału 1999 roku). Pozostali członkowie nie posiadają akcji Towarzystwa.

12. Na dzień 31.03.2000 roku TUiR „WARTA” S.A. była stroną w postępowaniach dotyczących:

· wierzytelności  - 808 spraw na łączną kwotę 13.227.579 zł,

· zobowiązań  - 1.016 spraw na łączną kwotę 47.774.759 zł. 

      Powyższe dane nie uwzględniają uczestnictwa TUiR „WARTA” S.A., jako strony      pozwanej w jednym procesie przed Międzynarodowym Centrum Arbitrażowym  Austriackiej Federalnej Izby Gospodarczej w Wiedniu. 

13. Istotne zdarzenia , które miały miejsce w I kwartale 2000 roku.  

· Zmiany w akcjonariacie TUiR WARTA S.A.

· W dniu 28 marca 2000 roku Towarzystwo Ubezpieczeń i Reasekuracji „WARTA” S.A. otrzymało informację, iż firma Franklin Resources, Inc. poprzez podmioty zależne ( w tym TempletonGlobal Investors, Inc.) posiada 615.442 akcje TUiR „WARTA” S.A., które stanowią 10,15% kapitału akcyjnego / głosów na WZA TUiR „WARTA” S.A., a próg 10% przekroczony został w wyniku transakcji przeprowadzonej w dniu 24 marca na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.

· W  dniu  4 kwietnia 2000  roku  Towarzystwo Ubezpieczeń i Reasekuracji „WARTA” S.A.  otrzymało  informację od Kulczyk Holding S.A.  o nabyciu  przez Kulczyk Holding S.A. w wyniku pakietowej  transakcji pozasesyjnej   zawartej  na Giełdzie Papierów Wartościowych  w Warszawie  w dniu 31 marca 2000 roku  126.951 akcji  TUiR „WARTA” S.A. , stanowiących 2,096% kapitału akcyjnego TUiR „WARTA” S.A. i dających 2,096% głosów na WZA Spółki.

Przed  dokonaniem transakcji  Kulczyk  Holding S.A. był posiadaczem  3.925.637 akcji, które stanowiły  64,805%  kapitału akcyjnego TUiR „WARTA „ S.A.  i dawały 64,805%  ogólnej liczby głosów  na  WZA Spółki. Obecnie Kulczyk Holding S.A. posiada 4.052.588 akcji/głosów   TUiR „WARTA” S.A. stanowiących  66,900% ogólnej liczby głosów na WZA Spółki.

Kulczyk Holding S.A. wraz z podmiotem zależnym Euro Agro Centrum  S.A. posiada obecnie 4.355.719 akcji / głosów  TUiR „WARTA” S.A., stanowiących 71,904% kapitału akcyjnego TUiR „WARTA” S.A.  oraz dających 71,904% ogólnej  liczby  głosów na WZA Spółki.                     

· Zmiany w grupie kapitałowej  

· W dniu 12 stycznia 2000 roku do TUiR „WARTA” S.A. wpłynęła informacja o zarejestrowaniu przez Sąd Gospodarczy w  dniu 30 grudnia 1999 roku emisji akcji serii H Spółki TUnŻ „WARTA - VITA” S.A.  TUiR WARTA S.A. objęło 3.240.002 akcje na okaziciela serii H Spółki za łączną kwotę 38.880.024,00 zł. Akcje te stanowią 100% podwyższonego kapitału akcyjnego Spółki. Wartość nominalna objętych akcji wynosi 32.400.020 zł. zakładowym Akcje zostały nabyte ze środków własnych TUiR „WARTA” S.A. i mają charakter lokaty długoterminowej.  Aktualny udział Towarzystwa w kapitale podstawowym Spółki wynosi 90,03%, a udział w głosach na walnym zgromadzeniu wynosi 85,89%.  Kapitał akcyjny Spółki TUnŻ „WARTA - VITA” S.A. po zarejestrowaniu emisji serii H wynosi 69.000.000 zł i dzieli się na 6.900.000 akcji o wartości nominalnej 10 zł. Ogólna liczba głosów na walnym zgromadzeniu Spółki wynikająca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 7.471.430.  Udział TUiR „WARTA” S.A. w kapitale akcyjnym Spółki przed zarejestrowaniem emisji serii H wynosił 81,20%, a w głosach na walnym zgromadzeniu 74,96%.

Prezes Zarządu TUiR „WARTA’ S.A. Agenor Jan Gawrzyał pełni  jednocześnie funkcję  Prezesa Zarządu TUnŻ  „WARTA - VITA” S.A. Ponadto w skład Rady Nadzorczej Spółki TUnŻ „WARTA -VITA” S.A. wchodzą następujące osoby związane z TUiR „WARTA” S.A.:  Artur Biskupski – Wiceprezes Zarządu, Paweł Łuczyński – prokurent, Jan Waga, Wojciech Jankowski, Ryszard Ławniczak – członkowie Rady Nadzorczej.

· W dniu 2 lutego 2000 roku   do TUiR „WARTA” S.A. wpłynęła   informacja o rejestracji przez Sąd zmiany  wysokości kapitału zakładowego Spółki „Warta Nieruchomości” Sp. z o.o., która jest jednostką zależną od Towarzystwa, poprzez podwyższenie kapitału o kwotę 2.275.000 zł. Część kapitału została pokryta aportem o wartości  63.000 zł, którego wartość ewidencyjna w księgach rachunkowych TUiR „WARTA” S.A. wynosiła 60.041,33 zł. Rejestracja kapitału zakładowego miała miejsce w dniu 14 stycznia 2000 roku. Zarejestrowany kapitał zakładowy Spółki wynosi obecnie 2.375.000 zł i składa się z 23.750 równych i niepodzielnych  udziałów, po 100 zł każdy. Ogólna liczba głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki, wynikająca ze wszystkich zarejestrowanych udziałów  wynosi 23.750. Aktualny udział Towarzystwa w kapitale zakładowym Spółki oraz głosach na Zgromadzeniu Wspólników wynosi 100%.

· W dniu 16 marca 2000 roku zawarto pomiędzy Polską Agencją  Rozwoju Turystyki S.A. oraz TUiR „WARTA” S.A. umowę  kupna udziałów  w Spółce „WARTA – TOURISM” Sp. z o.o. Towarzystwo Ubezpieczeń i   Reasekuracji „WARTA” S.A. nabyło 1.999 udziałów Spółki za łączną kwotę 70.000 zł. Wartość nominalna objętych udziałów   wynosi 199.900zł, tj. 100 zł za udział.  Udziały zostały nabyte ze środków własnych  TUiR „WARTA” S.A.  i mają charakter  lokaty długoterminowe. Aktualny   udział  Towarzystwa  w kapitale  zakładowym  oraz w głosach na  Zgromadzeniu  Wspólników Spółki wynosi 100%. Ogólna  liczba udziałów Spółki  „WARTA –TOURISM” Sp. z o.o. wynosi 4.000 , a udziały te dają prawo do wykonywania 6.001 głosów na Zgromadzeniu Wspólników. 

· Polityka inwestycyjna

· W dniu 8  marca 2000 roku TUiR „WARTA” S.A.  zbyło na rzecz Spółki WARTA Investment Sp. z o.o.  6.500 akcji Spółki Computerland  S.A. oraz 3.500 akcji Spółki Żywiec S.A. za łączną kwotę 1.910.000 zł. WARTA Investment Sp. z o.o. jest spółką w 100% zależną od TUiR „WARTA” S.A.. W ciagu ostatnich 12 miesięcy łączna wartość wszystkich transakcji pomiędzy TUiR „WARTA” S.A. i WARTA Investment Sp. z o.o. wynosiła 3.492.500 zł.      

·  W  wyniku realizacji umowy z dnia 31 marca 1999 roku pomiędzy TUiR „WARTA”  S.A. a NIHONSWI AG dotyczącej opcji odkupu akcji Prokom Software S.A., w dniach 19 stycznia 2000 roku, 3 lutego 2000 roku oraz 7 lutego 2000 roku  TUiR „WARTA” S.A. zbyło  w transakcjach pakietowych 302.385 akcji Prokom Software S.A.. Pierwsza transakcja objęła 160.000 akcji, druga 42.385 akcji, a trzecia 100.000 akcji. Łączna wartość transakcji wyniosła 43.442.247,50 zł, tj. 143,67 zł za 1 akcję. Zbyte akcje stanowią  2,381 % akcji w kapitale akcyjnym i dają 2,250 % głosów  na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spółki. Wartość nominalna zbytych akcji wynosi 302.385 zł. 

· Inne

· W dniu 29 lutego 2000 roku została zawarta  umowa dzierżawy sprzętu komputerowego pomiędzy Wata Nieruchomości Sp. z o.o. a TUiR „WARTA’ S.A.  – suma rat w okresie  60 miesięcy wynosi 5.934.000,00 zł.  Warta Nieruchomości  Sp. z o.o. jest spółką w 100% zależną od TUiR „WARTA” S.A.

Artur Biskupski – Wiceprezes Zarządu

Krzysztof Kudelski – Wiceprezes Zarządu

Paweł Łuczyński – Dyrektor Biura Finansów i Rachunkowości
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