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Komentarz do raportu kwartalnego S.A.-Q I/2000 ZEW S.A. 

3.3.  Raport kwartalny został sporządzony zgodnie ze stosowanymi w Spółce zasadami wyceny aktywów i pasywów, które opisano szczegółowo w raporcie rocznym Spółki za 1999 r. a szczególnie:
· pozycje ujęte w kwartalnym sprawozdaniu finansowym ustalono zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości, z zachowaniem ostrożnej wyceny oraz rzetelnym odzwierciedleniem sytuacji majątkowej i finansowej Spółki,

· aktywa i pasywa wyceniono według zasad określonych w Ustawie o rachunkowości, z tym że składniki majątku trwałego o wartości do 3500 zł. odpisywane są jednorazowo po ich wydaniu do użytkowania. Pozostałe środki trwałe metodą liniowa, za pomocą stawek przewidzianych w Rozporządzeniu Ministra Finansów (Dz. U. Nr 100/99 poz. 1175),

· w stosunku do IV kwartału 1999 r. nie wprowadzono żadnych zmian mogących wywołać skutki w sytuacji majątkowej,  finansowej czy też w rentowności Spółki.

1. Dane wykazane w raporcie ustalono w sposób zapewniający pełną porównywalność z okresami poprzednimi, z zastosowaniem tych samych zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonymi na dzień bilansowy.

2. W I kwartale Spółka rozwiązała rezerwy na należności w kwocie 27,3 tys. zł. i utworzyła rezerwy w kwocie 8,6 tys. zł a zatem wpływ ruchu tych rezerw na wynik był mały,

· w Spółce nie utworzono rezerwy na przejściową różnicę z tytułu podatku dochodowego,

· rozwiązano bezwynikowo rezerwę na usuwanie skutków powodzi w kwocie 461,1 tys. zł na wykonanie remontów

· w ramach biernych rozliczeń międzyokresowych kosztów rozliczono kwotę 30,0 tys. zł zaliczoną do tej pozycji na 31.12.1999 r.

3.1.  Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy:

· Skarb Państwa – 16,9% ogólnej liczby głosów na WZA (ilość głosów, z którą akcjonariusz uczestniczył w NWZA w dniu 28 września 1999 r.)

· NFI im. E. Kwiatkowskiego – 21,24 ogólnej liczby głosów na WZA (ilość głosów, z którą akcjonariusz uczestniczył w NWZA w dniu 28 września 1999 r.)

· Trzeci NFI S.A. – 15,06% ogólnej liczby głosów na WZA (ilość głosów, z którą akcjonariusz uczestniczył w NWZA w dniu 28 września 1999 r.)

· SGL Carbon AG – 27,25% ogólnej liczby głosów na WZA (ilość głosów, o której akcjonariusz poinformował w dniu 10 stycznia 2000 r.)

· W okresie I kwartału dokonały się następujące zmiany w strukturze własności akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy (według informacji znanych przez Spółkę):

3.4.  SHAHID AHMAD zbył 143 006 szt. akcji ZEW S.A. i po zbyciu nie posiada żadnych akcji Spółki,

3.2.  SGL Carbon AG nabył 171 606 szt. akcji i posiada aktualnie 611 600 szt. akcji.

3.3.  Na koniec okresu sprawozdawczego akcje Emitenta posiadały następujące osoby:

Członek Zarządu, Dyrektor ds. techniki i rozwoju  mgr inż. Stanisław Golec – 6000szt. akcji, Główny Księgowy mgr Augustyn Panek – 4738 szt. akcji,

Osoby nadzorujące nie posiadały akcji Emitenta.

Prezes Zarządu Spółki Płonia (spółka zależna od ZEW S.A.) Aleksander Mrówka - 713 szt. akcji (informacja przekazana w raporcie rocznym skonsolidowanym). Osoby nadzorujące Spółki Płonia inż. Henryk Kałuża – 39 szt. akcji, Zygmunt Wośko – 1 szt. akcji. 

W okresie I kwartału nie nastąpiły zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące Emitenta.

3.5.  W porównaniu z I kwartałem 1999 r. w I kwartale br. Spółka osiągnęła przyrost przychodów ze sprzedaży netto w kwocie 7 317,7 tys. zł. Wzrost sprzedaży nastąpił zarówno do odbiorców krajowych jak i na eksport w wyniku poprawy koniunktury u odbiorców tj. w branży hutnictwa żelaza i stali. W szczególności Spółka osiągnęła bardzo dobre wyniki w sprzedaży wiodącego produktu jakim są elektrody grafitowe. Miesięczna sprzedaż wyniosła ponad 9,5 miliona zł. Wykorzystując wysoki popyt na te wyroby sprzedano znaczne ilości elektrod ze stanów magazynowych, doprowadzając ich wielkości do poziomu normatywnego. W I kwartale realizowano także działania oszczędnościowe. Ścisła kontrola wydatków przyczyniła się do znacznych oszczędności w zakresie kosztów materiałowych, mediów energetycznych i usług obcych. Wzrost rozmiarów sprzedaży i osiągnięta obniżka kosztów umożliwiły wypracowanie zysku netto w kwocie 2.374,1 tys. zł. W okresie sprawozdawczym Spółka spłaciła 6.499,8 tys. zł. kredytów krótkoterminowych obniżając w ten sposób koszty finansowe. Na wysokość kosztów finansowych wywarły również wpływ różnice kursowe wynikające z faktu, że około 66% kredytów Spółki jest denominowane w DEM. Wykazany w raporcie zysk netto jest równy zyskowi brutto, bowiem Spółka potrąciła od dochodu do opodatkowania część straty poniesionej w 1999 r.

Korzystne perspektywy w zakresie sprzedaży rysują się również w II kw. tego roku. Znaczący przyrost winien nastąpić w grupie wyrobów węglowych w związku z realizacją kontraktu na wykonanie bloków katodowych dla odbiorcy tureckiego.

· Wykaz istotniejszych zdarzeń o których Emitent informował w formie raportów bieżących:

· Raport z dnia 10.01.2000 r. – w wyniku nabycia 171 606 akcji SGL Carbon osiąga udział w kapitale akcyjnym ZEW S.A. w wysokości 27,25%,

·  Raport z dnia 10.01.2000 r. – w wyniku zbycia 143 006 akcji SHAHID AHMAD nie posiada żadnych akcji Spółki.

· Raport z dnia 2.02.2000 r. – informacja o wygranym przetargu na dostawy bloków katodowych i masy konstrukcyjnej dla odbiorcy Tureckiego,

· Raport z dnia 16.02.2000 r. – informacja o wynikach programu oszczędnościowego prowadzonego w 1999 r.

· Raport z dnia 24.03.2000 r. – informacja o rozpoczęciu zadania inwestycyjnego „remont modernizacyjny pieca kręgowego nr 4” Orientacyjna wartość nakładów 8 300 tys. zł,

· Raport z dnia 29.03.2000 r. informacja o podjętych uchwałach Rady Nadzorczej: o odwołaniu Prezesa Zarządu, Dyrektora Naczelnego dr inż. Jerzego Szpinetera, o powierzeniu pełnienia obowiązków Prezesa Zarządu Członkowi Zarządu dr Marianowi Berowi, o powołaniu na Członka Zarządu, Dyrektora Handlowego  mgr inż. Romana Nowaka,  

· Informacja  Komisji Papierów Wartościowych i Giełd z dnia 31.03.2000 r. o  udzieleniu zgody na nabycie przez SGL Carbon AG pakietu akcji zapewniającego przekroczenie 50% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spółki Zakłady Elektrod Węglowych S.A. (po złożeniu przez SGL Carbon AG z siedzibą w Wiesbaden Niemcy oświadczenia o zamiarze osiągnięcia docelowo nie więcej niż 75% ogólnej liczby głosów na wza ZEW S.A.). Nabycie pakietu może nastąpić w nieprzekraczalnym terminie do dnia 31 stycznia 2001 r.

3.6.  W I kwartale nie wszczęto przed sądem w stosunku do Spółki istotnych postępowań dotyczących zobowiązań, a Spółka nie podjęła też działań przed sądem dotyczących należności.

· Przeliczenia na EURO dokonano zgodnie z §46 Rozporządzenia rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych dopuszczonych do publicznego obrotu. W raporcie kwartalnym do przeliczenia danych na EURO przyjęto następujące kursy:

· 3,9650 zł/EURO dla danych z bilansu,

· 4,0480 zł/EURO dla danych z rachunku zysków i strat.

Podpis (-y) osoby (-ób)

Reprezentującej (-ych) Spółkę

Po Prezesa, Dyrektor ds. Finansowych

 Marian Ber 

Członek zarządu, Dyrektor ds. Handlowych 

Roman S. Nowak 

Data 4 maja 2000r.
Podpis osoby odpowiedzialnej

za prowadzenie rachunkowości Spółki 
Główny Księgowy 

Augustyn Panek

Data 4 maja 2000 r.
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