Grupa kapitałowa FARMACOL S.A.  
SA – RS 1999


Komentarz Zarządu na temat działalności grupy kapitałowej

w okresie 1.01.99 – 31.12.99 r.


Grupa kapitałowa FARMACOL S.A. po raz pierwszy podlega obowiązkowi konsolidacji sprawozdań finansowych za 1999 r. 

Obowiązkiem konsolidacyjnym na dzień 31.12.1999 r. objęte zostały następujące jednostki zależne wchodzące w skład grupy kapitałowej FARMACOL S.A.:

1) Karo sp. z o.o. w Gorzowie Wlkp.

2) Farmacol II sp. z o.o. w Gdańsku

3) Farmacol Unico sp. z o.o. w Warszawie

4) Cerp Poland sp. z o.o. w Warszawie

Konsolidacji dokonano metodą pełną.

Krótka charakterystyka spółek zależnych objętych konsolidacją na dzień 31.12.1999 r.

1) Karo sp. z o.o. w Gorzowie Wlkp.

FARMACOL S.A. posiada 100 % udziału w kapitale zakładowym spółki oraz 100 % udziału w całkowitej liczbie głosów. 

Pełną kontrolę nad spółką FARMACOL S.A. objął w dniu 30.03.98 r.

Spółka powstała 2.10.1995 r. Przedmiotem działalności spółki jest zaopatrzenie w leki, środki farmaceutyczne i materiały medyczne aptek, placówek medycznych, szpitali oraz sklepów.

W 1999 r. spółka zrealizowała sprzedaż na poziomie 13 603 tys. zł osiągając zysk netto w wysokości 51 tys. zł

2) Farmacol II sp. z o.o. w Gdańsku

FARMACOL S.A. posiada 100 % udziału w kapitale zakładowym spółki oraz 100 % udziału w całkowitej liczbie głosów. 

Pełną kontrolę nad spółką FARMACOL S.A. objął w dniu 31.12.98 r.

Spółka prowadzi swoją działalność od 2.01.1996 r. Przedmiotem działalności spółki jest zaopatrzenie w leki, środki farmaceutyczne i materiały medyczne aptek, placówek medycznych, szpitali oraz sklepów.

W 1999 r. spółka zrealizowała sprzedaż na poziomie 20 153 tys. zł osiągając zysk netto w wysokości 15 tys. zł

3) Farmacol Unico sp. z o.o. w Warszawie

FARMACOL S.A. posiada 58 % udziału w kapitale zakładowym spółki oraz 58 % udziału w całkowitej liczbie głosów. 

Pełną kontrolę nad spółką FARMACOL S.A. objął w dniu 31.12.98 r.

Spółka prowadzi swoją działalność od września 1996 r. Przedmiotem działalności spółki jest zaopatrzenie w leki, środki farmaceutyczne i materiały medyczne aptek, placówek medycznych, szpitali oraz sklepów.

W 1999 r. spółka zrealizowała sprzedaż na poziomie 5 853 tys. zł uzyskując ujemny wynik na działalności w wysokości 1 tys. zł

4) Cerp Poland sp. z o.o. (CP sp. z o.o.) w Warszawie

FARMACOL S.A. posiada 100,0 % udziału w kapitale zakładowym spółki oraz 100,0 % udziału w całkowitej liczbie głosów. 

Pełną kontrolę nad spółką FARMACOL S.A. objął w dniu 25.02.99 r. nabywając 80,2% udziałów, natomiast do końca 1999 r. Spółka odkupiła pozostałą część mniejszościowych udziałów, stając się jedynym właścicielem.

Spółka CP powstała 5.07.1990 r. Przedmiotem działalności spółki jest zaopatrzenie w leki, środki farmaceutyczne i materiały medyczne aptek, hurtowni placówek medycznych, szpitali oraz sklepów. Spółka prowadzi składy celne m.in. takich firm jak: Alcon, Dolissos, Gedeon Richter, Gerot, Nycomed, Organon. 

W okresie 1.03.99 – 31.12.99 spółka zrealizowała sprzedaż na poziomie 133 285 tys. zł osiągając zysk netto w wysokości 1 407 tys. zł.

W 1999 r. grupa kapitałowa FARMACOL S.A. wypracowała zysk netto w wysokości 17 639 tys. zł przy przychodach ze sprzedaży całej grupy kapitałowej wynoszących 862 628 tys. zł. Ponieważ skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej sporządzane jest po raz pierwszy za 1999 r. nie ma możliwości odniesienia uzyskanych wyników do okresu poprzedniego. 

Grupa kapitałowa FARMACOL S.A. tworzona jest od 1998 roku (nabycie udziałów w Karo sp. z o.o., Farmacol II sp. z o.o., Farmacol Unico sp. z o.o.), a od marca 1999 roku poszerzyła swój skład o spółkę Cerp Poland. 

Podmioty wchodzące w skład grupy zachowują swoją niezależność organizacyjną i operacyjną, natomiast FARMACOL jako podmiot dominujący ma wpływ na podejmowanie decyzji strategicznych dla tych podmiotów. 

Między podmiotem dominującym a podmiotami zależnymi istnieją jeszcze powiązania handlowe - FARMACOL S.A. jest podstawowym dostawcą dla podmiotów grupy stawiając do ich dyspozycji jedną z najszerszych (ok. 14 000 pozycji) ofert handlowych w kraju. 

W przypadku spółki CP sp. z o.o. Farmacol jest także jednym z jej odbiorców.

Od momentu wejścia poszczególnych podmiotów w skład grupy kapitałowej prowadzone są w nich działania mające na celu ujednolicenie struktur organizacyjnych i sposobu działania. We wszystkich podmiotach grupy wprowadzany jest jednolity system informatyczny mający usprawnić funkcjonowanie grupy oraz wzajemny przepływ informacji.

Dalsze działania grupy ukierunkowane są na poszerzanie jej obszaru działania m.in. poprzez wykorzystanie bogatej oferty handlowej podmiotu dominującego, oferowanie jednakowego, wysokiego poziomu obsługi odbiorców oraz konkurencyjnych warunków cenowych.

1. Podstawowy zakres działalności podmiotów grupy kapitałowej FARMACOL S.A. stanowi hurtowa sprzedaż artykułów farmaceutycznych, parafarmaceutyków i kosmetyków oraz sprzedaż usług (głównie gastronomicznych, składowania, konsygnacji; wynajmu pomieszczeń).

2. Przychody ze sprzedaży wg rodzaju działalności i ich udział w ogólnej wartości.


1999


tys. zł
Udział %

Przychody z sprzedaży w tym:
862 628
100.00%

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów
855 539
99.17%

Przychody ze sprzedaży produktów
7 089
0.83%

3. Sprzedaż towarów i produktów grupy kapitałowej realizowana jest w całości na rynku krajowym. 

Część przychodów ze sprzedaży usług jest uzyskiwana z tytułu wykonywania usług składowania i konsygnacji na składzie celnym towarów pochodzących z importu.
Grupa kapitałowa nie jest uzależniona od żadnych dostawców ani od odbiorców zewnętrznych (nie wchodzących w skład grupy). Podmiot dominujący jest podstawowym dostawcą dla pozostałych podmiotów grupy. 

4. W okresie 01.01.99. – 31.12.99 FARMACOL S.A. przeprowadził z podmiotami zależnymi transakcje w zakresie obrotu środkami farmaceutycznymi. Łączna wartość tych obrotów ze spółkami grupy kapitałowej wyniosła 
62 328 tys. zł.

Łączna wartość transakcji przeprowadzonych z podmiotami powiązanymi w okresie 01.01.99. – 31.12.99 wyniosła 
38 261 tys. zł
5. Znaczące umowy dla działalności grupy kapitałowej FARMACOL S.A.:

· W 1999 r. spółka FARMACOL S.A. zawarła następujące istotne umowy:

· Umowa ubezpieczenia majątku spółki zawarta z Towarzystwem Ubezpieczeniowym PBK S.A. na okres od 12 marca 1999 roku do 11 marca 2000 roku. Łączna suma ubezpieczenia wynosi 37,56 mln zł.

· Aneks do umowy z dnia 16 października 1998 r. zawartej przez FARMACOL S.A. z Cerp Rouen dotyczący nabycia 1 215 udziałów, stanowiących 80,2% wszystkich udziałów w spółce Cerp Poland Sp. z o.o. Na mocy tego aneksu Spółka FARMACOL S.A. przejęła prawo własności udziałów.
· Aneks do umowy z dnia 29 grudnia 1998 roku zawartej pomiędzy Farmacol S.A. a Andrzejem Olszewskim dotyczący zwiększenia kwoty przekazanej przez Farmacol S.A. Panu Andrzejowi Olszewskiemu na poczet ceny zakupu akcji PZF Cefarm Szczecin.
· Umowa z 11.05.1999 r. zawarta pomiędzy FARMACOL S.A. a PF Jelfa S.A w Jeleniej Górze o współdziałaniu w procesach konsolidacyjnych w branży dystrybucji farmaceutycznej.
6. Zaciągnięte kredyty, umowy pożyczki, poręczeń i gwarancji.

· Umowa kredytowa z dnia 23 marca 1999 roku zawarta przez FARMACOL S.A. z Bankiem Śląskim SA. w Katowicach o kredyt krótkoterminowy w rachunku bieżącym. Okres kredytowania trwa od 23.03.1999 r. do 22.03.2000 r. z maksymalnym pułapem zadłużenia w kwocie 14 000 tys. złotych z zastrzeżeniem, że kredytobiorca nie może wykorzystać kredytu na poziomie wyższym niż 40% średnich wpływów na rachunek bieżący za okres ostatnich trzech miesięcy. Kredyt jest oprocentowany według zmiennej stawki procentowej WIBOR ustalonej dla jednomiesięcznych depozytów złotowych + marża banku w wysokości 0,4% p.a. Zabezpieczenie spłaty kredytu stanowi upoważnienie do dysponowania środkami na rachunku bieżącym 

· Umowa kredytowa z dnia 01.07.1999 roku zawarta przez FARMACOL S.A. z Bankiem Śląskim w Katowicach o kredyt krótkoterminowy w kwocie 3 000 tys. złotych na okres od dnia 01.07.1999 r. do dnia 30.06.2000 r. Oprocentowanie kredytu w wysokości stawki procentowej WIBOR ustalonej dla jednomiesięcznych depozytów złotowych + marża banku w wysokości 0,8% p.a. 

· Umowa kredytowa z dnia 05.02.1999 roku zawarta przez Cerp Poland sp. z o.o. z PeKaO S.A. o kredyt obrotowy w kwocie 170 tys. złotych. Spłata kredytu ma nastąpić do dnia 29.12.2000 r.

· Umowa pomiędzy FARMACOL S.A. a SOCIETE GENERALE przyznająca Spółce limit na gwarancje zabezpieczające zapłaty należności celnych. Powyższy limit obowiązuje w okresie od dnia 14 grudnia 1999 roku do dnia 31 stycznia 2001 roku w wysokości 5 000 tys. zł.

6. Zaciągnięte kredyty i pożyczki wg terminów wymagalności (w tys. zł.)


Nazwa banku (jednostki)
Data spłaty
Kwota kredytu
Kwota zadłużenia

Kredyt w rachunku bieżącym
Bank Śląski
22.03.2000 r.
14 000.0 
3 289.0 

Kredyt obrotowy
Bank Śląski
30.06.2000 r.
3 000.0 
3 000.0 

Kredyt
PeKaO S.A. 
29.12.2000 r.
170.0
88.0

Kredyt
PeKaO S.A.
31.07.2000 r
200.0
59.0

Pożyczka
PFRON
31.05.2001 r.
3 000.0 
2 125.0 

7. W 1999 r. FARMACOL S.A. nie udzielał pożyczek podmiotom grupy kapitałowej.

8. W 1999 r. FARMACOL S.A. przeprowadził publiczną emisję akcji. Wpływy z emisji wyniosły 91,2 mln zł i zostały wykorzystane w następujący sposób:

· inwestycje kapitałowe 




17,2 mln zł

· inwestycje rzeczowe




  6,5 mln zł

· inwestycje w bezpieczne instrumenty rynku 

pieniężnego (lokaty, bony skarbowe, obligacje

67,5 mln zł

9. Akcje podmiotu dominującego są notowane na rynku podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie od 15.06.1999 r. Średni kurs akcji w okresie 15.06 – 31.12.99 wyniósł 17,04 zł.

10. Spółki grupy kapitałowej zachowują płynność finansową.

11. Nakłady inwestycyjne FARMACOL S.A., w tym inwestycje kapitałowe, realizowane w 1999 r., zostały sfinansowane ze środków własnych spółki. Zamierzenia inwestycyjne na rok 2000 i lata następne będą finansowane ze środków pozyskanych w drodze emisji publicznej akcji serii E, środków wypracowanych z bieżącej działalności oraz w miarę potrzeb kredytami bankowymi.

12. Do najważniejszych czynników zewnętrznych mających wpływ na rozwój grupy kapitałowej zaliczyć można:

· przewidywane zmiany systemu kształtowania cen leków (zmiana marż urzędowych)

· silną konkurencję ze strony istniejących krajowych i zagranicznych hurtowni farmaceutycznych,

· zmiany w finansowaniu ochrony zdrowia i systemie ubezpieczeń społecznych,

· zmiany regulacji prawnych związanych zarówno z obrotem farmaceutykami jak i ich produkcją w Polsce.

Do najważniejszych czynników wewnętrznych determinujących rozwój grupy kapitałowej należą:

· organizacja współpracy pomiędzy podmiotami grupy kapitałowej na poziomie zapewniającym optymalne wykorzystanie posiadanego majątku,

· skuteczne metody działania na konkurencyjnym rynku dystrybucji farmaceutyków przy wykorzystaniu doświadczonych i przeszkolonych pracowników, rozbudowa systemu informatycznego zapewniającego przy obecnej wielkości grupy efektywne zarządzanie informacją i środkami obrotowymi w grupie,

· jasno nakreślona strategia rozwoju grupy kapitałowej,

· wysoki standard świadczonych usług, stałe usprawnianie procesów dystrybucji farmaceutyków, wprowadzanie innowacji technicznych oraz nowoczesnych metod logistyki,

· posiadanie dobrze rozpoznawalnej marki zarówno wśród dostawców jak i odbiorców farmaceutyków oraz oferowanie szerokiego asortymentu leków

13. W roku obrotowym 1999 nie nastąpiły zmiany w podstawowych zasadach zarządzania podmiotami grupy. 

14. Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących FARMACOL S.A.

W dniu 31 marca 1999 r. Rada Nadzorcza powołała Zarząd w składzie:

· Dariusz Gambuś – Prezes Zarządu

· Ewa Bartnik – Wiceprezes Zarządu ds. Finansowych

· Artur Niestrój – Wiceprezes Zarządu ds. Organizacji i Rozwoju

· Krzysztof Sitko – Wiceprezes Zarządu ds. Handlu i Marketingu

W dniu 21 września 1999 roku Rada Nadzorcza S.A. odwołała Wiceprezesa Zarządu ds. Organizacji i Rozwoju – Pana Artura Niestroja.

W dniu 21 września 1999 r. Rada Nadzorcza powołała na stanowisko Wiceprezesa Zarządu ds. Organizacji i Rozwoju – Pana Adama Zimnego.

W dniu 14 stycznia 2000 r. Rada Nadzorcza odwołała Wiceprezesa Zarządu ds. Organizacji i Rozwoju – Pana Adama Zimnego.

Aktualnie skład Zarządu FARMACOL S.A. przedstawia się następująco:

· Dariusz Gambuś – Prezes Zarządu

· Ewa Bartnik – Wiceprezes Zarządu ds. Finansowych

· Krzysztof Sitko – Wiceprezes Zarządu ds. Handlu i Marketingu

Od marca 1999 r. w skład Rady Nadzorczej wchodzą:

· Andrzej Olszewski

· Zyta Olszewska

· Jan Kowalewski

· Mirosław Krok

· Zbigniew Nowak

15. Spółki wchodzące w skład grupy kapitałowej nie udzielały osobom zarządzającym i nadzorującym żadnych pożyczek, poręczeń i gwarancji. 

16. Na dzień 31.12.1999 r . osoby zarządzające i nadzorujące FARMACOL S.A. posiadały następujące ilości akcji Spółki:



Łączna liczba posiadanych akcji

[szt]
Wartość nominalna posiadanych akcji

[zł]

Andrzej Olszewski
Przew. Rady Nadzorczej
2 066 600
2 066 600

Zyta Olszewska
Członek Rady Nadzorczej
1 836 000
1 836 000

Dariusz Gambuś
Prezes Zarządu
12 250
12 250

Krzysztof Sitko
Wiceprezes Zarządu
1 000
1 000

Osoby zarządzające i nadzorujące nie posiadają żadnych akcji w jednostkach zależnych grupy kapitałowej Spółki.

17. Akcjonariusze posiadający co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na WZA:

· Andrzej Olszewski

· Zyta Olszewska

Podstawowe wskaźniki ekonomiczne dla grupy kapitałowej:

· Płynność bieżąca 
1,47

· Płynność szybka 
1,13

· Rentowność operacyjna 
2,83%

· Rentowność brutto 
3,12%

· Rentowność netto 
2,04%

· Cykl ściągania należności 
77 dni

· Cykl regulowania zobowiązań 
107 dni

· Wsk. rotacji zapasów 
36 dni

Metodologia obliczania wskaźników:

· Płynność bieżąca = majątek obrotowy / zobowiązania krótkoterminowe

· Płynność szybka = (majątek obrotowy – zapasy) / zobowiązania krótkoterminowe

· Rentowność operacyjna = zysk na działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaży

· Rentowność brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedaży

· Rentowność netto = zysk netto / przychody ze sprzedaży

· Cykl ściągania należności = stan należności *365 / przychody ze sprzedaży

· Cykl regulowania zobowiązań = stan zobowiązań*365 / wartość towarów w cenie zakupu

· Wsk. rotacji zapasów  = stan zapasów*365 / wartość towarów w cenie zakupu
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