



































                  OPINIA BIEGŁEGO REWIDENTA 


                 ===========================


 





  Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Krośnieńskich Hut 


   Szkła " KROSNO " Spółka Akcyjna w Krośnie. 








Przeprowadziliśmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finan-


sowego Grupy Kapitałowej Krośnieńskich Hut Szkła " KROSNO"


Spółka Akcyjna w Krośnie, na które składa się: 





1)skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia


  1999r, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje


  sumę 190.968.832,43 zł, 





2)skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy 


  1999r, wykazujący zysk netto w kwocie 9.768.801,99 zł, 





3)informacja dodatkowa, 





4)skonsolidowane sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych, 


  wykazujące zwiększenie stanu środków pieniężnych netto w 


  w ciągu roku obrotowego 1999 o sumę 4.854.282,54 zł





Badanie to przeprowadziliśmy stosownie do postanowień: 





1)rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994r. o rachunkowości


  (Dz.U. nr 121, poz. 591 z późn.zm.), 


2)norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez 


  Krajową Radę Biegłych Rewidentów, 


3) rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998r


   w sprawie rodzaju, form i zakresu informacji bieżących


   i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów 


   papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu,


4)rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998r


  w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać 


  prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum 


   informacyjne i skrót memorandum informacyjnego.





Naszym zdaniem, załączone skonsolidowane sprawozdanie finansowe 


sporządzone zostało we wszystkich istotnych aspektach zgodnie


z zasadami określonymi w powołanej wyżej ustawie stosowanymi


w sposób ciągły oraz postanowieniami powyższych rozporządzeń.





Jest ono zgodne co do formy i treści z obowiązującymi Grupę 


Kapitałową przepisami prawa i przedstawia rzetelnie i jasno


wszystkie informacje istotne dla oceny rentowności oraz wyniku 


finansowego działalności gospodarczej za okres od 1 stycznia 


1999r do 31 grudnia 1999r, jak też sytuacji majątkowej i finan-


sowej Grupy Kapitałowej na dzień 31 grudnia 1999r.


 


Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności Grupy Kapita-


łowej są zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonso-


lidowanym sprawozdaniu finansowym.





  Biegły rewident 





  nr ewid. 3796/4522 


  mgr Bronisława Stachura 





  Rzeszów, dnia 15 maja 2000r.









































                          R A P O R T 


                         ============= 


     z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 


     Kapitałowej Krośnieńskich Hut Szkła "KROSNO" S.A. w Krośnie


     za rok obrotowy 1999.


  


A.  Informacje i ustalenia. 


    ======================== 


     Krośnieńskie Huty Szkła "KROSNO" S.A. z siedzibą w Krośnie, 


     38-400 ul. Tysiąclecia 13 powstały w wyniku przekształcenia 


     przedsiębiorstwa państwowego KHS "Krosno" w Spółkę Akcyjną 


     na podstawie ustawy o prywatyzacji. 


     Spółka wpisana została do rejestru handlowego prowadzonego 


     przez Sąd Rejonowy Sąd Gospodarczy w Krośnie w dniu 


     15 października 1990r. pod nr RHB 221. 


     Akcje Spółki dopuszczone zostały do obrotu publicznego 


     w roku 1991. 





     Dla Grupy Kapitałowej Krośnieńskich Hut Szkła dniem bilan- 


     sowym, na który sporządzono skonsolidowane sprawozdanie 


     finansowe był 31 grudnia 1999r. Na ten dzień sporządziły 


     sprawozdanie finansowe wszystkie jednostki objęte konsoli-


     dacją. 





     W skład Grupy Kapitałowej wchodzą: 


     - Krośnieńskie Huty Szkła "KROSNO" S.A. w Krośnie jako 


       jednostka dominująca, 


     - Huta Szkła Spółka z o.o. w Jaśle jako jednostka zależna, 


       w której jednostka dominująca posiada 100 % kapitału 


       udziałowego w wysokości 1.950.000,00 zł i 100%


       głosów stanowiących, 


     - "Osiedle Mieszkaniowe" Spółka z o.o. w Krośnie jako 


       jednostka zależna, w której jednostka dominująca posiada 


       100% kapitału udziałowego w wysokości 6.400.000,00 zł i 


       100% głosów stanowiących.





       Jednostki zależne objęte zostały konsolidacją pełną. 





     Badanie sprawozdań finansowych za rok obrotowy 1999 


     w jednostce dominującej i jednostkach zależnych przepro-


     wadził podmiot niżej podpisany, wydając opinię z badania 


     tych jednostek bez zastrzeżeń. 








     Zbadane skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitałowej 


     obejmuje: 





     1)skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 


       1999r wykazujący po stronie aktywów i pasywów sumę 


       190.968.832,43 złotych,


     2)skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 


       1 stycznia do 31 grudnia 1999r., wykazujący zysk netto 


       9.768.801,99 złotych, 


     3)skonsolidowane sprawozdanie z przepływu środków pienięż- 


       nych wykazujące zwiększenie stanu środków pieniężnych 


       netto w ciągu roku obrotowego 1999r na sumę 


       4.854.282,54 złotych. 


     4)zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym, 


     5)noty objaśniające, 


     6)informację dodatkową, 


     7)sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej za rok 


       obrotowy 1999. 





     Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej za rok 1998 


     zostało zatwierdzone Uchwałą nr 8 Zwyczajnego Walnego 


     Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 18 czerwca 1999r.





     Zatwierdzone sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej za 


     rok 1998 wraz z opinią biegłego rewidenta zostało ogłoszone 


     w dniu 7 października 1999r w Monitorze Polskim nr B - 540.











B. Analiza sytuacji Grupy Kapitałowej. 


   =================================== 





     Działalność gospodarczą Grupy Kapitałowej i jej wynik oraz 


     sytuację majątkową i finansową charakteryzują węzłowe 


     wskaźniki, które kształtowały się w latach poprzednich 


     i roku badanym następująco: 





     1.suma bilansowa              1999r     190.968.832,43 zł


                                   1998r     173.995.696,86 zł 


                                   1997r     163.146.220,36 zł 


                                   1996r     152.097.300,13 zł 





     2.wynik finansowy netto       1999r       9.768.801,99 zł


                                   1998r       9.354.427,11 zł 


                                   1997r       8.876.481,64 zł 


                                   1996r      10.991.772,22 zł 





     3.rentowność majątku          1999r               5,12 %


                                   1998r               5,38 %


                                   1997r               5,44 %


                                   1996r               7,23 %


 


     4.rentowność kapitału własnego 


                                   1999r               6,65 %   


                                   1998r               6,75 %


                                   1997r               6,79 %


                                   1996r               9,00 %





     5.rentowność sprzedaży netto  1999r               3,96 % 


                                   1998r               3,88 %


                                   1997r               4,32 %


                                   1996r               5,70 %


                                      





      6.rentowność sprzedaży brutto 


                                   1999r               6,59 %


                                   1998r               6,51 % 


                                   1997r               6,79 % 


                                   1996r               9,03 % 





      7.płynność - wskaźnik I      1999r               2,53


                                   1998r               2,96 


                                   1997r               2,86 


                                   1996r               2,58 





      8.płynność - wskaźnik II     1999r               1,27


                                   1998r               1,47


                                   1997r               1,42


                                   1996r               0,99





      9.płynność - wskaźnik III    1999r               0,38 


                                   1998r               0,22


                                   1997r               0,33


                                   1996r               0,08


 


     10.szybkość obrotu należności 1999r               47 dni


        (przeciętny stan)          1998r               45 dni 


                                   1997r               41 dni 


                                   1996r               37 dni 





     11.szybkość obrotu zobowiązań 1999r               15 dni


        (przeciętny stan)          1998r               12 dni 


                                   1997r               14 dni 


                                   1996r               19 dni 





     12.szybkość obrotu zapasów    1999r               90 dni


        (przeciętny stan)          1998r               82 dni 


                                   1997r               94 dni


                                   1996r               93 dni








     13.pokrycie majątku trwałego kapitałem 


        własnym                     


                                   1999r                 1,64


                                   1998r                 1,68 


                                   1997r                 1,55 


                                   1996r                 1,47 





     14.trwałośc struktury finansowania 


                                   1999r                79,36 %


                                   1998r                82,86 % 


                                   1997r                82,78 % 


                                   1996r                82,95 % 





     15.zysk netto na jedną akcję zwykłą 


                                   1999r                2,95 zł


                                   1998r                2,82 zł 


                                   1997r                2,68 zł 


                                   1996r                3,32 zł 





     16.wartość księgowa na jedną


        akcję zwykłą               1999r               44.31 zł 


                                   1998r               41,79 zł


                                   1997r               39,42 zł 


                                   1996r               36,84 zł 








     W Grupie Kapitałowej w porównaniu do dwóch poprzednich lat 


     nastąpił nominalny przyrost zysku netto, uwzględniając po-


     ziom inflacji jego wielkość ukształtowała się na niższym 


     poziomie w ujęciu realnym. 





     Zyskowność majątku i kapitałów własnych jest niższa od 


     stopnia inflacji. 


     Wskaźniki zyskowności sprzedaży wykazują pozytywne tendencje


     przyrostu w porównaniu do roku ubiegłego przy równoczesnym 


     wzroście sprzedaży.





     Wskaźniki płynności kształtują się korzystniej aniżeli


     w latach poprzednich. Zadawalającą płynność finansową 


     wykazuje wskaźnik szybkości spłaty zobowiązań oraz 


     wskaźnik pokrycia zobowiązań krótkoterminowych zasobami 


     pieniężnymi. 


     Wskaźniki płynności potwierdzają zdolność Grupy Kapitałowej 


     do terminowego regulowania zobowiązań oraz gwarantują mo-


     żliwość kontynuowania działalności. 





     Cykl szybkości spłaty zobowiązań kształtuje się na poziomie 


     15 dni i znacznie wyprzedza cykl inkasa należności. 


     Rotacja zapasów wydłużyła się w porównianiu do roku ubiegłe-


     go przy jednoczesnym wzroście sprzedaży. 


    


     Korzystnie ukształtował się wskaźnik pokrycia majątku 


     trwałego kapitałem własnym - majątek trwały ma pełne po-


     krycie w kapitałach własnych, a ich nadwyżka ponad wartość 


     majątku trwałego zabezpiecza w znacznym stopniu finanso-


     wanie bieżącej działalności gospodarczej. 


     Stabilność finansową Grupy Kapitałowej wyraża wysoki 


     wskaźnik trwałości struktury finansowania. 


     Wskaźnik ogólnego zadłużenia wynoszący 19,46 % wskazuje, że 


     udział wierzytelności w finansowaniu majątku Grupy Kapita-


     łowej jest nieznaczny.


     Zysk netto na 1 akcję w ujęciu nominalnym zwiększył się 


     w porównaniu do dwóch poprzednich lat, jednak jego przyrost 


     jest niższy od poziomu inflacji. 


     Wartość księgowa Grupy Kapitałowej w ujęciu nominalnym na


     1 akcję wykazuje z roku na rok tendencję wzrostową, jednak 


     jej przyrost jest niższy aniżeli wskaźnik inflacji. 





     Reasumując, wyniki badania nie wskazują, aby istniały 


     zagrożenia dla możliwości kontynuowania działalności przez 


     Grupę Kapitałową w dającej się przewidzieć przyszłości.








C.  Część szczegółowa. 


     ================== 


     Przyjęte w Grupie Kapitałowej zasady rachunkowości, wyceny 


     aktywów i pasywów oraz prezentacji sprawozdania są 


     ujednolicone poza następującymi wyjątkami: 


     Środki trwałe w Krośnieńskich Hutach Szkła "KROSNO" S.A. są 


     ewidencjonowane według cen brutto, przyjmując wartość począt-


     kową w cenach nabycia bądź koszcie wytworzenia, w przypadku 


     ich ulepszenia lub ustawowej aktualizacji wyceny wartość 


     środków trwałych ulega zwiększeniu. Dotychczasowe odpisy 


     umorzeniowe pomniejszają wartość początkową. 


     W Hucie Szkła Sp. z o.o. w Jaśle oraz w Spółce z o.o. 


     "Osiedle Mieszkaniowe " w Krośnie otrzymane środki trwałe 


     w postaci aportu ewidencjonowane są w cenach nabycia, 


     pozostałe środki trwałe wycenia się wg tych samych zasad 


     jak w jednostce dominującej. 





     Środki trwałe amortyzowano metodą liniową wg zasad określo- 


     nych w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 17 stycznia


     1997r. 


     Środki trwałe o jednostkowej wartości nabycia do 2.500 zł


     amortyzowano jednorazowo w momencie oddania do użytkowania.


     Wartości niematerialne i prawne wyceniono wg cen nabycia 


     z uwzględnieniem odpisów amortyzacyjnych.


     Inwestycje wyceniono wg cen nabycia, bądź technicznego 


     kosztu wytworzenia. 


     Akcje i udziały w obcych Spółkach wyceniono według ich cen


     nabycia. Obniżono wartość udziałów "TARPAN" Sp. z o.o. w 


     Poznaniu z związku z postawieniem tej Spółki w stan likwi-


     dacji w kwocie 28.560,00 zł. 





     Dokonano odpisu aktualizującego wartość udziałów w Spółce 


     zależnej "Osiedle Mieszkaniowe" Sp z o.o. w Krośnie w wyso-


     kości poniesionej straty na działalności gospodarczej tej 


     Spółki w latach 1998 i 1999 tj. w kwocie 385.029,07 zł.


     Zapasy materiałów na składzie pochodzenia krajowego zosta-


     ły wycenione w cenach zakupu, a cenę materiałów pochodzą-


     cych  z  importu  powiększono  o  obciążenia  o charakterze 


     publicznoprawnym.


     Towary handlowe wyceniono w cenach zakupu netto, korygując 


     cenę detaliczną o odchylenia z tytułu zarezerwowanej marży 


     i podatku od towarów i usług.


     Produkcję w toku wyceniono w technicznym koszcie wytworzenia 


     ustalonym na podstawie jednostkowego rzeczywistego wydzia- 


     łowego kosztu wytworzenia za 11 miesięcy. 


     Produkty gotowe wyceniono według jednostkowego rzeczywi- 


     stego wydziałowego kosztu wytworzenia za 12 miesięcy, nie 


     wyżej od jednostkowej ceny sprzedaży netto. 


     Należności wyceniono w kwocie wymagalności pomniejszone o 


     rezerwy. Należności i zobowiązania zagraniczne wyceniono 


     na dzień bilansowy wg średniego kursu NBP. 


     Zobowiązania wyceniono w kwocie wymaganej zapłaty. 


     Krajowe środki pieniężne wyceniono wg wartości nominalnej 


     ustalonej w drodze spisu z natury i potwierdzenia przez 


     właściwe banki. Środki pieniężne na rachunkach walutowych 


     obcych zostały wycenione wg średniego kursu NBP na koniec 


     roku. 


     Kapitały własne wyceniono według wartości nominalnej. 


     Kredyty i pożyczki zaciągnięte w walucie polskiej wycenio-


     no w kwocie wymagalności, a w walucie obcej wyceniono po 


     średnim kursie NBP na ostatni dzień roku. 


     W roku obrotowym w grupie kapitałowej nie dokonywano zmian 


     w zasadach i metodach wyceny oraz prezentacji danych. 


  


     Wycena bilansowa poszczególnych składników jest prawidłowa 


     z zachowaniem zasad ciągłości, ostrożności i istotności.








     Krośnieńskie Huty Szkła "KROSNO" S.A. posiadają akcje 


     i udziały stanowiące finansowy majątek trwały w niżej 


     wymienionych podmiotach: 





                             Wartość bilansowa  procent posiada- 


                             akcji i udziałów   nego kapitału 


                                  /zł./              / % / 


    - CE-J "MINEX" S.A. 


      Warszawa                1.580.143,00           9,59


    - Stocznia "USTKA" S.A. 


      w Ustce                    51.340,00           0,64


    - "TARPAN" Sp. z o.o. 


      w Poznaniu                 7.140,00            0,08


    - ARR "KARPATY" S.A. 


      w Krośnie                 10.000,00            0,98 





    Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zostały objęte 


    w/w Spółki, gdyż KHS "KROSNO" S.A. nie spełnia dyspozycji 


    jednostki dominującej określonej przepisami art. 3 ust.1 


    pkt. 4 ustawy o rachunkowości. 





    Akcje niżej wymienionych Spółek to papiery wartościowe 


    przeznaczone do obrotu: 





                          wartość bilansowa   udziały w kapitale 


                           akcji/zł/           podstawowym (%) 





- Huty Szkła Gospodarczego


  "IRENA" S.A. Inowrocław          1.054.716,70        5,13 


- Siedleckie Zakłady Drobia-


  rskie "DROSED" S.A. 


  Siedlce                          1.572.355,00        1,63 


- Przedsiębiorstwo Farmaceutyczne 


  "JELFA" S.A. Jelenia Góra          525.802,50        0,22








    KHS "KROSNO" S.A. nie jest objęte konsolidacją w ramach 


    innej grupy kapitałowej. 





    Konsolidacja pełna w Grupie Kapitałowej na 31 grudnia 1999r 


    nastąpiła poprzez sumowanie poszczególnych pozycji jednostko-


    wych sprawozdań finansowych KHS "KROSNO" S.A. w Krośnie, Hu-


    ty Szkła w Jaśle Sp. z o.o. i "Osiedla Mieszkaniowe" Sp. z o.o. 


    w Krośnie tj. jednostkowych składników bilansu, rachunku 


    zysków i strat oraz sprawozdań z przepływu środków pienię- 


    żnych i dokonanie następujących wyłączeń: 





    - wartość nabycia udziałów posiadanych w: 





       a) Hucie Szkła Sp.z o.o. w Jaśle         1.950.000,00 zł 


       b) "Osiedle Mieszkaniowe" Sp. z o.o. 


          w Krośnie                             6.400.000,00 zł 


                                              ------------------


                                                8.350.000,00 zł 


       c)odpis aktualizujący wartość udziałów (-) 385.029,07 zł 


         z tego: - niepokryta strata Spółki


         zależnej za 1998r                        231.559,10 zł 


                 - strata Spółki zależnej za 1999 153.469,97 zł 


    - wzajemne należności                         455.167,79 zł 


    - korekta wyniku finansowego z konsolidacji (+)12.391,47 zł 


      z tego: - rezerwa na należności utworzona 


                przez Spółkę dominującą i zależną  16.391,47 zł 


              - naliczone odsetki od naliczonej pożyczki 


                przez Spółkę dominującą        (-)  4.000,00 zł 


    - wzajemne zobowiązania                       467.559,26 zł 


    - koszty z wzajemnych transakcji              542.092,20 zł 


    - przychody z wzajemnych transakcji           542.092,20 zł


            


    Ustaleń powyższych dokonaliśmy w oparciu o zbadane przez nas 


    sprawozdania finansowe za rok 1999 wszystkich trzech jedno-


    stek oraz kompletne i poprawne dokumenty sporządzone dla 


    celów konsolidacji przez jednostkę dominującą i zależne. 








    Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania fi- 


    nansowego jest kompletna, a dane liczbowe zawarte w sprawo-


    zdaniu z działalności Grupy Kapitałowej są zgodne z danymi 


    skonsolidowanego bilansu i rachunku zysków i strat. 





    Skonsolidowane sprawozdanie finansowe dla Komisji Papierów 


    Wartościowych i Giełd za 1999r wraz z porównywalnymi danymi 


    finansowymi za rok 1998 sporządzone zostało zgodnie z obo-


    wiązującymi przepisami: 


    - ustawy z dnia 29 września 1994r o rachunkowości, 


    - rozporządzenia Rady Min. z dnia 22 grudnia 1998r w sprawie 


      rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych 


      oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów 


      wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu, 


    - rozporządzenia Rady Min. z dnia 22 grudnia 1998r w spra- 


      wie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać 


      prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memo- 


      randum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego 


      a także: 


      - wytyczne KPWiG z dnia 23.02.2000r w sprawie różnic 


        pomiędzy PZR i MSR. 





D. Postanowienia końcowe 


  =========================





   Raport niniejszy zawiera 11 stron kolejno numerowanych. 














   Biegły rewident 





   nr ewid.3796/4522 


   mgr Bronisława Stachura 





   Rzeszów, dnia 15 maja 2000r.





