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15.05.2000 r.
Komentarz do wyników za I kwartał 2000 r.:

Bilans, rachunek zysków i strat oraz sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych zostały przygotowane zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. Nr 121, poz. 591, z późniejszymi zmianami) oraz z Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu (Dz. U. Nr 163, poz. 1160) i obejmują okres od 1 stycznia do 31 marca 2000 roku.

          Zostały one przygotowane w sposób zapewniający porównywalność przedstawionych danych przez zastosowanie zasad rachunkowości zgodnych z zasadami rachunkowości stosowanymi przez Spółkę przy sporządzaniu raportu kwartalnego za IV kwartał 1999 oraz za I półrocze 1999 roku.

W I kwartale 2000 roku Spółka nie wprowadziła istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowości w stosunku do zasad, zgodnie z którymi sporządzono raport kwartalny za IV kwartał 1999 roku.


Poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu przeliczono na EURO według średniego kursu obowiązującego na dzień bilansowy ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski, który wynosił – 3,965 złotego/ EURO. Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat przeliczono na EURO wg kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez Narodowy Bank Polski obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca okresu od 1 stycznia 2000 do 31 marca 2000 roku – 4,0480 złotych/ EURO.

kurs na koniec stycznia 2000 r. – EUR/PLN 4,1250,

kurs na koniec lutego 2000 r.    – EUR/PLN 4,0539,

kurs na koniec marca 2000 r.    – EUR/PLN 3,9650,

średnia:


    - EUR/PLN 4,0480.

W okresie tym emitent nie tworzył rezerwy na  przejściową różnicę z tytułu podatku dochodowego, o której mowa w ustawie o rachunkowości, nie dokonywał odpisów aktualizujących wartość składników majątku zgodnie z art. 35 ust. 1, 2 ustawy o rachunkowości.

W porównaniu ze stanem środków pieniężnych na koniec IV kwartału 1999 r. wykazanym w formularzu S.A.-QS IV/99 stan środków pieniężnych na początek I kwartału br. zmienił się o 11 tys. złotych w wyniku korekty w sprawozdaniu finansowym jednej ze spółek zależnych PDK SA. 

W skład grupy kapitałowej MUZA S.A. na dzień 31 marca 2000 roku wchodzą:

· MUZA SZKOLNA sp. z oo., w której MUZA S.A. posiada 70% udziałów,

· MUZA MARKETING sp. z oo., w której MUZA S.A. posiada 100% udziałów,

· PDK S.A., w której MUZA S.A. jest właścicielem 51% akcji,

· EUROMEDIA TV sp z oo, w której MUZA S.A. posiada 29,25% udziałów – spółka stowarzyszona konsolidowana metodą praw własności.

Spółka zależna od MUZA S.A. – PDK S.A. – jest udziałowcem w następujących spółkach i posiada:

· 100% udziałów w FIS sp z oo prowadzącej hurtowy i detaliczny handel książką,

· 75% udziałów w POLMAP sp. z oo zajmującej się hurtowym i detalicznym handlem książką oraz artykułami pochodnymi,

· 27,5% akcji w WKRA S.A. prowadzącej hurtowy i detaliczny handel książką, podręcznikami i pomocami szkolnymi (podwyższenie udziału nastąpi po zarejestrowaniu przez Sąd Rejonowy uchwał, o których informujemy w p. III).

Wyjaśnienie wyników finansowych spółek zależnych.

           MUZA SZKOLNA sp z oo. została założona 19 października 1999 roku, a działalność rozpoczęła 10 listopada 1999 roku. Jako nowa Spółka zajmująca się sprzedażą książek edukacyjnych i pomocy naukowych posiada sporą konkurencję na rynku wydawniczym. Strata ze sprzedaży oraz ujemny stan kapitałów własnych są zgodne z 3-letnim biznes-planem. Wzrost przychodów ze sprzedaży planowany jest na przełom II i III kwartału, kiedy wraz z rozpoczęciem nowego roku szkolnego zwiększy się zapotrzebowanie na podręczniki i pomoce naukowe.

Ujemny wynik finansowy WKRA SA w I kwartale 2000 roku – spółki, której sprawozdanie finansowe jest załącznikiem - związany jest z sezonowością sprzedaży, która jest charakterystyczna dla wszystkich spółek działających w sektorze edukacyjnym. Główny okres zakupów podręczników to czerwiec-wrzesień, kiedy określone zostają wymagania nauczycieli odnośnie preferowanych podręczników i lektur szkolnych. Na ten okres tradycyjnie przypada 60% rocznej wartości sprzedaży WKRA S.A. Podobna sytuacja miała miejsce w I kwartale 1998 roku, kiedy strata netto wyniosła 2 215 tys. złotych, oraz w I kwartale 1999 roku - 2 535 tys. złotych.

Informacja o korektach z tytułu rezerw.

           MUZA SA w I kwartale 2000 r. utworzyła rezerwy na należności w wysokości 251 tys. zł,  a rozwiązała rezerwy w kwocie 298 tys. zł.

          Spółka w I kwartale 2000 r. utworzyła rezerwy na zapasy w wysokości 1 tys. zł, a rozwiązała w kwocie 11 tys. zł.

Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

                                   


   Zmiana w I kwartale 2000

 liczba głosów    proc. 
liczba głosów
   proc. głosów

Kaczmarek Adam            555 425         19,16%
        -

          -

Stępień Stanisław             433 751        14,97%
        -

          -

XI NFI                              327 881        11,31%
        -

          -

Czarzasty Włodzimierz    317 987        10,97%
   46.076
     1,59%

Czarzasty Małgorzata      123 924           4,28%
 - 46.076
    -1,59%

Staniszewska Anna          151 214          5,22%
        -

      -

Pani Małgorzata Czarzasty dokonała przelewu 46.076 (czterdziestu sześciu tysięcy siedemdziesięciu sześciu) akcji na rachunek w Domu Maklerskim BIG BG, będący własnością jej małżonka Pana Włodzimierza Czarzastego.

Wiceprezes Zarządu – Bogumiła Genczelewska dnia 9 lutego 2000 roku zbyła 2 000 akcji zwykłych. Na dzień 31 grudnia 1999 roku posiadała 99.375. W wyniku zawartej transakcji ilość akcji posiadanych przez p. Bogumiłę Genczelewską na dzień 31 marca 2000 roku wynosi 97.375 akcji. Wśród pozostałych osób nadzorujących i zarządzających MUZA SA nie wystąpiły zmiany w stanie posiadanych akcji. Prezes Zarządu – Marcin Garliński posiada 52 akcje MUZA S.A, natomiast przewodniczący Rady Nadzorczej – Stanisław Stępień 433.751 akcji Spółki.

Najważniejsze wydarzenia w Spółce w okresie od 01.01.2000 do 14.05.2000 r.:

I. W dniu 8 marca 2000 r. Sąd Rejonowy dla m. St. Warszawy Wydział XVI Gospodarczy-Rejestrowy zarejestrował przekształcenie podmiotu stowarzyszonego z PDK S.A. – WKRA Sp. z o.o. w spółkę akcyjną. 

II. Podmiot zależny od podmiotu zależnego (PDK S.A.) od MUZA S.A. – WKRA Sp. z o.o. podpisał umowę z WSiP S.A. w sprawie zasad dystrybucji podręczników szkolnych tego wydawnictwa w 2000 r. na kwotę 42 milionów złotych.

III. Podmiot zależny od MUZA S.A. - PDK S.A. - objął w dniu 30 marca 2000 r. 200 akcji zwykłych na okaziciela nowo wyemitowanej serii C podmiotu stowarzyszonego WKRA S.A. za kwotę 4 milionów zł. Wartość nominalna jednej akcji wynosi 556 złotych. Powyższe akcje stanowią - wraz z wcześniej nabytymi przez PDK S.A. -  60,78% kapitału akcyjnego i dają prawo do 52,26% głosów na WZA WKRA S.A.

    Powyższa transakcja zgodna jest z wcześniejszym porozumieniem zawartym przez PDK S.A. z 20 wspólnikami spółki z ograniczoną odpowiedzialnością WKRA, o którym informowaliśmy w komunikacie nr 29/1999, finansowana jest z kapitałów własnych PDK S.A., stanowi inwestycję długoterminową i dotyczy realizacji programu zawartego w rozdziale 2 pkt 2.8 ust. 1 Prospektu Emisyjnego MUZA S.A.

   Ponadto informujemy, że na WZA WKRA S.A. podjęto uchwałę dotyczącą umorzenia 36 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A należących do jednego z akcjonariuszy i wyemitowania 36 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D. 

   Zarząd MUZA S.A. złożył Zarządowi WKRA S.A. wiążącą ofertę objęcia 36 akcji imiennych uprzywilejowanych nowo wyemitowanej serii D WKRA S.A.  za kwotę 900 tysięcy złotych. Uprzywilejowanie dotyczy prawa do wykonywania z 1 akcji 2 głosów. Powyższe akcje stanowią 8,26% kapitału akcyjnego i dają prawo do 13,53% głosów na WZA.

IV. Podmiot zależny od MUZA S.A. - PDK S.A. – otrzymał decyzję o zarejestrowaniu postanowieniem z dnia 3 kwietnia 2000 roku przez Sąd Rejonowy dla miasta stołecznego Warszawy podwyższenia kapitału akcyjnego w tej spółce do 7 milionów złotych. Struktura kapitału i proporcje głosów pomiędzy akcjonariuszami nie uległy zmianie. MUZA S.A. posiada 51% głosów, a EMPiK Sp. z o.o. 49% głosów.

V. 12 kwietnia 2000 r. Zarząd MUZA S.A. podpisał z WSiP S.A., WKRA S.A. i Empik Centrum Investments S.A. porozumienie wekslowe oraz dokonał wraz z Empik Centrum Investments S.A. solidarnego poręczenia na łączną wartość 13 milionów złotych zapłaty przez WKRA S.A. zobowiązań wobec WSiP S.A. 

VI. 4 maja br Pan W. Adam Majdzik poinformował Zarząd spółki, że posiada 150.847 akcji MUZA S.A., co stanowi 6,19% kapitału akcyjnego i daje prawo do wykonywania 150.847 głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy czyli do 5,20% maksymalnej liczby głosów na WZA MUZA S.A.

Postępowania sądowe.

MUZA S.A. nie jest stroną w sprawach sądowych dotyczących zobowiązań lub wierzytelności MUZA S.A., których jednostkowa lub łączna wartość stanowi 10% kapitałów własnych Spółki.
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