
1.OPINIA BIEGŁEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Octava  S.A.

Przeprowadziliśmy badanie sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Octava S.A. z siedzibą w Warszawie, ulica Krakowskie Przedmieście 4/6, obejmującego:

· bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1999 roku, który wykazuje aktywa netto w kwocie 356.362 tys. zł.[ 356.361.886 zł.],

· rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 1999 roku do 31 grudnia 1999 roku wykazujący stratę netto w kwocie 16.348 tys. zł. [16.348.141 zł.],

· sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych za okres od 1 stycznia 1999 roku do 31 grudnia 1999 roku wykazujące zmianę stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego w kwocie 54.978 tys. zł.[ 54.978.287 zł.],

· zestawienie portfela inwestycyjnego o wartości 285.697 tys. zł. [285.695.565 zł.]

· informację dodatkową obejmującą w szczególności:

· wstęp,

· zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące stan kapitału własnego na dzień 31 grudnia 1999 roku w wysokości 365.362 tys. zł. [356.361.886 zł.],
· noty objaśniające do bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów środków pieniężnych oraz część opisową.

Za sporządzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialność ponosi Zarząd Spółki. Naszym obowiązkiem jest wyrażenie opinii na temat sprawozdania w oparciu 
o wyniki przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliśmy stosownie do:

· rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. Nr 121, 
poz. 591),

· norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów.

Przepisy te i normy wymagają, abyśmy zaplanowali i przeprowadzili nasze badanie w taki sposób, by uzyskać racjonalną, wystarczającą podstawę do wyrażenia opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych błędów. Badanie obejmowało w szczególności sprawdzenie – w dużej mierze metodą wyrywkową – dowodów i zapisów księgowych, 
z których wynikają kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a także ocenę zastosowanych zasad rachunkowości, dokonanych przez Zarząd Spółki znaczących oszacowań oraz ogólną ocenę prezentacji sprawozdania finansowego. Jesteśmy przekonani, że przeprowadzone przez nas badanie zapewniło nam wystarczającą podstawę do wyrażenia naszej opinii.

W 1999 roku Fundusz wniósł posiadane udziały w spółce stowarzyszonej do spółki zależnej jako podwyższenie kapitału i zrealizował na tej operacji zysk brutto w wysokości 11.483.401 złotych. W naszej opinii transakcja ta nie powinna mieć wpływu na wynik finansowy 
i w związku z tym strata netto Funduszu za rok 1999 została zaniżona o 11.483.401 złotych.

Fundusz dokonał odpisu aktualizującego wartość udziałów z tytułu trwałej utraty wartości 
w Spółce portfela wiodącego Fabryka Śrub Śrubena S.A. w I kwartale 1999 roku, pomimo że na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 1998 Fundusz posiadał informacje świadczące o trwałej utracie wartości tych udziałów. Przyjęta wyżej praktyka nie jest zgodna ze stosowaną interpretacją obowiązujących zasad rachunkowości. Gdyby Fundusz dokonał odpisu aktualizującego aktywa z tytułu ich trwałej utraty wartości oraz utworzył rezerwy z tytułu udzielonej gwarancji we właściwym okresie, wówczas strata netto Funduszu za rok obrotowy 1999 byłaby niższa o 25.670 tys. zł.

W naszej opinii, za wyjątkiem skutków kwestii opisanych powyżej, sprawozdanie finansowe Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Octava S.A. za rok obrotowy 1999 zostało sporządzone we wszystkich istotnych aspektach:

· na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych,

· zgodnie co do formy i treści z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku 
o rachunkowości, rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 r. 
w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych, rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących 
i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu oraz rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego. Jako dane roku poprzedniego zaprezentowano dane wynikające z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za 1998 rok,

· zgodnie z zasadami określonymi wyżej wymienionymi przepisami, z zachowaniem ich ciągłości,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku działalności gospodarczej, rentowności  i przepływów pieniężnych w badanym okresie oraz sytuacji majątkowej i finansowej Funduszu na dzień 31 grudnia 1999 roku.

Informacje finansowe zawarte w Komentarzu Zarządu z działalności Funduszu za rok obrotowy 1999, bezpośrednio zaczerpnięte ze zbadanego sprawozdania finansowego, są 
z nim zgodne.
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2.
RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OCTAVA S.A. ZA ROK OBROTOWY 1999

A.
INFORMACJE OGÓLNE

Podstawowe informacje o działalności spółki

Fundusz działa pod firmą Narodowy Fundusz Inwestycyjny Octava S.A. Siedzibą Funduszu jest m. st. Warszawa.

Fundusz prowadzi działalność w formie spółki akcyjnej, zawiązanej aktem notarialnym 
w dniu 15 grudnia 1994 r. roku przed notariuszem Mirosławem Kupisem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie (Repertorium A Nr 5194/94).

Fundusz jest zarejestrowany w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XVI Wydział Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie w dziale B pod numerem 43366.

Spółka działa na podstawie przepisów Rozporządzenia Prezydenta Rzeczpospolitej - Kodeks handlowy oraz Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44 poz. 202 z późniejszymi zmianami)

Przedmiotem działalności Funduszu jest:

· nabywanie papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa,

· nabywanie bądź obejmowanie udziałów lub akcji podmiotów zarejestrowanych 
i działających w Polsce oraz innych papierów wartościowych emitowanych przez te podmioty,

· udzielanie pożyczek spółkom i innym podmiotom zarejestrowanym i działającym 
w Polsce,

· wykonywanie praw z akcji, udziałów i innych papierów wartościowych,

· rozporządzanie nabytymi akcjami, udziałami i innymi papierami wartościowymi,

· zaciąganie pożyczek i kredytów dla celów Funduszu
Średnioroczne zatrudnienie w Funduszu wyniosło 2 osoby.

Kapitał akcyjny wykazywany jest w wartości nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych akcji. Na dzień 31 grudnia 1999 roku kapitał akcyjny wynosił 3.045,8 tys. zł. i dzielił się na 30.458.041 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,10 złotych każda. 

Według informacji posiadanych przez Fundusz na podstawie art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami wartościowymi następujące podmioty posiadały 5 i więcej procent akcji według stanu na 31.12.1999 r.:

· NIF Holdings PCC Ltd.,

· Skarb Państwa,

· Copernicus Investments Ltd.,

· The Baupost Group LLC Cambridge, Massachusetts USA,

· Deutche Bank Securities Inc.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

W skład Zarządu Funduszu wchodzą:

· Piotr Stefaniak - Prezes Zarządu,

· Maciej Szałaj – V-ce Prezes Zarządu

W roku obrotowym 1999 nastąpiły poniższe zmiany w składzie Zarządu Spółki:

· uchwałą z dn. 1 września 1999 RN, odwołano ze stanowiska V-ce Prezesa Zarządu Pana Leszka Ratajczaka i powołano na jego miejsce Pana Maciej Szałaja,

· uchwałą z dn. 7 grudnia 1999 RN, odwołano ze stanowiska Prezesa Zarządu Pana Piotra Rymaszewskiego i powołano na jego miejsce Pana Piotra Stefaniaka.
Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 1999 roku 
i obejmuje:

· bilans, wykazujący aktywa netto w kwocie 356.361,9 tys. zł, 

· rachunek zysków i strat wykazujący na koniec okresu stratę netto w wysokości 
16.348,1 tys. zł, 

· sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych wykazujące zwiększenie stanu środków pieniężnych netto w kwocie 54.978,3 tys. zł, 

· zestawienie portfela inwestycyjnego o wartości 285.695,6 tys. zł ,

· informację dodatkową obejmującą w szczególności:

· wstęp,

· zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące stan kapitału własnego na dzień 31 grudnia 1999 roku w wysokości 356.361,9 tys. zł.,

· noty objaśniające do bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów
   środków pieniężnych oraz część opisową. 

Do sprawozdania finansowego załączone zostało sprawozdanie Zarządu z działalności Funduszu ( Komentarz Zarządu ) za rok obrotowy 1999.

Pozostałe informacje

Działalność Funduszu w 1998 roku zamknęła się zrealizowanym zyskiem netto w wysokości 60.149,2 tys. zł i nie zrealizowaną stratą netto w kwocie 39.976,6 tys. zł. Łącznie zysk netto za 1998 r. wynosił 20.172,6 tys. zł. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 1998 podlegało badaniu przez biegłego rewidenta. Zdaniem biegłego rewidenta badającego księgi za 1998 rok, zysk netto za 1998 r. został zawyżony o 25.670 tys. zł. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzające sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 1998 odbyło się w dniu 1 września1999 roku. Walne Zgromadzenie zatwierdziło rachunek zysków i strat za rok 1998 zamykający się zyskiem netto w kwocie 20.172,6 tys. zł. Walne Zgromadzenie postanowiło o następującym podziale zysku netto za rok 1998:

· przekazać zrealizowany zysk netto na kapitał zapasowy – 20.172,6 tys. zł,  

Dnia 1 września 1999 została podjęta uchwała nr 15/99 ZWZA, którą wprowadzono zmiany w Statucie spółki. Zmiany te pozwalają Funduszowi nabywać i umarzać za wynagrodzeniem własne akcje. Dnia 21 września 1999 Skarb Państwa, jako akcjonariusz Funduszu, wniósł pozew do Sądu Okręgowego w Warszawie o unieważnienie w/w uchwały oraz zabezpieczenie powództwa poprzez zakazanie jej wykonania. Fundusz złożył na postanowienie Sądu zażalenie, które zostało przez Sąd Apelacyjny w dniu 10 grudnia 1999 roku, oddalone.

Od dnia 10 listopada 1999 roku prowadzone jest przez Najwyższą Izbę Kontroli postępowanie kontrolne dotyczące realizacji przez Fundusz zadań wynikających z ustawy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji wobec Fabryki Śrub Śrubena S.A.. Do dnia zakończenia badania, postępowanie kontrolne nie zostało jeszcze zakończone.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 1998 zostało zgodnie z przepisami prawa złożone w sądzie rejestrowym i opublikowane w Monitorze Polskim-B –728 z dnia 03.12.1999 roku.
Bilans zamknięcia za rok obrotowy 1998 został poprawnie wprowadzony do ksiąg jako bilans otwarcia roku 1999.

B.
ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ 
I FINANSOWEJ funduszu

Poniżej zaprezentowane są podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat oraz wskaźniki finansowe opisujące wynik finansowy Funduszu, jego sytuację finansową i majątkową.

Sprawozdanie finansowe sporządzane jest w oparciu o koncepcję kosztu historycznego, 
w związku z czym nie bierze ono pod uwagę warunków inflacyjnych występujących 
w polskiej gospodarce. Ogólny wskaźnik wzrostu cen pomiędzy 1 stycznia 1999 a 31 grudnia 1999 r. wyniósł 9,8 %.

Podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat


1998

(w tys. zł)
1999

(w tys. zł)

Przychody z inwestycji
(9.580)
(8.228,0)

Zrealizowane zyski z inwestycji (ze sprzedaży akcji)
46.882,5
38.692

Koszty operacyjne
10.963,0
11.429,9

w tym: Wynagrodzenie firmy zarządzającej
7.319,3
8.567,2

Rezerwy i odpisy aktualizujące
10.252
(28.129,1)

Zrealizowany zysk netto
60.149,2
12.416,5

Nie zrealizowany zysk/(strata) netto
(39.976,8)
(28.764,6)

Podstawowe składniki bilansu


1998

(w tys. zł)
1999

(w tys. zł)

Udziały wiodące
132.680,0
74.763,6

Udziały mniejszościowe
105.524,3
87.701,0

Pozostałe papiery wartościowe
112.694,3
123.231,0

Środki pieniężne
17.096,7
72.075,0

Aktywa razem
389.607,2
371.869,6

Zobowiązania i rezerwy
17.022,2
15.507,7

Aktywa netto
372.585,0
356.361,9

Liczba akcji
30.458.041
30.458.041





Wartość aktywów netto na jedną akcję 








12,23 zł



11,70 zł

Wskaźniki

· koszty operacyjne do aktywów netto
2,94%
                3,21%


· wynik z inwestycji netto do aktywów netto
   -3,18%
   -15,14%

Sytuacja finansowa Funduszu

W okresie sprawozdawczym działalność Funduszu, bez uwzględnienia zastrzeżeń zawartych w opinii, zamknęła się zrealizowanym zyskiem netto w wysokości 12.416 tys. zł oraz nie zrealizowaną stratą netto w wysokości 28.764 tys. zł

Głównymi pozycjami kształtującymi wynik finansowy Funduszu były zrealizowane zyski 
z inwestycji ( sprzedaż udziałów wiodących i mniejszościowych) oraz przychody z akcji 
i innych papierów wartościowych.

Fundusz sprzedał w 1999 roku następujące spółki:


Zrealizowany wynik na sprzedaży    w tys zł

Udziały wiodące
23.301

Przemysłówka
464

Budostal
650

ZTT Eskord
657

PRK Nr 7
1.248

Odra-Tourist
19.913 

Polon-Poznań
369

Udziały mniejszościowe
3.243

Akcje i udziały w spółkach zależnych
875

Akcje i udziały w spółkach stowarzyszonych (Kwidzyń)
6.250

Pozostałe akcje i udziały 
2.066

Wykazana przez Fundusz niezrealizowana strata netto w kwocie tys. zł stanowi głównie ujemny udział w wyniku finansowym spółek wynoszący 25.529 tys. zł i nie zrealizowana strata z wyceny w kwocie 1,083 tys. zł.

C.
OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOŚCI I KONTROLI WEWNĘTRZNEJ

System rachunkowości

Fundusz prowadzi księgi rachunkowe w oparciu o zakładowy plan kont zatwierdzony przez Zarząd i opracowany zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku 
o rachunkowości. Zakładowy plan kont określa między innymi wykaz kont księgi głównej, zasady prowadzenia ewidencji analitycznej i jej powiązania z kontami księgi głównej, zasady księgowania operacji gospodarczych na kontach syntetycznych oraz zasady wyceny aktywów i pasywów i ustalania wyniku finansowego. Prowadzenie ksiąg rachunkowych zlecone zostało spółce Contract Administration Sp. z o.o.

Księgi rachunkowe Funduszu były prowadzone w komputerowym systemie Exact Glob za wyjątkiem ewidencji analitycznej portfela inwestycyjnego prowadzonego w programie pomocniczym  Excel. System posiada zabezpieczenia hasłowe przed dostępem osób nieuprawnionych. Dokumentacja systemu przetwarzania danych zawiera między innymi wykaz stosowanych programów. Dokumentacja spełnia wymogi art. 10 ustawy.

Księgi prowadzone przy użyciu systemu spełniają wymogi art. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, księgi rachunkowe oraz powiązanie zapisów księgowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spełnia wymogi rozdziału 
2 ustawy.
Księgi rachunkowe Funduszu są przechowywane  w siedzibie spółki Contract Administration   i zgodnie z rozdziałem 8 ustawy o rachunkowości.

Kontrola wewnętrzna
Zarząd spółki jest odpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu kontroli wewnętrznej. W tym celu Zarząd musi ocenić potencjalne koszty i korzyści ustalenia 
i wdrożenia określonych zasad i procedur kontroli wewnętrznej.

Podczas planowania badania sprawozdań finansowych NFI Octava S.A.  za rok zakończony 31 grudnia 1999 roku wzięliśmy pod uwagę system kontroli wewnętrznej Spółki w celu określenia naszych procedur na potrzeby badania sprawozdań finansowych. Ocena nasza nie miała jednak na celu uzyskanie pewności co do efektywności działania systemu kontroli wewnętrznej.

W trakcie naszych badań nic nie zwróciło naszej uwagi abyśmy mogli stwierdzić, że kontrola wewnętrzna nie zapewnia kompletnego i poprawnego ujęcia, udokumentowania 
i sprawdzenia portfela inwestycyjnego, przychodów i rozchodów środków pieniężnych.

D.
INFORMACJE SZCZEGÓŁOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30 grudnia 1999 roku, zawartej pomiędzy Narodowym Funduszem Inwestycyjnym Octava S.A. a firmą Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o., wpisaną na prowadzoną przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod nr 73.

Biegłemu rewidentowi w trakcie badania udostępniono wszystkie żądane dokumenty i dane, jak również udzielono wyczerpujących informacji i wyjaśnień, co między innymi zostało potwierdzone pisemnym oświadczeniem Zarządu Spółki z dnia 12 kwietnia 2000 roku.

Komentarz co do prawidłowości i rzetelności poszczególnych pozycji bilansowych 
i rachunku zysków i strat

BILANS
Poniżej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego bilansu na dzień 31.12.1999 roku (w tys. zł):


31.12.99




A. Portfel inwestycyjny
285.696

    I. Akcje i udziały wniesione do funduszu
162.465

    Akcje i udziały stanowiące udziały wiodące 
w spółkach nie notowanych
74.764

    Akcje stanowiące udziały mniejszościowe 
w spółkach notowanych
2.635

   Akcje i udziały stanowiące udziały  mniejszościowe nie notowane
85.066

   II. Pozostałe krajowe papiery wartościowe, udziały i inne prawa majątkowe
123.231

    Akcje i udziały w jednostkach zależnych
41.425

    Akcje i udziały w innych jednostkach
833

    Dłużne papiery wartościowe
80.973

B. Należności
6.555

     Należności z tytułu udzielonych pożyczek
4.074

     Należności z tytułu sprzedanych papierów wartościowych
30

    Należności z tytułu odsetek
276

    Należności z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach
36

    Pozostałe należności
2.139

C. Środki pieniężne
72.075

D. Inne aktywa
7.544


Wartości niematerialne i prawne
940


Rzeczowy majątek trwały
91

     Rozliczenia międzyokresowe
4.721

     Pozostałe
1.792

E. Akcje własne do zbycia
0

F. Wartość firmy z wyceny
0




G. Zobowiązania
5.506

     Zobowiązania z tytułu nabytych papierów wartościowych
2.773

     Zobowiązania z tytułu podatków, ceł 
i ubezpieczeń
325

     Pozostałe zobowiązania
2.408

H. Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów
1.773

I. Rezerwy
0

J. Rezerwa z wyceny
8.229

H. Kapitał własny
356.362


Kapitał akcyjny
3.046


Kapitał zapasowy
363.813

     Kapitał z aktualizacji wyceny akcji i udziałów
522


Nie podzielony nie zrealizowany zysk z lat ubiegłych
5.329


Zysk (strata) netto bieżącego roku obrotowego
(16.348)

     w tym:


     zrealizowany zysk netto
12.416

     nie zrealizowana strata netto
(28.764)

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

Poniżej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego rachunku zysków i strat za okres od 01.01. do 31.12.1999 roku (w tys. zł) :


1999




A. Przychody z inwestycji
(8.228)

     Udział w wyniku finansowym netto
(25.529)

     Przychody z akcji i innych papierów wartościowych oraz udziałów
13.352

     Przychody z tytułu odsetek
3.590

     Zrealizowane dodatnie różnice kursowe
359

B. Pozostałe przychody operacyjne
2.210

C. Koszty operacyjne
11.430

     Wynagrodzenie firmy zarządzającej
8.567

     Usługi doradztwa finansowego
0

     Usługi prawne
272

     Odsetki z tytułu zaciągniętych kredytów
19

     Ujemne różnice kursowe
411

     Pozostałe
1.744

     Amortyzacja środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych
417

D. Pozostałe koszty operacyjne      
8.380

E. Rezerwy i odpisy aktualizujące
(28.129)

F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E)
(53.957)

G. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski (straty) z inwestycji
37.609

H. Strata z działalności operacyjnej ze sprzedaży
(16.348)

I. Wynik na operacjach nadzwyczajnych
0

J. Strata  brutto
(16.348)

K. Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego
0

L. Strata netto
(16.348)

     Zrealizowany zysk netto
12.416

     Nie zrealizowana strata netto
(28.764)

Pozycje kształtujące wynik finansowy, za wyjątkiem kwestii opisanych w paragrafie ‘Uzasadnienie wydanej opinii’, Fundusz ujął kompletnie i prawidłowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do całości sprawozdania finansowego. Przychody i zyski, koszty 
i straty zostały przedstawione w notach objaśniających (informacji dodatkowej) do sprawozdania finansowego.

Inwentaryzacja

Inwentaryzację wartości niematerialnych i prawnych przeprowadzono drogą porównania danych księgowych z dokumentami według stanu na dzień 31 grudnia 1999 roku. 

Terminy i częstotliwość przeprowadzenia inwentaryzacji środków trwałych zostały zachowane. Inwentaryzację przeprowadzono drogą spisu z natury na dzień 31 grudnia 1999 roku. Różnic inwentaryzacyjnych nie stwierdzono.

Inwentaryzację zapasów przeprowadzono na dzień 31.12.1999 roku. Inwentaryzacja została przeprowadzona przez Spółkę Śrubena Produkcja Sp. z o.o., na terenie której, zgodnie 
z umową z dnia 8 października 1999 roku, przechowywany jest zapas wyrobów gotowych. Inwentaryzację przeprowadzono w sposób rzetelny i prawidłowo rozliczono różnice, które ujęto w badanym roku. Zachowano terminowość i częstotliwość przeprowadzenia inwentaryzacji.

Inwentaryzację środków pieniężnych w kasie przeprowadzono według stanu na 31 grudnia 1999 roku. Potwierdzenia banków zgodne ze stanami księgowymi i bilansem na 31.12.1999r.

Inwentaryzację spółek portfela inwestycyjnego przeprowadzono na dzień 31.12.1999 roku drogą uzgodnienia potwierdzeń otrzymanych z biur maklerskich z odpowiednią dokumentacją.

Inwentaryzacje rozrachunków przeprowadzono na bazie potwierdzeń otrzymanych od kontrahentów .

Pozostałe pozycje aktywów i pasywów  zinwentaryzowano poprzez uzgodnienia 
z odpowiednia dokumentacją.

Wycena

Stosowane przez Fundusz zasady wyceny zostały opisane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Są one zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości oraz  rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 r. 
w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych za wyjątkiem kwestii opisanych w paragrafie ‘Uzasadnienie wydanej opinii’.

Pozostałe składniki majątku trwałego (za wyjątkiem należności długoterminowych oraz udziałów wniesionych do Funduszu przez Skarb Państwa ) i rzeczowe składniki majątku obrotowego zostały wycenione z zastosowaniem rzeczywiście poniesionych na ich nabycie (wytworzenie) cen (kosztów). Pozostałe składniki aktywów i pasywów zostały wycenione 
w wartościach nominalnych lub wymagających zapłaty z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny. 

Rezerwy i rozliczenia międzyokresowe bierne ujęto w wiarygodnie oszacowanych lub przewidywanych kwotach.

Prezentacja

Fundusz dokonał prawidłowej prezentacji poszczególnych składników portfela inwestycyjnego, aktywów i pasywów oraz przychodów i zysków, kosztów i strat 
w sprawozdaniu finansowym. Bilans, rachunek zysków i strat, zestawienie zmian 
w kapitałach, zestawienie portfela inwestycyjnego, informacja dodatkowa, zawierają wszystkie pozycje, których ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości, rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych, rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu i statutu oraz rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego. Jako dane roku poprzedniego zaprezentowano dane wynikające z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za 1998 rok.

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego.

Portfel inwestycyjny

Zestawienie portfela inwestycyjnego zawiera podstawowe dane finansowe dotyczące udziałów wiodących, udziałów mniejszościowych, pozostałych papierów wartościowych, udziałów i innych praw majątkowych. Z naszej opinii o prawidłowości i rzetelności sprawozdania Funduszu nie wynika jednak prawidłowość i rzetelność indywidualnych sprawozdań finansowych  wykazanych dla każdej z osobna spółki wiodącej. W konsekwencji mogą pozostać nie skorygowane błędy, które nie są jednak znaczące dla rzetelności i jasności sprawozdania Funduszu jako całości.

Struktura  należności

Struktura czasowa  i rodzajowa należności została prawidłowo przedstawiona w nocie objaśniającej tę pozycję bilansu. W zbadanej przez nas próbie należności przedawnione lub umorzone nie wystąpiły.

Struktura zobowiązań

Struktura  rodzajowa zobowiązań została prawidłowo przedstawiona w notach objaśniających do poszczególnych pozycji bilansu. Zobowiązania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas próbie nie wystąpiły. 

Czynne i bierne  rozliczenia międzyokresowe  i  przychody przyszłych okresów.

Noty objaśniające te pozycje bilansu w sposób prawidłowy opisują ich strukturę. 
Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidłowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu obrotowego. 

Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych
Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych wykazuje:

· nadwyżkę  środków pieniężnych netto z działalności operacyjnej w wysokości

55.267,2 tys. zł,

· niedobór środków pieniężnych netto z działalności finansowej w wysokości

288,9 tys. zł

a jego pozycje prawidłowo powiązane są z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz księgami rachunkowymi. 

Zestawienie portfela inwestycyjnego

Fundusz sporządził zestawienie portfela inwestycyjnego zgodnie z wymogami rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 roku oraz rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu i statutu oraz rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego. Zestawienie zawiera wszystkie informacje, których ujawnienie wymagane jest przepisami prawa.
Informacja dodatkowa

Fundusz sporządził informację dodatkową w postaci not objaśniających do poszczególnych pozycji bilansu i rachunku zysków i strat. 

Noty objaśniające do pozycji: Środki trwałe, Wartości niematerialne i prawne, Finansowy majątek trwały, Kapitały i Rezerwy, za wyjątkiem kwestii opisanych w paragrafie ‘Uzasadnienie wydanej opinii’, prawidłowo przedstawiają zwiększenia i zmniejszenia oraz tytuły tych zmian w ciągu roku obrotowego. Dla poszczególnych aktywów wykazanych 
w bilansie przedstawiono możliwość dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz  wierzycieli.

Informacja Dodatkowa w sposób prawidłowy i kompletny opisuje pozycje sprawozdawcze 
i przedstawia zasady rachunkowości stosowane w Funduszu, oraz jasno prezentuje pozostałe informacje wymagane według załącznika nr 7 do ustawy o rachunkowości, rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych, rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu i statutu oraz rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego.

Różnice pomiędzy zasadami rachunkowości stosowanymi przez Fundusz 
a Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości

Fundusz stosuje zasady i metody rachunkowości zgodne z Ustawą o Rachunkowości z dnia 
29 września 1994 roku. Wynik finansowy oraz niektóre pozycje aktywów i pasywów różnią się od wielkości, które wykazane byłyby w sprawozdaniach finansowych sporządzonych zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości (‘MSR’). W świetle obowiązujących przepisów Fundusz obowiązany jest wykazać te różnice w Raporcie Rocznym.

Ze względu na praktyczne trudności z ustaleniem kwot niektórych różnic, w szczególności dotyczących ujęcia skutków hiperinflacji w latach ubiegłych (ustalono wartościowo wielkości jedynie z pozostałych tytułów różnic) nie było możliwe sporządzenie pełnego zestawienia wartościowego pozwalającego na uzgodnienie podstawowych wielkości sprawozdania polskiego z wielkościami, jakie byłyby wykazane w sprawozdaniach sporządzonych zgodnie z MSR. W związku z powyższym – zgodnie z wytycznymi Komisji Papierów Wartościowych i Giełd zawartymi w piśmie z dnia 23 lutego 2000 roku, znak DSP3-023-30/00-561/2000, 
w Raporcie Rocznym Funduszu różnice przedstawiono jedynie opisowo.

Sprawozdanie Zarządu z działalności ( Komentarz Zarządu)

Zarząd sporządził i załączył do sprawozdania finansowego sprawozdanie z działalności Spółki w roku obrotowym 1999 ( Komentarz Zarządu ). Sprawozdanie Zarządu 
z działalności zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowości oraz Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 22 grudnia w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu. Dokonaliśmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji bezpośrednio zaczerpniętych ze zbadanego sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii.

W 1999 roku Fundusz wniósł posiadane udziały w spółce stowarzyszonej do spółki zależnej jako podwyższenie kapitału i zrealizował na tej operacji zysk brutto w wysokości 11.483.401 złotych. W naszej opinii transakcja ta nie powinna mieć wpływu na wynik finansowy 
i w związku z tym strata netto Funduszu za rok 1999 została zaniżona o 11.483.401 złotych.

Fundusz dokonał odpisu aktualizującego wartość udziałów z tytułu trwałej utraty wartości 
w Spółce portfela wiodącego Fabryka Śrub Śrubena S.A. w I kwartale 1999 roku, pomimo że na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 1998 Fundusz posiadał informacje świadczące o trwałej utracie wartości tych udziałów. Przyjęta wyżej praktyka nie jest zgodna ze stosowaną interpretacją obowiązujących zasad rachunkowości. Gdyby Fundusz dokonał odpisu aktualizującego aktywa z tytułu ich trwałej utraty wartości oraz utworzył rezerwy z tytułu udzielonej gwarancji we właściwym okresie, wówczas strata netto Funduszu za rok obrotowy 1999 byłaby niższa o 25.670 tys. zł.

Opisane powyżej niezgodności stanowisk spowodowały, że w stosunku do badanego sprawozdania finansowego wydaliśmy opinię z zastrzeżeniem.

Zgodność z przepisami prawa

Oświadczenia Zarządu

Biegły rewident otrzymał od Zarządu Funduszu pisemne oświadczenie, w którym Zarząd stwierdził, iż Fundusz przestrzegał przepisów prawa.

Oświadczenie biegłego rewidenta

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. oraz poniżej podpisany biegły rewident potwierdzają, iż są  uprawnieni do badania sprawozdań finansowych oraz iż spełniają oni warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o sprawozdaniu finansowym Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Octava S.A.

Badanie sprawozdań finansowych zostało przeprowadzone zgodnie z obowiązującymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami środowiskowymi.

Alina Domosławska
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