Warszawa, dnia.12.04.2000r.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego „Octava” S.A.

Szanowni Państwo,

Niniejszym Zarząd Octava NFI S.A. przedkłada Sprawozdanie Finansowe Funduszu wraz z Raportem i opinią biegłego zawierające omówienie wyników spółki oraz najistotniejszych wydarzeń w 1999 roku. 

Rok ten charakteryzował się realizowaniem przez KP Konsorcjum, firmę zarządzającą Octava NFI, strategii polegającej na  realizacji wartości dla akcjonariuszy. Dokonywane to było poprzez podnoszenie wartości inwestycji portfelowych i ich efektywną sprzedaż.

Strategia w odniesieniu do portfela inwestycyjnego Funduszu polega głownie na zmniejszaniu wielkości portfela mniejszościowego, sprzedaży pakietów wiodących               w momencie gdy uzyskiwalna cena sprzedaży jest maksymalna oraz poprawie wyników operacyjnych w spółkach o dużym potencjale wzrostu. 

W ciągu roku, Fundusz sprzedał sześć pakietów wiodących i trzydzieści  pakietów mniejszościowych. Wartość księgowa portfela większościowego zmniejszyła się o ponad 27% (47,02 mln PLN) zaś wartość księgowa portfela mniejszościowego zmalała o ponad 21%.(24,13 mln PLN). Na zmianę wartości portfeli miały wpływ  zarówno transakcje sprzedaży jak i utworzone rezerwy. Wartość gotówki i jej ekwiwalentów wzrosła w stosunku do roku poprzedniego o 73% - wzrost o 60,9 mln PLN i wynosi 39% aktywów Funduszu. 

Na poziomie większości spółek portfela większościowego nastąpiło  pogorszenie wyniku operacyjnego. Główną przyczyną tego stanu to działalność większości z nich w mało atrakcyjnych branżach  oraz pogarszająca się zdolność spółek pozostających w portfelu do działania w warunkach wzrastającej konkurencji rynkowej.  Zdaniem firmy zarządzającej i władz  Funduszu pogorszenie wyników spółek portfelowych nie miało istotnego wpływu na obniżenie realizowalnej wartości Funduszu. 

Wynika to z przyjętej i wdrażanej strategii polegającej na zabezpieczeniu wartości poprzez negocjowanie opcji wyjścia np. wyjście z Warszawskich Zakładów Papierniczych, które wygenerowały stratę 14,1 mln PLN jest zabezpieczone opcją                     o ustalonych parametrach  lub opieraniu wartości na majątku spółek  np. nieruchomości w  Polmięs SA.

Wierzymy, że dalsze wysiłki zespołu zarządzającego w kierunku powiększania wartości gotówki w portfelu oraz koncentracji inwestycji w małej ilości pakietów o dużej wartości, da akcjonariuszom Funduszu większe możliwości w decydowaniu o dystrybucji tej wartości i zapewni w przyszłości satysfakcjonujący poziom zwrotu z  inwestycji.
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