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WSTĘP

1
Podstawowy przedmiot działalności Funduszu

Przedmiotem działalności Funduszu jest:

· nabywanie papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa

· nabywanie bądź obejmowanie udziałów lub akcji podmiotów zarejestrowanych i działających w Polsce

· nabywanie innych papierów wartościowych emitowanych przez podmioty, o których mowa w punkcie powyżej

· wykonywanie praw z posiadanych akcji, udziałów i innych papierów wartościowych 

· rozporządzanie nabytymi lub objętymi akcjami, udziałami i innymi papierami wartościowymi

· udzielanie pożyczek spółkom i innym podmiotom zarejestrowanym i działającym w Polsce

· zaciąganie pożyczek i kredytów dla celów Funduszu

Podstawowym rodzajem działalności według Europejskiej Klasyfikacji Działalności (EKD) jest 6523 (pozostałe pośrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane) a drugorzędnym rodzajem działalności jest 6522 (pozostałe formy udzielania kredytów).

2
Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe jest prezentowane za okres od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 1999 r.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok nie podlegało przekształceniu w celu zapewnienia porównywalności danych. W przedstawionym sprawozdaniu finansowym za bieżący rok sprawozdawczy dokonano korekty, wynikającej z zastrzeżenia w opinii biegłego rewidenta za rok ubiegły, dotyczącej odpisu aktualizującego wartości udziałów w Fabryce Śrub Śrubena S.A.

3
Podsumowanie stosowanych metod wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego

(a)
Podstawy prawne 

Zasady rachunkowości przyjęte przy sporządzaniu sprawozdania finansowego są zgodne z Ustawą o Rachunkowości z 29 września 1994 r., zwaną dalej Ustawą, która określa między innymi ogólne zasady rachunkowości dla jednostek mających siedzibę lub miejsce sprawowania zarządu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak również są zgodne z rozporządzeniem Ministra Finansów z 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych, zwanym dalej Rozporządzeniem, które określa szczegółowe zasady rachunkowości NFI.

Zapisy księgowe są prowadzone według zasady kosztów historycznych, z wyjątkiem udziałów wniesionych do Funduszu przez Skarb Państwa oraz środków trwałych. Środki trwałe podlegają okresowym aktualizacjom wyceny według zasad określonych w Ustawie. Ze względu na brak uzasadnienia prawnego w okresie objętym badaniem aktualizacja taka nie została przeprowadzona. Akcje są omówione w punkcie (b).

W porównaniu z latami poprzednimi, w bieżącym roku zostały wprowadzone następujące zmiany zasad rachunkowość:

(i) 
W poprzednim roku obrotowym Fundusz kontynuował zaliczanie udziałów w wyniku finansowym netto z tytułu udziałów wiodących do rachunku zysków i strat do czasu, gdy aktywa netto danej spółki nie zostały zmniejszone do zera. Jeżeli istniała pełna  rezerwa w odniesieniu do  udziałów  wiodących, rozwiązanie rezerwy następowało w wysokości równej  udziałowi w stracie netto.


Zgodnie z  Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości zwykle  od  Funduszu  nie  oczekiwałoby  się  rejestrowania  udziałów  w stratach netto z tytułu udziałów wiodących jeżeli:

· Fundusz utraciłby znaczne  wpływy w danej spółce, lub

· wartość bilansowa inwestycji zmniejszyłaby się do zera


Zgodnie  z  Międzynarodowymi  Standardami Rachunkowości  Fundusz  obecnie  nie  rejestruje  swoich  udziałów w  stratach  netto   w wyżej wymienionych przypadkach. Dodatkowe zmniejszenie w wartości netto  udziałów wiodących  jest  odpisywane  bezpośrednio  w ciężar rezerw utworzonych dla tych celów.


Powyższe zmiany nie mają wpływu na zrealizowany i niezrealizowany wynik finansowy netto Funduszu oraz nie mają wpływu na wartość portfela inwestycyjnego Funduszu.

(ii)
Rezerwy utworzone na wartości udziałów wiodących oraz mniejszościowych są obecnie traktowane jako zrealizowane, podobnie jak większości NFI.

(b)
Akcje i udziały wniesione do Funduszu, pozostałe krajowe papiery wartościowe i udziały

Wartość wniesionych przez Skarb Państwa do Funduszu akcji była skorygowana w oparciu o wielkość kapitału własnego wynikającego z pierwszego po wniesieniu akcji zbadanego sprawozdania finansowego. Różnica między wartością dotychczasową a wynikającą z badanego sprawozdania finansowego została odniesiona na kapitał zapasowy.

W kolejnych latach obrotowych udziały wiodące i mniejszościowe oraz akcje i udziały w jednostkach zależnych i stowarzyszonych wycenia się według wartości wyznaczonej metodą praw własności. 

Ponadto na podstawie oceny wartości poszczególnych spółek dokonywanej przez Zarząd Funduszu, tworzy się rezerwy związane z trwałą utratą wartości akcji spółek wniesionych przez Skarb Państwa do Funduszu, które obciążają rachunek zysków i strat Funduszu. 

Rezerwy są tworzone w przypadku, gdy Zarząd Funduszu ma powody do obaw, że wartość rynkowa inwestycji jest niższa od ich wartości księgowej. Rezerwy są także tworzone, aby chronić akcjonariuszy Funduszu w przypadku, gdy Zarząd Funduszu ma powody do obaw, że kontynuacja działalności Spółki, w której Fundusz posiada akcje, jest zagrożona. Główną zasadą, którą kieruje się Zarząd przy podejmowaniu decyzji o tworzeniu rezerw jest zasada prawidłowego i rzetelnego przedstawienia wartości majątku Funduszu.

Rezerwy na udziały wiodące i mniejszościowe mogą zostać rozwiązane w przypadku, gdy inwestycja uprzednio spisana w straty odzyska swoją wartość w związku ze zmianą warunków zewnętrznych. Różnica między obniżoną wyceną a wartością według ceny nabycia zostanie odwrócona w pozycji „rezerwy i odpisy aktualizujące.”

Dłużne papiery wartościowe notowane wykazuje się według ceny rynkowej powiększonej o należne odsetki o ile notowanie nie obejmuje tych odsetek. Dłużne  papiery wartościowe nie notowane wykazuje się według ceny nabycia powiększonej o należne odsetki.

Akcje notowane na giełdach papierów wartościowych oraz notowane prawa poboru akcji wykazuje się według ceny rynkowej. Akcje nie notowane i udziały wykazuje się według ceny nabycia, nie wyższej jednak od oszacowanej wartości rynkowej. Nie notowane prawa poboru akcji ujmowane są w bilansie według wartości oszacowanej przez Zarząd Funduszu.

(c)
Należności 

Należności zalicza się do należności długoterminowych jeżeli okres spłaty na dzień bilansowy jest dłuższy niż jeden rok oraz do należności krótkoterminowych jeżeli okres spłaty na dzień bilansowy jest krótszy niż jeden rok.

Należności z tytułu pożyczek, odsetek oraz pozostałe należności są wyceniane w kwocie wymagającej zapłaty na podstawie umów, przepisów lub innych dokumentów. Należności z tytułu dostaw i usług są wyceniane w kwocie wymagającej zapłaty za wykonane usługi.

Należności są pomniejszone o rezerwy utworzone na wątpliwe należności. Rezerwy tworzy się na:

· należności od dłużników postawionych w stan likwidacji lub w stan upadłości, oraz w przypadku oddalenia wniosku o ogłoszenie upadłości, jeżeli majątek dłużnika nie wystarcza na zaspokojenie kosztów postępowania upadłościowego;

· należności kwestionowane przez dłużników (sporne) oraz z których zapłatą dłużnik zalega i ich spłata w najbliższym półroczu  nie jest prawdopodobna;

do wysokości nie pokrytej gwarancją lub innym zabezpieczeniem należności.

Rezerwy na należności zalicza się do pozostałych kosztów operacyjnych.

(d)
Środki pieniężne

Środki pieniężne obejmują pieniądze, rachunki bieżące i podobne rachunki bankowe, lokaty pieniężne płatne w ciągu 3 miesięcy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumenty, jeżeli są one płatne w ciągu 3 miesięcy od data ich wystawienia.

Lokaty pieniężne, czeki i weksle obce, które nie są płatne w ciągu 3 miesięcy od data ich wystawienia zalicza się do papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu lub do finansowego majątku trwałego.

Środki pieniężne są wyceniane w wartości nominalnej, łącznie z otrzymanymi odsetkami. Odsetki naliczone a nie otrzymane zalicza się do należności z tytułu odsetek.

Odsetki otrzymane i naliczone zalicza się do przychodów z inwestycji.

(e)
Wartości niematerialne i prawne oraz rzeczowy majątek trwały

Wartości niematerialne i prawne oraz rzeczowy majątek trwały zawierają wartości, o okresie użytkowania dłuższym niż jeden rok i są własnością Funduszu lub są używane na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jeżeli zgodnie z przepisami o podatku dochodowym Fundusz ma prawo dokonywania odpisów amortyzacyjnych (umorzeniowych).

Wartości niematerialne i prawne oraz rzeczowy majątek trwały wycenia się według cen nabycia lub kosztów wytworzenia, lub wartości po aktualizacji wyceny pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe). Cena nabycia i koszt wytworzenia zawierają wartość kapitałową majątku używanego na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy o podobnym charakterze oraz koszty związane z przystosowaniem składnika majątku do stanu zdatnego do używania.

Rzeczowy majątek trwały podlega okresowym aktualizacjom wyceny według przepisów podatku dochodowego. Powstałą na skutek aktualizacji wyceny różnicę wartości netto odnosi się na kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny środków trwałych i nie może ona być przeznaczona do podziału. W czasie zbycia, ta część kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny środków trwałych, która dotyczy dysponowanego majątku jest przenoszona na zwiększenie kapitału zapasowego.

Odpisów amortyzacyjnych (umorzeniowych) dokonuje się metodą liniową zgodnie z planem amortyzacji. Przy ustalaniu stawek odpisów amortyzacyjnych uwzględnia się cenę nabycia, koszty wytworzenia, lub wartości po aktualizacji wyceny do przewidywanej przy likwidacji wartości sprzedaży netto pozostałości środka trwałego. Stosowane są następujące stawki amortyzacyjne:

· koszty organizacji i rozszerzenia Funduszu
20%

· urządzenia i oprogramowania komputerowe
30% - 60%

· urządzenia techniczne i maszyny
5% - 30%

· środki transportu
20%

· wyposażenie
5% - 20%

· pozostałe środki trwałe
17% - 20%

Przyjęta stawka amortyzacyjna w związku z majątkiem używanym na podstawie umowy najmu, dzierżawy lub innej umowy o podobnym charakterze jest zgodna z okresem umowy, chyba że umowa opiewa na czas dłuższy niż przewidywane lata jego używania.

Jeżeli cena nabycia wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowego majątku trwałego jest niższa niż 2.500 zł, wartości te odpisane są bezpośrednio do rachunku zysków i strat.

Planowanych odpisów amortyzacyjnych (umorzeniowych) dokonuje się poczynając od pierwszego dnia miesiąca następującego po miesiącu, w którym przyjęto do używania środek trwały, do końca tego miesiąca, w którym środek trwały przeznaczono do likwidacji lub sprzedano. Poprawność przyjętych do planu amortyzacji okresów używania i innych danych jest okresowo weryfikowana, przy czym rezultaty weryfikacji skutkują począwszy od roku, w którym weryfikację przeprowadzono.

Co do wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowego majątku trwałego, które są wycofane z używania, przeznaczone do zbycia lub ponoszą trwałą utratę gospodarczej przydatności, dokonuje się nieplanowanych odpisów amortyzacyjnych (umorzeniowych), doprowadzając wartość księgową netto środka trwałego do jego ceny sprzedaży netto. Nieplanowanych odpisów amortyzacyjnych (umorzeniowych) dokonuje się w ciężar pozostałych kosztów operacyjnych, lub w przypadku wcześniejszej różnicy, która powstała na skutek aktualizacji wyceny, w ciężar kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny środków trwałych.

(f)
Rozliczenia międzyokresowe czynne

Do czynnych rozliczeń międzyokresowych zaliczane są:

· koszty usług dotyczące późniejszych okresów niż ten, w którym je poniesiono

· wydatki na zakup papierów wartościowych, których realizacja uzależniona jest od spełnienia warunków zawartych w umowie

· odroczone należności podatkowe

Odpisy czynnych rozliczeń międzyokresowych następują w momencie otrzymania świadczeń, zamknięcia zakupu papierów wartościowych oraz realizacji odroczonych należności podatkowych.

(g)
Zapasy

Zapasy wyceniane są według cen nabycia lub kosztów wytworzenia nie wyższych od ich cen sprzedaży netto. Ceny nabycia lub koszty wytworzenia zawierają koszty transportu, obciążenia o charakterze publicznoprawnym oraz w przypadku kosztów wytworzenia, koszty bezpośredniej produkcji i przypadającą na okres ich wytwarzania uzasadnioną część kosztów pośrednich produkcji.

Cena sprzedaży netto produktów i towarów stanowi możliwą do uzyskania w dniu bilansowym cenę sprzedaży. Cena sprzedaży netto materiałów stanowi cenę sprzedaży wyrobów gotowych, dla wytworzenia których zużyto te materiały, pomniejszoną o wszelkie koszty powstałe w ciągu produkcji.

Wszystkie ceny używane dla celów wyceny są cenami netto, nie zawierającymi podatku od towarów i usług.

(h)
Zobowiązania

Zobowiązania zalicza się do zobowiązań długoterminowych jeżeli okres spłaty na dzień bilansowy jest dłuższy niż rok oraz do zobowiązań krótkoterminowych jeżeli okres spłaty na dzień bilansowy jest krótszy niż rok.

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług są wykazywane w kwocie wymagającej zapłaty za otrzymane towary i usługi. Pozostałe zobowiązania są wyceniane w kwocie wymagającej wypłaty na podstawie przepisów, umów lub innych dokumentów.

Zobowiązania przedawnione lub umorzone zwiększają pozostałe przychody operacyjne lub obowiązkowe obciążenie wyniku finansowego.

(i)
Rozliczenia międzyokresowe bierne oraz przychody przyszłych okresów

Rozliczenia międzyokresowe obejmują świadczenia wykonane oraz zarachowane na rzecz spółki w wysokości przypadającej na bieżący rok obrotowy, które nie są zafakturowane. Do biernych rozliczeń międzyokresowych zaliczane są ściśle oznaczone świadczenia przyjęte przez spółkę, lecz jeszcze nie stanowiące zobowiązania oraz prawdopodobne koszty, których kwota, data i tytuł nie są jeszcze znane.

Przewidywane, lecz nie poniesione wydatki objęte biernymi rozliczeniami międzyokresowymi zmniejszają bieżąco koszty, nie później niż do końca roku obrotowego następującego po roku ich ustalenia.

Do przychodów przyszłych okresów zaliczane są:

· zafakturowane z góry świadczenia jeszcze nie wykonane;

· kwoty podwyższające należności lub roszczenia, na które uprzednio utworzono rezerwę, do czasu ich otrzymania (zapłaty) lub odpisania;

· nadwyżki dodatnich niezrealizowane różnic kursowych nad ujemnymi, powstałe w związku z wyceną aktywów i pasywów wyrażonych w danej walucie obcej, z wyłączeniem różnicy netto powstałej w związku z wyceną środków pieniężnych i krótkoterminowych papierów wartościowych (przeznaczonych do obrotu).

(j)
Rozliczenia z zagranicą

Na dzień bilansowy ujmuje się aktywa i pasywa wyrażone w walutach obcych po obowiązującym na dzień bilansowy średnim kursie ustalonym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

W ciągu roku obrotowego ujmowane są wyrażone w walutach obcych operacje gospodarcze dotyczące:

· środków pieniężnych – po kursie kupna lub sprzedaży walut banku, z którego usług korzysta Fundusz;

· pozostałych transakcji – po obowiązującym na dzień przeprowadzenia transakcji średnim kursie ustalonym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

Zrealizowane dodatnie i ujemne różnice kursowe powstające między dniem zarachowania i rozliczenia transakcji są ujęte w przychodach finansowych lub kosztach finansowych.

Niezrealizowane dodatnie i ujemne różnice kursowe powstałe w związku z wyceną na dzień bilansowy środków pieniężnych, zaliczane są do przychodów z inwestycji lub kosztów operacyjnych. Niezrealizowane dodatnie i ujemne różnice kursowe powstałe w związku z wyceną na dzień bilansowy pozostałych aktywów i pasywów są sumowane w danej walucie i zaliczane jako:

· nadwyżkę dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi w danej walucie obcej zalicza się do przychodów przyszłych okresów;

· nadwyżkę ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi w danej walucie obcej zalicza się do kosztów operacyjnych.

(k)
Rezerwy

Rezerwy obejmują:

· rezerwy na znane Funduszowi ryzyko, grożące straty oraz skutki innych zdarzeń, jeżeli informacja o nich jest wiarygodnie uzasadniona, a miarodajny szacunek jest możliwy;

· rezerwę na podatek dochodowy odroczony. 

Rezerwy na przewidywane straty obciążają pozostałe koszty operacyjne.

(l)
Kapitał własny

Kapitał własny stanowią kapitał akcyjny, kapitał zapasowy oraz kapitały tworzone przez Fundusz zgodnie z obowiązującym prawem, statutem i uchwałą Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, łącznie z kwotą wynikającą z nie podzielonego wyniku finansowego z lat ubiegłych.

Kapitał akcyjny Funduszu wykazany jest w wysokości zgodnej z aktem notarialnym oraz wpisem do rejestru handlowego według wartości nominalnej.

Kapitał zapasowy stanowi kapitał ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej, przesunięcia z kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny w momencie zbycia środka trwałego, inne kwoty zgodnie z obowiązującym prawem lub aktem notarialnym oraz kwoty wyniku finansowego przekazane na kapitał zapasowy zgodnie z uchwałą Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny środków trwałych stanowi różnicę powstałą na skutek aktualizacji wyceny środków trwałych, pomniejszoną o nieplanowane odpisy amortyzacyjne oraz kwoty przekazane na kapitał zapasowy.

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegłych obejmuje zyski i straty poprzednich okresów, które na podstawie uchwał Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nie zostały rozliczone.

(ł)
Przychody z tytułu dłużnych papierów wartościowych 

Przychodem z tego tytułu są odsetki oraz amortyzacja dyskonta od nabytych dłużnych papierów wartościowych notowanych i nie notowanych na giełdach papierów wartościowych.

(m)
Przychody z tytułu odsetek 

Przychodem z tego tytułu są uzyskane i zarachowane odsetki od posiadanych lokat i udzielonych pożyczek krótko i długoterminowych.

(n)
Zrealizowane i nie zrealizowane zyski i straty z inwestycji

Przez zrealizowane zyski lub straty z inwestycji rozumie się dodatnią lub ujemną różnicę między przychodami netto ze sprzedaży akcji i udziałów bądź dłużnych papierów wartościowych a ich wartością w cenie nabycia.

Nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny odnoszą się do notowanych papierów wartościowych. Wyrażają one zwyżkę (spadek) wartości rynkowej poszczególnych papierów wartościowych na dzień bilansowy w stosunku do wartości rynkowej tych papierów na poprzedni dzień bilansowy lub w stosunku do kosztu nabycia w odniesieniu do papierów wartościowych nabytych w ciągu okresu sprawozdawczego.

Zysk netto przeznaczony do podziału pomiędzy akcjonariuszy zdefiniowany jest jako zrealizowane zyski pomniejszone o zrealizowane straty i o nie zrealizowane straty z wyłączeniem strat z udziałów wiodących skonsolidowanych metodą praw własności.

Rozliczenie nie zrealizowanych wyników finansowych z lat ubiegłych funduszu w przypadku gdy nastąpi ich realizacja w danym okresie (np. w postaci dywidendy z tytułu udziałów wiodących, sprzedaży akcji czy udziałów) dokonuje się przez przekwalifikowanie nie zrealizowanego zysku (straty) netto w zrealizowany zysk (stratę) netto.

(o)
Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiają istotne skutki finansowe zdarzeń powstających niepowtarzalnie, poza normalną działalnością.

Jako zdarzenia niepowtarzalne uważa się zdarzenia losowe, zaniechanie lub zawieszenie pewnego rodzaju działalności oraz zdarzenia związane z postępowaniem układowym lub naprawczym.

(p)
Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego

Obowiązkowymi obciążeniami wyniku finansowego są podatek dochodowy od osób prawnych (zgodnie z Ustawą o podatku dochodowym od osób prawnych) oraz inne płatności z nim zrównane na podstawie odrębnych przepisów.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisów o rachunkowości, skorygowany o przychody nie podlegające opodatkowaniu, koszty nie stanowiące kosztów uzyskania przychodu oraz odliczenia strat z lat ubiegłych, ulg inwestycyjnych i darowizn.

Rezerwy tworzy się na przejściową różnicę z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych, spowodowaną odmiennością momentu uznania przychodu za osiągnięty lub kosztu za poniesiony w myśl ustawy o rachunkowości i przepisów podatkowych. Nadwyżkę dodatnich przejściowych różnic nad ujemnymi, po przemnożeniu przez oczekiwaną stawkę podatku dochodowego od osób prawnych zalicza się do obowiązkowych obciążeń wyniku finansowego netto jako podatek odroczony. Nie ujmuje się w sprawozdaniu finansowym nadwyżki ujemnych przejściowych różnic nad dodatnimi, chyba że istnieje pewność jej rozliczenia w ciągu następnego roku obrotowego i kolejnych lat obrotowych.

Zobowiązania powstałe z tytułu dodatnich różnic zalicza się do rezerw. Należności powstałe z tytułu ujemnych różnic zalicza się do innych rozliczeń międzyokresowych.

4
Międzynarodowe standardy rachunkowości

Przepisy prawne dotyczące formy i zawartości tych sprawozdań finansowych są zawarte w ustawie i rozporządzeniach o rachunkowości, oraz w szczegółowych rozporządzeniach dotyczących narodowych funduszy inwestycyjnych i spółek dopuszczonych do obrotu publicznego na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych. Ponadto, Komisja Papierów Wartościowych i Giełd (KPWiG) sporządziła standardowy wzór raportu i dodatkowe instrukcje. Wymagane jest, aby Fundusz przestrzegał instrukcji wydanych przez KPWiG w sprawie raportów.

W celu porównania z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości (MSR), stosowne przepisy prawne uzupełnione instrukcjami wydanymi przez KPWiG są razem nazywane Polskimi Standardami Rachunkowości (PSR). Wymogi PSR są pod wieloma względami zgodne z wymogami MSR. Odnośnie kwestii uwzględnionych w sprawozdaniu finansowym funduszy, które nie są szczegółowo określone w PSR, Fundusz stosował odpowiednio MSR.

Istotne różnice pomiędzy stosowanymi PSR i odpowiednimi MSR odnośnie tego sprawozdania finansowego zostały opisane poniżej. Nie zostały opisane różnice, które nie dotyczyły bezpośrednio tego sprawozdania finansowego lub których skutki finansowe nie są istotne.

 (a)
Przedstawienie sprawozdania finansowego

Zgodnie z MSR informacje są istotne, jeżeli ich pominięcie lub niewłaściwe przedstawienie mogłoby mieć wpływ na decyzje ekonomiczne podejmowane na podstawie sprawozdania finansowego. MSR nie są stosowane do kwestii nieistotnych, co oznacza, iż informacje nie muszą być ujawnione w sprawozdaniu finansowym pod warunkiem, że nie mają wpływu na decyzje ekonomiczne zainteresowanych osób.

Pojęcie istotności jest również uznawane w PSR, jednakże nie jest tak jasno i wyraźnie sprecyzowane, jak w MSR. Ilość i złożoność informacji przedstawionych w sprawozdaniu finansowym wynika do pewnego stopnia z wymogu uwzględniania informacji, które, w opinii Funduszu, są nieistotne w rozumieniu MSR.

(b)
Inwestycje: koszty nabycia

Koszty nabycia udziałów wiodących i mniejszościowych przekazanych Funduszowi przez Skarb Państwa zostały ustalone zgodnie z PSR na podstawie aktywów netto wykazanych w pierwszym badanym sprawozdaniu finansowym każdej ze spółek po przeniesieniu. Spółki pierwotnie zostały przeniesione do Funduszu w zamian za akcje w Funduszu wyemitowane na rzecz Skarbu Państwa. MSR wymagają, aby koszty nabycia udziałów wiodących i mniejszościowych stanowiły rzetelną wartość akcji w Funduszu wyemitowanych na rzecz Skarbu Państwa, która zależy od rzetelnej wartości udziałów wiodących i mniejszościowych nabytych przez Fundusz.

W celu zmniejszenia wartości bilansowej udziałów wiodących i mniejszościowych, tak aby odzwierciedlała szacunkową wartość rynkową, rachunek zysków i strat Funduszu został obciążony rezerwami w wysokości 133,8 milionów zł od 1996 r.

(c)
Przychody z tytułu dywidendy

Zgodnie z wymogami MSR dywidendy uzyskiwane z inwestycji w akcje, wypłacane z zysków uzyskanych przed nabyciem akcji, nie powinny być uznawane za przychód, powinny natomiast zostać odliczone od kosztów nabycia takich akcji. Rachunek zysków i strat Funduszu za bieżący okres obrotowy uwzględnia dywidendy od udziałów mniejszościowych, które zostały wypłacone z zysków za rok 1998 r. dotyczące akcji nabytych przez Fundusz zgodnie z umową konsolidacyjną z czerwca 1998 r.

Otrzymano dywidendę w wysokości 957.484 zł od Odra-Tourist S.A., w któryej Fundusz posiada udziały wiodące, z zysków za rok 1998 r. Dywidenda ta została odliczona od bilansowej wartości inwestycji, została jednak uwzględniona w obliczeniu zrealizowanego zysku netto za bieżący okres obrotowy. Około 40 % akcji, od których została wypłacona dywidenda, zostało nabyte przez Fundusz w okresie od sierpnia 1998 r. do lutego 1999 r.

(d)
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zgodnie z PSR spółki wniesione przez Skarb Państwa na rzecz Funduszy stanowią albo udziały wiodące lub mniejszościowe. Nie są one przeklasyfikowane jako jednostki zależne, w przypadku gdy Fundusz posiada efektywną kontrolę, ponieważ zgodnie z PSR jednostki zależne (i stowarzyszone) odnoszą się wyłącznie do jednostek nabywanych poza Programem Powszechnej Prywatyzacji. Fundusz posiada efektywną kontrolę nad wieloma udziałami wiodącymi i gdyby były one traktowane jako jednostki zależne wymagane byłoby sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z MSR, udziały wiodące, nad którymi Fundusz posiada efektywną kontrolę, są traktowane jak jednostki zależne i wymagane jest sporządzenie przez Fundusz skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE

Nota 34.

ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE

Wartość udzielonych poręczeń na dzień bilansowy wyniosła:

Jednostki zależne oraz ich jednostki zależne

Z tytułu kredytu bankowego zaciągnięto przez

   Przedsiębiorstwo Przemysłu Chłodniczego Frigoopol S.A.
2.000 tys. zł

Pozostałe jednostki
Z tytułu transakcji zawartej pomiędzy

   NFI Hetman SA i Milla Group Sp z o.o.
1.000 tys zł

Wartość udzielonych poręczeń razem
3.000 tys. zł

Nota 35.

PONIESIONE I PLANOWANE NAKŁADY INWESTYCYJNE

Fundusz nie prowadził działalności inwestycyjnej związanej z rzeczowym majątkiem trwałym. Nie były prowadzone również działania inwestycyjne związane z majątkiem ruchomym i nie są również planowane znaczące nakłady inwestycyjne.

Nota 36.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI

(a)
Fundusz zawarł umowy pożyczki z następującymi spółkami:


RE Finanse Sp. z o.o. – jednostka zależna
480 tys. zł

(b)
Fundusz refakturował koszty do następujących spółek:


Odra-Tourist S.A. – udział wiodący
2 tys. zł

Dodatkowe dane liczbowe, dotyczące spółek powiązanych kapitałowo z Funduszem znajdują się w zestawieniu portfela inwestycyjnego.

Nota 37.

PRZECIĘTNE ZATRUDNIENIE

Średnioroczne zatrudnienie w Funduszu wyniosło 2 osoby (1998 r.: 2 osoby).

Nota 38.

WYNAGRODZENIE ZARZĄDU I RADY NADZORCZEJ
31.12.99
31.12.98

rok bieżący
rok poprzedni

Wynagrodzenie wypłacone członkom Rady Nadzorczej (w zł)
384.209
337.797

Wynagrodzenie wypłacone członkom Zarządu (w zł)
145.084
134.362

Zgodnie z treścią Umowy o Zarządzanie Funduszem, żaden z pracowników Firmy Zarządzającej ani jej zleceniobiorców, otrzymujący wynagrodzenie od Firmy Zarządzającej, nie pobierał wynagrodzenia od spółek z portfela wiodącego, jednostek zależnych i stowarzyszonych.

Nota 39.

TRANSAKCJE Z CZŁONKAMI ZARZĄDU I RADY NADZORCZEJ

Żadne zaliczki, kredyty, pożyczki lub gwarancje nie były udzielone osobom zarządzającym i nadzorującym w ciągu roku.

Żaden z pracowników ani członków władz Funduszu i Firmy Zarządzającej nie pobierał zaliczek, zaciągał kredytów i pożyczek od spółek z portfela wiodącego, jednostek zależnych i stowarzyszonych.

Nota 40.

WYDARZENIA Z LAT UBIEGŁYCH

W roku 1998 Fundusz wypłacił kwotę 4.995 tys. zł na zakupu akcji spółki stanowiącej jednostkę stowarzyszoną. Transakcja została sfinalizowana w bieżącym roku.

W roku 1998 Fundusz otrzymał kwotę 203 tys. zł na sprzedaży akcji spółki stanowiącej udział mniejszościowy. Transakcja została sfinalizowana w bieżącym roku.

Nota 41.

WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

Akcje stanowiące udziały wiodące
(a)
Fundusz sprzedał posiadany pakiet akcji, stanowiący 33% kapitału akcyjnego oraz 573 obligacje zamienne spółki Stolbud Gorzów Wielkopolski Okna i Drzwi SA. Łączna cena sprzedaży wyniosła 977 tys zł. Kupujący posiadają także opcję zakupu od Funduszu 1.722 obligacji Spółki za kwotę 675 tys zł. w ciągu 180 dni od dnia 3 lutego 2000. Poza tym Fundusz posiada jeszcze obligacje zamienne Spółki o wartości 2.670 tys zł.

 (b)
Fundusz zakupił akcje spółki PRInż SA stanowiące 15,7% kapitału akcyjnego Spółki za łączną cenę 6.100 tys zł.

Akcje stanowiące udziały mniejszościowe
(c)
Fundusz sprzedał akcje ośmiu spółek mniejszościowych: Strunbet Bogumiłowice SA, Centrala Nasienna Handel Usługi SA, Sokółka Okna i Drzwi SA, PPB Prefabet Kolbuszowa SA, Huta Pokój SA, Polam Nakło SA, Spomasz Białystok SA, Izolacja Jarocin SA. Łączna cena sprzedaży wymienionych pakietów wynosi 2,108 tys zł.

Inne wydarzenia po dacie bilansu
(d)
Fundusz udzielił pożyczki dla sześciu podmiotów (w tym Milla Group Sp z o.o. w kwocie 900 tys zł i Polmięs SA do kwoty 8.000 tys zł). Łączna wysokość udzielonych pożyczek wynosi  9.176 tys zł

(e)
Milla Group Sp z o.o. spłaciła pięć pożyczek w łącznej wysokości 1.596 tys zł.

(f)
W wyniku spłacenia przez spółkę Frigoopol SA kredytu bankowego wygasło poręczenie Funduszu w wysokości 2.000 tys zł.

Nota 42.

ZMIANY W WYNIKU FINANSOWYM
w tys. zł
Zysk netto za okres do 30 grudnia 1999 zgodnie z uprzednio sporządzonym i

  opublikowanym sprawozdaniem finansowym za IV kwartał 1999 r.
(12.126) 

Korekta wynikająca z przeglądu sprawozdań finansowych spółek w portfelu
7.068

Korekta wartości udziałów wiodących oraz obligacji
(6.697)

Korekta wartości udziałów mniejszościowych na szczeblu funduszu
(4.064)

Korekta zysków na sprzedaży inwestycji
(533)

Pozostałe korekta
4

Zysk netto po korektach
(16.348) 

Nota 43.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nie sporządzono skonsolidowanego sprawozdania finansowego uwzględniającego sprawozdania finansowe jednostek zależnych. Zgodnie z art. 56, ust. 2 Ustawy o Rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591) nie ma obowiązku objęcia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki zależnej, jeżeli nabycie tej jednostki ma na celu wyłącznie jej odsprzedaż lub wartości pozycji sprawozdania finansowego tej jednostki są nieznaczne w porównaniu z pozycjami sprawozdania finansowego jednostki dominującej.

Dodatkowe dane liczbowe, dotyczące jednostek zależnych znajdują się w zestawieniu portfela inwestycyjnego oraz w nocie 36.

Nota 44.

DANE FINANSOWE W WALUCIE EURO

Kursy EURO użyte do przeliczania wybranych danych finansowych:

· w odniesieniu do rachunku zysków i strat

4,2373

· w odniesieniu do bilansu



4,1689

Zgodnie z §46 ust. 13 rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu, kursy EURO są przyjmowane w następujących wartości:

· w odniesieniu do rachunku zysków i strat – według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca roku obrotowego.

· w odniesieniu do bilansu – według średniego kursu ogłoszonego na dzień bilansowy przez Narodowy Bank Polski.

Nota 45.

POZOSTAŁE INFORMACJE

Za okres od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 1999 r. oraz na dzień 31 grudnia 1999 r.:

· Fundusz nie był w posiadaniu instrumentów finansowych, wymienionych w §3 ust. 3 Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi

· nie było zobowiązań z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli

· nie było przychodów, kosztów i wyników działalności zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w następnym okresie

· nie było kosztów wytworzenia inwestycji rozpoczętych, środków trwałych i rozwoju na własne potrzeby

· nie było wspólnych przedsięwzięć, które nie podlegają konsolidacji metodą pełną lub praw własności

· nie było zmian stosowanych zasad rachunkowości i sposobu sporządzania sprawozdania finansowego, w stosunku do poprzedniego roku obrotowego
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