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OPINIA BIEGŁEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu Swarzędzkich Fabryk Mebli S.A.

Przeprowadziliśmy badanie sprawozdania finansowego Spółki Swarzędzkie Fabryki Mebli S.A. z siedzibą w Swarzędzu, ulica Poznańska 14, obejmującego:

· bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1999 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 104 398 tys. zł (104 398 409,49zł),

· rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 1999 roku do 31 grudnia 1999 roku wykazujący zysk netto w kwocie 8 582 tys. zł ( 8 581 631,83 zł),

· sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych za okres od 1 stycznia 1999 roku do 31 grudnia 1999 roku wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego w kwocie  3 102 tys. zł (3 102 389,66 zł),

· informację dodatkową, obejmującą w szczególności:

· wstęp,

· zestawienie zmian w kapitale własnym, wykazujące stan kapitału własnego na dzień 

31 grudnia  1999 roku w wysokości   12 046 tys. zł (12 045 968,49 zł)

· noty objaśniające.

Za sporządzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialność ponosi Zarząd Spółki. Naszym obowiązkiem jest wyrażenie opinii na temat sprawozdania w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliśmy stosownie do:

· rozdziału  7 ustawy  z  dnia  29  września  1994r.  o  rachunkowości  (Dz.U. Nr 121, poz. 591),

· norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów.

Przepisy te i normy wymagają, abyśmy zaplanowali i przeprowadzili nasze badanie w taki sposób, by uzyskać racjonalną, wystarczającą podstawę do wyrażenia opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych błędów. Badanie obejmowało w szczególności sprawdzenie – w dużej mierze metodą wyrywkową – dowodów i zapisów księgowych, 
z których wynikają kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a także ocenę zastosowanych zasad rachunkowości, dokonanych przez Zarząd Spółki oszacowań oraz ogólną ocenę prezentacji sprawozdania finansowego. Jesteśmy przekonani, że przeprowadzone przez nas badanie zapewniło nam wystarczającą podstawę do wyrażenia naszej opinii.

W latach 1996-1998 roku Spółka ponosiła znaczące straty finansowe. Na pokrycie strat Spółka wykorzystała już cały istniejący kapitał zapasowy i na koniec 1999 roku niepokryta strata, po uwzględnieniu zysku za 1999 rok, wyniosła 21 680,1 tys. zł. Narastanie problemów z niedostateczną płynnością finansową Spółki spowodowało podjęcie przez Zarząd decyzji o wystąpieniu do sądu z wnioskiem o otwarcie sądowego postępowania układowego z wierzycielami. Układ został zatwierdzony przez sąd 21.12.1998 roku. Spłaty zobowiązań objętych układem miały rozpocząć się w  styczniu 2000 roku, jednak spółka rozpoczęła spłatę w drugim półroczu 1999 roku.  Możliwość kontynuowania przez Spółkę działalności jest w dużej mierze uzależniona od jej zdolności do uregulowania zobowiązań układowych. 

11 czerwca 1999 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło uchwałę o dalszym istnieniu Spółki i kontynuowaniu działalności przedsiębiorstwa Spółki. Działania podejmowane przez Zarząd celem uzdrowienia sytuacji finansowej zostały zapisane w nocie dotyczącej kontynuacji działalności, która zdaniem Zarządu uzasadnia przyczyny rezygnacji z wprowadzenia korekt przewidzianych w artykule 29 Ustawy o rachunkowości.  W przypadku niemożności kontynuowania przez Spółkę działalności korekty takie byłyby konieczne. Sprawozdanie finansowe i noty objaśniające nie zawierają informacji na temat możliwości realizacji i klasyfikacji aktywów oraz kwot i klasyfikacji zobowiązań w takim przypadku.  

Naszym zdaniem za wyjątkiem skutków wyżej wymienionych kwestii sprawozdanie finansowe zostało sporządzone we wszystkich istotnych aspektach:

· na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych,

· zgodnie co do formy i treści z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości, statutu Spółki, rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998r. w sprawie rodzajów, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów i przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu i rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998r. w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu, memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego, z tym, iż jako dane porównywalne wykazano dane z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 1998,

· zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi ww. ustawą, z zachowaniem ich ciągłości,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentowności oraz wyniku działalności gospodarczej w badanym okresie oraz sytuacji majątkowej i finansowej Spółki na dzień 31 grudnia 1999r.

Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarządu z działalności Spółki za rok obrotowy 1999 (Komentarz Zarządu), zaczerpnięte bezpośrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, są z nim zgodne.

Biegły rewident                                       Członek Zarządu          Członek Zarządu

Anna Stasiak                                      Zbigniew Adamkiewicz   Alina Domosławska

nr ewid. 3817/1042                                           osoby reprezentujące podmiot
                                                                                                Deloitte & Touche

                                                                                            Audit Services Sp. z o.o.

                                                                                                       ul. Fredry 6

                                                                                                  00-097 Warszawa
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPÓŁKI SWARZĘDZKIE FABRYKI MEBLI S.A. ZA ROK   OBROTOWY   1999

1.
INFORMACJE OGÓLNE

Podstawowe informacje o działalności spółki

Spółka działa pod firmą Swarzędzkie Fabryki Mebli S.A. Siedzibą Spółki jest miasto Swarzędz k. Poznania.

Spółka prowadzi działalność w formie spółki akcyjnej, zawiązanej aktem notarialnym w dniu 
30 października 1990 roku przed notariuszem Władysławem Mirowskim w Państwowym Biurze Notarialnym w Warszawie (Repertorium A Nr I-17591/90).

Spółka jest zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sąd Rejonowy Wydział Gospodarczy Sekcja Spraw Rejestrowych w Poznaniu w dziale B pod numerem 5270.

Spółka działa na podstawie przepisów Rozporządzenia Prezydenta Rzeczpospolitej - Kodeks handlowy.

Podstawą działalności spółki jest produkcja mebli i ich sprzedaż. Według statutu Spółka prowadzi wszelką działalność gospodarczą nie wymagającą koncesji.

Średnioroczne zatrudnienie w Spółce wyniosło 1375 osób.

Kapitał akcyjny Spółki według stanu na dzień 31 grudnia 1999 wynosił 23.779 tys. zł. i dzielił się na 9.511.617 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 2,50 złotych każda. Według stanu na dzień 31 grudnia 1999 r. wśród akcjonariuszy Spółki znajdowali się:

· Bank Rozwoju Eksportu S.A. – 18.69 %,

· Drugi Polski Fundusz Rozwoju Sp. z o.o. – 9,53 %,

· Powszechna Kasa Oszczędności BP – 6,31 %,

Do dnia 30 marca 2000 r. próg 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu SFM S.A. przekroczył Swarzędz Market Sp. z o.o. (podmiot zależny od SFM S.A.), który na ten dzień posiadał 10,32% głosów, Bank Rozwoju Eksportu S.A. sprzedał wszystkie swoje udziały.

W roku obrotowym nie wystąpiły zmiany w kapitale akcyjnym Spółki.

Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy.

Skład Zarządu w ciągu 1999 roku:

od 11.06.1999:


Julian Nuckowski 

- 
Prezes Zarządu


Marian Von Heesen

- 
Wiceprezes Zarządu

Damian Król 



- 
Członek Zarządu

od 31.11.1999:

Julian Nuckowski 

- 
Prezes Zarządu

Damian Król 



- 
Członek Zarządu

Ponadto dnia 31.12.1999r., w związku ze złożoną rezygnacją, został odwołany pan Damian Król ze stanowiska członka Zarządu. Jednocześnie z dniem 1.01.2000 na członka Zarządu została powołana Pani Julitta Maciejewska-Walczak.

Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego
Badane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 1999 roku i obejmuje:

· bilans, wykazujący po stronie aktywów i pasywów kwotę 104.398 tys. zł., 

· rachunek zysków i strat wykazujący na koniec okresu zysk netto w wysokości 8.582 tys. zł., 

· sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych wykazujące zmianę stanu środków pieniężnych netto w kwocie -3.102 tys. zł. 

· oraz informację dodatkową obejmującą w szczególności:

· wstęp,

· zestawienie zmian w kapitale własnym, wykazujące stan kapitału własnego na dzień 31 grudnia 1999 roku w wysokości 12 046 tys. zł     

· noty objaśniające.   

Do sprawozdania finansowego załączone zostało sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki za rok obrotowy 1999. 

Pozostałe informacje
Działalność Spółki w 1998 roku zamknęła się stratą netto w wysokości   48 510,1 tys. zł Sprawozdanie finansowe Spółki za poprzedni rok obrotowy podlegało badaniu przez biegłego rewidenta. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzające sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 1998 odbyło się w dniu 11 czerwca 1999 roku. Walne Zgromadzenie postanowiło część straty netto za rok 1998 w wysokości 25.731,6 tys. zł pokryć z kapitału zapasowego, pozostałe 22.778,5 tys. zł pokryć z zysków przyszłych okresów.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 1998 zostało zgodnie z przepisami prawa złożone w sądzie rejestrowym 29 czerwca 1999 do dnia badania nie zostało jeszcze opublikowane w Monitorze Polskim B.
Bilans zamknięcia za rok obrotowy 1998 został poprawnie wprowadzony do ksiąg jako bilans otwarcia roku 1999.

2.
ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ I FINANSOWEJ SPÓŁKI

Poniżej zaprezentowane są podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat oraz wskaźniki finansowe opisujące wynik finansowy spółki, jej sytuację finansową i majątkową 
w porównaniu do analogicznych wielkości za lata ubiegłe.

Sprawozdanie finansowe sporządzane jest w oparciu o koncepcję kosztu historycznego, 
w związku z czym nie bierze ono pod uwagę warunków inflacyjnych występujących 
w polskiej gospodarce. Ogólny wskaźnik wzrostu cen pomiędzy 1 stycznia 1999 a 31 grudnia 1999 r. wyniósł 9,8%.

Podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat

(w tys. zł.)
1997
1998
1999

Przychody ze sprzedaży
134.029,4
109.322,4
91.936,5

Koszty działalności operacyjnej
(138.680,6)
(126.658,3)
(106.594,0)

Przychody finansowe
17.780,7
5.173,9
4.837,5

Koszty finansowe
(33.528,8)
(26.470,6)
(6.627,7)

Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych
(1,2)
0,0
5.111,7

Zysk (strata) netto
(16.933,0)
(48.510,1)
8.581,6

Przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów skorygowane o ogólny wskaźnik wzrostu cen do poziomu cen roku 1999. 

Rok
Przychody ze sprzedaży produktów i towarów
Skorygowane przychody ze sprzedaży

1997
134.029,4
160.261,9

1998
109.322,4
120.036,0

1999
91.936,5
91.936,5

Wskaźniki rentowności






















1997


1998


1999
· rentowność sprzedaży brutto
-0,9%
-24,9%
5,7%

· rentowność sprzedaży netto
-12,6%
-44,4%
9,3%

· rentowność netto kapitału własnego
-28,5%
-443,1%
71,2%

Wskaźniki efektywności
· wskaźnik rotacji majątku
89,3%
96,7%
88,1%

· wskaźnik rotacji należności w dniach
147
137
138

· wskaźnik rotacji zobowiązań w dniach
72
53
42(
)
· wskaźnik rotacji zapasów w dniach
70
71
62

Płynność, Kapitał obrotowy netto
· stopa zadłużenia
58,3%
65,4%
60,5%

· stopień pokrycia majątku kapitałem własnym
39,6%
9,7%
11,5%

· kapitał obrotowy netto ( w tys. zł)
-6.715,7
11.978,0
16.213,3

· wskaźnik płynności
0,9
1,4
1,5

· wskaźnik podwyższonej płynności
0,5
0,9
1,1

· stopień zużycia majątku trwałego
44,3%
45,9%
49,4%

(
stopień zużycia produkcyjnego majątku trwałego
   59,7%
63,7%
71,0%


Z przedstawionych danych wynika, że w ostatnim roku uległy poprawie podstawowe wskaźniki ekonomiczne. Spółka utrzymała jednak wysoką stratę na sprzedaży -14.657 tys. zł, a dodatni wynik finansowy netto został wypracowany pozostałą działalnością gospodarczą poprzez sprzedaż majątku Spółki oraz umorzenie 40% spłaconej raty zobowiązań układowych i wykazanie umorzenia od spłaconej części w pozycji zyski nadzwyczajne.

Pomimo poprawy wskaźników rentowności utrzymują się niekorzystne zjawiska: 

· Spółka osiąga ujemny wynik na poziomie działalności operacyjnej, bez uwzględniania pozostałych kosztów operacyjnych i finansowych;

· wysokie względne zadłu(enie Spółki, pomimo redukcji części zobowiązań o 40% w wyniku podpisania układu z wierzycielami;

· bardzo niski poziom kapitału własnego w relacji do majątku;

· niska efektywnoś( gospodarowania, prowadząca do powstawania dodatkowych kosztów - odsetki za nieterminową zapłatę zobowiązań, wysoki poziom rezerw na należności - oraz do problemów z bie(ącą wypłacalnością;

Poprawa wskaźników zadłużenia, dodatni kapitał obrotowy oraz skrócenie okresu spłaty zobowiązań są wynikiem redukcji zadłużenia o 40% (26.329,3 tys. zł) oraz spłaty pierwszej raty układu.

Sytuacja powyższa rodzi wątpliwości co do możliwości kontynuowania działalności przez Spółkę. Jednakże, zdaniem Zarządu, nie zachodzi koniecznoś( dokonania wyceny aktywów Spółki zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowości. Swoje stanowisko Zarząd przedstawił w części opisowej informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

3.
OCENA SYSTEMU KSIĘGOWOŚCI I KONTROLI WEWNĘTRZNEJ

System księgowości
Spółka prowadzi księgi rachunkowe w oparciu o Zakładowy Plan Kont (ZPK) wprowadzony zarządzeniem Prezesa Zarządu Nr 3 z dnia 11.02.1998r. Zgodnie z powy(szym zarządzeniem zakładowy plan kont Spółki opiera się na publikacji „Zakładowy plan kont dla spółek prawa handlowego i cywilnego” wydawnictwa Finans-Servis z marca 1997 roku.  Zakładowy plan kont zawiera podstawowe informacje określone wymogami ustawy i obejmuje między innymi:

· wykaz kont księgi głównej,

· zasady prowadzenia ewidencji analitycznej i jej powiązania z kontami księgi głównej,

· zasady księgowania operacji gospodarczych na kontach syntetycznych,

· zasady wyceny majątku trwałego i obrotowego i ustalania wyniku finansowego.

W spółce stosowane są dwa komputerowe systemy ewidencji:

· FK firmy BOSIP działający w systemie operacyjnym DOS,

· aplikacje tworzone we własnym zakresie przez informatyków Spółki na bazie systemu ICL DRS 6000 i systemu operacyjnego UNIX.

Oba systemy posiadają zabezpieczenia przed dostępem osób nieuprawnionych - w programie FK - przy pomocy haseł dostępu; w systemie tworzonym przez Zespół Informatyków - hasła dostępu, identyfikowanie u(ytkownika, siatka poziomów dostępu, dedykowane terminale dla funkcji administratorskich. 

W systemie FK prowadzone są konta księgi głównej oraz ewidencja analityczna rozrachunków i kosztów, w tym rejestr sprzeda(y i zakupów dla potrzeb podatku VAT . System ICL DRS 6000 obejmuje ewidencję materiałową, wyrobów gotowych i środków trwałych oraz rejestry sprzeda(y i zakupu. Część ewidencji (rejestry rozrachunków) prowadzona jest w obu systemach. Systemy te nie mają możliwości bezpośredniej współpracy. Informacje z systemu ICL DRS 6000 dla potrzeb ewidencji syntetycznej przekazywane są za pomocą dyskietek. 

W trakcie naszego badania stwierdziliśmy ,iż:

· w odniesieniu do ksiąg prowadzonych przy u(yciu komputera, Spółka nie posiada wykazu programów z pisemnym stwierdzeniem dopuszczenia przez jednostkę każdego nowego (BOSIP, ICL DRS 6000) lub zmienionego programu do stosowania (BOSIP) oraz

· brak opisu sposobu działania programów: reguł obliczeń, ewidencji, kontroli, sporządzania wydruków (BOSIP, ICL DRS 6000).

Poza powyższymi uwagami dokumentacja zasad rachunkowości spełnia wymogi art. 10 ustawy.

Księgi rachunkowe prowadzone przy pomocy komputera odpowiadają wymogom art. 13 ustawy, za wyjątkiem:

· braku sumowań na kolejnych stronach wydruków komputerowych (BOSIP),

· braku nazwy systemu na wydrukach komputerowych (BOSIP)

· braku oznaczenia wydruków komputerowych co do okresu, którego dotyczą (BOSIP)

Spółka stosuje podział na dzienniki częściowe, grupujące operacje gospodarcze według ich rodzajów, jednak(e nie sporządza zestawienia obrotów tych dzienników za poszczególne miesiące.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, księgi rachunkowe oraz powiązanie zapisów księgowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spełnia wymogi rozdziału 2 ustawy, za wyjątkiem:

· braku dekretów księgowych na niektórych dokumentach źródłowych (m.in. faktury importowe);

· braku podpisów osób zatwierdzających niektóre dokumenty źródłowe do ujęcia w księgach.

Księgi rachunkowe Spółki są przechowywane zgodnie z rozdziałem 8 ustawy o rachunkowości.

Kontrola wewnętrzna
Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu kontroli wewnętrznej.

Podczas planowania badania sprawozdań finansowych Spółki Swarzędzkie Fabryki Mebli S.A.  za rok zakończony 31 grudnia 1999 roku wzięliśmy pod uwagę system kontroli wewnętrznej Spółki w celu określenia naszych procedur na potrzeby badania sprawozdań finansowych. Ocena nasza nie miała jednak na celu uzyskania pewności, co do efektywności działania systemu kontroli wewnętrznej.

Zarząd Spółki Swarzędzkie Fabryki Mebli S.A. ustanowił kontrolę funkcjonalną.

Według nas, przy ocenie systemu kontroli wewnętrznej w Spółce należy zwrócić uwagę na brak sprawnego przepływu informacji i dokumentów pomiędzy poszczególnymi działami Jednostki a księgowością (noty odsetkowe dotyczące zobowiązań i kredytów, otrzymane dywidendy, prowadzone sprawy sądowe, stan prawny majątku, działalność inwestycyjna).  

Poza powy(szymi uwagami nie zwróciło naszej uwagi nic istotnego abyśmy mogli stwierdzić, że kontrola wewnętrzna nie zapewnia kompletnego i poprawnego ujęcia, udokumentowania i sprawdzenia:

a)
przychodów i rozchodów materiałów, towarów, produktów i usług oraz związanych z tym faktur,

b)
przychodów i rozchodów środków pieniężnych, a m.in. czeków, weksli, papierów wartościowych,

c)
naliczania i wypłaty wynagrodzeń za pracę.

4.
INFORMACJE SZCZEGÓŁOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30 sierpnia 1999 roku, zawartej pomiędzy Swarzędzkimi Fabrykami Mebli S.A. a firmą Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o., wpisaną na prowadzoną przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod nr 73.

Biegłemu rewidentowi w trakcie badania w marcu 2000 r. udostępniono wszystkie żądane dokumenty i dane, jak również udzielono wyczerpujących informacji i wyjaśnień, co między innymi zostało potwierdzone pisemnym oświadczeniem Zarządu Spółki z dnia 3 kwietnia 2000 roku, w którym Jednostka potwierdziła również kompletność ujęcia danych w księgach rachunkowych.

Komentarz co do prawidłowości i rzetelności poszczególnych pozycji bilansowych 
i rachunku zysków i strat

BILANS
Poniżej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego bilansu sporządzonego na 31.12.1999 (w tys. zł):
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Środki pieniężne

610,9

Rozliczenia międzyokresowe

1 782,3

Kapitał akcyjny
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0,0
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Kapitał rezerwowy z aktualizacji
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Pozostałe kapitały rezerwowe

0,0

Nie podzielony wynik z lat ubiegłych

(30 261,7)

Zysk (strata) netto bieżącego roku obrotowego

8 581,6

Rezerwy

949,4

Zobowiązania długoterminowe

31 077,6

Zobowiązania krótkoterminowe

32 103,5

Rozliczenia międzyokresowe i przychody  przyszłych okresów
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
Poniżej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego rachunku zysków i strat sporządzonego za 12 miesięcy zakończonych 31.12.1999 (w tys. zł):
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Pozostałe koszty operacyjne
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Zysk (strata) na działalności operacyjnej

5 260,0

Przychody finansowe

4 837,55

Koszty finansowe

(6 627,7)

Zysk (strata) na działalności gospodarczej

3 469,9

Zyski nadzwyczajne

5 111,7

Straty nadzwyczajne

0,0

Zysk (strata) brutto

8 581,6

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego

0,0
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Pozycje kształtujące wynik finansowy Spółka ujęła kompletnie i prawidłowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do całości sprawozdania finansowego. Struktura kosztów 
i przychodów operacyjnych, pozostałych  przychodów i kosztów operacyjnych, przychodów 
i kosztów finansowych oraz strat i zysków nadzwyczajnych została przedstawiona w notach objaśniających (informacji dodatkowej)  do sprawozdania finansowego

Inwentaryzacja

Inwentaryzację wartości niematerialnych i prawnych przeprowadzono drogą porównania danych księgowych z dokumentami według stanu na dzień 31.12.1999r. 

Terminy i częstotliwość przeprowadzenia inwentaryzacji środków trwałych zostały zachowane. Ostatnią inwentaryzację przeprowadzono według stanu na 31.10.1996r.

Inwentaryzację inwestycji przeprowadzono według stanu na 31.12.1999r. metodą porównania dokumentacji księgowej z dokumentacją służb inwestycyjnych. Inwestycje polegające na budowie zostały potwierdzone przez wykonawców poszczególnych zadań.

Rozliczenie prawidłowe.

Inwentaryzację finansowego majątku trwałego przeprowadzono w drodze porównania dokumentów  z zapisami księgowymi.

Inwentaryzację zapasów przeprowadza się w sposób ciągły, w taki sposób, aby każdy asortyment zapasu był objęty spisem przynajmniej raz na dwa lata. Nie dotyczy to zapasu produkcji w toku, który inwentaryzowany jest na koniec każdego miesiąca. Inwentaryzację przeprowadzono w sposób rzetelny i prawidłowo rozliczono różnice, które ujęto w badanym roku. Zachowano terminowość i częstotliwość przeprowadzenia inwentaryzacji.

Potwierdzenia sald należności wysłano do wszystkich odbiorców wg stanu na 31.12.1999r. Odpowiedzi uzyskano do sald na kwotę  33.156,1 tys. zł, co stanowi 54.9% pozycji. Do dnia badania z salda na 31.12.1999r. uregulowano 20.318,8 tys. zł.

Spółka nie potwierdziła salda zobowiązań z kontrahentami. Potwierdzono jedynie kwoty pierwszej raty zobowiązań układowych, płatnej w styczniu roku 2000, kwota 9.149 tys. zł. z czego w 1999 roku Jednostka spłaciła 7.667,6 tys. zł., pozostałą kwotę spłacono zgodnie z terminem płatności w roku 2000.

Stan gotówki w kasie potwierdzony inwentaryzacją na 31.12.1999 r. Potwierdzenia banków przysłane audytorowi zgodne ze stanami księgowymi i bilansem na 31.12.1999 r.

Pozostałe pozycje aktywów i pasywów zinwentaryzowano poprzez uzgodnienia 
z odpowiednią dokumentacją.

Wycena
Stosowane przez Spółkę zasady wyceny zostały opisane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Są one zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości.

Majątek trwały (za wyjątkiem należności długoterminowych) oraz rzeczowe składniki majątku obrotowego zostały wycenione z zastosowaniem rzeczywiście poniesionych na ich nabycie kosztów, pozostałe składniki aktywów i pasywów zostały wycenione w wartościach nominalnych lub wymagających zapłaty z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny. Środki trwałe, które znajdowały się na stanie w dniu 1 stycznia 1995 roku podlegały obowiązkowemu przeszacowaniu według wskaźników ogłoszonych przez Prezesa GUS, z uwzględnieniem poziomu cen z września 1994 roku. Różnica z przeszacowania została odniesiona w kapitały własne jako „Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny”.

Rezerwy i rozliczenia międzyokresowe bierne ujęto w wiarygodnie wyszacowanych lub przewidywanych kwotach.

Prezentacja
Spółka dokonała prawidłowej prezentacji poszczególnych składników aktywów i pasywów oraz przychodów i kosztów w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zysków 
i strat wraz z notami objaśniającymi, stanowiącymi ich integralną część, zawierają wszystkie pozycje, których ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości, rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998r. w sprawie rodzajów, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów i przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu oraz rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998r. w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu, memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego.

Przekształcenie danych porównywalnych

W roku obrotowym Spółka wprowadziła zmiany w stosowanych zasadach rachunkowości opisane we Wstępie do sprawozdania finansowego. Zgodnie z wymogami wyżej wymienionego Rozporządzenia należałoby dokonać przekształcenia danych sprawozdania finansowego za rok poprzedni do danych porównywalnych i dokonać stosownej korekty bilansu otwarcia nie podzielonego wyniku z lat ubiegłych w danych porównywalnych za rok 1998. Ze względu na brak informacji dotyczących wpływu wprowadzonych zmian na rok 1998, w szczególności brak wyceny zobowiązań z tytułu długoterminowych świadczeń pracowniczych na 31 grudnia 1997,  skutki zmian zasad rachunkowości odnoszące się do poprzednich okresów ujęte zostały w ciężar niepodzielonego wyniku z lat ubiegłych 
w roku 1999, bez odpowiedniej korekty danych porównywalnych.

Spółka zamieściła w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego odpowiednie wyjaśnienie wspomnianego odstępstwa i przedstawiła informacje umożliwiające ocenę wpływu zmian zasad rachunkowości na porównywalność sprawozdania finansowego.

Różnice pomiędzy zasadami rachunkowości stosowanymi przez Spółkę 
a Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości

Spółka stosuje zasady i metody rachunkowości zgodne z Ustawą o Rachunkowości z dnia 
29 września 1994 roku. Wynik finansowy oraz niektóre pozycje aktywów i pasywów różnią się od wielkości, które wykazane byłyby w sprawozdaniach finansowych sporządzonych zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości (‘MSR’). W świetle obowiązujących przepisów Spółka obowiązana jest wykazać te różnice w Raporcie Rocznym.

Ze względu na praktyczne trudności z ustaleniem kwot niektórych różnic, w szczególności dotyczących ujęcia skutków hiperinflacji w latach ubiegłych i przeszacowania środków trwałych (ustalono wartościowo wielkości jedynie z pozostałych tytułów różnic) nie było możliwe sporządzenie pełnego zestawienia wartościowego pozwalającego na uzgodnienie podstawowych wielkości sprawozdania polskiego a sprawozdaniami sporządzonymi zgodnie z MSR. W związku z powyższym – zgodnie z wytycznymi Komisji Papierów Wartościowych i Giełd zawartymi w piśmie z dnia 23 lutego 2000 roku, znak DSP3-023-30/00-561/2000, 
w Raporcie Rocznym Spółki różnice przedstawiono jedynie opisowo.

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura zapasów

Struktura zapasów została prawidłowo przedstawiona w  nocie objaśniającej tę pozycję bilansu. 

Struktura  należności

Struktura czasowa należności oraz istotne pozycje dotyczące należności w postępowaniu układowym lub ugodowym zostały prawidłowo  przedstawiona w nocie objaśniającej tę pozycję bilansu. W zbadanej przez nas próbie należności przedawnione lub umorzone nie wystąpiły.

Struktura zobowiązań

Struktura rodzajowa i czasowa zobowiązań według okresu spłaty została prawidłowo przedstawiona w notach objaśniających do poszczególnych pozycji  bilansu. Zobowiązania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas próbie nie wystąpiły. 
Czynne i bierne rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów

Noty objaśniające te pozycje bilansu w sposób prawidłowy opisują ich strukturę. 
Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidłowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu obrotowego. Pozycje ujęte kompletnie i prawidłowo w istotnych aspektach w odniesieniu do całości sprawozdania finansowego.

Zyski nadzwyczajne

Spółka w grudniu 1999r. spłaciła część pierwszej raty zobowiązań układowych przypadającej do spłaty w roku 2000, spłacono 7.667,6 tys. zł. (kwota po redukcji 40% zobowiązań, przed redukcją 12.779,3 tys. zł.). Umorzoną część spłaconej pierwszej raty w kwocie 5.111,7 tys. zł. Spółka wykazała w zyskach nadzwyczajnych. Taki sposób ujęcia został uzgodniony z Ministerstwem Finansów. 

Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych
Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych wykazuje:

-
niedobór środków pieniężnych netto z działalności operacyjnej
 -7.406.4 tys. zł

-
nadwyżkę środków pieniężnych netto z działalności inwestycyjnej 
24.775,1 tys. zł

-
niedobór środków pieniężnych netto z działalności finansowej
-20.039,2 tys. zł

a jego pozycje prawidłowo powiązane są z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz księgami rachunkowymi. 

Informacja dodatkowa

Spółka sporządziła informację dodatkową w postaci not objaśniających do poszczególnych pozycji bilansu i rachunku zysków i strat oraz części opisowej.

Noty objaśniające do pozycji: Środki trwałe, Wartości niematerialne i prawne, Finansowy majątek trwały, Kapitał akcyjny, Kapitał zapasowy, Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny
i Rezerwy prawidłowo przedstawiają zwiększenia i zmniejszenia oraz tytuły tych zmian 
w ciągu roku obrotowego. Dla poszczególnych aktywów wykazanych w bilansie przedstawiono możliwość dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz  wierzycieli.

Informacja Dodatkowa w sposób prawidłowy i kompletny opisuje pozycje sprawozdawcze 
i przedstawia zasady rachunkowości stosowane w Spółce, oraz jasno prezentuje pozostałe informacje wymagane według załącznika nr 7 do ustawy o rachunkowości oraz rozporządzeniem  Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998r. w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu, memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego.

Sprawozdanie Zarządu z działalności (Komentarz Zarządu)

Zarząd sporządził i załączył do sprawozdania finansowego sprawozdanie z działalności Spółki w roku obrotowym 1998 (Komentarz Zarządu). Sprawozdanie Zarządu z działalności zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowości oraz rozporządzeniem Rady Ministrów w sprawie przekazywania informacji bieżących i okresowych. Dokonaliśmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla których bezpośrednim źródłem jest zbadane sprawozdanie finansowe. 

Uzasadnienie wydanej opinii


 W latach 1996-1998 roku Spółka ponosiła znaczące straty finansowe. Na pokrycie strat Spółka wykorzystała już cały istniejący kapitał zapasowy i na koniec 1999 roku niepokryta strata, po uwzględnieniu zysku za 1999 rok, wyniosła 21 680,1 tys. zł. Narastanie problemów z niedostateczną płynnością finansową Spółki spowodowało podjęcie przez Zarząd decyzji o wystąpieniu do sądu z wnioskiem o otwarcie sądowego postępowania układowego z wierzycielami. Układ został zatwierdzony przez sąd 21.12.1998 roku. Spłaty zobowiązań objętych układem miały rozpocząć się w  styczniu 2000 roku, jednak spółka rozpoczęła spłatę w drugim półroczu 1999 roku.  Możliwość kontynuowania przez Spółkę działalności jest w dużej mierze uzależniona od jej zdolności do uregulowania zobowiązań układowych. 

11 czerwca 1999 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło uchwałę o dalszym istnieniu Spółki i kontynuowaniu działalności przedsiębiorstwa Spółki. Działania podejmowane przez Zarząd celem uzdrowienia sytuacji finansowej zostały zapisane w nocie dotyczącej kontynuacji działalności, która zdaniem Zarządu uzasadnia przyczyny rezygnacji z wprowadzenia korekt przewidzianych w artykule 29 Ustawy o rachunkowości.  W przypadku niemożności kontynuowania przez Spółkę działalności korekty takie byłyby konieczne. Sprawozdanie finansowe i noty objaśniające nie zawierają informacji na temat możliwości realizacji i klasyfikacji aktywów oraz kwot i klasyfikacji zobowiązań w takim przypadku.  

Zgodność z przepisami prawa
Oświadczenia Zarządu
Biegły rewident otrzymał od Zarządu Spółki pisemne oświadczenie, w którym Zarząd stwierdził, iż Spółka przestrzegała przepisów prawa.

Oświadczenie biegłego rewidenta
Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. oraz poniżej podpisany biegły rewident potwierdzają, iż są  uprawnieni do badania sprawozdań finansowych oraz iż spełniają oni warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o sprawozdaniu finansowym Spółki Swarzędzkie Fabryki Mebli S.A.

Badanie sprawozdań finansowych zostało przeprowadzone zgodnie z obowiązującymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami środowiskowymi.

Biegły rewident:                                           Członek Zarządu          Członek Zarządu

                                                               Zbigniew Adamkiewicz  Alina Domosławska

Anna Stasiak
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Sheet1

		Wartości niematerialne i prawne		2,840.2

		Rzeczowy majątek trwały		44,614.9

		Finansowy majątek trwały		6,844.1

		Należności długoterminowe		- 0

		Zapasy		13,251.2

		Należności i roszczenia		34,454.8

		Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu		0.0

		Środki pieniężne		610.9

		Rozliczenia międzyokresowe		1,782.3

		Kapitał akcyjny		23,779.0

		Należne wpłaty na poczet kapitału		0.0

		Kapitał zapasowy		1,823.2

		Kapitał rezerwowy z aktualizacji		8,123.9

		Pozostałe kapitały rezerwowe		0.0

		Nie podzielony wynik z lat ubiegłych		(30,261.7)

		Zysk (strata) netto bieżącego roku obrotowego		8,581.6

		Rezerwy		949.4

		Zobowiązania długoterminowe		31,077.6

		Zobowiązania krótkoterminowe		32,103.5

		Rozliczenia międzyokresowe i przychody  przyszłych okresów		28,221.9
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		Przychody ze sprzedaży towarów i produktów		91,936.51

		Koszty sprzedanych towarów i produktów		(79,986.9)

		Zysk (strata) brutto na sprzedaży		11,949.6

		Koszty sprzedaży		(6,262.0)

		Koszty ogólnego zarządu		(20,345.1)

		Zysk (strata) na sprzedaży		(14,657.5)

		Pozostałe przychody operacyjne		39,322.75

		Pozostałe koszty operacyjne		(19,405.2)

		Zysk (strata) na działalności operacyjnej		5,260.0

		Przychody finansowe		4,837.55

		Koszty finansowe		(6,627.7)

		Zysk (strata) na działalności gospodarczej		3,469.9

		Zyski nadzwyczajne		5,111.7

		Straty nadzwyczajne		0.0

		Zysk (strata) brutto		8,581.6

		Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego		0.0

		Zysk (strata) netto		8,581.6






