STANDARD: 19 marca 1996 r.

AMS Art Marketing Syndicate S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 1999 r.


RAPORT BIEGŁEGO REWIDENTA
z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 1999 r. AMS Art Marketing Syndicate S.A. z siedzibą w Poznaniu, ul. Jana Pawła II 14, zwanej dalej "Spółką".

Podstawą prawną działalności Spółki jest statut sporządzony w formie aktu notarialnego z dnia 18 czerwca 1997 r.

Wpis Spółki do rejestru handlowego znajdującego się w Sądzie Rejonowym w Poznaniu został dokonany w dniu 2 czerwca 1997 r. pod nr RHB 11277.

Podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest świadczenie usług reklamy zewnętrznej 
i usług towarzyszących.

Kapitał podstawowy Spółki na dzień 31 grudnia 1999 r. wynosi 8.433.734,00 zł. 

W badanym roku obrotowym kapitał podstawowy Spółki został podwyższony o 1.433.734,00 zł. 

Średnie zatrudnienie w Spółce w badanym roku obrotowym wyniosło 317 osób.

Na koniec badanego roku obrotowego w skład Zarządu Spółki wchodzili:

· Tomasz Kawka


Prezes Zarządu

· Anna Olszowa


Członek Zarządu

· Krzysztof Janik


Członek Zarządu

· Jan Baehr



Członek Zarządu

Skład Zarządu zmienił się w dniu 1 sierpnia 1999 r. Przed zmianami w skład Zarządu wchodzili:

· Maciej Dziewolski 

Prezes Zarządu

· Tomasz Kawka 


Wiceprezes Zarządu

· Anna Olszowa


Członek Zarządu

· Krzysztof Janik


Członek Zarządu

· Jan Baehr



Członek Zarządu

A.
CZĘŚĆ OGÓLNA

1.
Na podstawie umowy zawartej w dniu 16 lipca 1999 r. Zarząd Spółki zlecił nam zbadanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 1999 r. Okres objęty badaniem wynosi 12 miesięcy, tj. od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 1999 r.


Sprawozdanie finansowe objęte badaniem składa się z następujących elementów:

1)
wstępu;

2)
bilansu sporządzonego na dzień 31 grudnia 1999 r., który po stronie aktywów 
i pasywów wykazuje sumę 89.064.983,30 zł;

3)
rachunku zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 
1999 r., wykazującego stratę netto 43.459.457,54 zł;

4)
zestawienia zmian w kapitale własnym, wykazującego zmniejszenie stanu kapitału własnego w okresie od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 1999 o kwotę 83.833,05 zł;

5)  rachunku przepływu środków pieniężnych, wykazującego zmianę stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 1999 r. o kwotę 8.460.759,98 zł;

6)  not objaśniających.

2.
Badanie sprawozdania finansowego Spółki przeprowadziliśmy w dniach od 4 do 
10 października 1999 r. i od 20 do 31 marca 2000 r.

3.
Zarz(d Spółki udostępnił nam żądane przez nas dokumenty, dane oraz informacje 
i udzielił wyjaśnień niezbędnych do przeprowadzenia badania. Zarz(d Sp((ki przed(o(y( nam O(wiadczenie z dnia 31 marca 2000 r. potwierdzające prawidłowość i rzetelność przedstawionego nam do badania sprawozdania finansowego oraz prawdziwość przedstawionych nam dokumentów, danych, udzielonych informacji oraz wyjaśnień. 

4.  Sprawozdanie finansowe Spółki za poprzedni rok obrotowy zostało zbadane przez 
BDO Polska Sp. z o.o. Badanie zostało udokumentowane opinią biegłego rewidenta bez zastrzeżeń. Dokonaliśmy przeglądu bilansu otwarcia pod kątem jego poprawności.

5.  W dniu 15 czerwca 1999 r. sprawozdanie finansowe Spółki za rok poprzedzający rok objęty niniejszym badaniem zostało zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. 


Zysk za rok zakończony 31 grudnia 1998 r., poprzedzający rok objęty niniejszym badaniem, przeznaczono na:

a) kapitał zapasowy
8.811.486,36 zł

b) nagrody dla członków Zarządu Spółki
300.000,00 zł
6.  Sprawozdanie finansowe Spółki za rok ubiegły zostało złożone w Sądzie Rejonowym 
z siedzibą w Poznaniu w dniu 23 czerwca 1999 r. i opublikowane w Monitorze Polskim B w dniu 17 września 1999 r.
7.  Bilans zamknięcia za rok zakończony 31 grudnia 1998 r. został wprowadzony do ksiąg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzień 1 stycznia 1999 r.

8.  Wyniki działalności gospodarczej, sytuację majątkową i finansową Spółki za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 1999 r. - w porównaniu do dwóch lat poprzednich - charakteryzują następujące dane i wskaźniki:

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT




BILANS




WYBRANE WSKA(NIKI FINANSOWE





Dane za lata 1997 i 1998 nie byly badane przez Ernst & Young.

Przy ocenie w/w danych i wskaźników należy uwzględnić fakt, że inflacja w roku 1999 wyniosła 9,8 % (dla porównania, w latach 1998 i 1997 inflacja wyniosła 8,6% i 13,2%).

Dane za rok poprzedni zostały zmienione dla uzyskania porównywalności danych 
z rokiem badanym.   Powyższa zmiana prezentacji nie miała wpływu na rachunek wyników roku 1998.  Zmiana klasyfikacji była wynikiem zmian w polityce księgowej Spółki AMS Art Marketing Syndicate. Szczegóły zmian zostały opisane w dodatkowych notach nr 16 i nr 17 do sprawozdania finansowego.

Pozycja pozostałych kosztów operacyjnych zawiera głównie wartość firmy powstałą wskutek przejęcia spółki Mercurius International. W związku ze zmianami w branży oraz związaną z tym niepewnością, Zarząd Spółki podjął decyzję o jednorazowym umorzeniu powyższej wartości w roku przejęcia.

9.
Wyniki badania sprawozdania finansowego Spółki za rok obrotowy zakończony 
31 grudnia 1999 r. oraz analiza kluczowych wskaźników nie wskazują, aby istniało zagrożenie dla możliwości kontynuowania przez badaną Spółkę działalności w ciągu dwunastu miesięcy od daty sprawozdania finansowego. 

B.
CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA

I.
SYSTEM KSIĘGOWOŚCI I KONTROLI WEWNĘTRZNEJ

1.
System księgowy Spółki jest skomputeryzowany. Spełnione są zasadnicze warunki wymagane przy prowadzeniu ksiąg tym sposobem. Spółka prowadzi wystarczającą i przejrzystą dokumentację operacji finansowych. Dokumenty stanowiące podstawę zapisów w księgach rachunkowych zawierają wymagane informacje i zostały sprawdzone przed ich zaksięgowaniem i włączeniem w akta znajdujące się w siedzibie Spółki. Dokumenty te są odpowiednio przechowywane. Księgi rachunkowe Spółki są prowadzone zgodnie z zakładowym planem kont, który spełnia zasadnicze wymagania ustawy z 29 września 1994 r. 
o rachunkowości. Zakładowy plan kont został zatwierdzony przez kierownika jednostki.
2.
Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnętrznej Spółki. Przy wypełnianiu tego obowiązku, Zarząd Spółki dokonuje szacunków i ocen celem ustalenia spodziewanych korzyści i kosztów związanych z zastosowaniem praktyk i procedur systemu kontroli wewnętrznej.


Jednym z celów systemu kontroli wewnętrznej jest upewnienie Zarządu 
w uzasadnionym, lecz nie ostatecznym stopniu, że aktywa są zabezpieczone przed stratą wynikającą z ich nieupoważnionego użytkowania lub rozporządzania. Zadaniem systemu jest również kontrola nad tym, aby wszystkie transakcje dokonywane były zgodnie z upoważnieniem Zarządu, poprawnie księgowane 
i mogły stanowić podstawę przygotowania sprawozdania finansowego zgodnie 
z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości.


Z uwagi na właściwe dla każdego systemu kontroli wewnętrznej oraz rachunkowości ograniczenia, niektóre występujące nieprawidłowości mogły zostać w toku badania niewykryte. 


Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spółki za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 1999 r., wzięliśmy pod uwagę procedury systemu kontroli wewnętrznej celem określenia naszego własnego sposobu postępowania i wydania opinii na temat sprawozdania finansowego, nie zaś celem zapewnienia o poprawności funkcjonowania struktur systemu kontroli wewnętrznej Spółki. Nasz przegląd systemu kontroli wewnętrznej mógł nie ujawnić wszystkich kwestii w strukturze tego systemu, mogących okazać się istotnymi słabościami kontroli.

W toku przeprowadzania przez nas badania nie odnotowaliśmy żadnych kwestii, które według nas mogłyby stanowić istotne słabości struktury systemu kontroli wewnętrznej, zgodnie z jego rozumieniem opisanym powyżej.

II. SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

Za sporządzenie sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny Zarząd Spółki 
(art. 52 polskiej ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r.). 

Naszym zadaniem było zbadanie sprawozdania finansowego i wyrażenie opinii o jego rzetelności, prawidłowości i jasności (art. 65 polskiej ustawy o rachunkowości z dnia 
29 września 1994 r.).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy zgodnie z postanowieniami rozdziału 7 polskiej ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. oraz polskich norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów.

Badanie to zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, że sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych zniekształceń i uzyskać podstawę wystarczającą do wydania miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu. 
W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie - w dużej mierze metodą wyrywkową - dowodów i zapisów księgowych potwierdzających kwoty i informacje zawarte 
w sprawozdaniu finansowym, poprawności zastosowanych przez jednostkę zasad rachunkowości i szacunków, jak i ogólną ocenę przedstawionego sprawozdania.

Wstęp, bilans, rachunek zysków i strat, zestawienie zmian w kapitale własnym, rachunek przepływu środków pieniężnych oraz noty objaśniające sporządzone zostały, 
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami określonymi w ustawie 
o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. oraz zgodnie z wymogami rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Jednocze(nie, nie zgłaszając zastrzeżeń do prawidłowości i rzetelności zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwagę na:

a) dodatkową notę objaśniającą nr 19.

W 1999 r. Spółka nabyła 100% udziałów spółki Mercurius Internationał Sp. z o.o. (dalej zwanej Mercuriusem),  która prowadziła działałność w podobnym zakresie jak Spółka. Cena zakupu wyniosła 54.274.335 zł, przy czym część tej kwoty zapłacono w gotówce, zaś cześć – poprzez emisję akcji o wartości emisyjnej przewyższajacej ich wartość nominalną. Cena obejmowała aktywa Mercuriusa netto wraz 
z wartościami niemateriałnymi, w tym wartością firmy. Ponieważ nie było sposobu dokonania szacunkowej wyceny tych wartości, z wyłączeniem wartości firmy, Spółka przyjęła, ze różnica między ceną zakupu udziałów a wartością netto nabytych aktywów, w wysokości 52.417.348 zł., stanowić będzie wartość firmy.

Przy okreśłaniu okresu amortyzacji wartości firmy powstałej przy przejęciu, Spółka oparła się na stosowanej w tym zakresie praktyce, uwzględniając głównie konieczność odniesienia kosztu amortyzacji do okresu oczekiwanych korzyści Spółki z tytułu nabycia, mając przy tym na uwadze specyfikę rynku, na którym działa Spółka oraz zmiany w branży. Zarząd Spółki jest zdania, że zmiany zachodzące w branży oraz związana z tym niepewność uniemożliwiają rzetelne określenie okresu amortyzacji wartości firmy. W związku z tym, kierując się zasadą ostrożnej wyceny, Spółka dokonała jednorazowego odpisu wartości firmy w roku, w którym nastąpiło przejęcie Mercuriusa.

b) Zgodnie z paragrafem 18 pkt. 5 lit. f Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 
22 grudnia 1998 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisijnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego (Dz. U. Nr 163 poz. 1162) Spółka jest zobowiązana do wskazania, we wstępie do sprawozdania finansowego, różnic w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości oraz ujawnionych danych pomiędzy sprawozdaniem sporządzonym według polskich zasad rachunkowości, 
a sprawozdaniem które zostałoby sporządzone według MSR lub US GAAP.

Zgodnie z wytycznymi Komisji Papierów Wartościowych i Giełd z dnia 23 lutego 2000 r. (DSP3-023-30/00-561/2000) Spółka zidentyfikowała i opisała wyłącznie obszary występujących różnic i nie wykazała tych różnic w ujęciu wartościowym.

Charakterystyka poszczególnych aktywów i pasywów bilansu znajduje się w notach objaśniających do sprawozdania finansowego.

Rozliczenia podatkowe Spółki mogą stać się przedmiotem kontroli podatkowej. 
Ze względu na fakt, iż w przypadku wielu transakcji interpretacja przepisów podatkowych może być różna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogą ulec zmianie 
w późniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokości przez organa skarbowe.

Wyniki badania sprawozdania finansowego zawiera Opinia Biegłego Rewidenta z dnia 
31 marca 2000 r., która stanowi odrębny dokument. Opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym wyra(a og(lny wniosek wynikaj(cy z przeprowadzonego przez nas badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynik(w badania poszczeg(lnych zagadnie(, ale zak(ada nadanie poszczeg(lnym ustaleniom odpowiedniej wagi, uwzgl(dniaj(cej wp(yw stwierdzonych fakt(w na rzetelno(( i prawid(owo(( rocznego sprawozdania finansowego. 

Uwa(amy, (e przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczaj(c( podstaw( dla wyrażenia naszej opinii.
III.
KOMENTARZ ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI 

Zarząd Spółki sporządził Komentarz Zarządu z działalności Spółki za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 1999 r. Dane i informacje przedstawione w Komentarzu Zarządu, pochodzące ze zbadanego sprawozdania finansowego, są z nim zgodne.


Niniejszy raport zawiera 10 kolejno numerowanych stron. 

Biegły Rewident
W imieniu 

Nr C32/6977
Ernst & Young Audit Sp. z o.o.


ul. Sienna 39, 00-121Warszawa

Andrzej Kowal
Bente E. Pedersen-Łuczków

Wiceprezes
Warszawa, dnia 31 marca 2000 r.
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