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dla  Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu Orbis SA

Raport ten został opracowany w związku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Orbis (zwanej dalej „Grupą”) sporządzonego przez firmę Orbis SA (zwanej dalej „Jednostką dominującą”) z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Brackiej 16. Badaniu podlegało skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujące skonsolidowany bilans na 31 grudnia 1999 r., który po stronie aktywów i  pasywów wykazuje sumę 1.272.480 tys. zł, skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 r. wykazujący zysk netto 92.235 tys. zł, informację dodatkową oraz skonsolidowane sprawozdanie z przepływów środków pieniężnych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 r., wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto na sumę 13.753 tys.  zł.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez Zarząd Jednostki dominującej dnia 19 maja 2000 r. Raport ten powinien być odczytywany wraz z opinią biegłego rewidenta dla akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu Orbis SA z dnia 19 maja 2000 r. dotyczącą wyżej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraża ogólny wniosek wynikający z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wyników badania poszczególnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania bądź zagadnień, ale zakłada nadanie poszczególnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotności), uwzględniającej wpływ stwierdzonych faktów na rzetelność i prawidłowość skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i składa się z następujących części:
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Spółka wpisana na listę podmiotów

uprawnionych do badania sprawozdań

finansowych pod numerem 144

Warszawa, 19 maja 2000 r.

I. Ogólna charakterystyka Grupy Kapitałowej Orbis

(a) Jednostka dominująca prowadzi działalność w oparciu o ustawę o działalności gospodarczej i Kodeks Handlowy.

(b) Jednostka dominująca powstała w wyniku przekształcenia Przedsiębiorstwa Państwowego “Orbis” na podstawie art. 11 Ustawy z dnia 13 lipca 1990 o prywatyzacji przedsiębiorstw państwowych.
(c) Jednostka dominująca została zarejestrowana w Sądzie Rejonowym w Warszawie dnia 9 stycznia 1991 r. za numerem RHB 25134. Spółce nadano numer statystyczny REGON 



P-006239529 oraz NIP 526-025-04-69.

(d) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 1998 r. zostało zatwierdzone uchwałą Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominującej nr 47/IV/99 z dnia 14 maja 1999 r. oraz złożone w Sądzie Rejestrowym w Warszawie w dniu 15 czerwca 1999 r. i ogłoszone w Monitorze Polskim B Nr 339 w dniu 30 sierpnia 1999 r. 

(e) Orbis SA jest grupą hotelową zarządzającą hotelami własnymi oraz na zlecenie innych gestorów. Przedmiotem działalności Grupy Kapitałowej PB Orbis jest organizacja i obsługa turystyki krajowej i zagranicznej. Spółka Orbis Transport świadczy usługi transportowe. Działalność spółki Orbis Casino polega na prowadzeniu kasyn i salonów gier losowych.
(f) W okresie obrotowym członkami Zarządu Jednostki dominującej byli:

· Maciej Grelowski – prezes

· Krzysztof Gerula – wiceprezes

· Ireneusz Węgłowski – wiceprezes

· Andrzej Szułdrzyński – wiceprezes

· Lidia Mieleszko – członek Zarządu

· Arkadiusz Siwko – członek Zarządu

(g) W okresie obrotowym wielkość średniorocznego zatrudnienia w Grupie wyniosła 10 479 osób.

(h) Bieżący okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesięcy od 1 stycznia do 31 grudnia 1999. Poprzedni okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesięcy roku 1998.

I.
Ogólna charakterystyka Grupy Kapitałowej Orbis (c.d.)

(e) W skład skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wchodzą następujące jednostki:

Nazwa jednostki
Metoda konsolidacji
Podmiot badający sprawozdanie finansowe 
Rodzaj opinii
Dzień bilansowy na który sporządzono sprawozdanie finansowe

Jednostka dominująca





Orbis SA

PricewaterhouseCoopers 
Sp. z o.o.
Bez zastrzeżeń
31 grudnia 1999 r

Jednostki zależne





Grupa Kapitałowa PBP Orbis
Pełna
Spółka podlegała badaniu przez innego biegłego rewidenta
Bez zastrzeżeń 
31 grudnia 1999 r.

Orbis Transport Sp. z o.o.
Pełna
Spółka podlegała badaniu przez innego biegłego rewidenta
Bez zastrzeżeń
31 grudnia 1999 r.

Jednostki stowarzyszone





Orbis Casino Sp. z o.o.
Prawa własności
Spółka podlegała badaniu przez innego biegłego rewidenta
Bez zastrzeżeń
31 grudnia 1999 r.

Spółka zależna PBP Orbis Sp. z o.o. została zarejestrowana w Sądzie Rejonowym w Warszawie dnia 9 lipca 1993 r. za numerem RHB 37048. Spółce nadano numer statystyczny regon P-010246779 oraz NIP 526-00-06-930.

PBP sporządziło na dzień 31 grudnia 1999 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujące sprawozdanie finansowe spółki zależnej Polskie Biuro Podróży SA oraz spółki stowarzyszonej CB International Sp. z o.o.

Spółka zależna Orbis Transport Sp. z o.o. została zarejestrowana w Sądzie Rejonowym w Warszawie dnia 1 lipca 1993 r. za numerem RHB 37309. Spółce nadano numer statystyczny regon 010267209 oraz NIP 522-000-51-66.

Z punktu widzenia Ustawy o rachunkowości nie istnieje konieczność konsolidacji Spółki Orbis Transport. Mimo to Spółka ta została objęta konsolidacją po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy sporządzonym na 30 czerwca 1998 r. 

Spółka stowarzyszona Orbis Casino Sp. z o.o. została zarejestrowana w Sądzie Rejonowym w Warszawie dnia 2 czerwca 1989 r. za numerem RHB 18620. Spółce nadano numer statystyczny regon P-001373855 oraz NIP 526-000-00-86.

II.
Podsumowanie przeprowadzonej analizy

Celem badania nie było przeprowadzenie pogłębionej analizy sytuacji majątkowej, finansowej i dochodowej Grupy. W szczególności w ocenie należy uwzględnić wpływ zjawisk makroekonomicznych (w tym inflacji cen i kosztów). Ogólny wskaźnik zmian poziomu cen towarów i usług konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) przedstawiał się w ostatnich latach następująco:

1996 r.
-
18,5%

1997 r. 
-
13,2%

1998 r.
-
8,6%

1999 r.
-
9,8% 

1. Wynik finansowy Grupy kapitałowej

Wynik finansowy netto Grupy Kapitałowej za rok zakończony 31 grudnia 1999 jest znacznie wyższy od wyników osiąganych w ostatnich latach.

Wzrost przychodów ze sprzedaży wynika głównie ze wzrostu cen oraz oddania przez Jednostkę dominującą do użytkowania hoteli, które w 1998 r. było poddawane modernizacji. Jednak wzrost ten został ograniczony słabą koniunkturą w sektorze turystyki krajowej i zagranicznej, co dotyczyło Grupy Kapitałowej PBP.

Jednak wzrost przychodów ze sprzedaży został częściowo zrównoważony zwiększeniem kosztów operacyjnych, zwłaszcza w kategorii kosztów sprzedaży i kosztów ogólnego zarządu.

Znaczny wzrost kosztów operacyjnych, spowodowany zwiększeniem kosztów wynagrodzeń o rezerwy utworzone na 31 grudnia 1999 r. (nie wykorzystane urlopy, premie za grudzień), kosztów reklamy oraz większych odpisów amortyzacyjnych wynikających ze wzrostu wartości majątku trwałego Jednostki dominującej, dodatkowo przyczynił się do jedynie nieznacznej poprawy wyniku na sprzedaży (poniżej poziomu inflacji).

Wzrost pozostałych przychodów operacyjnych, oprócz jednorazowych operacji Jednostki dominującej (rozwiązania rezerwy na ostatnią ratę leasingową 15,5 miliona zł, odszkodowanie z tytułu likwidacji hotelu Panorama 15,5 miliona zł), spowodowany był również sprzedażą części majątku trwałego (taboru transportowego) przez spółkę zależną Orbis Transport w wysokości 9 milionów zł.

Pozostałe koszty operacyjne wzrosły w stosunku do 1998 r. w wyniku zawiązania rezerw na zobowiązania wobec pracowników z tytułu nagród jubileuszowych i odpraw emerytalnych w łącznej wysokości 41,8 miliona zł. Ponadto Jednostka dominująca utworzyła rezerwę na dodatkowe koszty związane z przejęciem hoteli Holiday Inn i Jelenia Góra w wysokości 10,4 miliona zł.

Znaczny wpływ na wynik finansowy netto miał wynik na działalności finansowej. Był on spowodowany spadkiem poziomu kosztów finansowym w stosunku do poprzedniego roku, szczególnie odsetek od kredytów i pożyczek (mniejsze zadłużenia, spadek stóp procentowych), a także mniejszy koszt zakupu walut obcych sprzedawanych przez kantory wymiany związany z ograniczeniem ich działalności.

II.
Podsumowanie przeprowadzonej analizy (c.d.)

2. Płynność

W 1998 r. Jednostka dominująca dokonała emisji akcji serii B i C, dzięki czemu uzyskała środki na finansowanie inwestycji zwiększających wartość majątku trwałego. Z tego powodu wskaźniki płynności w 1998 r. były znacznie wyższe niż w poprzednich okresach. W 1999 r. wskaźniki te spadły w stosunku do 1998 r. i kształtowały się na poziomie wskaźników lat poprzednich.

Uzyskane środki finansowe zainwestowano w krótkoterminowe papiery wartościowe. Zysk z obrotu tymi papierami w 1999 r. wyniósł blisko 20 milionów zł.

3. Inwestycje

W roku obrotowym 1999 Jednostka dominująca poczyniła znaczne nakłady inwestycyjne (modernizacja istniejących i budowa nowych hoteli), zwiększając wartość majątku trwałego 
o 19%.

4. Wartości niematerialne i prawne

Znaczny wzrost wartości niematerialnych i prawnych wystąpił w Jednostce dominującej w związku z nabyciem prawa wieczystego użytkowania gruntów (dotyczy hoteli Holiday Inn i Jelenia Góra).

5. Rezerwy

Saldo rezerw na 31 grudnia 1999 r. wzrosło w stosunku do salda na 31 grudnia 1998 r. o 41,8 miliona zł w wyniku przyjętej przez Zarząd Jednostki dominującej polityki stopniowego dochodzenia do pełnej wartości rezerw na zobowiązania wobec pracowników z tytułu nagród jubileuszowych i odpraw emerytalnych.

6. Podatek odroczony

Wzrost rezerw pociągnął za sobą zwiększenie pozostałych kosztów operacyjnych, które podatkowo staną się kosztem uzyskania przychodów w kolejnych okresach, co spowodowało zwiększenie salda rozliczeń międzyokresowych z tytułu odroczonego podatku dochodowego, który po raz pierwszy został wykazany w sprawozdaniu finansowym za 1998 r.

7. Zobowiązania długoterminowe

Zmniejszenie salda zobowiązań długoterminowych wynika z częściowej spłaty zadłużenia wobec Ministerstwa Finansów oraz Banku Współpracy Europejskiej z tytułu udzielonych Jednostce dominującej kredytów i pożyczek.

8. Zobowiązania krótkoterminowe

W związku ze znacznymi nakładami inwestycyjnymi Jednostki dominującej w 1999 r. wzrosły znacznie zobowiązania z tytułu wydatków inwestycyjnych, będące elementem zobowiązań krótkoterminowych.

II.
Podsumowanie przeprowadzonej analizy (c.d.)

9. Kapitał podstawowy Jednostki dominującej– zmiany w ciągu okresu obrotowego

Kapitał obejmuje 46.077.008 równych i niepodzielnych, w pełni opłaconych akcji o wartości nominalnej 2 zł każda nie uległ zmianie w trakcie badanego okresu.

III. Omówienie pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS 

Koniec bieżącego

 okresu
‘000 zł

Koniec poprzedniego okresu
‘000 zł

Zmiana

‘000 zł

Zmiana

%

Koniec bieżącego okresu
struktura %

Koniec poprzedniego okresu
struktura %

AKTYWA












Majątek trwały












Wartości niematerialne i prawne
32 859

17 628

15 231

86 

3

2

Wartość firmy z konsolidacji
-

621

(621)

(100)

-

-

Rzeczowy majątek trwały
858 012

723 713

134 299

19 

67

64

Finansowy majątek trwały
26 800

24 104

2 696

11

2

2

Należności długoterminowe
111

218

(107)

(49)

-

-


917 782

766 284

151 498

20

72

68

Majątek obrotowy












Zapasy
25 768

23 176

2 592

11

2

2

Należności i roszczenia
76 187

64 693

11 494

18

6

6

Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu
192 183

206 383

(14 200)

(7)

15

18

Środki pieniężne
42 218

55 971

(13 753)

(25)

3

5


336 356

350 223

(13 867)

(4)

26

31

Rozliczenia międzyokresowe
18 342

9 830

8 512

87

2

1

Ogółem aktywa
1 272 480

1 126 337

146 143

13

100

100

SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.)


Koniec bieżącego

okresu
‘000 zł

Koniec poprzedniego okresu
 ‘000 zł

Zmiana

‘000 zł

Zmiana

%

Koniec bieżącego okresu
Struktura %

Koniec poprzedniego okresu
Struktura %

PASYWA












Kapitał własny












Kapitał podstawowy
92 154

92 154

-

-

7

8

Kapitał zapasowy
501 471

424 624

76 847

18

39

38

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny
284 935

289 020

(4 085)

(1)

22

26

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegłych
(1 889)

(1 757)

(132)

(8)

-

-

Wynik finansowy netto roku obrotowego
92 235

73 588

18 647

25

8

7


968 906

877 629

91 277

10

76

79

Rezerwa kapitałowa z konsolidacji
2 722

3 963

(1 241)

(31)

-

-

Rezerwa kapitałowa z konsolidacji – jednostki zależne
2 360

3 237

(877)

(27)

-

-

Rezerwa kapitałowa z konsolidacji – jednostki stowarzyszone
362

726

(364)

(50)

-

-

Kapitał własny udziałowców/akcjonariuszy mniejszościowych
11 437

12 492

(1 055)

(8)

1

1

Rezerwy
63 596

21 843

41 753

191

5

2

Zobowiązania długoterminowe
74 038

83 664

(9 626)

(12)

6

7

Zobowiązania krótkoterminowe i fundusze specjalne
115 974

88 979

26 995

30

9

8

Zobowiązania krótkoterminowe
106 632

80 720

25 912

32

8

7

Fundusze specjalne
9 342

8 259

1 083

13

1

1


267 767

210 941

56 826

27

21

18

Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów
35 807

37 767

(1 960)

(5)

3

3

Ogółem pasywa
1 272 480

1 126 337

146 143

13

100

100

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 


Bieżący okres
 ‘000 zł

Ubiegły okres
 ‘000 zł

Zmiana

‘000 zł

Zmiana

%

Bieżący okres 
struktura %

Ubiegły okres 
struktura %














Przychody ze sprzedaży towarów i produktów
1 000 071

919 959

80 112

9

100 

100 

Koszty sprzedanych towarów i produktów
(703 848)

(663 508)

(40 340)

6

(70)

(72)

Zysk brutto na sprzedaży
296 223

256 451

39 772

16

30

28

Koszty sprzedaży
(52 162)

(35 150)

(17 012)

48

(5)

(4)

Koszty ogólnego zarządu
(127 228)

(112 695)

(14 533)

13

(13)

(12)

Zysk na sprzedaży
116 833

108 606

8 227

8

12

12

Pozostałe przychody operacyjne
63 250

24 557

38 693

158

6

3

Pozostałe koszty operacyjne
(75 363)

(55 059)

(20 304)

37

(8)

(6)

Zysk na działalności operacyjnej
104 720

78 104

26 616

34

10

9

Przychody finansowe
63 928

77 899

(13 971)

(18)

6

8

Koszty finansowe
(29 898)

(42 199)

12 301

(29)

(3)

(5)

Zysk brutto na działalności gospodarczej
138 750

113 804

24 946

22

13

12

Zyski nadzwyczajne
542

625

(83)

(13)

-

-

Straty nadzwyczajne
(419)

(547)

128 

(23)

-

-

Odpis wartości firmy z konsolidacji
(787)

(512)

(275)

54

-

-

Odpis rezerwy kapitałowej z konsolidacji
1 289

1 289

-

-

-

-

Zysk brutto
139 375

114 659

24 716

22

13

12

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego
(49 270)

(40 943)

(8 327)

20

(4)

(4)

Zysk z udziałów w jednostkach stowarzyszonych
1 151

1 094

57

5

-

-

Zysk akcjonariuszy (udziałowców) mniejszościowych
979

(1 222)

2 201

180

-

-

Zysk netto
92 235

73 588

18 647

25

9

8

III. Omówienie pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

Przedstawienie sytuacji majątkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy

Działalność gospodarczą Grupy oraz jej wynik finansowy za okres obrotowy oraz sytuację majątkową i finansową na dzień bilansowy w porównaniu do okresu poprzedzającego, w wymiarze nominalnym, charakteryzują następujące wskaźniki:


Bieżący okres obrotowy
Poprzedni okres obrotowy
Dwa lata wstecz 









Wskaźniki rentowności







- rentowność sprzedaży netto

9,2%

8,0%

4,9%

- rentowność sprzedaży brutto

11,7%

11,8%

7,9%

- ogólna rentowność kapitału

9,5%

8,4%

5,8%









Wskaźniki zadłużenia 







- stopa zadłużenia

15%

16%

17%











Koniec bieżącego okresu obrotowego

Koniec poprzedniego okresu obrotowego

Koniec okresu obrotowego dwa lata wstecz

Wskaźniki płynności







- wskaźnik płynności I

2,9

3,9

2,4

- wskaźnik płynności II

2,7

3,7

2,1









IV.
Stwierdzenia biegłego rewidenta

(a) Jednostka dominująca przedstawiła w toku badania żądane informacje, wyjaśnienia i oświadczenia oraz przedłożyła oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, które nastąpiły po dacie bilansu do dnia złożenia oświadczenia.

(b) Jednostka dominująca prowadzi dokumentacje konsolidacyjną zgodnie z ustawą o rachunkowości. Wyłączenia, korekty i inne procedury konsolidacyjne dokumentowane są w sposób przejrzysty.

(c) Przyjęte w Grupie zasady i metody wyceny oraz wykazywania danych są zgodne z ustawą o rachunkowości. Są one stosowane w sposób ciągły.

(d) Wyprowadzona wartość firmy i rezerwa kapitałowa z konsolidacji oraz sposób jej odpisywania na skonsolidowany rachunek zysków i strat jest zgodny z ustawą o rachunkowości.

(e) Konsolidacja kapitałów oraz ustalenie kapitału mniejszości zostały przeprowadzone prawidłowo. 

(f) Wyłączenia wzajemnych rozrachunków (należności i zobowiązań) oraz obrotów wewnętrznych (przychodów i kosztów) zostały dokonane zgodnie z ustawą o rachunkowości. 

(g) Jednostki które nie zostały objęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spełniają warunki określone w ustawie o rachunkowości.

I.  Ogólne informacje dotyczące przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. została wybrana na biegłego rewidenta Grupy uchwałą Rady Nadzorczej nr 59/3/97 z dnia 1 października 1997 r.
(b) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 15 października 1998 r. (z aneksami) pomiędzy „Spółką” jako zleceniodawcą, a PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie ul. Nowogrodzka 68, jako zleceniobiorcą, w okresie od 17 kwietnia do 5 maja 2000 r.
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