STANDARD: 19 marca 1996 r.

Zakłady Płyt Wiórowych S.A. w Grajewie
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 1999 r.


RAPORT BIEGŁEGO REWIDENTA
z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakończony 31 grudzie( 1999 r. Zakład(w Płyt Wiórowych S.A. z siedzibą w Grajewie, ul. Wi(rowa 1, zwanej dalej "Spółką".

Podstawą prawną działalności Spółki jest statut sporządzony w formie aktu notarialnego z dnia 5 maja 1994 r.

Wpis Spółki do rejestru handlowego znajdującego się w Sądzie Rejonowym w (om(y został dokonany w dniu 1 lipca 1994 r. pod nr 270.

Podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest produkcja płyt drewnopochodnych i wyrobów z drewna oraz ich uszlachetnianie, uszlachetnianie papieru, działalność handlowa surowcami i towarami zaopatrzeniowymi w zakresie wykonywanej produkcji.

Kapitał podstawowy Spółki na dzień 31 grudnia 1999 r. wynosi 13.622.400,00 zł. 

W badanym roku obrotowym kapitał podstawowy Spółki został podwyższony o 6.600.000,00 zł.

Średnie zatrudnienie w Spółce w badanym roku obrotowym wyniosło 733 osób.

Na koniec badanego roku obrotowego w skład Zarządu Spółki wchodzili:

· Krzysztof Sędzikowski 
-
Prezes Zarządu

· Jan Kowalski
-
Członek Zarządu

· Paweł Wyrzykowski
-
Członek Zarządu

· Dariusz Tomaszewski
-
Członek Zarządu

· Przemysław Walczak
-
Członek Zarządu

· Piotr Łagowski
-
Członek Zarządu

Skład Zarządu zmienił się w dniach 18 stycznia, 17 kwietnia i 27 maja 1999 r. Na dzień 31 grudnia 1998 r. w skład Zarządu wchodzili:

· Jan Kowalski
-
Prezes Zarządu

· Ryszard Słowiński
-
Członek Zarządu

· Mirosław Nowakowski
-
Członek Zarządu

· Paweł Wyrzykowski
-
Członek Zarządu

A.
CZĘŚĆ OGÓLNA

1.
Na podstawie umowy zawartej w dniu 18 sierpnia 1999 r. Zarząd Spółki zlecił nam zbadanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 1999 r. Okres objęty badaniem wynosi 12 miesięcy, tj. od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 1999 r.


Sprawozdanie finansowe objęte badaniem składa się z następujących elementów:

1)
wstępu;

2)
bilansu sporządzonego na dzień 31 grudnia 1999 r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 435.333.779,62 zł;

3)
rachunku zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 1999 r., wykazującego stratę netto 45.219.390,52 zł;

4)
zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące zwiększenie stanu kapitału własnego w okresie od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 1999 r. o kwotę 23.530.609,48 zł;

5)  rachunek przepływu środków pieniężnych, wykazujący zmianę stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 1999 r. o kwotę 3.945.055,48 zł;

6)  noty objaśniające.

2.
Badanie sprawozdania finansowego Spółki przeprowadziliśmy w dniach od 8 do 10 listopada 1999 r. oraz w dniach od 14 do 18 lutego 2000 r.

3.
Zarz(d Spółki udostępnił nam żądane przez nas dokumenty, dane oraz informacje i udzielił wyjaśnień niezbędnych do przeprowadzenia badania. Zarz(d Sp((ki przed(o(y( nam O(wiadczenie z dnia 10 marca 2000 r. potwierdzające prawidłowość i rzetelność przedstawionego nam do badania sprawozdania finansowego oraz prawdziwość przedstawionych nam dokumentów, danych, udzielonych informacji oraz wyjaśnień. 

4.  Sprawozdanie finansowe Spółki za poprzedni rok obrotowy zostało zbadane przez Arthur Andersen Sp. z o.o. Badanie zostało udokumentowane opinią biegłego rewidenta bez zastrzeżeń. Dokonaliśmy przeglądu bilansu otwarcia pod kątem jego poprawności. 

5.  W dniu 18 maja 1999 r. sprawozdanie finansowe Spółki za rok poprzedzający rok objęty niniejszym badaniem zostało zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.


Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowiło, że strata w kwocie 19.349.696,33 zł za rok zakończony 31 grudnia 1998 r. zostanie pokryta z kapitału zapasowego.
6.  Sprawozdanie finansowe Spółki za rok ubiegły zostało złożone w Sądzie Rejonowym z siedzibą w (om(y w dniu 24 maja 1999 r. i opublikowane w Monitorze Polskim B w dniu 10 sierpnia 1999 r.
7.  Bilans zamknięcia za rok zakończony 31 grudnia 1998 r. został wprowadzony do ksiąg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzień 1 stycznia 1999 r.

8.  Wyniki działalności gospodarczej, sytuację majątkową i finansową Spółki za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 1999 r. - w porównaniu do dwóch lat poprzednich - charakteryzują następujące dane i wskaźniki:

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT




od 1.01.1999

do 31.12.1999


od 1.01.1998   

    do 31.12.1998 *


od 1.01.1997    

     do 31.12.1997   *




zł

%
zł

%
 zł

%

Przychody ze sprzedaży towarów i produktów
281.412.096,35

100,0
255.305.986,80

100
276.671.509,87

100

Koszty sprzedanych towarów i produktów
-257.427.898,09

-91,5
-198.035.009,71

-77,6
-197.135.639,60

-71,3

Zysk brutto na sprzedaży
23.984.198,26

8,5
57.270.977,09

22,4
79.535.870,27

28,7

Koszty sprzedaży
-10.682.058,96

-3,8
-10.532.384,44

-4,1
-10.671.622,09

-3,9

Koszty ogólnego zarządu
-24.026.354,96

-8,5
-34.637.480,07

-13,6
-29.464.926,89

-10,6

Zysk/strata na sprzedaży
-10.724.215,66

-3,8
12.101.112,58

-4,7
39.399.321,29

14,2

Pozostałe przychody    operacyjne
10.949.438,31

3,9
5.072.625,10

2,0
2.133.560,99

0,8

Pozostałe koszty operacyjne
-23.895.877,18

-8,5
-13.363.552,06

-5,2
-5.261.395,17

-1,9

Zysk/strata na działalności operacyjnej
-23.670.654,53

-8,4
3.810.185,62

1,5
36.271.487,11

13,1

Przychody finansowe
6.917.987,82

2,5
7.463.007,05

2,9
14.291.010,25

5,2

Koszty finansowe
-28.496.268,87

-10,2
-33.831.165,37

-13,2
-15.127.929,89

-5,5

Zysk/strata brutto na działalności gospodarczej
-45.248.935,58

-16,1
-22.557.972,70

-8,8
35.434.567,47

12,8

Zyski nadzwyczajne
87.818,35

0,0
-

-
-

-

Straty nadzwyczajne
-57.073,29

0,0
-1.284.451,13

-0,5
-

-

Zysk/strata brutto
-45.218.190,52

-16,1
-23.842.423,83

-9,3
35.434.567,47

12,8

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego
-1.200,00

0,0
4.492.727,50

1,7
-13.458.185,94

-4,9












Zysk /strata netto
-45.219.390,52

-16,1
-19.349.696,33

-7,6
21.976.381,53

7,9

* Nie badane przez Ernst & Young 

BILANS


 31.12.1999


 31.12.1998   *


 31.12.1997   *




zł

%
zł

%
 zł

%












Majątek trwały
306.998.734,60

70,6
317.982.913,63

72,4
260.678.126,87

74,4

Wartości niematerialne i    prawne
4.849.884,83

1,1
3.924.906,15

0,9
5.284.127,08

1,5

Rzeczowy majątek trwały
270.130.200,17

62,1
281.685.492,34

64,1
221.928.953,68

63,4

Finansowy majątek trwały
28.141.765,60

6,5
28.141.765,60

6,4
28.141.765,60

8,0

Należności długoterminowe
3.876.884,00

0,9
4.230.749,54

1,0
5.323.280,51

1,5

Majątek obrotowy
127.692.315,77

29,3
117.886.695,01

26,9
89.490.351,69

25,6

Zapasy
43.571.042,81

10,0
50.266.637,32

11,5
45.293.122,63

13,0

Należności i roszczenia
68.627.031,77

15,7
48.180.761,02

11,0
38.578.684,43

11,0

Środki pieniężne
15.494.241,19

3,6
19.439.296,67

4,4
5.618.544,63

1,6

Rozliczenia międzyokresowe 
642.729,25

0,1
2.895.371,24

0,7
58.414,77

0,0












Aktywa ogółem
435.333.779,62

100
438.764.979,88

100
350.226.893,33

100























Kapitał własny
162.504.372,89

37,3
138.973.763,41

31,7
158.323.459,49

45,2

Kapitał podstawowy
13.622.400,00

3,1
7.022.400,00

1,6
7.022.400,00

2,0

Kapitał zapasowy
172.394.364,61

39,6
129.538.034,74

29,5
107.387.269,96

30,6

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny
21.706.998,80

5,0
21.763.025,00

5,0
21.937.408,00

6,3

Wynik finansowy netto roku obrotowego
-45.219.390,52

-10,4
-19.349.696,33

-4,4
21.976.381,53

6,3

Rezerwy
2.530.759,84

0,6
315.385,00

0,1
6.264.656,50

1,8

Zobowiązania długoterminowe
112.022.834,43

25,7
131.423.175,48

30,0
92.535.644,00

26,4

Zobowiązania krótkoterminowe i fundusze specjalne
150.053.057,39

34,5
163.491.368,31

37,2
90.983.083,73

26,0

Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów
8.222.755,07

1,9
4.561.287,68

1,0
2.120.049,61

0,6












Pasywa ogółem
435.333.779,62

100
438.764.979,88

100
350.226.893,33

100

* Nie badane przez Ernst & Young 

WYBRANE WSKA(NIKI FINANSOWE

Finansowanie

















Nazwa wskaźnika
Metoda kalkulacji
1999
1998 *
1997 *

Wskaźnik płynności bieżącej
stosunek majątku obrotowego powiększonego o rozliczenia międzyokresowe czynne do zobowiązań krótkoterminowych oraz rozliczeń międzyokresowych biernych i przychodów przyszłych okresów
0,8
0,7
1,0

Wskaźnik płynności II
stosunek majątku obrotowego powiększonego o rozliczenia międzyokresowe czynne oraz pomniejszonego o zapasy do zobowiązań krótkoterminowych oraz rozliczeń międzyokresowych biernych i przychodów przyszłych okresów
0,5
0,4
0,5

Obciążenie majątku zobowiązaniami (%)
stosunek pasywów ogółem pomniejszonych o kapitał własny x 100 do majątku ogółem
62,7%
68,3%
54,8%













Efektywność działalności











Nazwa wskaźnika
Metoda kalkulacji
1999
1998 *
1997 *



Rentowność brutto sprzedaży (%)
stosunek zysku na sprzedaży x 100 do przychodów ze sprzedaży
-3.8%
-4,7%
14,2%

Szybkość obrotu należności     (w dniach)
stosunek należności z tytułu dostaw i usług pomnożonych przez 365 do przychodów ze sprzedaży netto 
78
59
45

Szybkość obrotu zapasów      (w dniach)
stosunek zapasów pomnożonych przez 365 do kosztów sprzedanych produktów i towarów
62
93
85

Rentowność kapitału własnego (%)
stosunek zysku netto/straty netto x 100 do kapitału własnego (bez zysku roku badanego)
-21,8%
-12,2%
16,1%

Średni okres spłaty zobowiązań (w dniach)
stosunek zobowiązań z tytułu dostaw i usług pomnożonych przez 365 do kosztów sprzedanych produktów i towarów
47
73
85

* Nie badane przez Ernst & Young 


Przy ocenie w/w danych i wskaźników należy uwzględnić fakt, że inflacja w roku 1999 wyniosła 9,8% (dla porównania, w latach 1998 i 1997 inflacja wyniosła 8,6% i 13,2%).

9.
Wyniki badania sprawozdania finansowego Spółki za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 1999 r. oraz analiza kluczowych wskaźników nie wskazują, aby istniało zagrożenie dla możliwości kontynuowania przez badaną Spółkę działalności w ciągu dwunastu miesięcy od daty sprawozdania finansowego. 

B.
CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA

I.
SYSTEM KSIĘGOWOŚCI I KONTROLI WEWNĘTRZNEJ

1.
System księgowy Spółki jest skomputeryzowany. Spełnione są zasadnicze warunki wymagane przy prowadzeniu ksiąg tym sposobem. Spółka prowadzi wystarczającą i przejrzystą dokumentację operacji finansowych. Dokumenty stanowiące podstawę zapisów w księgach rachunkowych zawierają wymagane informacje i zostały sprawdzone przed ich zaksięgowaniem i włączeniem w akta znajdujące się w siedzibie Spółki. Dokumenty te są odpowiednio przechowywane. Księgi rachunkowe Spółki są prowadzone zgodnie z zakładowym planem kont, który spełnia zasadnicze wymagania ustawy z 29 września 1994 r. o rachunkowości. Zakładowy plan kont został zatwierdzony przez kierownika jednostki.
2.
Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnętrznej Spółki. Przy wypełnianiu tego obowiązku, Zarząd Spółki dokonuje szacunków i ocen celem ustalenia spodziewanych korzyści i kosztów związanych z zastosowaniem praktyk i procedur systemu kontroli wewnętrznej.


Jednym z celów systemu kontroli wewnętrznej jest upewnienie Zarządu w uzasadnionym, lecz nie ostatecznym stopniu, że aktywa są zabezpieczone przed stratą wynikającą z ich nieupoważnionego użytkowania lub rozporządzania. Zadaniem systemu jest również kontrola nad tym, aby wszystkie transakcje dokonywane były zgodnie z upoważnieniem Zarządu, poprawnie księgowane i mogły stanowić podstawę przygotowania sprawozdania finansowego zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości.


Z uwagi na właściwe dla każdego systemu kontroli wewnętrznej oraz rachunkowości ograniczenia, niektóre występujące nieprawidłowości mogły zostać w toku badania niewykryte. 


Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spółki za rok zakończony 31 grudnia 1999 r., wzięliśmy pod uwagę procedury systemu kontroli wewnętrznej celem określenia naszego własnego sposobu postępowania i wydania opinii na temat sprawozdania finansowego, nie zaś celem zapewnienia o poprawności funkcjonowania struktur systemu kontroli wewnętrznej Spółki. Nasz przegląd systemu kontroli wewnętrznej mógł nie ujawnić wszystkich kwestii w strukturze tego systemu, mogących okazać się istotnymi słabościami kontroli.

W toku przeprowadzania przez nas badania nie odnotowaliśmy żadnych kwestii, które według nas mogłyby stanowić istotne słabości struktury systemu kontroli wewnętrznej, zgodnie z jego rozumieniem opisanym powyżej.

II. SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

Za sporządzenie sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny Zarząd Spółki 
(art. 52 polskiej ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r.). 

Naszym zadaniem było zbadanie sprawozdania finansowego i wyrażenie opinii o jego rzetelności, prawidłowości i jasności (art. 65 polskiej ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r.).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy zgodnie z postanowieniami rozdziału 7 polskiej ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. oraz polskich norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów.

Badanie to zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, że sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych zniekształceń i uzyskać podstawę wystarczającą do wydania miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu. W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie - w dużej mierze metodą wyrywkową - dowodów i zapisów księgowych potwierdzających kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, poprawności zastosowanych przez jednostkę zasad rachunkowości i szacunków, jak i ogólną ocenę przedstawionego sprawozdania.

Wstęp, bilans, rachunek zysków i strat, zestawienie zmian w kapitale własnym, rachunek przepływu środków pieniężnych oraz noty objaśniające sporządzone zostały, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami określonymi w ustawie o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. oraz zgodnie z wymogami rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Nie zgłaszając zastrzeżeń do sprawozdania finansowego, chcemy zwrócić uwagę na nast(puj(cą kwestię. Zgodnie z paragrafem 18 pkt. 5 lit. f Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego (Dz. U. Nr 163 poz. 1162) Spółka jest zobowiązana do wskazania, we wstępie do sprawozdania finansowego, różnic w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości oraz ujawnionych danych pomiędzy sprawozdaniem sporządzonym według polskich zasad rachunkowości, a sprawozdaniem które zostałoby sporządzone według MSR lub US GAAP.

Zgodnie z wytycznymi Komisji Papierów Wartościowych i Giełd z dnia 23 lutego 2000 r. (DSP3-023-30/00-561/2000) Spółka zidentyfikowała i opisała wyłącznie obszary występujących różnic i nie wykazała tych różnic w ujęciu wartościowym.

Charakterystyka poszczególnych aktywów i pasywów bilansu znajduje się w notach objaśniających do sprawozdania finansowego.

Rozliczenia podatkowe Spółki mogą stać się przedmiotem kontroli podatkowej. Ze względu na fakt, iż w przypadku wielu transakcji interpretacja przepisów podatkowych może być różna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogą ulec zmianie w późniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokości przez organa skarbowe.

Wyniki badania sprawozdania finansowego zawiera Opinia Biegłego Rewidenta z dnia 10 marca 2000 r., która stanowi odrębny dokument. Opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym wyra(a og(lny wniosek wynikaj(cy z przeprowadzonego przez nas badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynik(w badania poszczeg(lnych zagadnie( ale zak(ada nadanie poszczeg(lnym ustaleniom odpowiedniej wagi, uwzgl(dniaj(cej wp(yw stwierdzonych fakt(w na rzetelno(( i prawid(owo(( rocznego sprawozdania finansowego. Uwa(amy, (e przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczaj(c( podstaw( dla wyrażenia naszej opinii.

III.
KOMENTARZ ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI 

Zarząd Spółki sporządził Komentarz Zarządu z działalności Spółki za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 1999 r. Dane i informacje przedstawione w Komentarzu Zarządu, pochodzące ze zbadanego sprawozdania finansowego, są z nim zgodne.


Niniejszy raport zawiera 10 kolejno numerowanych stron. 

Biegły Rewident
W imieniu

Nr 9263/6950
Ernst & Young Audit Sp. z o.o.


ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa

Ewa Kowalczuk-Dobosz
Bente E. Pedersen-Łuczków

 
Wiceprezes
Warszawa, dnia 10 marca 2000 r.
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