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OPINIA BIEGŁEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu KGHM „POLSKA MIEDŹ” S.A.

Przeprowadziliśmy badanie sprawozdania finansowego Spółki KGHM „POLSKA MIEDŹ” S.A. z siedzibą w Lubinie, ulica Marii Skłodowskiej-Curie 48 obejmującego:

· bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1999 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 4.883.709 tys. zł [4.883.708.693,50 zł]
,

· rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 1999 roku do 31 grudnia 1999 roku wykazujący stratę netto w kwocie -169.899 tys. zł [-169.899.013,89 zł],


· sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych za okres od 1 stycznia 1999 roku do 
31 grudnia 1999 roku wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego w kwocie 125.468 tys. zł [125.467.946,84 zł],

· informację dodatkową, obejmującą w szczególności:
· wstęp,

· zestawienie zmian w kapitale własnym, wykazujące stan na dzień 1 stycznia 1999 roku w kwocie 4.096.477 tys. zł [4.096.476.979,26 zł] oraz stan na dzień 31 grudnia 1999 roku w kwocie 3.470.124 tys. zł [3.470.123.667,89zł],

· noty objaśniające.

Za sporządzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialność ponosi Zarząd Spółki. Naszym obowiązkiem jest wyrażenie opinii na temat sprawozdania w oparciu 
o wyniki przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliśmy stosownie do:

· przepisów ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. Nr 121, 
poz. 591),

· norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów.

Przepisy te i normy wymagają, abyśmy zaplanowali i przeprowadzili nasze badanie w taki sposób, by uzyskać racjonalną, wystarczającą podstawę do wyrażenia opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych błędów. Badanie obejmowało w szczególności sprawdzenie – w dużej mierze metodą wyrywkową – dowodów i zapisów księgowych, 
z których wynikają kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a także ocenę zastosowanych zasad rachunkowości, dokonanych przez Zarząd Spółki oszacowań oraz ogólną ocenę prezentacji sprawozdania finansowego. Jesteśmy przekonani, że przeprowadzone przez nas badanie zapewniło nam wystarczającą podstawę do wyrażenia opinii.

W naszej opinii sprawozdanie finansowe Spółki KGHM „Polska Miedź” S.A. za rok obrotowy 1999 zostało sporządzone we wszystkich istotnych aspektach:

· na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych,

· zgodnie co do formy i treści z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku 
o rachunkowości, rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku 
w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu,  rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego i statutu Spółki, z tym że jako dane roku poprzedniego zaprezentowano dane wynikające z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za 1998 rok,

· zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi ustawą z dnia 29 września 1994 roku 
o rachunkowości, z zachowaniem ich ciągłości,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku działalności gospodarczej i rentowności w badanym okresie oraz sytuacji majątkowej 
i finansowej Spółki na dzień 31 grudnia 1999 roku.

Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarządu z działalności Spółki (Komentarz Zarządu) za rok obrotowy 1999, zaczerpnięte bezpośrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, są z nim zgodne.

Andrzej Kuligiewicz

Biegły Rewident

………………………………


nr ewid. 2043/960
osoby reprezentujące podmiot:


………………………………


podmiot uprawniony do badania


sprawozdań finansowych wpisany 


na listę podmiotów uprawnionych 


pod nr ewidencyjnym 73 


prowadzoną przez KIBR

Warszawa, 13 marca 2000 roku

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
SPÓŁKI KGHM „POLSKA MIEDŹ” S.A. ZA ROK OBROTOWY 1999

1.
INFORMACJE OGÓLNE

Podstawowe informacje o działalności Spółki

Spółka działa pod nazwą KGHM „Polska Miedź” Spółka Akcyjna. Siedzibą Spółki jest miasto Lubin.

Spółka została utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9.09.1991 roku sporządzonego w Indywidualnej Kancelarii Notarialnej nr 18 w Warszawie (Rep. Nr 8648/91) będącego aktem przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego w spółkę akcyjną. Spółka została wpisana do Rejestru Handlowego dnia 12.09.1991 roku pod numerem RHB 621 w Sądzie Rejonowym w Legnicy, Wydział V Gospodarczy.



Spółka działa na podstawie przepisów Rozporządzenia Prezydenta Rzeczpospolitej - Kodeks handlowy.

W badanym okresie Spółka prowadziła działalność w następującym zakresie:

· wydobywanie i wzbogacanie rud miedzi,

· odzyskiwanie metali towarzyszących rudom miedzi,

· hutnictwo i przetwórstwo miedzi,

· produkcja wyrobów z miedzi, srebra i innych metali,

· odlewnictwo metali lekkich i nieżelaznych.

Uchwałą nr 19 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 18 czerwca 1999r. rozszerzono przedmiot działalności Spółki o:

· wytwarzanie i dystrybucję energii elektrycznej,

· wytwarzanie gazu, dystrybucję paliw gazowych,

· wytwarzanie i dystrybucję pary wodnej i gorącej wody.

W skład KGHM „Polska Miedź” S.A. na dzień 31.12.1999 roku wchodziły następujące Oddziały:

· Zakłady Górnicze „Lubin” w Lubinie,

· Zakłady Górnicze „Rudna” w Polkowicach,

· Zakłady Górnicze „Polkowice - Sieroszowice” w Polkowicach,

· Huta Miedzi „Głogów” w Głogowie,

· Huta Miedzi „Legnica” w Legnicy,

· Huta Miedzi „Cedynia” w Orsku,

· Zakład Hydrotechniczny w Rudnej,

· Jednostka Ratownictwa Górniczo – Hutniczego w Lubinie,

· Oddział Robót Górniczych „CONGO” w Lubinie,

· Oddział – Zakłady Wzbogacania Rudy w Polkowicach,

· Biuro Zarządu w Lubinie.

Średnioroczne zatrudnienie w Spółce wyniosło 19.035 osób.

Kapitał akcyjny Spółki według stanu na 31.12.1999 roku wynosił 2.000.000.000 zł i dzielił się na 200.000.000 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 10 zł każda.

Wśród akcjonariuszy posiadających akcje stanowiące powyżej 5%  kapitału akcyjnego oraz dających im powyżej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzień 31.12.1999
 roku znajdowali się:

· Skarb Państwa
49,55% kapitału akcyjnego,

· Citibank N.A. – bank depozytariusz w programie

kwitów depozytowych Spółki
25,99% kapitału akcyjnego.

W dniu 5.06.1997 roku Komisja Papierów Wartościowych dopuściła do obrotu publicznego 200.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 10,00 zł każda.

Uchwałą z dnia 11.06.1997 roku Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie 170.000.000 akcji zostało dopuszczonych do obrotu giełdowego na rynku podstawowym. Pierwsze notowanie akcji Spółki odbyło się 10.07.1997 roku.
Uchwałą Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. nr 328/99 z dnia 
25 czerwca 1999r. do obrotu giełdowego dopuszczonych zostało 29 995 760 akcji zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 10,00 zł każda.
W roku obrotowym nie wystąpiły zmiany w kapitale akcyjnym Spółki.

Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy.

W skład Zarządu Spółki wchodzą:

· Marian Krzemiński
- Prezes Zarządu – Dyrektor Generalny

· Marek Sypek
- Wiceprezes Zarządu,


 Zastępca Dyrektora Generalnego ds. Finansów.

· Mirosław Biliński
- Wiceprezes Zarządu, 


 Zastępca Dyrektora Generalnego ds. Produkcji,

· Ryszard Jaśkowski
- Wiceprezes Zarządu, 


 Zastępca Dyrektora Generalnego ds. Rozwoju i Ekologii,

· Ireneusz Reszczyński
- Wiceprezes Zarządu ds. Handlu i Marketingu, 


 Zastępca Dyrektora Generalnego ds.Handlu i Marketingu,

W roku obrotowym 1999 miały miejsce  następujące  zmiany w składzie Zarządu Spółki:
· Uchwałą Nr 4/III/99 Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedź S.A. z dnia 15 marca 1999r. został odwołany ze stanowiska Prezesa Zarządu Stanisław Siewierski 
i jednocześnie Uchwałą Nr 5/III/99 Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedź S.A. 
z dnia  15 marca1999r. na stanowisko Prezesa Zarządu powołany został Marian Krzemiński.

· Uchwałami Nr 32/IV/99, 33/IV/99, 34/IV/99, 35/IV/99 Rady Nadzorczej KGHM „Polska Miedź” S.A. z  dnia 1 lipca 1999r. zostali odwołani ze stanowisk Wiceprezesów Zarządu Katarzyna Muszkat, Jerzy Dobrzański, Stanisław Krajewski, Jerzy Markowski i jednocześnie Uchwałami Nr 36/IV/99, 37/IV/99, 38/IV/99 Rady Nadzorczej KGHM „Polska Miedź” S.A. z dnia 1 lipca 1999r. zostali powołani na stanowiska Wiceprezesów Zarządu: Mirosław Biliński, Ryszard Jaśkowski, Marek Sypek.
Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego
Badane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 1999 roku 
i obejmuje:

· bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1999 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 4.883.709 tys. zł [4.883.708.693,50 zł]
,

· rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 1999 roku do 31 grudnia 1999 roku wykazujący stratę netto w kwocie -169.899 tys. zł [-169.899.013,89 zł],

· sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych za okres od 1 stycznia 1999 roku do 
31 grudnia 1999 roku wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego w kwocie 125.468 tys. zł [125.467.946,84 zł],

· informację dodatkową, obejmującą w szczególności:

· wstęp,

· zestawienie zmian w kapitale własnym, wykazujące stan na dzień 1 stycznia 1999 roku w kwocie 4.096.477 tys. zł [4.096.476.979,26 zł] oraz stan na dzień 31 grudnia 1999 roku w kwocie 3.470.124 tys. zł [3.470.123.667,89zł],

· noty objaśniające.

Do sprawozdania finansowego załączone zostało sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki (Komentarz Zarządu) za rok obrotowy 1999. 

Pozostałe informacje
Działalność Spółki w 1998 roku zamknęła się zyskiem netto w wysokości 178.749.788,02 zł. Sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy 1998 podlegało badaniu przez biegłego rewidenta. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzające sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 1998 odbyło się w dniu 18.06.1999 roku. Walne Zgromadzenie postanowiło 
o następującym podziale zysku netto za rok 1998:

· odpis na kapitał zapasowy

156.749.788,02 zł,

· dywidendy dla akcjonariuszy 

20.000.000,00 zł

· nagrody i premie wraz z obciążeniami 

2.000.000,00 zł,

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 1998 zostało zgodnie z przepisami prawa złożone w sądzie rejestrowym w dniu 24.06.1999 roku i opublikowane w Monitorze Polskim-B Nr 390 z dnia 9 września 1999 roku.

Bilans zamknięcia za rok obrotowy 1998 został poprawnie wprowadzony do ksiąg jako bilans otwarcia roku 1999.

2.
ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ 
I FINANSOWEJ SPÓŁKI

Poniżej zaprezentowane są podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat oraz wskaźniki finansowe opisujące wynik finansowy Spółki, jej sytuację finansową i majątkową 
w porównaniu do analogicznych wielkości za lata ubiegłe.

Sprawozdanie finansowe sporządzane jest w oparciu o koncepcję kosztu historycznego, 
w związku z czym nie bierze ono pod uwagę warunków inflacyjnych występujących 
w polskiej gospodarce. Ogólny wskaźnik wzrostu cen pomiędzy 1 stycznia 1999 a 31 grudnia 1999 r. wyniósł 9,8%.

Podstawowe wielkości z rachunku zysków i strat

(w tys. zł.)
1997
1998
1999

Przychody ze sprzedaży
4.089.468,9
3.641.671,8
4.113.296,4

Koszty sprzedanych produktów, towarów i mat.
2.814.921,5
3.009.112,0
3.290.572,9

Przychody finansowe
478.774,1
213.569,0
207.086,0

Koszty finansowe
448.858,1
112.561,2
410.709,5

Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych
(1.444,2)
(1.073,5)
(128,3)

Zysk (strata) netto
501.799,6
178.749,8
(169.899,0)

Przychody netto ze sprzedaży produktów i towarów skorygowane o wskaźnik wzrostu cen towarów konsumpcyjnych* 

Rok
Przychody ze sprzedaży produktów i towarów
Skorygowane przychody ze sprzedaży



1997
4.089.468,9
4.889.867,9

1998
3.641.671,8
3.998.555,6

1999
4.113.296,4
4.113.296,4

1997
1998
1999

Wskaźniki rentowności
· rentowność sprzedaży brutto
31,17%
17,37%
20,00%

· rentowność sprzedaży netto
12,27%
4,91%
-4,13%

· rentowność netto kapitału własnego
12,48%
4,36%
-4,90%

1997
1998
1999

Wskaźniki efektywności
· wskaźnik rotacji majątku
0,83
0,73
0,84

· wskaźnik rotacji należności w dniach
19
18
17

· wskaźnik rotacji zobowiązań w dniach
25
28
18

· wskaźnik rotacji zapasów w dniach
94
88
74

Płynność/Kapitał obrotowy netto
· stopa zadłużenia
0,13
0,11
0,97

· stopień pokrycia majątku kapitałem własnym
0,81
0,82
0,71

· kapitał obrotowy netto (w tys. zł.)
746.165,7
703.691,8
778.122,7

· wskaźnik płynności
2,21
2,31
2,65

· wskaźnik podwyższonej płynności
1,05
0,93
0,99

Analiza powyższych wielkości i wskaźników wskazuje na wystąpienie w roku 1999 następujących tendencji:

· nieznaczny wzrost rentowności sprzedaży brutto w stosunku do roku 1998

· zdecydowane obniżenie wskaźników rentowności sprzedaży netto oraz rentowności kapitału własnego spowodowane wysokimi pozostałymi kosztami operacyjnymi

· obniżenie wskaźników rotacji należności, zobowiązań i zapasów,

· wzrost stopy zadłużenia oraz spadek stopnia pokrycia majątku kapitałem własnym na skutek spadku wartości kapitałów własnych 

· nieznaczną poprawę wskaźników bieżącej i podwyższonej płynności, przy czym wskaźniki te pozostają na poziomie uznawanym powszechnie jako bezpieczny dla płynności Spółki.

3.
OCENA SYSTEMU KSIĘGOWOŚCI I KONTROLI WEWNĘTRZNEJ

System księgowości
Spółka prowadzi księgi rachunkowe w oparciu o Branżowe Zasady Rachunkowości i Plan Kont KGHM „POLSKA MIEDŹ” S.A. zatwierdzone Uchwałą Zarządu KGHM “POLSKA MIEDŹ” S.A. nr 17/II/1995 z dnia 17.01.1995 roku z mocą obowiązującą od 1.01.1995 roku opracowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości. Zakładowy plan kont określa między innymi wykaz kont księgi głównej, zasady prowadzenia ewidencji analitycznej i jej powiązania z kontami księgi głównej, zasady księgowania operacji gospodarczych na kontach syntetycznych oraz zasady wyceny aktywów i pasywów 
i ustalania wyniku finansowego.

W poszczególnych Oddziałach Spółki stosowane są komputerowe systemy ewidencji księgowej. Systemy posiadają zabezpieczenia hasłowe przed dostępem osób nieuprawnionych. Poziomy dostępu do systemu są indywidualnie dostosowane do poszczególnych pracowników w zależności od ich uprawnień. Spółka posiada 
w dokumentacji zasad rachunkowości wykaz zbiorów stanowiących księgi rachunkowe na nośnikach optycznych oraz dokumentację systemu przetwarzania danych przy użyciu komputera. Dokumentacja systemu przetwarzania danych zawiera między innymi wykaz stosowanych programów.

Wykaz stosowanych ksiąg rachunkowych oraz wykaz zbiorów stanowiących księgi rachunkowe ustalają Dyrektorzy Oddziałów.

Dokumentacja systemów przetwarzania danych spełnia wymogi art. 10 ustawy.

Księgi prowadzone przy użyciu systemu spełniają wymogi art. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, księgi rachunkowe oraz powiązanie zapisów księgowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spełnia wymogi rozdziału 
2 ustawy.
Księgi rachunkowe Spółki są przechowywane zgodnie z rozdziałem 8 ustawy 
o rachunkowości.

Kontrola wewnętrzna
Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu kontroli wewnętrznej. W tym celu Zarząd musi ocenić potencjalne koszty i korzyści ustalenia 
i wdrożenia określonych zasad i procedur kontroli wewnętrznej.

Podczas planowania badania sprawozdań finansowych Spółki  KGHM “POLSKA MIEDŹ” S.A. za rok zakończony 31 grudnia 1999 roku wzięliśmy pod uwagę system kontroli wewnętrznej Spółki w celu określenia naszych procedur na potrzeby badania sprawozdań finansowych. Ocena nasza nie miała jednak na celu uzyskanie pewności co do efektywności działania systemu kontroli wewnętrznej.

Zarząd KGHM “POLSKA MIEDŹ” S.A. ustanowił kontrolę funkcjonalną. 

W trakcie naszych badań nic nie zwróciło naszej uwagi abyśmy mogli stwierdzić, że kontrola wewnętrzna nie zapewnia kompletnego i poprawnego ujęcia, udokumentowania 
i sprawdzenia:

a)
przychodów i rozchodów materiałów, towarów, produktów i usług oraz związanych 
z tym faktur,

b)
przychodów i rozchodów środków pieniężnych, a m.in. czeków, weksli, papierów wartościowych,

c)
naliczania i wypłaty wynagrodzeń za pracę.

4.
INFORMACJE SZCZEGÓŁOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 11.08.1997 roku, zawartej pomiędzy KGHM “POLSKA MIEDŹ” S.A. a firmą Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o., wpisaną na prowadzoną przez Krajową Izbę Biegłych Rewidentów listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod nr 73.

Wyboru firmy Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. na biegłego rewidenta sprawozdania finansowego Spółki dokonała Rada Nadzorcza KGHM “POLSKA MIEDŹ” S.A. Uchwałą Nr 44/III/97 z dnia 5.06.1997 roku.

Biegłemu rewidentowi w trakcie badania udostępniono wszystkie żądane dokumenty i dane, jak również udzielono wyczerpujących informacji i wyjaśnień, co zostało również potwierdzone pisemnym oświadczeniem Zarządu Spółki z dnia 13 marca 2000 roku, 
w którym Zarząd stwierdził między innymi o kompletnym ujęciu danych w księgach rachunkowych oraz zapewnił o wykazaniu wszystkich zobowiązań warunkowych.

Komentarz co do prawidłowości i rzetelności poszczególnych pozycji bilansowych 
i rachunku zysków i strat

BILANS
Poniżej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego bilansu sporządzonego na dzień 31 grudnia 1999 roku:


w tysiącach złotych


Wartości niematerialne i prawne
62.254


Rzeczowy majątek trwały
2.599.365


Finansowy majątek trwały
887.109


Należności długoterminowe
30.588


Zapasy
781.622


Należności i roszczenia
382.330


Środki pieniężne

86.417


Rozliczenia międzyokresowe
54.024





Kapitał akcyjny 
2.000.000


Kapitał zapasowy
1.350.204


Kapitał rezerwowy z aktualizacji
724.273


Nie podzielony wynik z lat ubiegłych
(434.454)


Strata netto bieżącego roku obrotowego
(169.899)




     Rezerwy
712.902





Zobowiązania długoterminowe
1.656


Zobowiązania krótkoterminowe
472.246




     Rozliczenia międzyokresowe i przychody                  przyszłych okresów
226. 781

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
Poniżej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego rachunku zysków i strat za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 1999 roku:


w tysiącach złotych

Przychody ze sprzedaży towarów i produktów
4.113.297

Koszty sprzedanych towarów i produktów
3.290.573




Zysk brutto na sprzedaży
822.724

Koszty sprzedaży
55.345

Koszty ogólnego zarządu
419.879




Zysk na sprzedaży
347.500

Pozostałe przychody operacyjne
31.540

Pozostałe koszty operacyjne
232.916




Zysk na działalności operacyjnej
146.124

Przychody finansowe
207.086

Koszty finansowe
410.710




Strata na działalności gospodarczej
(57.500)

Zyski nadzwyczajne
2.161

Straty nadzwyczajne
2.289




Strata brutto
(57.628)

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego
112.271




Strata netto
(169.899)

Pozycje kształtujące wynik finansowy Spółka ujęła kompletnie i prawidłowo w istotnych aspektach w odniesieniu do całości sprawozdania finansowego. Struktura kosztów 
i przychodów operacyjnych, pozostałych  przychodów i kosztów operacyjnych, przychodów 
i kosztów finansowych oraz strat i zysków nadzwyczajnych została przedstawiona w notach objaśniających  do sprawozdania finansowego.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacja wartości niematerialnych i prawnych, środków trwałych, inwestycji rozpoczętych oraz zapasów przeprowadzona została w poszczególnych Oddziałach zgodnie 
z harmonogramami inwentaryzacji ustalonymi przez Dyrektorów Oddziałów. 

Terminy i częstotliwość przeprowadzenia inwentaryzacji wynikające z rozdziału 3 ustawy 
z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości zostały zachowane. 

Inwentaryzację przeprowadzono w sposób rzetelny i prawidłowo rozliczono różnice, które ujęto w badanym roku.

Inwentaryzację finansowego majątku trwałego przeprowadzono w drodze weryfikacji dokumentacji z nim związanej.

Potwierdzenia sald należności i zobowiązań wysłano do kontrahentów z zachowaniem ustawowych terminów inwentaryzacji rozrachunków.

Stan gotówki w kasie potwierdzony inwentaryzacją na 31.12.1999 roku. Potwierdzenia banków przysłane audytorowi były zgodne ze stanami księgowymi i bilansem na 31.12.1999 roku.

Pozostałe pozycje aktywów i pasywów zinwentaryzowano poprzez uzgodnienia 
z odpowiednia dokumentacją.

Wycena
Stosowane przez Spółkę zasady wyceny zostały opisane we Wstępie do sprawozdania finansowego. Są one zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku 
o rachunkowości.

Majątek trwały (za wyjątkiem należności długoterminowych) oraz rzeczowe składniki majątku obrotowego zostały wycenione z zastosowaniem rzeczywiście poniesionych na ich nabycie (wytworzenie) cen (kosztów). Pozostałe składniki aktywów i pasywów zostały wycenione w wartościach nominalnych lub wymagających zapłaty z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny.

Środki trwałe, które znajdowały się na stanie w dniu 1 stycznia 1995 roku podlegały obowiązkowemu przeszacowaniu według wskaźników ogłoszonych przez Prezesa GUS, 
z uwzględnieniem poziomu cen z września 1994 roku. Różnica z przeszacowania została odniesiona w kapitały własne jako „Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny”. Wykazane 
w sprawozdaniu finansowym rezerwy i rozliczenia międzyokresowe bierne ujęto 
w wiarygodnie wyszacowanych lub przewidywanych kwotach.

Przy ustalaniu wyniku finansowego Spółka ujęła osiągnięte, przypadające na jej rzecz przychody i obciążające ją koszty związane z tymi przychodami, niezależnie od terminu ich zapłaty.

Prezentacja
Spółka dokonała prawidłowej prezentacji poszczególnych składników aktywów i pasywów oraz przychodów i kosztów w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zysków 
i strat wraz z notami objaśniającymi, stanowiącymi ich integralną część, zawierają wszystkie pozycje, których ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości, rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 
22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu oraz rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku 
w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego. 

Przekształcenie danych porównywalnych

W roku obrotowym Spółka wprowadziła zmiany w stosowanych zasadach rachunkowości opisane we Wstępie do sprawozdania finansowego. Zgodnie z wymogami wyżej wymienionego Rozporządzenia należałoby dokonać przekształcenia danych sprawozdania finansowego za rok poprzedni do danych porównywalnych i dokonać stosownej korekty bilansu otwarcia nie podzielonego wyniku z lat ubiegłych w danych porównywalnych za rok 1998. Ze względu na brak informacji dotyczących wpływu wprowadzonych zmian na rok 1998, w szczególności brak wyceny aktuarialnej zobowiązań z tytułu długoterminowych świadczeń pracowniczych na 31 grudnia 1997,  skutki zmian zasad rachunkowości odnoszące się do poprzednich okresów ujęte zostały w ciężar niepodzielonego wyniku z lat ubiegłych 
w roku 1999, bez odpowiedniej korekty danych porównywalnych.

Spółka zamieściła w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego odpowiednie wyjaśnienie wspomnianego odstępstwa i przedstawiła informacje umożliwiające ocenę wpływu zmian zasad rachunkowości na porównywalność sprawozdania finansowego.

Różnice pomiędzy zasadami rachunkowości stosowanymi przez Spółkę 
a Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości

Spółka stosuje zasady i metody rachunkowości zgodne z Ustawą o Rachunkowości z dnia 
29 września 1994 roku. Wynik finansowy oraz niektóre pozycje aktywów i pasywów różnią się od wielkości, które wykazane byłyby w sprawozdaniach finansowych sporządzonych zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości (‘MSR’). W świetle obowiązujących przepisów Spółka obowiązana jest wykazać te różnice w Raporcie Rocznym.

Ze względu na praktyczne trudności z ustaleniem kwot niektórych różnic, w szczególności dotyczących ujęcia skutków hiperinflacji w latach ubiegłych i przeszacowania środków trwałych (ustalono wartościowo wielkości jedynie z pozostałych tytułów różnic) nie było możliwe sporządzenie pełnego zestawienia wartościowego pozwalającego na uzgodnienie podstawowych wielkości sprawozdania polskiego a sprawozdaniami sporządzonymi zgodnie z MSR. W związku z powyższym – zgodnie z wytycznymi Komisji Papierów Wartościowych i Giełd zawartymi w piśmie z dnia 23 lutego 2000 roku, znak DSP3-023-30/00-561/2000, 
w Raporcie Rocznym Spółki różnice przedstawiono jedynie opisowo.

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura zapasów

Struktura rzeczowa zapasów została prawidłowo przedstawiona w  nocie objaśniającej tę pozycję bilansu. 

Spółka dokonała w ciągu roku obrotowego korekt wartości zapasów w kwocie 24.669 tys. zł.


Struktura należności

Struktura czasowa należności została prawidłowo przedstawiona w nocie objaśniającej tę pozycję bilansu. Istotne pozycje dotyczące należności w postępowaniu układowym lub ugodowym nie wystąpiły. W zbadanej przez nas próbie należności przedawnione lub umorzone nie wystąpiły.

Struktura zobowiązań

Struktura czasowa i rodzajowa zobowiązań według okresu spłaty została prawidłowo przedstawiona w notach objaśniających do poszczególnych pozycji  bilansu. Zobowiązania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas próbie nie wystąpiły. 

Czynne i bierne rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów

Noty objaśniające te pozycje bilansu w sposób prawidłowy opisują ich strukturę. 
Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidłowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu obrotowego. Pozycje ujęte kompletnie i prawidłowo w istotnych aspektach w odniesieniu do całości sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych
Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych wykazuje:

-
nadwyżkę środków pieniężnych netto z działalności operacyjnej w wysokości 
650.460 tys. zł,

-
niedobór środków pieniężnych netto z działalności inwestycyjnej w wysokości 
568.526 tys. zł,

-
niedobór środków pieniężnych netto z działalności finansowej w wysokości 
207.402 tys. zł

a jego pozycje prawidłowo powiązane są z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz księgami rachunkowymi. 

Informacja dodatkowa

Spółka sporządziła informację dodatkową w postaci not objaśniających wraz z częścią opisową do poszczególnych pozycji bilansu, rachunku zysków i strat i rachunku z przepływu środków pieniężnych.

Noty objaśniające do pozycji: Środki trwałe, Wartości niematerialne i prawne, Finansowy majątek trwały, Kapitał akcyjny, Kapitał zapasowy, Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny i Rezerwy prawidłowo przedstawiają zwiększenia i zmniejszenia oraz tytuły tych zmian 
w ciągu roku obrotowego. Dla poszczególnych aktywów wykazanych w bilansie przedstawiono możliwość dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacja Dodatkowa w sposób prawidłowy i kompletny opisuje pozycje sprawozdawcze 
i przedstawia zasady rachunkowości stosowane w Spółce, oraz jasno prezentuje pozostałe informacje wymagane według załącznika nr 7 do ustawy o rachunkowości oraz przepisami rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu i rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego. 


Informacje dotyczące instrumentów finansowych oraz transakcji terminowych ujawnione przez Spółkę w nocie nr 1 części opisowej informacji dodatkowej nie obejmują pełnego zakresu wymaganego przepisami rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegółowych danych, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego.  W szczególności nie zostały ujawnione ceny realizacji niektórych instrumentów finansowych. Powód braku tego typu ujawnienia został opisany przez Spółkę w nocie objaśniającej do Raportu Rocznego dotyczącej instrumentów finansowych. 

Sprawozdanie Zarządu z działalności (Komentarz Zarządu)
Zarząd sporządził i załączył do sprawozdania finansowego sprawozdanie z działalności Spółki (Komentarz Zarządu) w roku obrotowym 1999. Sprawozdanie Zarządu z działalności zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowości oraz przepisami rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu. Dokonaliśmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji zaczerpniętych bezpośrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego. 

Pozostałe informacje

W 1999 roku, jak również w latach poprzednich Spółka stosowała szereg instrumentów finansowych, których ujęcie w zakresie przychodów i kosztów podatkowych nie jest 
w polskim prawodawstwie podatkowym, a także praktyce uregulowane. Przyjęte przez Spółkę zasady opodatkowania tych transakcji oparto na zasadach ogólnych  ustawy 
o podatku dochodowym od osób prawnych.


Zgodność z przepisami prawa
Oświadczenia Zarządu
Biegły rewident otrzymał od Zarządu Spółki pisemne oświadczenie, w którym Zarząd stwierdził, iż Spółka przestrzegała przepisów prawa.

Oświadczenie biegłego rewidenta
Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o. oraz poniżej podpisany indywidualny biegły rewident potwierdzają, iż są uprawnieni do badania sprawozdań finansowych oraz iż spełniają warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o sprawozdaniu finansowym Spółki KGHM “POLSKA MIEDŹ” S.A.

Badanie sprawozdań finansowych zostało przeprowadzone zgodnie z obowiązującymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami środowiskowymi.

Andrzej Kuligiewicz

Biegły Rewident

………………………………


nr ewid. 2043/960
osoby reprezentujące podmiot:


………………………………


podmiot uprawniony do badania


sprawozdań finansowych wpisany 


na listę podmiotów uprawnionych 


pod nr ewidencyjnym 73 


prowadzoną przez KIBR

Warszawa, 13 marca 2000 roku

*  Źródło:			1998/1997 – 8,9% (Informacja GUS)


					1999/1998 – 9,8% (Informacja GUS)
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