KGHM Polska Miedź S.A.


Dodatkowe noty objaśniające

Nota Nr 1.

Informacje dotyczące instrumentów finansowych

Zarządzanie ryzykiem w Spółce

W związku z prowadzoną działalnością Spółka narażona jest na ryzyko cenowe, w szczególności ryzyko walutowe oraz ryzyko rynkowe dla miedzi i srebra. Spółka wykorzystuje instrumenty pochodne jako narzędzie zarządzania ryzykiem oraz w celu obrotu. Polityka i strategia wykorzystania instrumentów pochodnych  jest określona i monitorowana przez Zarząd. 

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest szczególnie istotne dla Spółki, bowiem osiąga ona przychody z tytułu kontraktów eksportowych w walutach obcych. Pozostałe przychody z tytułu krajowych kontraktów handlowych, mimo iż wyrażone w PLN, uzależnione są od kształtowania się kursu USD/PLN. Z tego powodu Spółka podchodzi w sposób aktywny do zarządzania ryzykiem walutowym. Do zabezpieczenia planowanych przychodów Spółki narażonych na ryzyko kursowe wykorzystywane są walutowe transakcje forward, zerokosztowe walutowe strategie opcyjne oraz sporadycznie transakcje swap.
Ryzyko rynkowe

Podstawowe ryzyko wynika z powszechnie przyjętej w branży metalowej bazowej ceny w kontraktach sprzedaży - średnia miesięczna cena (z miesiąca dostawy towaru do kontrahenta) ustalana na Londyńskiej Giełdzie Metali (LME)w przypadku miedzi i Londyńskim Rynku Kruszcu (LBMA) w odniesieniu do srebra. Obydwa rynki są bardzo małe w porównaniu ze światowym rynkiem finansowym, przez co są narażone na spekulacyjne działania ze strony dużych funduszy inwestycyjnych, które są w stanie doprowadzić do istotnych rozbieżności między ceną towaru ustalaną na instytucjonalnym rynku a ceną adekwatną do koniunktury w odpowiedniej branży.

W zarządzaniu ryzykiem cenowym Spółka stosuje terminowe transakcje kupna i sprzedaży oraz kontrakty opcyjne (zakup i gwarantowanie praw zakupu i sprzedaży). Zawierane transakcje mają na celu zabezpieczenie przed spadkiem cen lub niekorzystną dla producenta strukturą cen terminowych (backwardation). Niektóre instrumenty są wystawiane przez Spółkę w celu uzyskania struktur zerokosztowych, tj. dla finansowania zakupu innych instrumentów. Część transakcji ma charakter inwestycyjny (celem jest wykorzystanie szczególnie sprzyjających warunków rynkowych).

Transakcje dostosowawcze

Część odbiorców oczekuje niestandardowych sposobów ustalania bazowej ceny w kontraktach (w szczególności stałej ceny w dłuższym okresie). Wychodząc naprzeciw takim oczekiwaniom Spółka zawiera na rynku terminowym odpowiednie transakcje zamienne (swaps), które pozwalają na zaoferowanie klientowi wymaganej ceny bazowej i uzyskanie średniej ceny rynkowej z miesiąca dostawy towaru. Koszty związane z zawarciem takich transakcji są przenoszone na kontrahenta w formie dodatkowej premii doliczanej do bazowej ceny jednostki odpowiedniego towaru. Ze względu na to, że w momencie ostatecznego rozliczenia dodatkowy przychód (koszt) z operacji na rynku terminowym jest równoważony przez odpowiedni dodatkowy koszt (przychód) z transakcji fizycznej sprzedaży towaru, w efekcie Spółka zawsze uzyskuje średnią cenę z miesiąca dostawy.

Zestawienie instrumentów pochodnych otwartych na dzień bilansowy


30 grudnia 1999

wartość nominalna
30 grudnia 1999

wartość godziwa

[tys. PLN]
Terminy zapadalności (ustalania cen)
31 grudnia 1998

wartość nominalna
31 grudnia 1998

wartość godziwa

[tys. PLN]
Terminy zapadalności (ustalania cen)

Miedź







Sprzedane opcje kupna i sprzedaży
60 225 t 
(173) 
II-VII 2000     
9 750 t
–
VII-XII 1999

Transakcje kupna/sprzedaży (forward)
69 000 t 
(231) 
I-III 2000      
32 500 t
(3 058)
I-VI 1999









Transakcje dostosowawcze (swap)
15 000 t 
20 803 
VIII 2000 – I 2002 
(nie ujawniane)
(13 506)
I-XII 1999









Srebro







Sprzedane opcje (kupna i sprzedaży)



990 000 troz
–
X-XII 1999

Transakcje kupna/sprzedaży (forward)
  4 503 700       troz   
921 
II – III 2000   












Instrumenty walutowe







Transakcja typu ‘range forward’
20 000 000 USD      
(791) 
III 2000         
-
-
-









Wartość godziwa

Oszacowana wartość godziwa odpowiada kwocie możliwej do uzyskania lub koniecznej do zapłaty w celu zbycia pozycji otwartych na dzień bilansowy. Dla tych transakcji, dla których było to możliwe, uzyskano wartość rynkową. W przypadku transakcji terminowego kupna / sprzedaży posłużono się cenami terminowymi na daty zapadalności poszczególnych transakcji według oficjalnych cen zamknięcia LME w dniu 31 grudnia 1999 r. w przypadku miedzi oraz - w odniesieniu do srebra - cenę fix ustaloną w dniu 31 grudnia 1999 r. na LBMA oraz stopy oprocentowania pożyczek srebrowych – silver lease rates.

W pozostałych przypadkach zastosowano odpowiednie modele wyceny wykorzystujące aktualne dane rynkowe lub też posłużono się wyceną wartości godziwej dokonaną przez brokerów.

Ceny realizacji instrumentów

Spółka nie ujawnia cen realizacji instrumentów gdyż ze względu na specyfikę rynków oraz krótki okres zapadalności transakcji, mogłoby to znacząco osłabić pozycję konkurencyjną Spółki.

Pozostałe informacje dotyczące instrumentów pochodnych

Wszystkie wymienione wyżej instrumenty mają charakter pozagiełdowy (OTC), w związku z tym nie występują zabezpieczenia stosowane przez izby clearingowe (margins). 

Istnieje możliwość zamknięcia i rozliczenia wyżej wymienionych transakcji w dowolnym momencie poprzez zawarcie odpowiedniej transakcji z kontrahentem.

Suma istniejących zobowiązań z tytułu zajętych pozycji w instrumentach

Na dzień 31 grudnia 1999 roku w bilansie ujęte zostały następujące kwoty odnoszące się do otwartych pozycji wyżej wymienionych instrumentów pochodnych








(tys. zł)

Pozycja bilansu


Wartość

Przychody przyszłych okresów


(27 006)

Rezerwy (pozostałe)


(1 048)

Czynne rozliczenia międzyokresowe


21 724

RAZEM


6 330

Raport SA-R za rok obrotowy 1999


