Zakład Rachunkowości  Stowarzyszenia Księgowych w Polsce

 “INTERFIN”  Spółka z o. o  Kraków, ul. Mała 1-3 

______________________________________________________________________________________


 RAPORT
z badania sprawozdania finansowego

za  rok 1999

Zakładów Elektrod Węglowych ”ZEW” S.A.

47 - 400 Racibórz, ul. Piastowska 29

A. CZĘŚĆ OGÓLNA

1. Badanie  sprawozdania finansowego przeprowadził Zakład Rachunkowości Stowarzyszenia Księgowych w Polsce "INTERFIN" Sp. z o.o. w Krakowie, ul. Mała 1-3 wpisany na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 529. Z ramienia “INTERFIN”  Sp. z o. o badanie przeprowadziła mgr Zofia  Milczanowska biegły rewident               nr ewidencyjny 9277/6974 oraz aplikant mgr Ewa Kasperlik .Badanie przeprowadzono w dniach od  09.02. - 01.03.2000 r.

2. Jednostka badana  Zakłady Elektrod Węglowych  ”ZEW’  Spółka Akcyjna powstała w wyniku przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego  Zakłady Elektrod Węglowych “1 Maja”           w Raciborzu i  działa  na podstawie przepisów :

· Kodeksu Handlowego,

· Ustawy z dnia 30.04.1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich  prywatyzacji       (Dz. U. Nr 44, poz. 202  i  z  1994 r. Nr 84, poz. 385),

· Statutu Spółki  sporządzonego w formie aktu notarialnego w dniu 12.02.1992 roku     Repertorium  A   2276/92

Ostatnia zmiana  Statutu Spółki dokonana w formie Aktu Notarialnego 25.05.1997 r.

3. Spółka została wpisana do Rejestru Handlowego w Sądzie Rejonowym w Katowicach  Wydział  VIII Gospodarczy Rejestrowy pod numerem  RHB / 7834  w  dniu  29.02.1992 r.

4. Spółka  posiada następujące numery  identyfikacyjne:

· NIP 

639 - 000 - 39 - 94

· REGON

P - 271187824 - 1400000 - 51 - 1 - 124 - 27 - 361.

5. Przedmiotem działalności Spółki jest:
· produkcja wyrobów z węgla uszlachetnionego i węgli aktywnych,

· świadczenie usług w zakresie montażowym, konstrukcyjnym, remontowym, eksploatacyjnym, szkoleniowym w kraju i za granicą,

· opracowanie i sprzedaż dokumentacji technicznej w postaci  “know-how”, licencji, patentów i innych osiągnięć naukowo-badawczych na produkcję wyrobów z węgla uszlachetnionego   i węgli aktywnych,

· prowadzenie działalności handlowej,

· prowadzenie działalności transportowej.

6. Kapitał akcyjny  na dzień 01.01.1999r. wynosił   13 468 080,00 zł,   dzieli się na 2 244 680  akcji zwykłych serii A i B  o nominalnej wartości  6,00  zł  każda  i  w roku obrachunkowym nie uległ on zmianie.

7. Spółkę Zakłady Elektrod Węglowych  “ZEW”  S.A. w badanym roku reprezentował Zarząd            w składzie:

· dr inż. Jerzy Szpineter


-
Prezes Zarządu

· dr  Marian Ber



-
Członek Zarządu

· mgr inż. Stanisław Golec

-
Członek Zarządu

· inż. Hubert Bugdol


-
Członek Zarządu
do dnia 31.10.1999 r.

8. W badanym okresie funkcję Głównego Księgowego pełnił  mgr  Augustyn Panek.

9. Średnie zatrudnienie za okres badany wynosiło 950 osób.

10.  Sprawozdanie finansowe Zakładów Elektrod Węglowych “ZEW” S.A. za 1998 r. było badane przez Zakład Rachunkowości Stowarzyszenia Księgowych w Polsce “INTERFIN” Spółka z o.o. Kraków, ul. Mała 1-3 wpisaną na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 529 Krajowej Izby Biegłych Rewidentów i uzyskało opinię bez zastrzeżeń.

11. Sprawozdanie finansowe za 1998 r zostało zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy  w dniu  25.05.1999 r – Uchwała Nr 2.  Zysk netto w kwocie 1 961 208,30 zł  został -  zgodnie   z  Uchwałą  Nr 7  -  przeznaczony  na powiększenie  kapitału  zapasowego.

12. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe zostało  złożone w Sądzie Rejonowym w Katowicach            w dniu 08.06.1999 r. Sprawozdanie finansowe  zostało  ogłoszone  w Monitorze Polskim B      Nr 341 z dnia  31.08.1999 r.  str. 53.

13. Sprawozdanie finansowe za okres badany  rozpoczynający się 01.01.1999 r. a kończący się 31.12.1999 r. składa się z:

· bilansu sporządzonego  na dzień 31 grudnia 1999r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje  kwotę


zł  188 788 270,08 ,

· rachunku zysków i strat za okres od 01.01.1999 r. do 31.12.1999 r., zamykającego się stratą netto




zł     15 825 289,28 ,
· sprawozdania z przepływu środków pieniężnych wykazującego  zmianę stanu środków pieniężnych netto  w kwocie

zł         533 559,31 ,

· informacji dodatkowej.
14. Badanie  przeprowadzono  na   podstawie  umowy  nr 15/B/II/99 zawartej  dnia 31.12.1999 r. pomiędzy  Zakładami  Elektrod  Węglowych  “ZEW” S.A.  47 400   Racibórz, ul. Piastowska 29         a Zakładem Rachunkowości Stowarzyszenia Księgowych w Polsce "INTERFIN" Sp. z oo.             w Krakowie, ul. Mała 1-3. 

15. Jednostka udostępniła żądane przez biegłego rewidenta dane i informacje, przedłożyła oświadczenie o kompletności ujęcia danych w księgach rachunkowych oraz poinformowała        o istotnych zdarzeniach jakie nastąpiły  po dacie bilansu do dnia złożenia oświadczenia.

B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Analiza struktury oraz dynamiki zmian w porównaniu do lat poprzednich poszczególnych składników bilansu i rachunku zysków i strat.

Wynik działalności gospodarczej, strukturę majątkowo-kapitałową oraz zmiany do roku poprzedniego składników bilansu oraz rachunku zysków i strat przedstawiają  poniższe tabele:

BILANS

w  tys. zł


Wyszczególnienie
1997-12-31

1998-12-31

1999-12-31

Zmiana




Kwota
%
Kwota
%
Kwota
%
Kwota   (7-5)
% (7/5)

1
2
3
4
5
6
7
8
11
12


AKTYWA







 

A.
Majątek trwały
78 714,8
43,8%
100 661,2
54,5%
101 122,4
53,6%
461,2
100,5%

I.
Wartości niematerialne i prawne
1 796,1
1,0%
1 227,7
0,7%
1 694,8
0,9%
467,1
138,0%

II.
Rzeczowy majątek trwały
76 440,7
42,5%
99 252,8
53,7%
98 771,6
52,3%
-481,2
99,5%

III.
Finansowy majątek trwały
478,1
0,3%
180,7
0,1%
132,0
0,1%
-48,7
73,0%

IV.
Należności długoterminowe
0,0
0,0%
0,0
0,0%
524,0
0,3%
524,0
0,0%

B.
Majątek obrotowy
100 988,0
56,2%
82 300,6
44,5%
86 613,3
45,9%
4 312,7
105,2%

I.
Zapasy
35 899,7
20,0%
48 691,0
26,3%
44 796,6
23,7%
-3 894,4
92,0%

II.
Należności i roszczenia
59 876,3
33,3%
33 400,4
18,1%
41 071,2
21,8%
7 670,8
123,0%

III.
Papiery wart. przeznaczone do obrotu
19,4
0,0%
11,0
0,0%
13,8
0,0%
2,7
124,7%

IV.
Środki pieniężne
5 192,6
2,9%
198,2
0,1%
731,7
0,4%
533,6
369,2%

C.
Rozliczenia międzyokresowe
0,0
0,0%
1 899,1
1,0%
1 052,5
0,6%
-846,6
55,4%


RAZEM AKTYWA
179 702,8
100%
184 861,0
100%
188 788,3
100%
3 927,3
102,1%


PASYWA









A.
Kapitały własne
106 092,4
59,0%
108 053,6
58,5%
92 228,3
48,9%
-15 825,3
85,4%

I.
Kapitał podstawowy
13 468,1
7,5%
13 468,1
7,3%
13 468,1
7,1%
0,0
100,0%

II.
Należne, lecz nie wniesione, wpłaty na poczet










kapitału podstawowego (wartość ujemna)
0,0
0,0%
0,0
0,0%
0,0
0,0%
0,0
0,0%

II.
Kapitał zapasowy
76 962,2
42,8%
63 178,2
34,2%
65 865,1
34,9%
2 686,9
104,3%

III.
Kapitał rezerw. z aktualizacji wyceny
29 558,2
16,4%
29 446,1
15,9%
28 720,4
15,2%
-725,7
97,5%

IV.
Pozostałe kapitały rezerwowe
0,0
0,0%
0,0
0,0%
0,0
0,0%
0,0
0,0%

V.
Nie podzielony wynik z lat ubiegłych
0,0
0,0%
0,0
0,0%
0,0
0,0%
0,0
0,0%

VI.
Wynik finans. netto roku obrotowego
-13 896,1
-7,7%
1 961,2
1,1%
-15 825,3
-8,4%
-17 786,5
0,0%

B.
Rezerwy
34 412,8
19,1%
21 514,0
11,6%
19 913,7
10,5%
-1 600,3
92,6%

C.
Zobowiązania długoterminowe
1 011,3
0,6%
0,0
0,0%
3 281,1
1,7%
3 281,1
0,0%

D.
Zobowiąz. krótkoter.n. i fund. spec.
35 955,4
20,0%
53 591,3
29,0%
70 908,7
37,6%
17 317,4
132,3%

I.
Zobowiązania krótkoterminowe
35 284,9
19,6%
52 951,9
28,6%
69 793,9
37,0%
16 842,0
131,8%

II.
Fundusze specjalne
670,5
0,4%
639,4
0,3%
1 114,8
0,6%
475,4
174,3%

E.
Rozl. międzyokr. i przych. przysz. okr.
2 230,9
1,2%
1 702,0
0,9%
2 456,4
1,3%
754,4
144,3%


RAZEM PASYWA
179 702,8
100%
184 861,0
100%
188 788,3
100%
3 927,3
102,1%

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

w tys. zł


Wyszczególnienie
1997

1998

1999

Zmiana




Kwota
%
Kwota
%
Kwota
%
Kwota 

(7-5)
% (7/5)

1
2
3
4
5
6
7
8
11
12


PRZYCHODY I ZYSKI









1.
Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi
156 512,6
66,6%
207 097,4
96,8%
161 191,1
94,8%
-45 906,3
77,8%

2.
Pozostałe przychody operacyjne
1 245,3
0,5%
4 348,5
2,0%
3 237,7
1,9%
-1 110,8
74,5%

3.
Przychody finansowe
2 728,6
1,2%
2 380,2
1,1%
5 517,0
3,2%
3 136,8
231,8%

4.
Zyski nadzwyczajne
74 636,8
31,7%
106,5
0,0%
2,6
0,0%
-103,8
2,5%


Razem przychody i zyski
235 123,3
100%
213 932,6
100%
169 948,4
100%
-43 984,1
79,4%


KOSZTY I STRATY









5.
Koszty działalności operacyjnej
151 914,8
61,0%
200 449,9
95,7%
170 732,0
91,9%
-29 717,9
85,2%

6.
Pozostałe koszty operacyjne
10 575,6
4,2%
2 246,9
1,1%
4 572,6
2,5%
2 325,7
203,5%

7.
Koszty finansowe
5 422,9
2,2%
6 802,3
3,2%
10 369,9
5,6%
3 567,6
152,4%

8.
Straty nadzwyczajne
80 973,9
32,5%
0,0
0,0%
196,9
0,1%
196,9
0,0%


Razem koszty i straty
248 887,1
100%
209 499,2
100%
185 871,4
100%
-23 627,8
88,7%


WYNIK FINANSOWY









9.
Zysk brutto
-13 763,8
100%
4 433,4
100%
-15 923,0
100%
-20 356,3
0,0%

10.
Podatek dochodowy
132,2
-1,0%
2 472,1
55,8%
-97,7
0,6%
-2 569,8
0,0%

11.
Zysk netto
-13 896,1
101,0%
1 961,2
44,2%
-15 825,3
99,4%
-17 786,5
0,0%


WYNIK FINANSOWY BRUTTO









1.
Wynik na działalności operacyjnej
4 597,8
-33,4%
6 647,4
149,9%
-9 540,9
59,9%
-16 188,4
0,0%

2.
Wynik na działalności pozostałej operacyjnej
-9 330,3
67,8%
2 101,6
47,4%
-1 334,9
8,4%
-3 436,5
0,0%

3.
Wynik na działalności finansowej
-2 694,2
19,6%
-4 422,2
-99,7%
-4 852,9
30,5%
-430,7
0,0%

4.
Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych
-6 337,1
46,0%
106,5
2,4%
-194,3
1,2%
-300,7
0,0%

5.
Wynik finansowy brutto
-13 763,8
100%
4 433,4
100%
-15 923,0
100%
-20 356,3
0,0%

2. Analiza dynamiki przychodów ze sprzedaży oraz wyniku finansowego netto                        z uwzględnieniem skutków inflacji.
Przychody ze sprzedaży                                                                                
           w zł

Treść
1997
1998
1999


t1
t2
t3

1) przychody ze sprzedaży  wg cen bieżących
136 849 860,79
185 616 629,10
165 934 668,11

2) dynamika przychodów ze sprzedaży     wg cen bieżących  




a) rok poprzedni = 100

135,64%
89,40%

b) rok t1 = 100

135,64%
121,25%

3) współczynnik inflacji

11,80%
9,80%

4) przychody ze sprzedaży wg cen   porównywalnych  




a) roku t3
167 991 962,51
203 807 058,75
165 934 668,11

b) roku t1
136 849 860,79
166 025 607,42
135 173 944,58

5) dynamika przychodów ze sprzedaży wg cen porównywalnych  t3




a) rok poprzedni = 100

121,32%
81,42%

b) rok t1 = 100

121,32%
98,78%

Wynik finansowy netto                                                                                    
             w  zł

Treść
1997
1998
1999


t1
t2
t3

1) wynik finansowy netto wg cen bieżących
-13 896 050,58
1 961 208,30
-15 825 289,28

3) współczynnik inflacji

11,80%
9,80%

4) wynik finansowy netto wg cen porównywalnych  




a) roku t3
-17 058 291,43
2 153 406,71
-15 825 289,28

b) roku t1
-13 896 050,58
1 754 211,36
-12 891 620,54

Koszty działalności operacyjnej.







w zł

Treść
1997
1998
1999


t1
t2
t3

1) koszty operacyjne wg cen bieżących
151 914 832,46
200 449 939,99
170 732 016,05

2) dynamika kosztów operacyjnych wg cen bieżących  




a) rok poprzedni = 100

131,95%
85,17%

b) rok t1 = 100

131,95%
112,39%

3) współczynnik inflacji

11,80%
9,80%

4) koszty operacyjne wg cen porównywalnych  




a) roku t3
186 485 179,39
220 094 034,11
170 732 016,05

b) roku t1
151 914 832,46
179 293 327,36
139 081 967,25

5) dynamika kosztów operacyjnych wg cen porównywalnych  t3




a) rok poprzedni = 100

118,02%
77,57%

b) rok t1 = 100

118,02%
91,55%

ANALIZA PRZYCZYNOWA ODCHYLEŃ PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW GOTOWYCH

STRUKTURA ASORTYMENTOWA SPRZEDAŻY:


1998



1999




Lp.
Asortyment
Wartość

Ilość 

Wartość

Ilość 




tys. zł
%
(szt.)
%
tys. zł
%
(szt.)
%

1
1248-1 Wyroby węglowe-grafit rozdr.
3 977,0
2,2%
11 271,0
20,4%
3 286,2
2,0%
11 160,0
21,1%

2
1248-2 Elektrody i bloki piecowe
59 347,0
32,4%
11 055,0
20,1%
42 495,9
25,9%
7 191,1
13,6%

3
1248-3 Elektrody i bloki grafitowe
86 527,0
47,2%
9 793,0
17,8%
81 049,7
49,5%
9 025,1
17,1%

4
1248-4 Elementy aparatury chemicznej
462,0
0,3%
175,0
0,3%
352,5
0,2%
118,3
0,2%

5
1248-5 Wyroby elektroniczne
3 824,0
2,1%
191,0
0,3%
3 353,3
2,0%
145,2
0,3%

6
1248-6 Części maszyn i urządzeń
1 631,0
0,9%
168,0
0,3%
1 203,7
0,7%
87,4
0,2%

7
1248-8 Masy i kity
27 243,0
14,9%
22 132,0
40,2%
32 064,7
19,6%
24 991,6
47,3%

8
1248-94 Masy
222,0
0,1%
331,0
0,6%
84,4
0,1%
96,1
0,2%

RAZEM:

183 343,0
100,0%
55 116,0
100,0%
163 890,4
100,0%
52 814,8
100,0%

USTALENIE ODCHYLEŃ  







w tys. zł

Lp.
Asortyment
Odchylenie
Odchylenie
Odchylenie
Decydujący wpływ odchylenia




 ceny
ilości
łączne
ilości
ceny

1
1248-1 Wyroby węglowe-grafit rozdr.
-658,1
-32,7
-690,8
-
TAK

2
1248-2 Elektrody i bloki piecowe
5 982,7
-22 833,8
-16 851,1
TAK
-

3
1248-3 Elektrody i bloki grafitowe
1 418,8
-6 896,1
-5 477,3
TAK
-

4
1248-4 Elementy aparatury chemicznej
59,4
-168,9
-109,5
TAK
-

5
1248-5 Wyroby elektroniczne
587,0
-1 057,7
-470,7
TAK
-

6
1248-6 Części maszyn i urządzeń
682,7
-1 110,0
-427,3
TAK
-

7
1248-8 Masy i kity
1 152,8
3 668,9
4 821,7
TAK
-

8
1248-94 Masy
68,7
-206,3
-137,6
TAK
-

RAZEM:

9 294,1
-28 636,7
-19 342,6
TAK
-

3. Zestawienie węzłowych wskaźników finansowych charakteryzujących  sytuację Jednostki przedstawiono w tabelach na następnych stronach.


NAZWA 
METODA KALKULACJI

WARTOŚĆ WSKAŹNIKA

DYNAMIKA
TREŚĆ WSKAŹNIKA


WSKAŹNIKA
[pozycja w sprawozdaniu]
1997
1998
1999
kol. 6/5
poziom wzorcowy (optymalny)

1
2
3
4
5
6
7
8


PODSTAWOWE WIELKOŚCI FINANSOWE







1
suma bilansowa (tys.zł)

179 702,8
184 861,0
188 788,3
102,1%


2
wynik finansowy netto (tys.zł)

-13 896,1
1 961,2
-15 825,3
-



WSKAŹNIKI PŁYNNOŚCI FINANSOWEJ I WYPŁACALNOŚCI







3
wskaźnik płynności bieżącej
majątek obrotowy [B.(a)]




Informuje o zdolności firmy do regulowania wymagalnych zobowiązań


(I)
zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]
2,81
1,54
1,22
79,2%
przy pomocy upłynnienia śr.obrotowych. (p.o. = od 1,5 do 2,0).

4
wskaźnik szybkiej płynności
majątek obrotowy [B.(a) - zapasy [B.I.(a)]




Określa zdolność do szybkiego uregulowania wymagalnych zobowiązań -


(II)
zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]
1,81
0,63
0,59
93,7%
pokrycie płynnymi śr.obrotowymi. (p.o. = nie mniejszy od 1).

5
wskaźnik płynności 
pap. wartościowe [B.III.(a)+śr. pieniężne [B.IV.(a)]




Określa zdolność do natychmiastowego uregulowania wymagalnych


zaostrzony (III)
zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]
0,14
0,00
0,01
0,0%
 zobowiązań - pokrycie śr.pieniężnymi. (p.o. = nie mniejszy od 0,5)

6
wskaźnik zadłużenia
zobowiązania ogółem [C.+D.+E. (p)]




Informuje o stopniu zadłuż. jednostki tj. obciążeniu majątku zobowiązan.


ogólnego
aktywa ogółem
0,22
0,30
0,41
135,7%
(p.o. = niższy wskaźnik to mniejszy udział kapitał. obcych w finans. majątku)

7
pokrycie odsetek
zysk brutto [L.(r)] + płacone odsetki [H.II.(r)]




Zdolność do obsługi długoterminowych pożyczek. Wyższy wskaźnik przekraczający 1


zyskiem
płacone odsetki [H.II.(r)]
0,00
26,20
-2,32
-8,9%
oznacza mniej uciążliwe terminowe regulowanie zobowiązań. (p.o. = od 4 do 5)

8
wskaźnik sfinansowania
kapitały własne [A.(p)] + rezerwy [B.(p)]




Stopień pokrycia majątku firmy kapitałami własnymi. Wskaźnik bliski 1 oznacza,


majątku kapitałem własnym
aktywa ogółem
0,78
0,70
0,59
84,8%
że podstawy finansowe działalności są stabilniejsze. (p.o. = 1)

9
wskaźnik zaangażowania
kapitał własny [A.(p)]




Stopień pokrycia majątku trwałego firmy kapitałami własnymi. 


kapitałów własnych
majątek trwały [A.(a)]
1,35
1,07
0,91
85,0%
(p.o. > 1)

10
wskaźnik "złotej" reguły
kapitały stałe [A.+B.+C.(p)]




Stopień pokrycia majątku trwałego firmy kapitałami stałymi.


bilansowej
majątek trwały [A.(a)]
1,80
1,29
1,14
88,7%
(p.o. > 1)

11
trwałość struktury 
kapitały stałe [A.+B.+C.(p)]




Udział kapitałów stałych w pasywach ogółem.


finansowania
pasywa ogółem
0,79
0,70
0,61
87,2%
(p.o. = wyższy wskaźnik oznacza stabilniejsze finansowanie)

12
wskaźnik unieruchomienia
majątek trwały [A.(a)]




Udział środków zaangażowanych  w aktywach na dłuższy okres.


środków
aktywa ogółem
0,44
0,54
0,54
98,4%
Nadmierne zaangażowanie środków w majątek trwały jest niekorzystne.
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13
obrót należnościami
przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]




Ilość cykli obrotu należnościami w ciągu okresu.


(w razach)
przec. stan należności [B.II.1. (a)]
6,77
8,38
5,10
60,9%
Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

14
cykl inkasa należności
przec. stan należności [B.II.1. (a)] x 360




Informuje o średniej  długości cyklu realizacji należności.


w dniach
przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]
53,18
42,96
70,59
164,3%
Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

15
obrót zapasami
koszty działalności operacyjnej [B.(r)]




Ilość cykli obrotu zapasami w ciągu okresu.


(w razach)
przec. stan zapasów [B.I.(a)]
4,47
4,74
3,65
77,0%
Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

16
cykl obrotu zapasami
przec. stan zapasów [B.I.(a)] x 360




Liczba dni potrzebna na jeden cykl obrotu zapasami.


w dniach
koszty działalności operacyjnej [B.(r)]
80,54
75,95
98,63
129,9%
Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

17
spłata zobowiązań
koszty działalności operacyjnej [B.(r)]




Ilość cykli spłat zobowiązań w ciągu okresu.


(w razach)
przec. stan zobowiązań [D.I.4.(p)] x 360
8,88
9,64
6,80
70,5%
Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

18
naliczone spłaty
przec. stan zobowiązań [D.I.4.(p)] x 360




Informuje o średniej  długości cyklu zapłat zobowiązań należności.


zobowiązań w dniach
koszty działalności operacyjnej [B.(r)]
40,54
37,34
52,94
141,8%
Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

19
rotacja majątku
przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]




Informuje ile złotych przychodu ze sprzedaży przypada na 1 złotówkę  


(w razach)
przec. stan majątku (aktywów)
0,88
1,02
0,89
87,3%
zaangażowaną w majątku firmy. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

20
rotacja majątku trwałego
przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]




Informuje ile złotych przychodu ze sprzedaży przypada na 1 złotówkę zaangażo-


(w razach)
przec. stan majątku trwałego
1,86
2,07
1,64
79,2%
waną w majątku trwałym firmy. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

21
rentowność sprzedaży
zysk netto [N.(r)]x 100%




Informuje o tym ile procent sprzedaży stanowi marża zysku po odliczeniu wszystkich 


netto (w %)
przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]
-10,15%
1,06%
-9,54%
-
kosztów i zapłaceniu podatku. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

22
rentowność sprzedaży
zysk ze sprzedaży [C.(r)] x 100%




Informuje o tym ile procent sprzedaży stanowi marża zysku na sprzedaży.


brutto (w %)
przychód ze sprzedaży[A.I.+A.III.(r)]
3,36%
3,58%
-5,75%
-
Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

23
rentowność majątku
zysk netto[N.(r)] x 100%




Informuje o efektywności wykorzystania majątku (zasobów) firmy.


(w %)
majątek ogółem (aktywa)
-7,73%
1,06%
-8,38%
-
Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

24
skorygowana rentowność
zysk netto[N.(r)] +odsetki[H.II.(r)] x (1-T)




Informuje ile zł wyniku netto przyniosła 1 złotówka kapitału zaangażowana 


majątku (%)
majątek ogółem (aktywa)
-7,73%
1,12%
-6,71%
-
w działalność firmy. Zwiększenie wskaźnika - zjawisko korzystne.

25
rentowność kapitałów
zysk netto[N.(r)] x 100%




Stopa zyskowności zainwestowanych w firmie kapitałów własnych.


własnych (w %)
kapitały własne [A.(p)]
-13,10%
1,82%
-17,16%
-
Zwiększenie wskaźnika - zjawisko korzystne.

26
dźwignia finansowa
rentowność kapitału własnego

 minus skoryg. rentowność majątku
-5,37%
0,70%
-10,45%

Informuje o efektywności wykorzystania kapitałów obcych. 

Zjawisko pozytywne - wartość wskaźnika dodatnia. 
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27
zysk na jedną akcję
zysk netto[N.(r)]




Wartość zysku netto przypadająca na jedną akcję.


EPS
ogólna liczba emitowanych akcji
-6,19
0,87
-7,05
-


28
relacja ceny jednej akcji do zysku
cena rynkowa jednej akcji




Cena jaką trzeba zapłacić za jednostkę zysku przy kupnie akcji.


na jedną akcję P/E
zysk na jedną akcję
-6,30
56,21
-5,76
-


29
stopa dywidendy
dywidenda na jedną akcje




Skala korzyści akcjonariuszy w stosunku do ceny rynkowej akcji.



cena rynkowa jednej akcji
0,00
0,00
0,00
-


30
stopa wypłat 
dywidenda na jedną akcję




Skłonność jednostki do przeznaczenia zysku netto na dywidendy.


dywidendy
zysk na jedną akcje
0,00
0,00
0,00
-


4. Graficzne ujęcie podstawowych wskaźników finansowych oraz ich porównanie w czasie.
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Analiza pozioma i pionowa bilansu oraz rachunku zysków i strat
· w roku obrotowym wzrosła  kwota sumy bilansowej co oznacza wzrost wartości majątku Jednostki,

· w badanym roku zmieniła się nieznacznie struktura aktywów. Spadł udział majątku trwałego przy jednoczesnym wzroście majątku obrotowego. W strukturze  aktywów Jednostki  udział majątku trwałego stanowi 53,6% sumy bilansowej.  W badanym roku odnotowano                   w porównaniu do roku ubiegłego spadek wartości zapasów o 8 %  - w cyfrach bezwzględnych      3 894,4 tys. zł i wzrost należności  o 5,2% - w cyfrach bezwzględnych  7 670,8 tys. zł – co należy uznać za zjawisko korzystne,

· struktura pasywów - fundusze własne Jednostki  stanowią  48,9%  kapitałów. W badanym roku  obniżenie udziału kapitałów własnych w finansowaniu majątku   jest skutkiem wypracowania ujemnego wyniku finansowego. Struktura finansowania ulega pogorszeniu,

· majątek obrotowy pokrywa zobowiązania bieżące w 122,1% i jest niższy od poziomu uważanego za wzorcowy co jest sygnałem, że Jednostka może mieć kłopoty z utrzymaniem płynności finansowe,

· majątek trwały finansowany jest w 91% kapitałem własnym i w 114 %  kapitałem stałym.         W badanym roku kapitał własny nie pokrywa w pełni majątku trwałego co świadczy                 o naruszeniu podstaw prawidłowego finansowania,

· przychody ze sprzedaży spadły  o 10,6 % w porównaniu do roku ubiegłego przy jednoczesnym spadku o 14,8%  kosztów działalności operacyjnej. Należy jednak zauważyć, że w cenach porównywalnych roku 1997 nastąpił :

a) wzrost przychodów za 1998 r.  do 121,32%, 

b) w 1999 r. nastąpił ich spadek  do 98,78%

z  poziomu 1997 roku,

· niepokojącym zjawiskiem jest wystąpienie - po raz pierwszy - straty na działalności podstawowej.  Wymaga to przeprowadzenia pogłębionej analizy i ustalenia przyczyn oraz podjęcia niezbędnych działań zapobiegających  ponoszeniu strat w roku następnym.

Analiza wskaźnikowa.
· wskaźniki rentowności w badanym roku uległy zdecydowanemu pogorszeniu w związku            z wypracowaniem ujemnego wyniku finansowego,

· wskaźniki rotacji majątku obrotowego  uległy pogorszeniu w porównaniu do lat poprzednich.,

· wskaźniki płynności w porównaniu do lat poprzednich wykazują tendencję spadkową,

Wskaźnik płynności podstawowy I uważa się za satysfakcjonujący gdy mieści się w granicach 1,5 - 2,0. Przy czym minimalny poziom wskaźnika zapewniający bezpieczeństwo finansowe określa poziom wskaźnika równy 1,2.  Osiągnięty w Jednostce  wynosi  1,22.

Wskaźnik płynności II uważany jest za satysfakcjonujący, jeżeli wynosi 1,0. W Jednostce wynosi on 0,59.

Wskaźnik płynności  III  - zaostrzony - uważany jest za  satysfakcjonujący, jeżeli jest nie mniejszy niż 0,5. Osiągnięty w Jednostce wynosi  0,01.

Niski poziom wskaźników płynności sygnalizuje  trudności z obsługą zobowiązań.

Na podstawie przeprowadzonej analizy należy stwierdzić, że:

· w badanym roku Jednostka wypracowała ujemny  wynik finansowy spowodowany wysokim obniżeniem sprzedaży. Istotny wpływ na obniżenie przychodów ze sprzedaży produktów         w wysokości  19 342,6 tys. zł miała obniżona sprzedaż dwóch asortymentów wyrobów - 1248-2  elektrody i bloki piecowe oraz 1248-3 elektrody i bloki grafitowe. Zmniejszenie przychodów ze sprzedaży dla wyrobów z grupy 1248 - 2 wyniosło 16 851,1 tys. zł (udział w strukturze sprzedaży  25,9%) , w grupie wyrobów 1248 - 3  wyniosło 5 477,3 tys. zł  (udział w strukturze sprzedaży 49,5%) co daje łącznie zmniejszenie przychodów - w tych dwóch grupach asortymentowych  -   o 22 328,4 tys. zł.,

· w przypadku braku możliwości istotnego zwiększenia sprzedaży, niezbędne będzie dokonanie restrukturyzacji Spółki doprowadzając poziom kosztów  (np. utrzymywania majątku i kosztów osobowych)  do wielkości powodującej odzyskanie rentowności działalności,

· spadek  przychodów w cenach bieżących w badanym roku przy jednoczesnej niższej  dynamice kosztów działalności operacyjnej wskazuje na podjęte przez Jednostkę działania oszczędnościowe,

· zmniejszenie udziału kapitału własnego w finansowaniu majątku powoduje wyższe zapotrzebowanie na krótkoterminowy kapitał obcy oraz zwiększone koszty jego pozyskania.       W badanym roku nastąpiło znaczne zaangażowanie kapitału obcego w finansowaniu działalności gospodarczej  Jednostki co oznacza osłabienie podstaw finansowych                         i niezależności finansowej.

W konkluzji należy stwierdzić, że osiągnięte wyniki finansowe, przeprowadzona analiza finansowa oraz wyniki badania sprawozdania finansowego nie wskazują na fakty mogące stanowić  istotne zagrożenie dla możliwości kontynuowania przez  Jednostkę działalności gospodarczej        w roku następnym następującym po roku badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bądź istotnego ograniczenia przez nią dotychczasowego zakresu działania pod warunkiem, że tendencja osiągania ujemnego wyniku finansowego przez Jednostkę nie będzie miała charakteru trwałego.. Podstawowym zadaniem na nadchodzący rok powinno być odzyskanie rynków zbytu.

C. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA
I. Prawidłowość i rzetelność ksiąg rachunkowych
1. Jednostka posiada Zakładowy Plan Kont. Przyjęte w Zakładowym Planie Kont zasady księgowania operacji gospodarczych są przestrzegane.

2. Księgi rachunkowe w roku badanym były prowadzone  techniką  komputerową. Urządzenia księgowe analityczne i syntetyczne (wydruki komputerowe) posiadają dostateczną szczegółowość zapewniającą uzyskanie danych niezbędnych dla celów podatkowych                   i sprawozdawczych. 

3. Biegły rewident - na podstawie przeprowadzonego badania  - nie stwierdził faktu wskazującego na to, aby Jednostka nie stosowała podstawowych zasad rachunkowości, tj.:

· zasady kontynuacji,

· zasady ciągłości,

· zasady memoriału,

· zasady ostrożnej wyceny,

· zasady współmierności kosztów i przychodów.

4. W toku badania biegły rewident nie stwierdził istotnych nieprawidłowości w zakresie:

· sposobu dokumentowania operacji gospodarczych,

· poprawności zakwalifikowania operacji do ujęcia w księgach,

· sprawdzania i zatwierdzania dowodów księgowych,

· poprawności otwarcia ksiąg rachunkowych,

· poprawności oznakowania i przechowywania ksiąg rachunkowych,

· poprawności dokonywania zapisów w księgach oraz ich powiązania z dokumentami,

· archiwowania dokumentacji księgowej.

Dane zawarte w zatwierdzonym bilansie za poprzedni rok obrotowy kończący się 31.12.1998 r. zostały prawidłowo wprowadzone do ksiąg rachunkowych na dzień 01.01.1999 r. jako bilans otwarcia.

5. II. Zasady funkcjonowania systemu kontroli wewnętrznej.

6. Istniejący w  Spółce system kontroli wewnętrznej  oparty jest przede wszystkim na kontroli  instytucjonalnej sprawowanej przez rewidenta zakładowego oraz funkcjonalnej wynikającej         z podziału funkcji. Kontrolę - w ramach obszaru swego działania -  sprawują odpowiedzialni pracownicy.  Bezpośredni nadzór nad działalnością  Spółki pełni Zarząd.

7. Odpowiedzialność za wykonywanie obowiązków w zakresie rachunkowości ponosi Zarząd Spółki,  gdyż  określone w ustawie o rachunkowości obowiązki w tym zakresie nie zostały powierzone innej osobie za jej zgodą.

8. W trakcie badania nic nie zwróciło mojej uwagi - co pozwoliłoby przypuszczać, że stosowane procedury kontroli funkcjonowania i skuteczności nadzoru Kierownictwa Spółki nad jej działalnością, podział kompetencji i odpowiedzialności , kontrola dowodów księgowych pod względem formalnym i rachunkowym, powiązanie dyspozycji płatniczych  z wykonaniem usługi lub realizacją dostawy, system kontroli  terminów płatności   przez dłużników- są odmienne od obowiązujących w tym względzie zasad.

9. Inwentaryzacja składników majątku przeprowadzona została w oparciu o Instrukcję Inwentaryzacyjną wprowadzoną do stosowania  Zarządzeniem Nr 3 Prezesa Zarządu z dnia 27.01.1997 r. oraz o Zarządzenie Nr 24/99 z dnia 15.12.1999r.  w sprawie inwentaryzacji surowców masowych i Zarządzenie  Nr 25/99  z dnia 16.12.1999r. w sprawie inwentaryzacji okresowej wyrobów gotowych, półproduktów, produkcji w toku i odpadów Prezesa Zarządu,     a także  Zlecenia na przeprowadzenie inwentaryzacji rtęci z dnia 06.12.1999 r.  i  Zlecenia na przeprowadzenie inwentaryzacji platyny i wyrobów platyny w komórkach organizacyjnych “ZEW” S.A. z dnia 06.12.1999 r..  Inwentaryzacją zostały objęte:

· środki pieniężne w kasie,

· papiery wartościowe,

· półprodukty, produkcja w toku, 

· zapasy materiałów, wyrobów gotowych

· należności od odbiorców,

· zobowiązania wobec dostawców.
Inwentaryzacja poszczególnych składników aktywów i pasywów w badanej jednostce została przeprowadzona w sposób i z częstotliwością zgodną z przepisami art.26 Ustawy                           o rachunkowości. Przeprowadzenie i rozliczenie inwentaryzacji zostało udokumentowane, a jej wyniki ujęto w księgach.
III. Kompletność, rzetelność, prawidłowość aktywów i pasywów
AKTYWA

A. MAJĄTEK TRWAŁY
zł
101 122 420,13

A.I. Wartości niematerialne i prawne
zł 
1 694 790,93 

Wartość księgowa wynosi:

· wartość brutto
zł
  3 809 657,16

· umorzenie
zł
 (2 114 866,23)

· wartość netto
zł
  1 694 790,93  

Na wartości niematerialne i prawne składają się koszty organizacji firmy oraz programy komputerowe. W roku badanym Jednostka zakupiła programy komputerowe na łączną wartość      zł  1 213 309.07 zł

Wartości niematerialne i prawne o wartości do 2 500,00 zł  amortyzowane są jednorazowo           w momencie oddania do użytkowania ,  powyżej  2 500,00 zł  amortyzowane są liniowo.

Przyjęty okres amortyzacji  kosztów organizacji firmy 5 lat, oprogramowania komputerowego wynosi 2 lata i jest on zgodny  z zasadami określonymi w Ustawie  o rachunkowości  oraz              z Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 17.01.1997r. w sprawie amortyzacji środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych  (Dz. U. Nr 6, poz. 35, z późn. zm.). Kwota amortyzacji za okres badany  zł  746 232.48   została prawidłowo  naliczona i zarachowana w koszty. Wycena pozyskanych programów wg ceny nabycia.

Pozycja bilansowa prawidłowa.

A.II. Rzeczowy majątek trwały




zł
98 771 638.67

Na wartość rzeczowego majątku trwałego składają się:

1. grunty





zł
         106 895,70

2. środki trwałe




zł
    82 554 294,74

· wartość brutto

zł
 272 691 666,98

· umorzenie


zł       (   90 137 372,24 )

· wartość netto

zł
   82 554 294,74 
3. inwestycje





zł
  15 998 428,23

4. zaliczki  na  inwestycje  



zł
        112 020,00
Razem








zł
  98 771 638,67

Zwiększenia środków trwałych obejmowały:

budynki i budowle

zł
     129 255,72

urządzenia techniczne
zł
11 043 354,50

środki transportu

zł
     862 314,50

pozostałe środki trwałe
zł
     445 883,88

Razem zwiększenia

zł
12 480 808,60

w tym :

przekazane z inwestycji
zł
12 370 369,23

Zmniejszenia środków trwałych to:

sprzedaż


zł
  4 449 317,69

likwidacja


zł
     960 856,94
Razem zmniejszenia

zł
  5 410 174,63

Środki trwałe o wartości początkowej:

· do  2500,00 zł amortyzowane  są jednorazowo w momencie oddania do użytkowania,
· powyżej 2 500,00 zł amortyzowane są metodą liniową przy zastosowaniu stawek                       z rozporządzenia  Ministra Finansów z dnia 17.01.1997 r.  w sprawie amortyzacji środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych  (Dz. U. Nr 6 /97).
Amortyzacja za okres badany naliczona w kwocie  zł  16 742 425,06  została prawidłowo zaliczona w koszty.

Umorzenie środków trwałych jest zgodne z naliczoną amortyzacją oraz uwzględnia  zmiany         w środkach trwałych.

Udokumentowanie przychodów i rozchodów środków trwałych jest prawidłowe. Majątek trwały jest własnością badanej Jednostki.

Inwestycje rozpoczęte na początek roku

zł
  10 266 983,38

zwiększenia





zł           19 315 123,15

zmniejszenia





zł
  13 583 678,30

Stan inwestycji na koniec roku


zł
  15 998 428,23

Zwiększenia nakładów inwestycyjnych to kontynuacja  robót  budowlanych  modernizujących  funkcjonujące  na  terenie  jednostki  linie  technologiczne  jak  również  zakupy maszyn                i  urządzeń  wymagających montażu.

Zmniejszenia

· środki trwałe przyjęte do użytkowania

zł
 12 370 369,23

· wartości niematerialne i prawne j.w.

zł
   1 213 309,07
Razem






zł
 13 583 678,30

Wartość majątku trwałego wyceniona została zgodnie z art. 31 Ustawy o rachunkowości

Pozycja prawidłowa
A.III. Finansowy majątek trwały





zł
131 990,53



Finansowy  majątek trwały  to posiadane  akcje i udziały  w :

· “Centrozap” S.A.




zł
      84 000,00

· “Huta  Batory” S.A



zł
    132 940,00

· “Huta  Małapanew” S.A.



zł
    136 700,00

· “Huta Łaziska” S.A.



zł               29 680,00

· Zakłady  “Diora”
S.A.



zł                 1 950,00 

· “Chemaftal” Sp. z o.o 



zł                 3 885,53

· Zakłady  Ciepłownicze  Płonia Sp. z o.o.

zł               24 500,00

· “ZEW-POL”  Sp. z o.o.



zł               50 000,00  
Razem






zł             463 655,53

Utworzona  rezerwa  na  trwałą  utratę  wartości
zł          (  331 665,00 )
Razem  wartość  bilansowa  udziałów

zł             131 990,53

Rezerwą  na  utratę  wartości  objęto  udziały  w  “Hucie  Batory” “Hucie  Łaziska”,             “Hucie  Małapanew”  i  w  Zakładach  “Diora” w  wysokości  100%  ceny  nabycia   w    związku     z  niekorzystnym   stanem  finansowym  w/w  spółek . Odpisu aktualizującego w wysokości          zł 30 395,00  dokonano również na udziały  w Spółce  “ZEW-POL”  w  związku z jej likwidacją .

Papiery  wartościowe  zostały  wycenione  w  cenie  nabycia.

Pozycja  bilansowa  prawidłowa .
 A.IV. Należności  długoterminowe                                               zł             524 000,00

Należności  długoterminowe  obejmują  należność  od  NZOZ  spółki  cywilnej  “Medicus”            i wynikają z zawartej  umowy  sprzedaży  sprzętu  medycznego. Spłata powyższej należności   rozłożona na  12  lat. W pozycji wykazano raty do spłaty po roku 2000.

 Pozycja prawidłowa.
B. MAJĄTEK  OBROTOWY





zł
86 613 348,78
B.I. Zapasy







zł
44 796 623,53

Stan zapasów na 31.12.1999r. obejmuje:

· materiały





zł
  8 974 621,13

· półprodukty




zł`
23 971 080,66

· produkty  gotowe




zł
11 850 921,74
Razem






zł
44 796 623,53
B.I.1. Materiały






zł
  8 974 621,13
Inwentaryzację  materiałów  przeprowadzono  zgodnie  z  zarządzeniem  wewnętrznym  nr .25/99   z dnia  16.12.99r  w  sprawie  przeprowadzenia  inwentaryzacji  okresowej. Różnice  inwentaryzacyjne  zostały  rozliczone  i  ujęte  w  księgach. Przychody i rozchody materiałów dokumentowane są prawidłowo. Na  materiały nie wykazujące ruchu powyżej 6 miesięcy  utworzono  rezerwę   -  zgodnie z wytycznymi NFI im. Kwiatkowskiego  -  w kwocie                 113 005,61  zł.  Rezerwa wykazana w pasywach w pozycji pozostałe rezerwy. Materiały  zostały  wycenione  wg  rzeczywistych  cen  nabycia. 

B.I.2. Półprodukty  i  produkcja  w  toku                                      zł
23 971 080,66

Inwentaryzacja  półproduktów  i  produkcji  w  toku  została  przeprowadzona  zgodnie                      z  Zarządzeniem Nr 25/99  wg stanu na dzień 31.12.1999 r.. Różnic  inwentaryzacyjnych  nie  stwierdzono.

Półprodukty  i  produkcja  w  toku  wyceniana  jest  wg  planowanego  kosztu  wytworzenia           z  uwzględnieniem  odchyleń  od  kosztu  rzeczywistego. Na  dzień  bilansowy dokonano wyceny  wg rzeczywistego  kosztu wytworzenia nie wyższym od cen sprzedaży netto.

B.I.3.Produkty  gotowe





zł
11 850 921,74  

Pozycja bilansowa obejmuje:

· produkty  gotowe  w  jednostce

zł      11 779 426,64

· produkty  gotowe  poza  jednostką
zł             71 495,10
Razem  wyroby  gotowe


zł      11 850 921,74

Inwentaryzacja produktów gotowych przeprowadzona  zgodnie  z Zarządzeniem Nr 25/99 wg stanu na dzień 31.12.1999 r.. W wyniku przeprowadzonej inwentaryzacji potwierdzony został stan produktów gotowych. Różnic inwentaryzacyjnych nie stwierdzono. Produkty gotowe  wycenione wg  rzeczywistego  kosztu  wytworzenia. 

Zapasy  wykazano w sprawozdaniu finansowym prawidłowo.   
B.II. Należności i roszczenia




zł
41 071 235,01

Pozycja ta obejmuje:

· należności z tytułu dostaw i usług


zł
  37 191 818,96

· należności  z  tyt. podatków, dotacji

i  ubezpieczeń  społecznych


zł             2 927 371,60

· pozostałe należności



zł
       933 453,12

· należności dochodzone na drodze sądowej
zł
         18 591,33
Razem





zł
  41 071 235,01

A.II.1. Należności z tytułu dostaw i usług 



 zł
   37 191 818,96

Pozycja obejmuje :

· należności  od  odbiorców  krajowych

zł
   15 290 450,23

· należności od  odbiorców  zagranicznych 
zł            23 441 290,33

· pozostałe należności



zł                 359 179,38

· należności  po  wyrokach , postęp. układowe
zł              2 166 399,81
Razem należności brutto



zł            41 257 319,75

pomniejszone  o  utworzone  rezerwy

zł          (  4 065 500,79 )
Razem należności netto



zł           37 191 818,96

Struktura wiekowa należności

do 
1 m-ca



zł
   29 490 656,00

1   -     3 m-cy



zł
     4 615 929,05

3   -     6 m-cy



zł
     2 334 323,39

6   -   12 m-cy



zł
     1 968 685,72

pow. 12 m-cy



zł
        681 325,78

po wyrokach sąd., post. układowe
zł
     2 166 399,81


Razem




zł
  41 257 319,75 

Jednostka  dokonała  inwentaryzacji  należności  w  drodze  pisemnego  potwierdzenia  sald  wg stanu na  dzień  30.11.99r . Należności    w  walutach  obcych wyceniono  wg średniego kursu NBP obowiązującego na dzień bilansowy .Różnice kursowe z wyceny ujęto w księgach. Poziom  utworzonych  rezerw  zabezpiecza ich  realność. 

Pozycja  bilansowa  prawidłowa .
B.II.2. Należności   z  tytułu  podatków ,

           dotacji  i  ubezpieczeń  społ.




zł      2 927 371,60

Pozycja obejmuje  :

· VAT  do  zwrotu  za XII/99


zł       1 543 746,78

· VAT  do  odliczenia w nast. m-cu

zł       1 349 918,42

· pod. dochodowy od  dywidend


zł            14 286,00

· nadpłata  składki  PFRON



zł            19 420,40
Razem






zł       2 927 371,60

Dane dotyczące podatków wynikają z ewidencji księgowej. VAT do zwrotu za m-c XII 1999 r. zgodny jest z deklaracją VAT 7 za m-c  XII . Nadpłata składki PFRON dotyczy nienależnej wpłaty za m-c styczeń roku badanego .  Podatek dochodowy od otrzymanych dywidend do odliczenia      od podatku dochodowego w roku następnym .                 

Pozycja  bilansowa  prawidłowa .

B.I.4. Pozostałe należności





 zł           933 453,12

W  pozycji  wykazano  :

· należności od  pracowników


zł
302 807,53

· pozostałe
należności 



zł
  89 316,59

· należności ZFŚS - pożyczki


zł
538 501,06

· należności  z  tyt. nied.i  szkód


zł
    8 697,15

  pomniejszone  o:

  przychody  przyszłych  okresów 

  zasądzone odsetki




zł
  ( 5 869,21 )
Razem  pozostałe należności



zł
933 453,12

Pozostałe  należności  wykazane  w  bilansie  zgodne  są z  ewidencją  księgową . Należności  od  pracowników  są  rozliczane  na  bieżąco  wg  odpowiednich  umów .

Pozycja  bilansowa  prawidłowa .
B.II.5.Należości  dochodzone  na  drodze  sądowej                                  zł          18 591,33

W pozycji wykazano należności dochodzone na drodze sądowej. Należności objęte rezerwą wykazaną w pozycji pasywów - pozostałe rezerwy.

B.II.2.Inne  papiery  wartościowe                                                               zł    13 756,00

Stan na  początek  roku



zł
11 033,00

· zakupy


-


zł
22 877,30

· sprzedaż


-


zł
20 154,30

stan na koniec roku

-


zł
13 756,00
Papiery  wartościowe  obejmują  akcje  spółek  :  “Irena” , “Mieszko” oraz  IX NFI EK . Papiery wyceniono w cenie nabycia .

Pozycja  bilansowa  prawidłowa .

B.IV. Środki pieniężne





zł
  731 734,24  zł

Pozycja  obejmuje  :

· środki pieniężne w kasie



zł
  18 776,16

· środki pieniężne w banku



zł
712 957,32

· pozostałe środki pieniężne


zł
           0,76
Razem






zł
731 734,24

Stan środków pieniężnych w kasie wykazany w bilansie wynika z ewidencji księgowej. Inwentaryzację kasy przeprowadzono w dniu 03.01.2000 r. wg stanu na 31.12.1999 r.. Stan gotówki wykazany w protokole  z inwentaryzacji zgodny jest z raportem kasowym z dnia 31.12.1999 r.. Stan środków pieniężnych zgromadzonych na rachunkach bankowych wykazany      w bilansie wynika z ewidencji księgowej i jest zgodny z ostatnimi w roku obrotowym wyciągami bankowymi oraz został potwierdzony przez banki na dzień 31.12.1999 r. Środki pieniężne             w walucie wycenione  wg średniego kursu NBP obowiązującego na dzień bilansowy.

Pozycja  bilansowa  prawidłowa .

C. ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE



zł
 1 052 501,12

Pozycja  obejmuje  :

· czynne  rozliczenia  miedzyokresowe  kosztów
zł         860 747,42

· inne  rozliczenia  międzyokresowe

zł         191 753,70
Razem






zł       1 052 501,12

Czynne  rozliczenia  międzyokresowe  kosztów  dotyczą  kosztów  remontów  poniesionych          w  1998  roku  i  rozliczanych  w  okresie  1998r – 2000r .

Inne rozliczenia międzyokresowe kosztów to  poniesione koszty ubezpieczeń dotyczące przyszłych okresów .

Pozycja  prawidłowa .

PASYWA

A. KAPITAŁWŁASNY






zł
92 228 305,84

A.1. Kapitał akcyjny






zł
13 468 080,00

Kapitał podstawowy składa się z  2 244 680 akcji zwykłych  o nominalnej wartości 6,00 zł  każda.

Akcjonariuszami Spółki posiadającymi akcje powyżej 5% są:

· NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. ,



· 3 NFI S.A.,



· Skarb Państwa,




· Carbon Invest AG,



· SGL Carbon AG,

Cena rynkowa  1 akcji na dzień 31.12.1999 r wynosiła  zł 46,0.

A. III. Kapitał zapasowy






zł
65 865 122,26

A.III.1. Ze sprzedaży akcji powyżej wartości nominalnej

zł
31 200 000 00

Kapitał zapasowy  ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej nie zmienił się w roku badanym.
A.III.3. Tworzony ustawowo




zł
34 665 122,26

Zwiększenia kapitału zapasowego w badanym roku:
· przeznaczenie wypracowanego zysku za 1998 r w kwocie
zł
  1 961 208,30

· przeksięgowanie kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny

dotyczącego środków trwałych sprzedanych i zlikwidowanych
zł
     725 694,20
Razem








zł
  2 686 902,50

A.IV. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny



zł
 28 720 392,86 

Kapitał rezerwowy  z aktualizacji wyceny  wynika z przeszacowania środków trwałych. Zmniejszenie kapitału rezerwowego w wysokości   zł  725 694,20  to przeksięgowanie skutków wyceny środków trwałych sprzedanych i zlikwidowanych w roku  badanym.

A.VII. Wynik finansowy netto roku obrotowego



 zł
 (15 825 289,28)


1. strata  netto






zł
  15 825 289,28

Strata netto jest zgodna z rachunkiem zysków i strat. Szczegółowe wyliczenie wyniku finansowego ujęto na stronie 38 niniejszego Raportu.

Kapitały własne wykazano w sprawozdaniu w sposób prawidłowy.

B. REZERWY







zł
19 913 731,43
B.1. Rezerwa na podatek dochodowy



zł
    156 947,53
Rezerwa na podatek dochodowy utworzona na amortyzację środków trwałych objętych  ulgą inwestycyjną .
Pozycja prawidłowa.
B.2. Pozostałe rezerwy





zł
19 756 783,90

Pozycja obejmuje:

· rezerwę na usuwanie skutków powodzi z 1997 r

zł
19 063 607,98

· rezerwę na stratę na sprzedaży ośrodka wypocz.

zł
     561 578,92

· rezerwę na zapasy zalegające



zł
     113 005,61

· rezerwę na roszczenia sporne



zł
       18 591,39
Razem







zł
19 756 783,90
Pozycja prawidłowa.

C. ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE



zł
  3 281 056,75

C.1. Długoterminowe pożyczki, obligacje i inne pap. wart.
zł
         32 216,75

Pozycja obejmuje pożyczkę z Wojewódzkiego Urzędu Pracy. Pożyczka przyznana z Funduszu Gwarantowanych Świadczeń Pracowniczych zgodnie z Zarządzeniem  Nr 930/1267  Min. Pracy     i Polityki Socjalnej z dnia 29.09.1999r.. Spłata pożyczki od 01.05.1999r.31. - 31.01.2003.            W pozycji wykazano raty do spłaty w latach 2001- 2003.

C.2.Długoterminowe kredyty bankowe



zł
     3 248 840,00

Pozycja obejmuje:

· kredyt obrotowy złotowy w BRE
S.A

zł
   350 000,00

· kredyt dewizowy w BRE
S.A.


zł
2 898 840,00
Razem






zł
3 248 840,00

Raty kredytów wykazane w pozycji bilansowej obejmują raty do spłaty w 2001 roku. Kredyt dewizowy wyceniony wg średniego kursu NBP obowiązującego na dzień bilansowy.

Pozycja prawidłowa.
D. ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 

     I FUNDUSZE SPECJALNE





zł
70 908 747,94

Pozycja ta obejmuje:

· zobowiązania krótkoterminowe


zł
 69 793 932,27

· fundusze specjalne




zł
   1 114 815,17
D.I. Zobowiązania krótkoterminowe



zł
 69 793 932,77

Pozycja obejmuje:

· pożyczki





zł
     103 078,74

· kredyty bankowe




zł
36 502 057,82

· zobowiązania z tytułu dostaw i usług

zł
30 033 640,08

· zobowiązania z tytułu podatków, ceł 

    i ubezpieczeń społecznych



zł
  1 602 610,81

· zobowiązania z tytułu wynagrodzeń

zł
     920 275,09

· pozostałe zobowiązania



zł
     632 270,23





razem

zł
69 793 932,77
D.I.1. Pożyczki






zł
   103 078,74

Pozycja obejmuje:

· pożyczki z Funduszu Ochrony Środowiska
zł
      87 614,70

· pożyczkę z Wojewódzkiego Urzędu Pracy
zł
      15 464,04
Razem






zł
    103 078,74

Raty pożyczek z FOŚ  należne do spłaty  - wraz z należnymi odsetkami -  w grudniu 1999 roku zostały spłacone w styczniu roku 2000.  Raty pożyczki z WUP niewymagalne na dzień bilansowy obejmują zobowiązanie do spłaty w roku 2000.
Pozycja prawidłowa. 
D.I.2. Kredyty bankowe





zł
36 502 057,82
W pozycji wykazano kredyty bankowe 

· kredyt obrotowy złotowy



zł
  3 150 000,00

· kredyt w rachunku bieżącym


zł
  7 823 251,37

· kredyty dewizowe




zł
23 382 555,00

· kredyt przeterminowany



zł
  1 985 085,03

· kredyt z karty VISA



zł
       31 706,63

· odsetki od kredytów



zł
     129 459,79
Razem






zł
36 502 057,82

Kredyt obrotowy wykazany w bilansie obejmuje 11 rat do spłaty w 2000 roku. Kredyt w rachunku bieżącym zgodnie z zawartą umową udzielony na okres od 20.12.1999 r. – 15.06.2000 r. Kredyt przeterminowany na dzień bilansowy obejmuje  2 raty kredytu do spłaty w m-cu XI I XII 1999 r. Kredyt został spłacony w styczniu 2000 r.  Kredyty dewizowe  zaciągnięte w BŚK  w DEM na ogólną kwotę   19 929 525,00 zł   zgodnie z zawartymi umowami do spłaty w 2000 r. Kredyt dewizowy zaciągnięty w BRE w wysokości 6 351 870,00 zł  -  zgodnie z zawartą umową - do spłaty w 2000 r 3 453 030,00 zł ,  pozostała kwota tj. 2 898 840,00 zł do spłaty w roku  2000 wykazana w pozycji  długoterminowe kredyty bankowe.

Stan kredytów został potwierdzony przez banki na dzień bilansowy. Kredyty dewizowe wycenione   wg średniego kursu NBP obowiązującego na dzień bilansowy.  Kredyty wykazano w kwocie wymagającej zapłaty. Zabezpieczenie kredytów szczegółowo omówiono w informacji dodatkowej.

Pozycja prawidłowa.

D.I.3. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług


zł
30 033 640,08

Struktura wiekowa zobowiązań :    

do 
1 m-ca


zł
22 737 900,78

1   -     3 m-cy


zł
  3 207 044,00

3   -     6 m-cy


zł
  2 554 070,90

6   -   12 m-cy


zł
  1 534 624,40
razem



zł
30 033 640,08

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług     wykazane    w   sprawozdaniu  obejmują zobowiązania      z tytułu dostaw krajowych i zagranicznych. Jednostka dokonała inwentaryzacji zobowiązań drogą pisemnego potwierdzenia sald na dzień 30.11.1999r.. Zobowiązania walutowe przeliczono na dzień bilansowy wg średniego kursu NBP obowiązującego na dzień bilansowy. Różnice kursowe ujęto w księgach  Do dnia badania Spółka zapłaciła kontrahentom zobowiązania na kwotę                         zł  15 035 348,73. Zobowiązania do bilansu ujęto w kwocie wymagającej zapłaty.

Pozycja prawidłowa.

D.I.6 .Zobowiązania z tytułu podatków,

          ceł i ubezpieczeń społecznych



zł
1 602 610,81

Zobowiązania dotyczą :

· podatku dochodowego  od osób fizycznych
zł
   349 964,00

· podatku od nieruchomości


zł
       6 864,70

· składek ZUS od wynagrodzeń


zł
1 245 782,11




razem


zł
1 602 610,81

Podatek dochodowy od osób fizycznych obejmuje należny podatek od wypłat:

· za m-c XI dokonanych w  m-cu XII

-
zł
  193 311,20 

· naliczonych za m-c XII


-
zł
  145 993,10

· z bezosob. fund. płac


-
zł
    10 659,70
Razem






zł
  349 964,00

Zobowiązanie niewymagalne na dzień bilansowy. Do dnia badania saldo rozliczone w pełnej wysokości.

Saldo podatku od nieruchomości wykazane w bilansie obejmuje naliczone odsetki od nieterminowej wpłaty raty podatku za m-c styczeń roku badanego. Saldo rozliczone w m-cu styczniu. Pozostałe raty podatku regulowane były terminowo.

Składki ZUS od wynagrodzeń obejmują należne wpłaty od wypłat dokonanych:

· za m-c XI dokonanych w m-cu XII
-
zł
  583 541,48

· naliczonych za m-c XII


-
zł
  662 109,47

· nierozliczone wynagrodzenie płatnika
-
zł
         131,16
Razem






zł
1 245 782,11

Zobowiązanie niewymagalne na dzień bilansowy. Saldo rozliczone do dnia badania. Zobowiązania wykazano w kwocie wymagającej zapłaty.

Podatki kosztowe - od nieruchomości, od środków transportowych, opłatę za wieczyste użytkowanie regulowano w badanym okresie terminowo.

Pozycja prawidłowa.

D.I.7. Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń


 zł
  920 275,09

Wykazane    w     sprawozdaniu    zobowiązania obejmują niewypłacone wynagrodzenia osobowe   i bezosobowe z m-ca XII Saldo rozliczone do dnia badania

Pozycja prawidłowa.

D.1.8. Pozostałe zobowiązania 




zł
  632 270,23

Wykazane w bilansie pozostałe zobowiązania wynikają z ewidencji księgowej i obejmują:

· pozostałe rozrachunki  - skł. PZU, Zw.Zaw
zł
264 455,97

· zobowiązania leasingowe



zł
362 762,23

· pozostałe rozrachunki  z pracownikami

zł
   5 032,03
Razem






zł
632 270,23

W pozycji wykazano potrącane pracownikom z list płac składki PZU, Związków Zawodowych, potrącenia komornicze itp. – saldo rozliczone w m-cu styczniu. Zobowiązania leasingowe dotyczą umów zawartych  z firmą   GRAND LEASING ( przedmiot  leasingu silniki elektryczne , samochód  Caravelle ). Zobowiązanie niewymagalne na dzień bilansowy.

Pozycja prawidłowa.

Zobowiązania krótkoterminowe zostały wykazane w sprawozdaniu finansowym w prawidłowej wysokości.

D.II. Fundusze specjalne 





zł
  1 114 815,17
Pozycja obejmuje :

· Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych 
-
zł
1 106 229,54

· Fundusz Załogi




-
zł
       8 585,63

Razem






-
zł
1 114 815,17

Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych

Stan funduszu na początek roku


zł
   626 357,77

Kwota naliczona w koszty



zł
   670 518,56

Przychody ze sprzedaży DW “Raciborzanka”
zł
   452 000,00 

Inne zwiększenia




zł
     66 994,94

Razem stan funduszu




zł
1 815 871,27

Wydatki z funduszu




zł
   709 641,73

Stan funduszu na 31.12.1999 r.


zł
1 106 229,54

Wydatki z funduszu dokonywane są zgodnie z jego przeznaczeniem.

Środki funduszu przekazano na rachunek bankowy w wysokości   zł  601 943,06

Pozycja bilansowa prawidłowa.

E. ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE KOSZTÓW

    I  PRZYCHODY PRZYSZŁYCH OKRESÓW


zł
2 450 558,91

E.1.Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów


zł
1 674 364,75

Pozycja obejmuje utworzone rezerwy na: 

· urlopy




zł
   277 650,00

· nagrody jubileuszowe


zł
   588 000,00

· odprawy emerytalne


zł
   316 300,00

· rezerwy na koszty



zł
   492 614,85
Razem





zł
1 674 364,75

Rezerwy na urlopy, nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne utworzone zgodnie z wytycznymi Funduszu. Pozostałe rezerwy dotyczą kosztów roku badanego z tytułu obciążeń za ochronę środowiska oraz kosztów  badania bilansu.

Pozycja bilansowa prawidłowa.
E.2.Przychody przyszłych okresów




zł
   781 863,27

Pozycja  obejmuje:

· różnice kursowe z wyceny bilansowej


zł
565 361,49

· dotacje inwestycyjne




zł
216 501,84

· zasądzone odsetki od należności



zł
   5 869,21

· pomniejszona o:

  zasądzone odsetki od należności



zł
  (5 869,21)

Razem







zł
781 863,33




Pozycja prawidłowa.

IV. Kompletność i prawidłowość ujęcia pozycji kształtujących wynik

       działalności gospodarczej.

Badana Jednostka sporządzając sprawozdanie finansowe przyjęła rachunek zysków i strat w wersji porównawczej

1. Na uzyskany wynik działalności gospodarczej składają się:

PRZYCHODY I ZYSKI

1. Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi


zł
161 191 090,94

2. Pozostałe przychody operacyjne




zł
    3 237 698,61

3. Przychody finansowe





zł
    5 517 019,00

4. Zyski nadzwyczajne





zł
           2 622,66






Razem

zł
169 948 431,21

KOSZTY I STRATY 
5. Koszty  działalności operacyjnej




zł
170 732 016,05

6. Pozostałe koszty operacyjne




zł
    4 572 608,68

7. Koszty finansowe






zł
  10 369 898,36

8. Straty nadzwyczajne





zł
       196 885,37






Razem

zł
185 871 408,46

9. Strata brutto






zł 
(15 922 977,25)

10. Podatek dochodowy





zł 
                 0,00

11. Rozwiązanie rezerwy na podatek dochodowy


zł
         97 687,97
12. Strata netto






zł
(15 825 289,28)

1. Przychody i koszty działalności operacyjnej:

a) przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi:




· przychody ze sprzedaży produktów



zł
  164 882 596,62

· zmiana stanu produktów




zł
    ( 8 373 230,46 )   

· przychody ze sprzedaży towarów i materiałów

zł
      1 052 071,49

· koszt wytworzenia świadczeń na własne potrzeby

zł
      3 629 653,29
Razem







zł
  161 191 090,94 

b) koszty działalności operacyjnej:





· wartość sprzedanych towarów i materiałów

zł
      1 074 013,03

· koszty rodzajowe





zł
  169 658 003,02
Razem







zł
  170 732 016,05
Strata na sprzedaży





zł
   ( 9 540 925,11)

2.  Pozostałe przychody i koszty operacyjne:

a ) pozostałe przychody operacyjne

· przychody ze sprzedaży składników majątku trwałego
zł
      2 456 368,16

· dotacje







zł
           84 742,80

· pozostałe przychody operacyjne



zł
         696 587,65
Razem







zł
      3 237 698,61

b) pozostałe koszty operacyjne



· wartość sprzedanych składników majątku trwałego

zł
       1 692 709,86

· pozostałe koszty operacyjne




zł
       2 879 898,82
Razem







zł
       4 572 608,68

c) strata na pozostałej działalności operacyjnej


zł
    ( 1 334 910,07 )

Strata na działalności operacyjnej




zł
( 10 875 8357,18)

3. Przychody i koszty finansowe:

a) przychody finansowe


· dywidendy z tytułu udziałów




zł
        71 508,00

· odsetki uzyskane





zł
      508 089,05

· pozostałe






zł
   4 937 421,95
Razem







zł
   5 517 019,00
b) koszty finansowe


· odpisy aktualizujące wartość finansowego majątku trwałego     zł
        30 395,00

· odsetki do zapłacenia





     zł
   4 796 108,50

· pozostałe






     zł  
   5 543 394,86
Razem







     zł
 10 369 898,36
c) wynik na działalności finansowej -  strata


zł
 ( 4 852 879,36 )

Strata brutto na działalności gospodarczej


zł
(15 728 714,54)
4. Straty i zyski nadzwyczajne

a)  straty nadzwyczajne





zł
      (196 885,37)

b)  zyski nadzwyczajne





zł
           2 622,66

Wynik na operacjach nadzwyczajnych


zł
     ( 194 262,71)

5. Strata brutto






zł
( 15 922 977,25)

Rozwiązana rezerwa na podatek dochodowy


zł
          97 687,97

6. Strata netto






zł
( 15 825 289,28 )

Przeprowadzone badanie wykazało że:

· przychody oraz koszty ich uzyskania zostały ustalone w prawidłowej wysokości,

· wielkość przychodów i kosztów jest ujęta kompletnie,

· przyjęte zasady wyceny składników majątkowych oraz metody rozliczeń kosztów stosowane były bez zmian przez cały okres sprawozdawczy,

· operacje gospodarcze zaliczone były do właściwych okresów .
PODATEK DOCHODOWY OD OSÓB PRAWNYCH

1. Ogółem przychody







zł
169 948 431,21

2. Wyłączenia z przychodów

· rozwiązane rezerwy






zł
       609 771,24

· dodatnie różnice kursowe niezrealizowane



zł
    1 879 464,77

· otrzymane dywidendy






zł
         71 508,00
Razem








zł
    2 560 744,01

2. Przychody do opodatkowania





zł
167 387 687,20

3. Ogółem koszty







zł
185 871 408,46

4. Koszty nie stanowiące KUP:

· koszty egzekucyjne związane z niewykon. zobowiązań

zł
         37 236,68

· rezerwy na należności






zł
       349 442,87

· niezapłacone odsetki od zobowiązań
i kredytów


zł
       964 302,17

· środki ZFŚS nie wpłacone na rachunek bankowy


zł
         68 575,50

· umorzone wierzytelności





zł
         44 671,46

· odszkodowania z tyt. chorób zawodowych



zł
         33 192,10

· rezerwy na zapasy






zł
         98 979,15

· rezerwy na nagrody jub., odprawy, urlopy, k-ty bad. bil.

zł
       781 850,00

· wydatki na rzecz RN






zł
           7 865,05

· rezerwa na sprzedaż i likwid. środków trw. dz.socjalnej

zł
       925 608,76

· odpis aktualizujący zapasy





zł
       714 306,58

· amort. śr. trw. obj.ulgą inw., bud. mieszk. sam. pow.10000 EURO
zł
       239 624,70

· ujemne różnice kursowe niezrealizowane



zł
    2 466 787,12

· odpis aktualizujący finansowy majątek trwały


zł
         30 395,00

· pozostałe







zł
         52 248,46
Razem








zł
    6 815 085,60

5. Zwiększenia kosztów

· zapłacone odsetki od zobowiązań




zł
         29 573,40

6. Koszty stanowiące KUP






zł
 179 085 896,26
7. Strata








zł
   11 698 209,06

V. Prawidłowość i rzetelność pozostałych sprawozdań.

1. Informacja dodatkowa, stanowiąca część składanego sprawozdania finansowego sporządzona została prawidłowo.

Badana Jednostka umieściła w niej nie ujęte w bilansie oraz rachunków zysków i strat dane. Zawiera niezbędne objaśnienia i uzupełnienia określone w art. 48 ust. 1 i 2 Ustawy                    o rachunkowości oraz załączniku nr 7 do Ustawy.

2. Sprawozdanie z przepływu  środków pieniężnych sporządzone zostało zgodnie z art.49,ust .2

Ustawy o rachunkowości.

Sprawozdanie powiązane jest z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz księgami rachunkowymi. 

Zwiększenie stanu środków pieniężnych na dzień 31.12.1999 r                                                .  w kwocie







zł
      533 559,31

wynika z następujących zmian stanów środków pieniężnych

· działalności operacyjnej




zł
  12 595 554,64

· działalności inwestycyjnej




zł
( 17 480 465,49 )

· finansowej






zł
    5 418 470,16

3. Sprawozdanie Zarządu zostało sporządzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowości.

D. USTALENIA KOŃCOWE

Niniejszy raport zawiera 44 strony kolejno ponumerowane i zaparafowane.

Integralną część raportu stanowią załączniki:

1) bilans na 31.12.1999 r.

2) rachunek zysków i strat za okres od  01.01.1999 r.  -  31.12.1999 r.

3) informacja dodatkowa za okres   od  01.01.1999 r.  -  31.12.1999 r.

4) sprawozdanie z przepływu  środków pieniężnych za okres   od 01.01.1999 r. - 31.12.1999 r.

Kraków, dnia 14 marca 2000r.

Biegły rewident

mgr Zofia Milczanowska

( nr ewid. 9277 /6974)










�EMBED Excel.Sheet.8���








1
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________

Raport z badania sprawozdania finansowego Zakładów Elektrod Węglowych “ZEW” S.A za 1999 r.
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Wykres2

		1997

		1998

		1999



Rentowność sprzedaży

RENTOWNOŚĆ SPRZEDAŻY

-0.101542307

0.0105659084

-0.0953706025



Arkusz1

		

				Wyszczególnienie		1997-12-31				1998-12-31				1999-12-31				Zmiana				Zmiana

						Kwota		%		Kwota		%		Kwota		%		Kwota (5-3)		% (5/3)		Kwota (7-5)		% (7/5)

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12

				AKTYWA

		A.		Majątek trwały		78,714.8		43.8%		100,661.2		54.5%		101,122.4		53.6%		21,946.4		127.9%		461.2		100.5%

		I.		Wartości niematerialne i prawne		1,796.1		1.0%		1,227.7		0.7%		1,694.8		0.9%		-568.4		68.4%		467.1		138.0%

		II.		Rzeczowy majątek trwały		76,440.7		42.5%		99,252.8		53.7%		98,771.6		52.3%		22,812.1		129.8%		-481.2		99.5%

		III.		Finansowy majątek trwały		478.1		0.3%		180.7		0.1%		132.0		0.1%		-297.4		37.8%		-48.7		73.0%

		IV.		Należności długoterminowe		0.0		0.0%		0.0		0.0%		524.0		0.3%		0.0		0.0%		524.0		0.0%

		B.		Majątek obrotowy		100,988.0		56.2%		82,300.6		44.5%		86,613.3		45.9%		-18,687.3		81.5%		4,312.7		105.2%

		I.		Zapasy		35,899.7		20.0%		48,691.0		26.3%		44,796.6		23.7%		12,791.3		135.6%		-3,894.4		92.0%

		II.		Należności i roszczenia		59,876.3		33.3%		33,400.4		18.1%		41,071.2		21.8%		-26,475.9		55.8%		7,670.8		123.0%

		III.		Papiery wart. przeznaczone do obrotu		19.4		0.0%		11.0		0.0%		13.8		0.0%		-8.3		56.9%		2.7		124.7%

		IV.		Środki pieniężne		5,192.6		2.9%		198.2		0.1%		731.7		0.4%		-4,994.5		3.8%		533.6		369.2%

		C.		Rozliczenia międzyokresowe		0.0		0.0%		1,899.1		1.0%		1,052.5		0.6%		1,899.1		0.0%		-846.6		55.4%

				RAZEM AKTYWA		179,702.8		100%		184,861.0		100%		188,788.3		100%		5,158.2		102.9%		3,927.3		102.1%

				PASYWA

		A.		Kapitały własne		106,092.4		59.0%		108,053.6		58.5%		92,228.3		48.9%		1,961.2		101.8%		-15,825.3		85.4%

		I.		Kapitał podstawowy		13,468.1		7.5%		13,468.1		7.3%		13,468.1		7.1%		0.0		100.0%		0.0		100.0%

		II.		Należne, lecz nie wniesione, wpłaty na poczet

				kapitału podstawowego (wartość ujemna)		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%

		II.		Kapitał zapasowy		76,962.2		42.8%		63,178.2		34.2%		65,865.1		34.9%		-13,784.0		82.1%		2,686.9		104.3%

		III.		Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny		29,558.2		16.4%		29,446.1		15.9%		28,720.4		15.2%		-112.1		99.6%		-725.7		97.5%

		IV.		Pozostałe kapitały rezerwowe		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%

		V.		Nie podzielony wynik z lat ubiegłych		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%

		VI.		Wynik finansowy netto roku obrotowego		-13,896.1		-7.7%		1,961.2		1.1%		-15,825.3		-8.4%		15,857.3		0.0%		-17,786.5		0.0%

		B.		Rezerwy		34,412.8		19.1%		21,514.0		11.6%		19,913.7		10.5%		-12,898.8		62.5%		-1,600.3		92.6%

		C.		Zobowiązania długoterminowe		1,011.3		0.6%		0.0		0.0%		3,281.1		1.7%		-1,011.3		0.0%		3,281.1		0.0%

		D.		Zobowiązania krótkotermin. i fund. spec.		35,955.4		20.0%		53,591.3		29.0%		70,908.7		37.6%		17,636.0		149.0%		17,317.4		132.3%

		I.		Zobowiązania krótkoterminowe		35,284.9		19.6%		52,951.9		28.6%		69,793.9		37.0%		17,667.0		150.1%		16,842.0		131.8%

		II.		Fundusze specjalne		670.5		0.4%		639.4		0.3%		1,114.8		0.6%		-31.1		95.4%		475.4		174.3%

		E.		Rozliczenia międzyokr. i przych. przysz. okr.		2,230.9		1.2%		1,702.0		0.9%		2,456.4		1.3%		-528.9		76.3%		754.4		144.3%

				RAZEM PASYWA		179,702.8		100%		184,861.0		100%		188,788.3		100%		5,158.2		102.9%		3,927.3		102.1%

				RAZEM PASYWA		265,422.5		148%		304,872.3		165%		346,240.1		183%		39,449.8		114.9%		41,367.8		113.6%





Arkusz4

		SYNTETYCZNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT PORÓWNAWCZY (w tys. zł)

				Wyszczególnienie		1997				1998				1999				Zmiana				Zmiana

						Kwota		%		Kwota		%		Kwota		%		Kwota (5-3)		% (5/3)		Kwota (7-5)		% (7/5)

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12

				PRZYCHODY I ZYSKI

		1.		Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi		156,512.6		66.6%		207,097.4		96.8%		161,191.1		94.8%		50,584.8		132.3%		-45,906.3		77.8%

		2.		Pozostałe przychody operacyjne		1,245.3		0.5%		4,348.5		2.0%		3,237.7		1.9%		3,103.3		349.2%		-1,110.8		74.5%

		3.		Przychody finansowe		2,728.6		1.2%		2,380.2		1.1%		5,517.0		3.2%		-348.5		87.2%		3,136.8		231.8%

		4.		Zyski nadzwyczajne		74,636.8		31.7%		106.5		0.0%		2.6		0.0%		-74,530.3		0.1%		-103.8		2.5%

				Razem przychody i zyski		235,123.3		100%		213,932.6		100%		169,948.4		100%		-21,190.7		91.0%		-43,984.1		79.4%

				KOSZTY I STRATY

		5.		Koszty działalności operacyjnej		151,914.8		61.0%		200,449.9		95.7%		170,732.0		91.9%		48,535.1		131.9%		-29,717.9		85.2%

		6.		Pozostałe koszty operacyjne		10,575.6		4.2%		2,246.9		1.1%		4,572.6		2.5%		-8,328.7		21.2%		2,325.7		203.5%

		7.		Koszty finansowe		5,422.9		2.2%		6,802.3		3.2%		10,369.9		5.6%		1,379.5		125.4%		3,567.6		152.4%

		8.		Straty nadzwyczajne		80,973.9		32.5%		0.0		0.0%		196.9		0.1%		-80,973.9		0.0%		196.9		0.0%

				Razem koszty i straty		248,887.1		100%		209,499.2		100%		185,871.4		100%		-39,387.9		84.2%		-23,627.8		88.7%

				WYNIK FINANSOWY

		9.		Zysk brutto		-13,763.8		100%		4,433.4		100%		-15,923.0		100%		18,197.2		0.0%		-20,356.3		0.0%

		10.		Podatek dochodowy		132.2		-1.0%		2,472.1		55.8%		-97.7		0.6%		2,339.9		1869.8%		-2,569.8		0.0%

		11.		Zysk netto		-13,896.1		101.0%		1,961.2		44.2%		-15,825.3		99.4%		15,857.3		0.0%		-17,786.5		0.0%

				WYNIK FINANSOWY BRUTTO

		1.		Wynik na działalności operacyjnej		4,597.8		-33.4%		6,647.4		149.9%		-9,540.9		59.9%		2,049.7		144.6%		-16,188.4		0.0%

		2.		Wynik na działalności pozostałej operacyjnej		-9,330.3		67.8%		2,101.6		47.4%		-1,334.9		8.4%		11,431.9		0.0%		-3,436.5		0.0%

		3.		Wynik na działalności finansowej		-2,694.2		19.6%		-4,422.2		-99.7%		-4,852.9		30.5%		-1,727.9		0.0%		-430.7		0.0%

		4.		Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych		-6,337.1		46.0%		106.5		2.4%		-194.3		1.2%		6,443.5		0.0%		-300.7		0.0%

		5.		Wynik finansowy brutto		-13,763.8		100%		4,433.4		100%		-15,923.0		100%		18,197.2		0.0%		-20,356.3		0.0%





Arkusz2

		

		LP.		NAZWA		METODA KALKULACJI				WARTOŚĆ WSKAŹNIKA				DYNAMIKA		TREŚĆ WSKAŹNIKA

				WSKAŹNIKA		[pozycja w sprawozdaniu]		1997		1998		1999		kol. 6/5		poziom wzorcowy (optymalny)

		1		2		3		4		5		6		7		8

				PODSTAWOWE WIELKOŚCI FINANSOWE

		1		suma bilansowa (tys.zł)				179,702.8		184,861.0		188,788.3		102.1%

		2		wynik finansowy netto (tys.zł)				-13,896.1		1,961.2		-15,825.3		-

				WSKAŹNIKI PŁYNNOŚCI FINANSOWEJ I WYPŁACALNOŚCI

		3		wskaźnik płynności bieżącej		majątek obrotowy [B.(a)]										Informuje o zdolności firmy do regulowania wymagalnych zobowiązań

				(I)		zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]		2.81		1.54		1.22		79.2%		przy pomocy upłynnienia śr.obrotowych. (p.o. = od 1,5 do 2,0).

		4		wskaźnik szybkiej płynności		majątek obrotowy [B.(a) - zapasy [B.I.(a)]										Określa zdolność do szybkiego uregulowania wymagalnych zobowiązań -

				(II)		zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]		1.81		0.63		0.59		93.7%		pokrycie płynnymi śr.obrotowymi. (p.o. = nie mniejszy od 1).

		5		wskaźnik płynności		pap. wartościowe [B.III.(a)+śr. pieniężne [B.IV.(a)]										Określa zdolność do natychmiastowego uregulowania wymagalnych

				zaostrzony (III)		zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]		0.14		0.00		0.01		0.0%		zobowiązań - pokrycie śr.pieniężnymi. (p.o. = nie mniejszy od 0,5)

		6		wskaźnik zadłużenia		zobowiązania ogółem [C.+D.+E. (p)]										Informuje o stopniu zadłużenia jednostki tj. obciążeniu majątku zobowiązaniami.

				ogólnego		aktywa ogółem		0.22		0.30		0.41		135.7%		(p.o. = niższy wskaźnik to mniejszy udział kapitałów obcych w finansowaniu majątku)

		7		pokrycie odsetek		zysk brutto [L.(r)] + płacone odsetki [H.II.(r)]										Zdolność do obsługi długoterminowych pożyczek. Wyższy wskaźnik przekraczający 1

				zyskiem		płacone odsetki [H.II.(r)]		0.00		26.20		-2.32		-8.9%		oznacza mniej uciążliwe terminowe regulowanie zobowiązań. (p.o. = od 4 do 5)

		8		wskaźnik sfinansowania		kapitały własne [A.(p)] + rezerwy [B.(p)]										Stopień pokrycia majątku firmy kapitałami własnymi. Wskaźnik bliski 1 oznacza,

				majątku kapitałem własnym		aktywa ogółem		0.78		0.70		0.59		84.8%		że podstawy finansowe działalności są stabilniejsze. (p.o. = 1)

		9		wskaźnik zaangażowania		kapitał własny [A.(p)]										Stopień pokrycia majątku trwałego firmy kapitałami własnymi.

				kapitałów własnych		majątek trwały [A.(a)]		1.35		1.07		0.91		85.0%		(p.o. > 1)

		10		wskaźnik "złotej" reguły		kapitały stałe [A.+B.+C.(p)]										Stopień pokrycia majątku trwałego firmy kapitałami stałymi.

				bilansowej		majątek trwały [A.(a)]		1.80		1.29		1.14		88.7%		(p.o. > 1)

		11		trwałość struktury		kapitały stałe [A.+B.+C.(p)]										Udział kapitałów stałych w pasywach ogółem.

				finansowania		pasywa ogółem		0.79		0.70		0.61		87.2%		(p.o. = wyższy wskaźnik oznacza stabilniejsze finansowanie)

		12		wskaźnik unieruchomienia		majątek trwały [A.(a)]										Udział środków zaangażowanych  w aktywach na dłuższy okres.

				środków		aktywa ogółem		0.44		0.54		0.54		98.4%		Nadmierne zaangażowanie środków w majątek trwały jest niekorzystne.





Arkusz17

		

		LP.		NAZWA		METODA KALKULACJI				WARTOŚĆ WSKAŹNIKA				DYNAMIKA		TREŚĆ WSKAŹNIKA

				WSKAŹNIKA		[pozycja w sprawozdaniu]		1997		1998		1999		kol. 6/5		poziom wzorcowy (optymalny)

		1		2		3		4		5		6		7		8

				WSKAŹNIKI AKTYWNOŚCI GOSPODARCZEJ

		13		obrót należnościami		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]										Ilość cykli obrotu należnościami w ciągu okresu.

				(w razach)		przec. stan należności [B.II.1. (a)]		16.61		8.38		5.10		60.9%		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		14		cykl inkasa należności		przec. stan należności [B.II.1. (a)] x 360										Informuje o średniej  długości cyklu realizacji należności.

				w dniach		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]		21.67		42.96		70.59		164.3%		Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

		15		obrót zapasami		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]										Ilość cykli obrotu zapasami w ciągu okresu.

				(w razach)		przec. stan zapasów [B.I.(a)]		8.46		4.74		3.65		77.0%		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		16		cykl obrotu zapasami		przec. stan zapasów [B.I.(a)] x 360										Liczba dni potrzebna na jeden cykl obrotu zapasami.

				w dniach		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]		42.55		75.95		98.63		129.9%		Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

		17		spłata zobowiązań		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]										Ilość cykli spłat zobowiązań w ciągu okresu.

				(w razach)		przec. stan zobowiązań [D.I.4.(p)] x 360		14.20		9.64		6.80		70.5%		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		18		naliczone spłaty		przec. stan zobowiązań [D.I.4.(p)] x 360										Informuje o średniej  długości cyklu zapłat zobowiązań należności.

				zobowiązań w dniach		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]		25.35		37.34		52.94		141.8%		Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

		19		rotacja majątku		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]										Informuje ile złotych przychodu ze sprzedaży przypada na 1 złotówkę

				(w razach)		przec. stan majątku (aktywów)		1.52		1.02		0.89		87.3%		zaangażowaną w majątku firmy. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		20		rotacja majątku trwałego		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]										Informuje ile złotych przychodu ze sprzedaży przypada na 1 złotówkę

				(w razach)		przec. stan majątku trwałego		3.48		2.07		1.64		79.2%		zaangażowaną w majątku trwałym firmy. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		21		rentowność sprzedaży		zysk netto [N.(r)]x 100%										Informuje o tym ile procent sprzedaży stanowi marża zysku po odliczeniu wszystkich

				netto (w %)		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]		-10.15%		1.06%		-9.54%		-		kosztów i zapłaceniu podatku. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		22		rentowność sprzedaży		zysk ze sprzedaży [C.(r)] x 100%										Informuje o tym ile procent sprzedaży stanowi marża zysku na sprzedaży.

				brutto (w %)		przychód ze sprzedaży[A.I.+A.III.(r)]		3.36%		3.58%		-5.75%		-		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		23		rentowność majątku		zysk netto[N.(r)] x 100%										Informuje o efektywności wykorzystania majątku (zasobów) firmy.

				(w %)		majątek ogółem (aktywa)		-7.73%		1.06%		-8.38%		-		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		24		skorygowana rentowność		zysk netto[N.(r)] +odsetki[H.II.(r)] x (1-T)										Informuje ile zł wyniku netto przyniosła 1 złotówka kapitału zaangażowana

				majątku (%)		majątek ogółem (aktywa)		-7.73%		1.12%		-6.71%		-		w działalność firmy. Zwiększenie wskaźnika - zjawisko korzystne.

		25		rentowność kapitałów		zysk netto[N.(r)] x 100%										Stopa zyskowności zainwestowanych w firmie kapitałów własnych.

				własnych (w %)		kapitały własne [A.(p)]		-13.10%		1.82%		-17.16%		-		Zwiększenie wskaźnika - zjawisko korzystne.

		26		dźwignia finansowa		rentowność kapitału własnego										Informuje o efektywności wykorzystania kapitałów obcych.

						minus skoryg. rentowność majątku		-5.37%		0.70%		-10.45%		-		Zjawisko pozytywne - wartość wskaźnika dodatnia.





Arkusz16

		LP.		NAZWA		METODA KALKULACJI				WARTOŚĆ WSKAŹNIKA				DYNAMIKA		TREŚĆ WSKAŹNIKA

				WSKAŹNIKA		[pozycja w sprawozdaniu]		0		0		0		kol. 6/5		poziom wzorcowy (optymalny)

		1		2		3		4		5		6		7		8

				WSKAŹNIKI RYNKU KAPITAŁOWEGO

		27		zysk na jedną akcję		zysk netto[N.(r)]										Wartość zysku netto przypadająca na jedną akcję.

				EPS		ogólna liczba emitowanych akcji		0.00		0.00		-2.67		-

		28		relacja ceny jednej akcji do zysku		cena rynkowa jednej akcji										Cena jaką trzeba zapłacić za jednostkę zysku przy kupnie akcji.

				na jedną akcję P/E		zysk na jedną akcję		0.00		0.00		-2.25		-

		29		stopa dywidendy		dywidenda na jedną akcje										Skala korzyści akcjonariuszy w stosunku do ceny rynkowej akcji.

						cena rynkowa jednej akcji		0.00		0.00		0.00		-

		30		stopa wypłat		dywidenda na jedną akcję										Skłonność jednostki do przeznaczenia zysku netto na dywidendy.

				dywidendy		zysk na jedną akcje		0.00		0.00		0.00		-





Arkusz15

		

				ANALIZA DYNAMIKI WYNIKU FINANSOWEGO

				Treść		1997		1998		1999

				1) wynik finansowy netto wg cen bieżących		-13,896,050.58		1,961,208.30		-15,825,289.28

				2) dynamika wyniku finansowego wg cen bieżących

				a) rok poprzedni = 100				0.00%		0.00%

								0.00%		0.00%

				3) współczynnik inflacji				11.80%		9.80%

				4) wynik finansowy netto wg cen porównywalnych

						-17,058,291.43		2,153,406.71		-15,825,289.28

						-13,896,050.58		1,754,211.36		-12,891,620.54

				a) rok poprzedni = 100				0.00%		0.00%

								0.00%		0.00%

				ANALIZA DYNAMIKI PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY

				Treść		1997		1998		1999

				1) przychody ze sprzedaży  wg cen bieżących		136,849,860.79		185,616,629.10		165,934,668.11

				2) dynamika przychodów ze sprzedaży wg cen bieżących

				a) rok poprzedni = 100				135.64%		89.40%

								135.64%		121.25%

				3) współczynnik inflacji				11.80%		9.80%

				4) przychody ze sprzedaży wg cen porównywalnych

						167,991,962.51		203,807,058.75		165,934,668.11

						136,849,860.79		166,025,607.42		135,173,944.58

				a) rok poprzedni = 100				121.32%		81.42%

								121.32%		98.78%

				ANALIZA DYNAMIKI KOSZTÓW DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ

				Treść		1997		1998		1999

				1) koszty operacyjne wg cen bieżących		151,914,832.46		200,449,939.99		170,732,016.05

				2) dynamika kosztów operacyjnych wg cen bieżących

				a) rok poprzedni = 100				131.95%		85.17%

								131.95%		112.39%

				3) współczynnik inflacji				11.80%		9.80%

				4) koszty operacyjne wg cen porównywalnych

						186,485,179.39		220,094,034.11		170,732,016.05

						151,914,832.46		179,293,327.36		139,081,967.25

				a) rok poprzedni = 100				118.02%		77.57%

								118.02%		91.55%
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		1997

		1998

		1999



Zysk brutto

WYNIK FINANSOWY BRUTTO
(w zł i gr)

-13763838.7800001

4433357.62

-15922977.25
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Arkusz21

		1997

		1998

		1999



Rentowność sprzedaży

RENTOWNOŚĆ SPRZEDAŻY

-0.101542307

0.0105659084

-0.0953706025



Arkusz20

		





Arkusz20

		1997		1997		1997		1997

		1998		1998		1998		1998

		1999		1999		1999		1999



Spis treści

Spis treści

Zysk netto-ceny bieżące

Zysk netto-ceny porównywalne t1

Zysk netto-ceny bieżące

Zysk netto-ceny porównywalne t1

WYNIK FINANSOWY NETTO - PORÓWNANIE do roku t1 
(w zł i gr)

-13896050.5800001

-13896050.5800001

-13896050.5800001

-13896050.5800001

1961208.3

1754211.35957067

1961208.3

1754211.35957067

-15825289.28

-12891620.5427986

-15825289.28

-12891620.5427986



Arkusz19

		





Arkusz19

		1997		1997

		1998		1998

		1999		1999



Przychody ze sprzedaży-ceny bieżące

Przychody ze sprzedaży-ceny porównywalne t3

PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY - PORÓWNANIE do roku t3
(w zł i gr)

136849860.79

167991962.510816

185616629.1

203807058.7518

165934668.11

165934668.11
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		1997		1997

		1998		1998

		1999		1999



Koszty operacyjne-ceny bieżące

Koszty operacyjne-ceny porównywalne t3

KOSZTY OPERACYJNE - PORÓWNANIE do roku t3
(w zł i gr)

151914832.46

186485179.393927

200449939.99

220094034.10902

170732016.05

170732016.05
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		1997		1997		1997

		1998		1998		1998

		1999		1999		1999



Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi

Koszty działalności operacyjnej

Wynik na sprzedaży

PORÓWNANIE PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY, KOSZTÓW OPERACYJNYCH I WYNIKU NA SPRZEDAŻY
(w zł i gr)

156512618.36

151914832.46

4597785.89999998

207097379.07

200449939.99

6647439.07999998

161191090.94

170732016.05

-9540925.11000001
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Arkusz12

		Majątek		Majątek		Majątek

		Kapitały		Kapitały		Kapitały



Majątek trwały/kapitały stałe

Majątek obrotowy/Zobowiązania

RMK czynne/RMK bierne i przychody przyszłych okresów

STRUKTURA MAJĄTKOWO-KAPITAŁOWA (rok t3)

101122420.13

86613348.78

1052501.17

115423094.02

70908747.94

2456428.12



Arkusz11

		ANALIZA PRZYCZYNOWA ODCHYLEŃ PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW GOTOWYCH

		STRUKTURA ASORTYMENTOWA SPRZEDAŻY:

						1998								1999

		Lp.		Asortyment		Wartość				Ilość				Wartość				Ilość

						tys. zł		%		(szt.)		%		tys. zł		%		(szt.)		%

		1		1248-1 Wyroby węglowe-grafit rozdr.		3,977.0		2.2%		11,271.0		20.4%		3,286.2		2.0%		11,160.0		21.1%

		2		1248-2 Elektrody i bloki piecowe		59,347.0		32.4%		11,055.0		20.1%		42,495.9		25.9%		7,191.1		13.6%

		3		1248-3 Elektrody i bloki grafitowe		86,527.0		47.2%		9,793.0		17.8%		81,049.7		49.5%		9,025.1		17.1%

		4		1248-4 Elementy aparatury chmicznej		462.0		0.3%		175.0		0.3%		352.5		0.2%		118.3		0.2%

		5		1248-5 Wyroby elektoniczne		3,824.0		2.1%		191.0		0.3%		3,353.3		2.0%		145.2		0.3%

		6		1248-6 Części maszyn i urządzeń		1,631.0		0.9%		168.0		0.3%		1,203.7		0.7%		87.4		0.2%

		7		1248-8 Masy i kity		27,243.0		14.9%		22,132.0		40.2%		32,064.7		19.6%		24,991.6		47.3%

		8		1248-94 Masy		222.0		0.1%		331.0		0.6%		84.4		0.1%		96.1		0.2%

		9		Usługi export		110.0		0.1%				0.0%				0.0%				0.0%

		10		Usługi kraj				0.0%				0.0%				0.0%				0.0%

		RAZEM:				183,343.0		100.0%		55,116.0		100.0%		163,890.4		100.0%		52,814.8		100.0%

		Dane wg rachunku zysków i strat:				184,654.2								164,882.6

		KONTROLA POPRAWNOŚCI:				-1,311.2								-992.2

		USTALENIE ODCHYLEŃ (w tys. zł)

		Lp.		Asortyment		Odchylenie		Odchylenie		Odchylenie		Decydujący wpływ odchylenia

						ceny		ilości		łączne		Ilości		Ceny

		1		1248-1 Wyroby węglowe-grafit rozdr.		-658.1		-32.7		-690.8		-		TAK

		2		1248-2 Elektrody i bloki piecowe		5,982.7		-22,833.8		-16,851.1		TAK		-

		3		1248-3 Elektrody i bloki grafitowe		1,418.8		-6,896.1		-5,477.3		TAK		-

		4		1248-4 Elementy aparatury chmicznej		59.4		-168.9		-109.5		TAK		-

		5		1248-5 Wyroby elektoniczne		587.0		-1,057.7		-470.7		TAK		-

		6		1248-6 Części maszyn i urządzeń		682.7		-1,110.0		-427.3		TAK		-

		7		1248-8 Masy i kity		1,152.8		3,668.9		4,821.7		TAK		-

		8		1248-94 Masy		68.7		-206.3		-137.6		TAK		-

		9		Usługi export		0.0		0.0		0.0		TAK		-

		10		Usługi kraj		0.0		0.0		0.0		TAK		-

		RAZEM:				9,294.1		-28,636.7		-19,342.6		TAK		-
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Wyszczególnienie

1997-12-31

1998-12-31

1999-12-31

Zmiana

Zmiana

Kwota

%

Kwota

%

Kwota

%

Kwota (5-3)

% (5/3)

Kwota (7-5)

% (7/5)

AKTYWA

 

A.

Maj¹tek trwa³y

78714.84053

0.4380278593011795

100661.21163

0.5445238441995066

101122.42013000001

0.535639317459442

21946.3711

1.2788085569662782

461.2085000000165

1.0045817896738147

I.

Wartoœci niematerialne i prawne

1796.0877200000002

0.009994766600700835

1227.71425

0.006641283888433502

1694.79093

0.008977204618071999

-568.3734700000002

0.6835491587237175

467.0766799999999

1.380444130220041

II.

Rzeczowy maj¹tek trwa³y

76440.68281

0.42537275600556657

99252.81185

0.5369051472858011

98771.63867000001

0.5231873708474845

22812.12904

1.2984291636523124

-481.1731799999834

0.9951520448536292

III.

Finansowy maj¹tek trwa³y

478.07

0.0026603366949121215

180.68553

9.774130252720192E-4

131.99053

6.991458205749135E-4

-297.38446999999996

0.3779478528249001

-48.69499999999999

0.7304986182346755

IV.

Nale¿noœci d³ugoterminowe

0.0

0.0

0.0

0.0

524.0

0.002775596173310727

0.0

0.0

524.0

0.0

B.

Maj¹tek obrotowy

100987.97713

0.5619721406988205

82300.62750999998

0.4452028079743556

86613.34878

0.4587856477698384

-18687.34962

0.8149547089556598

4312.721270000006

1.0524020460169152

I.

Zapasy

35899.70414

0.1997726279836229

48691.02452

0.26339265562487085

44796.623530000004

0.23728499398303296

12791.320379999997

1.3563071252653505

-3894.4009899999946

0.9200180931004983

II.

Nale¿noœci i roszczenia

59876.261549999996

0.333196008441485

33400.395059999995

0.1806784482458291

41071.23501

0.21755183726507926

-26475.86649

0.5578236549071924

7670.839950000001

1.2296631502777202

III.

Papiery wart. przeznaczone do obrotu

19.374

1.0781133124276243E-4

11.033

5.968268686389102E-5

13.756

7.286469648866862E-5

-8.341

0.5694745535253433

2.7230000000000008

1.246805039427173

IV.

Œrodki pieniê¿ne

5192.6374399999995

0.0288956929424698

198.17493

0.0010720214167917633

731.73424

0.003875951825237467

-4994.462509999999

0.038164599837727166

533.55931

3.6923653259269478

C.

Rozliczenia miêdzyokresowe

0.0

0.0

1899.1411500000002

0.010273347826137941

1052.50117

0.005575034770719585

1899.1411500000002

0.0

-846.6399800000002

0.5541984965151221

RAZEM AKTYWA

179702.81766

1.0

184860.98028999998

1.0

188788.27008000002

1.0

5158.162629999999

1.0287038494842038

3927.289790000023

1.021244557850116

PASYWA

A.

Kapita³y w³asne

106092.38682

0.5903768688854293

108053.59512000001

0.5845127238343717

92228.30584000002

0.4885277342756399

1961.2083000000039

1.018485853309413

-15825.28928

0.8535422235380039

I.

Kapita³ podstawowy

13468.08

0.07494640415422855

13468.08

0.07285518003243299

13468.08

0.07133960173634107

0.0

1.0

0.0

1.0

II.

Nale¿ne, lecz nie wniesione, wp³aty na poczet

kapita³u podstawowego (wartoœæ ujemna)

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

II.

Kapita³ zapasowy

76962.1909

0.42827481450854843

63178.21976000001

0.3417607093767943

65865.12226

0.3488835520982808

-13783.971139999994

0.8208994445349139

2686.9024999999965

1.0425289365576766

III.

Kapita³ rezerwowy z aktualizacji wyceny

29558.1665

0.16448360067411089

29446.087059999998

0.15928773618860265

28720.39286

0.1521301765614441

-112.07944000000134

0.9962081734670518

-725.6941999999981

0.975355156747268

IV.

Pozosta³e kapita³y rezerwowe

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

V.

Nie podzielony wynik z lat ubieg³ych

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

VI.

Wynik finansowy netto roku obrotowego

-13896.05058

-0.07732795045145871

1961.2083

0.01060909823654165

-15825.289279999999

-0.08382559612042606

15857.25888

0.0

-17786.49758

0.0

B.

Rezerwy

34412.813259999995

0.1914984623396917

21514.015829999997

0.11637943170186568

19913.73143

0.10548182586535408

-12898.797429999999

0.625174572838745

-1600.2843999999968

0.9256166578733991

C.

Zobowi¹zania d³ugoterminowe

1011.34226

0.0056278597807713415

0.0

0.0

3281.05675

0.01737955832006742

-1011.34226

0.0

3281.05675

0.0

D.

Zobowi¹zania krótkotermin. i fund. spec.

35955.37952

0.20008244716578696

53591.33071000001

0.28990071688427044

70908.74794000002

0.37559933098572307

17635.951190000007

1.4904954814950597

17317.417230000006

1.3231384069134267

I.

Zobowi¹zania krótkoterminowe

35284.86685

0.19635121646650758

52951.90470000001

0.28644176081362266

69793.93277000001

0.3696942227418285

17667.037850000008

1.5006973081435904

16842.028070000008

1.3180627432652108

II.

Fundusze specjalne

670.5126700000001

0.0037312306992793986

639.42601

0.0034589560706478058

1114.8151699999999

0.005905108243894554

-31.08666000000005

0.953637475634875

475.38915999999983

1.7434623436728822

E.

Rozliczenia miêdzyokr. i przych. przysz. okr.

2230.8958

0.012414361828320815

1702.0386299999998

0.009207127579492073

2456.42812

0.013011550553215385

-528.85717

0.7629395465265567

754.3894900000003

1.4432270083082663

RAZEM PASYWA

179702.81766

1.0

184860.98029000004

0.9999999999999999

188788.27008000005

0.9999999999999999

5158.162630000013

1.0287038494842042

3927.28979000001

1.0212445578501157

RAZEM PASYWA

265422.48629000003

1.4770079275672943

304872.2957000001

1.649197657730326

346240.0875400001

1.83401271378396

39449.80941000003

1.1486302459200735

41367.79184000003

1.1356889176991887

SYNTETYCZNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT PORÓWNAWCZY (w tys. z³)

Wyszczególnienie

1997.0

1998.0

1999.0

Zmiana

Zmiana

Kwota

%

Kwota

%

Kwota

%

Kwota (5-3)

% (5/3)

Kwota (7-5)

% (7/5)

PRZYCHODY I ZYSKI

1.

Przychody ze sprzeda¿y i zrównane z nimi

156512.61836000002

0.6656619081875021

207097.37907

0.9680498751355092

161191.09094

0.9484706024783552

50584.76070999997

1.3231992489809878

-45906.28813

0.7783347701639264

2.

Pozosta³e przychody operacyjne

1245.2757000000001

0.005296266891241136

4348.53632

0.020326669803847976

3237.69861

0.01905106500217867

3103.26062

3.4920269623827074

-1110.8377100000002

0.7445490555314023

3.

Przychody finansowe

2728.62403

0.011605077581401417

2380.1726200000003

0.011125808631374091

5517.019

0.03246290042644049

-348.45140999999967

0.8722977566095833

3136.84638

2.317907093646006

4.

Zyski nadzwyczajne

74636.77262999999

0.31743674733985533

106.46277

4.976464292686446E-4

2.6226599999999998

1.543209302567354E-5

-74530.30986

0.001426411757214803

-103.84011000000001

0.02463452716851158

Razem przychody i zyski

235123.29072000002

1.0

213932.55078000002

1.0

169948.43120999998

1.0

-21190.73994

0.9098739224212573

-43984.11957000004

0.7944019299090599

KOSZTY I STRATY

5.

Koszty dzia³alnoœci operacyjnej

151914.83246000003

0.6103764094398462

200449.93999

0.9568053077746755

170732.01605

0.9185491058822097

48535.10752999998

1.3194889316866378

-29717.923940000008

0.8517439120137299

6.

Pozosta³e koszty operacyjne

10575.571759999999

0.042491436906543605

2246.91573

0.010725176054897603

4572.608679999999

0.024600925542478128

-8328.656029999998

0.21246281345265067

2325.692949999999

2.035060157774586

7.

Koszty finansowe

5422.871990000001

0.02178847898199573

6802.33744

0.03246951617042686

10369.89836

0.055790712761675916

1379.4654499999997

1.2543791283555634

3567.560919999999

1.5244610329122394

8.

Straty nadzwyczajne

80973.85329000001

0.32534367467161457

0.0

0.0

196.88537

0.0010592558136361797

-80973.85329000001

0.0

196.88537

0.0

Razem koszty i straty

248887.12950000004

1.0

209499.19316000002

1.0

185871.40846

1.0

-39387.936340000015

0.8417437799249479

-23627.78470000002

0.887217777101629

WYNIK FINANSOWY

9.

Zysk brutto

-13763.83878000002

1.0

4433.357619999995

1.0

-15922.977250000025

1.0

18197.196400000015

0.0

-20356.33487000002

0.0

10.

Podatek dochodowy

132.21179999999998

-0.009605735878867929

2472.14932

0.5576246113887836

-97.68797

0.006135031688247865

2339.93752

18.698401504253027

-2569.83729

0.0

11.

Zysk netto

-13896.05058000002

1.009605735878868

1961.2082999999952

0.4423753886112164

-15825.289280000025

0.9938649683117521

15857.258880000014

0.0

-17786.49758000002

0.0

WYNIK FINANSOWY BRUTTO

1.

Wynik na dzia³alnoœci operacyjnej

4597.785899999988

-0.33404822400862044

6647.439079999982

1.4994141347884333

-9540.925110000011

0.599192284219335

2049.653179999994

1.445791349266611

-16188.364189999993

0.0

2.

Wynik na dzia³alnoœci pozosta³ej operacyjnej

-9330.296059999999

0.6778847245404873

2101.62059

0.47404716021984444

-1334.9100699999995

0.08383545671397594

11431.91665

0.0

-3436.5306599999994

0.0

3.

Wynik na dzia³alnoœci finansowej

-2694.2479600000006

0.19574829399447485

-4422.16482

-0.9974753221013597

-4852.879359999999

0.3047721091229968

-1727.9168599999994

0.0

-430.71453999999903

0.0

4.

Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych

-6337.080660000021

0.4604152054736583

106.46277

0.02401402709308175

-194.26271

0.012200149943692212

6443.5434300000215

0.0

-300.72548

0.0

5.

Wynik finansowy brutto

-13763.838780000033

1.0

4433.3576199999825

0.9999999999999998

-15922.97725000001

1.0

18197.196400000015

0.0

-20356.33486999999

0.0
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PODSTAWOWE WIELKOŒCI FINANSOWE

1.0

suma bilansowa (tys.z³)

179702.81766000003

184860.98029000004

188788.27008

1.0212445578501155

2.0

wynik finansowy netto (tys.z³)

-13896.050580000032

1961.2082999999834

-15825.289280000012

-

WSKA�NIKI P£YNNOŒCI FINANSOWEJ I WYP£ACALNOŒCI

3.0

wskaŸnik p³ynnoœci bie¿¹cej

maj¹tek obrotowy [B.(a)]

Informuje o zdolnoœci firmy do regulowania wymagalnych zobowi¹zañ

(I)

zobowi¹zania krótkoterminowe [D.(p)]

2.81

1.54

1.22

0.7922077922077921

przy pomocy up³ynnienia œr.obrotowych. (p.o. = od 1,5 do 2,0).

4.0

wskaŸnik szybkiej p³ynnoœci

maj¹tek obrotowy [B.(a) - zapasy [B.I.(a)]

Okreœla zdolnoœæ do szybkiego uregulowania wymagalnych zobowi¹zañ -

(II)

zobowi¹zania krótkoterminowe [D.(p)]

1.81

0.63

0.59

0.9365079365079364

pokrycie p³ynnymi œr.obrotowymi. (p.o. = nie mniejszy od 1).

5.0

wskaŸnik p³ynnoœci 

pap. wartoœciowe [B.III.(a)+œr. pieniê¿ne [B.IV.(a)]

Okreœla zdolnoœæ do natychmiastowego uregulowania wymagalnych

zaostrzony (III)

zobowi¹zania krótkoterminowe [D.(p)]

0.14

0.0

0.01

0.0

 zobowi¹zañ - pokrycie œr.pieniê¿nymi. (p.o. = nie mniejszy od 0,5)

6.0

wskaŸnik zad³u¿enia

zobowi¹zania ogó³em [C.+D.+E. (p)]

Informuje o stopniu zad³u¿enia jednostki tj. obci¹¿eniu maj¹tku zobowi¹zaniami.

ogólnego

aktywa ogó³em

0.21812466877487913

0.29910784446376254

0.40599043985900596

1.3573379881990772

(p.o. = ni¿szy wskaŸnik to mniejszy udzia³ kapita³ów obcych w finansowaniu maj¹tku)

7.0

pokrycie odsetek

zysk brutto [L.(r)] + p³acone odsetki [H.II.(r)]

Zdolnoœæ do obs³ugi d³ugoterminowych po¿yczek. Wy¿szy wskaŸnik przekraczaj¹cy 1

zyskiem

p³acone odsetki [H.II.(r)]

0.0

26.2

-2.32

-0.08854961832061069

oznacza mniej uci¹¿liwe terminowe regulowanie zobowi¹zañ. (p.o. = od 4 do 5)

8.0

wskaŸnik sfinansowania

kapita³y w³asne [A.(p)] + rezerwy [B.(p)]

Stopieñ pokrycia maj¹tku firmy kapita³ami w³asnymi. WskaŸnik bliski 1 oznacza,

maj¹tku kapita³em w³asnym

aktywa ogó³em

0.781875331225121

0.7008921555362374

0.5940095601409939

0.8475049341742598

¿e podstawy finansowe dzia³alnoœci s¹ stabilniejsze. (p.o. = 1)

9.0

wskaŸnik zaanga¿owania

kapita³ w³asny [A.(p)]

Stopieñ pokrycia maj¹tku trwa³ego firmy kapita³ami w³asnymi. 

kapita³ów w³asnych

maj¹tek trwa³y [A.(a)]

1.3478066665150112

1.0734382526327237

0.9120460697186042

0.8496493091071725

(p.o. > 1)

10.0

wskaŸnik "z³otej" regu³y

kapita³y sta³e [A.+B.+C.(p)]

Stopieñ pokrycia maj¹tku trwa³ego firmy kapita³ami sta³ymi.

bilansowej

maj¹tek trwa³y [A.(a)]

1.7978381381089739

1.2871652233459214

1.1414194188748195

0.8867699330065467

(p.o. > 1)

11.0

trwa³oœæ struktury 

kapita³y sta³e [A.+B.+C.(p)]

Udzia³ kapita³ów sta³ych w pasywach ogó³em.

finansowania

pasywa ogó³em

0.7875031910058922

0.7008921555362374

0.6113891184610615

0.872301271503461

(p.o. = wy¿szy wskaŸnik oznacza stabilniejsze finansowanie)

12.0

wskaŸnik unieruchomienia

maj¹tek trwa³y [A.(a)]

Udzia³ œrodków zaanga¿owanych  w aktywach na d³u¿szy okres.

œrodków

aktywa ogó³em

0.43802785930117955

0.5445238441995064

0.5356393174594422

0.9836838609829378

Nadmierne zaanga¿owanie œrodków w maj¹tek trwa³y jest niekorzystne.

LP.

NAZWA 

METODA KALKULACJI

WARTOŒÆ WSKA�NIKA

DYNAMIKA

TREŒÆ WSKA�NIKA

WSKA�NIKA

[pozycja w sprawozdaniu]

1997.0

1998.0

1999.0

kol. 6/5

poziom wzorcowy (optymalny)

WSKA�NIKI AKTYWNOŒCI GOSPODARCZEJ

13.0

obrót nale¿noœciami

przychód ze sprzeda¿y [A.I.+A.III.(r)]

Iloœæ cykli obrotu nale¿noœciami w ci¹gu okresu.

(w razach)

przec. stan nale¿noœci [B.II.1. (a)]

16.61

8.38

5.1

0.6085918854415273

Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

14.0

cykl inkasa nale¿noœci

przec. stan nale¿noœci [B.II.1. (a)] x 360

Informuje o œredniej  d³ugoœci cyklu realizacji nale¿noœci.

w dniach

przychód ze sprzeda¿y [A.I.+A.III.(r)]

21.67

42.96

70.59

1.6431564245810055

Tendencj¹ korzystn¹ jest spadek wskaŸnika.

15.0

obrót zapasami

koszty dzia³alnoœci operacyjnej [B.(r)]

Iloœæ cykli obrotu zapasami w ci¹gu okresu.

(w razach)

przec. stan zapasów [B.I.(a)]

8.46

4.74

3.65

0.7700421940928269

Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

16.0

cykl obrotu zapasami

przec. stan zapasów [B.I.(a)] x 360

Liczba dni potrzebna na jeden cykl obrotu zapasami.

w dniach

koszty dzia³alnoœci operacyjnej [B.(r)]

42.55

75.95

98.63

1.2986175115207372

Tendencj¹ korzystn¹ jest spadek wskaŸnika.

17.0

sp³ata zobowi¹zañ

koszty dzia³alnoœci operacyjnej [B.(r)]

Iloœæ cykli sp³at zobowi¹zañ w ci¹gu okresu.

(w razach)

przec. stan zobowi¹zañ [D.I.4.(p)] x 360

14.2

9.64

6.8

0.7053941908713692

Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

18.0

naliczone sp³aty

przec. stan zobowi¹zañ [D.I.4.(p)] x 360

Informuje o œredniej  d³ugoœci cyklu zap³at zobowi¹zañ nale¿noœci.

zobowi¹zañ w dniach

koszty dzia³alnoœci operacyjnej [B.(r)]

25.35

37.34

52.94

1.4177825388323513

Tendencj¹ korzystn¹ jest spadek wskaŸnika.

19.0

rotacja maj¹tku

przychód ze sprzeda¿y [A.I.+A.III.(r)]

Informuje ile z³otych przychodu ze sprzeda¿y przypada na 1 z³otówkê  

(w razach)

przec. stan maj¹tku (aktywów)

1.52

1.02

0.89

0.8725490196078431

zaanga¿owan¹ w maj¹tku firmy. Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

20.0

rotacja maj¹tku trwa³ego

przychód ze sprzeda¿y [A.I.+A.III.(r)]

Informuje ile z³otych przychodu ze sprzeda¿y przypada na 1 z³otówkê  

(w razach)

przec. stan maj¹tku trwa³ego

3.48

2.07

1.64

0.7922705314009661

zaanga¿owan¹ w maj¹tku trwa³ym firmy. Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

21.0

rentownoœæ sprzeda¿y

zysk netto [N.(r)]x 100%

Informuje o tym ile procent sprzeda¿y stanowi mar¿a zysku po odliczeniu wszystkich 

netto (w %)

przychód ze sprzeda¿y [A.I.+A.III.(r)]

-0.1015

0.0106

-0.0954

-

kosztów i zap³aceniu podatku. Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

22.0

rentownoœæ sprzeda¿y

zysk ze sprzeda¿y [C.(r)] x 100%

Informuje o tym ile procent sprzeda¿y stanowi mar¿a zysku na sprzeda¿y.

brutto (w %)

przychód ze sprzeda¿y[A.I.+A.III.(r)]

0.0336

0.0358

-0.0575

-

Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

23.0

rentownoœæ maj¹tku

zysk netto[N.(r)] x 100%

Informuje o efektywnoœci wykorzystania maj¹tku (zasobów) firmy.

(w %)

maj¹tek ogó³em (aktywa)

-0.0773

0.0106

-0.0838

-

Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

24.0

skorygowana rentownoœæ

zysk netto[N.(r)] +odsetki[H.II.(r)] x (1-T)

Informuje ile z³ wyniku netto przynios³a 1 z³otówka kapita³u zaanga¿owana 

maj¹tku (%)

maj¹tek ogó³em (aktywa)

-0.07732795045145889

0.011218195047687764

-0.06705849714410399

-

w dzia³alnoœæ firmy. Zwiêkszenie wskaŸnika - zjawisko korzystne.

25.0

rentownoœæ kapita³ów

zysk netto[N.(r)] x 100%

Stopa zyskownoœci zainwestowanych w firmie kapita³ów w³asnych.

w³asnych (w %)

kapita³y w³asne [A.(p)]

-0.131

0.0182

-0.1716

-

Zwiêkszenie wskaŸnika - zjawisko korzystne.

26.0

dŸwignia finansowa

rentownoœæ kapita³u w³asnego

Informuje o efektywnoœci wykorzystania kapita³ów obcych.

minus skoryg. rentownoœæ maj¹tku

-0.053672049548541115

0.006981804952312237

-0.10454150285589602

-

Zjawisko pozytywne - wartoœæ wskaŸnika dodatnia.
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WSKA�NIKI RYNKU KAPITA£OWEGO

27.0

zysk na jedn¹ akcjê

zysk netto[N.(r)]

Wartoœæ zysku netto przypadaj¹ca na jedn¹ akcjê.

EPS

ogólna liczba emitowanych akcji

0.0

0.0

-2.67

-

28.0

relacja ceny jednej akcji do zysku

cena rynkowa jednej akcji

Cena jak¹ trzeba zap³aciæ za jednostkê zysku przy kupnie akcji.

na jedn¹ akcjê P/E

zysk na jedn¹ akcjê

0.0

0.0

-2.25

-

29.0

stopa dywidendy

dywidenda na jedn¹ akcje

Skala korzyœci akcjonariuszy w stosunku do ceny rynkowej akcji.

cena rynkowa jednej akcji

0.0

0.0

0.0

-

30.0

stopa wyp³at 

dywidenda na jedn¹ akcjê

Sk³onnoœæ jednostki do przeznaczenia zysku netto na dywidendy.

dywidendy

zysk na jedn¹ akcje

0.0

0.0

0.0

-

ANALIZA DYNAMIKI WYNIKU FINANSOWEGO

Treœæ

1997.0

1998.0

1999.0

1) wynik finansowy netto wg cen bie¿¹cych

-1.3896050580000062E7

1961208.300000005

-1.582528928000003E7

2) dynamika wyniku finansowego wg cen bie¿¹cych  

a) rok poprzedni = 100

0.0

0.0

0.0

0.0

3) wspó³czynnik inflacji

0.118

0.098

4) wynik finansowy netto wg cen porównywalnych  

-1.7058291434187196E7

2153406.7134000054

-1.582528928000003E7

-1.3896050580000062E7

1754211.3595706664

-1.2891620542798607E7

a) rok poprzedni = 100

0.0

0.0

0.0

0.0

ANALIZA DYNAMIKI PRZYCHODÓW ZE SPRZEDA¯Y

Treœæ

1997.0

1998.0

1999.0

1) przychody ze sprzeda¿y  wg cen bie¿¹cych

1.3684986079000002E8

1.856166291E8

1.6593466811E8

2) dynamika przychodów ze sprzeda¿y wg cen bie¿¹cych  

a) rok poprzedni = 100

1.3563523413796814

0.8939644519705375

1.3563523413796814

1.2125307775404424

3) wspó³czynnik inflacji

0.118

0.098

4) przychody ze sprzeda¿y wg cen porównywalnych  

1.679919625108156E8

2.038070587518E8

1.6593466811E8

1.3684986079000002E8

1.6602560742397138E8

1.3517394458455935E8

a) rok poprzedni = 100

1.2131952964040085

0.8141752750187045

1.2131952964040085

0.9877536141011323

ANALIZA DYNAMIKI KOSZTÓW DZIA£ALNOŒCI OPERACYJNEJ

Treœæ

1997.0

1998.0

1999.0

1) koszty operacyjne wg cen bie¿¹cych

1.5191483246000004E8

2.0044993999E8

1.7073201605E8

2) dynamika kosztów operacyjnych wg cen bie¿¹cych  

a) rok poprzedni = 100

1.3194889316866378

0.8517439120137299

1.3194889316866378

1.1238666645335942

3) wspó³czynnik inflacji

0.118

0.098

4) koszty operacyjne wg cen porównywalnych  

1.8648517939392748E8

2.2009403410902002E8

1.7073201605E8

1.5191483246000004E8

1.792933273613596E8

1.3908196725384584E8

a) rok poprzedni = 100

1.1802226580381376

0.7757230528358195

1.1802226580381376

0.9155259233193496

1997.0

1998.0

1999.0

-1.376383878000006E7

4433357.620000005

-1.592297725000003E7

1997.0

1998.0

1999.0

-0.10154230702012876

0.010565908396835577

-0.0953706025404484

1997.0

1997.0

1997.0

1997.0

1998.0

1998.0

1998.0

1998.0

1999.0

1999.0

1999.0

1999.0

-1.3896050580000062E7

-1.3896050580000062E7

-1.3896050580000062E7

-1.3896050580000062E7

1961208.300000005

1754211.3595706664

1961208.300000005

1754211.3595706664

-1.582528928000003E7

-1.2891620542798607E7

-1.582528928000003E7

-1.2891620542798607E7

1997.0

1997.0

1998.0

1998.0

1999.0

1999.0

1.3684986079000002E8

1.679919625108156E8

1.856166291E8

2.038070587518E8

1.6593466811E8

1.6593466811E8

1997.0

1997.0

1998.0

1998.0

1999.0

1999.0

1.5191483246000004E8

1.8648517939392748E8

2.0044993999E8

2.2009403410902002E8

1.7073201605E8

1.7073201605E8

1997.0

1997.0

1997.0

1998.0

1998.0

1998.0

1999.0

1999.0

1999.0

1.5651261836E8

1.5191483246000004E8

4597785.899999976

2.0709737907E8

2.0044993999E8

6647439.079999983

1.6119109094E8

1.7073201605E8

-9540925.110000014

Maj¹tek

Maj¹tek

Maj¹tek

Kapita³y

Kapita³y

Kapita³y

1.0112242013000003E8

8.661334877999999E7

1052501.17

1.1542309401999998E8

7.090874794000001E7

2456428.12
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AKTYWA

 

A.

Maj¹tek trwa³y

78714.84053

0.4380278593011795

100661.21163

0.5445238441995066

101122.42013000001

0.535639317459442

21946.3711

1.2788085569662782

461.2085000000165

1.0045817896738147

I.

Wartoœci niematerialne i prawne

1796.0877200000002

0.009994766600700835

1227.71425

0.006641283888433502

1694.79093

0.008977204618071999

-568.3734700000002

0.6835491587237175

467.0766799999999

1.380444130220041

II.

Rzeczowy maj¹tek trwa³y

76440.68281

0.42537275600556657

99252.81185

0.5369051472858011

98771.63867000001

0.5231873708474845

22812.12904

1.2984291636523124

-481.1731799999834

0.9951520448536292

III.

Finansowy maj¹tek trwa³y

478.07

0.0026603366949121215

180.68553

9.774130252720192E-4

131.99053

6.991458205749135E-4

-297.38446999999996

0.3779478528249001

-48.69499999999999

0.7304986182346755

IV.

Nale¿noœci d³ugoterminowe

0.0

0.0

0.0

0.0

524.0

0.002775596173310727

0.0

0.0

524.0

0.0

B.

Maj¹tek obrotowy

100987.97713

0.5619721406988205

82300.62750999998

0.4452028079743556

86613.34878

0.4587856477698384

-18687.34962

0.8149547089556598

4312.721270000006

1.0524020460169152

I.

Zapasy

35899.70414

0.1997726279836229

48691.02452

0.26339265562487085

44796.623530000004

0.23728499398303296

12791.320379999997

1.3563071252653505

-3894.4009899999946

0.9200180931004983

II.

Nale¿noœci i roszczenia

59876.261549999996

0.333196008441485

33400.395059999995

0.1806784482458291

41071.23501

0.21755183726507926

-26475.86649

0.5578236549071924

7670.839950000001

1.2296631502777202

III.

Papiery wart. przeznaczone do obrotu

19.374

1.0781133124276243E-4

11.033

5.968268686389102E-5

13.756

7.286469648866862E-5

-8.341

0.5694745535253433

2.7230000000000008

1.246805039427173

IV.

Œrodki pieniê¿ne

5192.6374399999995

0.0288956929424698

198.17493

0.0010720214167917633

731.73424

0.003875951825237467

-4994.462509999999

0.038164599837727166

533.55931

3.6923653259269478

C.

Rozliczenia miêdzyokresowe

0.0

0.0

1899.1411500000002

0.010273347826137941

1052.50117

0.005575034770719585

1899.1411500000002

0.0

-846.6399800000002

0.5541984965151221

RAZEM AKTYWA

179702.81766

1.0

184860.98028999998

1.0

188788.27008000002

1.0

5158.162629999999

1.0287038494842038

3927.289790000023

1.021244557850116

PASYWA

A.

Kapita³y w³asne

106092.38682

0.5903768688854293

108053.59512000001

0.5845127238343717

92228.30584000002

0.4885277342756399

1961.2083000000039

1.018485853309413

-15825.28928

0.8535422235380039

I.

Kapita³ podstawowy

13468.08

0.07494640415422855

13468.08

0.07285518003243299

13468.08

0.07133960173634107

0.0

1.0

0.0

1.0

II.

Nale¿ne, lecz nie wniesione, wp³aty na poczet

kapita³u podstawowego (wartoœæ ujemna)

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

II.

Kapita³ zapasowy

76962.1909

0.42827481450854843

63178.21976000001

0.3417607093767943

65865.12226

0.3488835520982808

-13783.971139999994

0.8208994445349139

2686.9024999999965

1.0425289365576766

III.

Kapita³ rezerwowy z aktualizacji wyceny

29558.1665

0.16448360067411089

29446.087059999998

0.15928773618860265

28720.39286

0.1521301765614441

-112.07944000000134

0.9962081734670518

-725.6941999999981

0.975355156747268

IV.

Pozosta³e kapita³y rezerwowe

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

V.

Nie podzielony wynik z lat ubieg³ych

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

0.0

VI.

Wynik finansowy netto roku obrotowego

-13896.05058

-0.07732795045145871

1961.2083

0.01060909823654165

-15825.289279999999

-0.08382559612042606

15857.25888

0.0

-17786.49758

0.0

B.

Rezerwy

34412.813259999995

0.1914984623396917

21514.015829999997

0.11637943170186568

19913.73143

0.10548182586535408

-12898.797429999999

0.625174572838745

-1600.2843999999968

0.9256166578733991

C.

Zobowi¹zania d³ugoterminowe

1011.34226

0.0056278597807713415

0.0

0.0

3281.05675

0.01737955832006742

-1011.34226

0.0

3281.05675

0.0

D.

Zobowi¹zania krótkotermin. i fund. spec.

35955.37952

0.20008244716578696

53591.33071000001

0.28990071688427044

70908.74794000002

0.37559933098572307

17635.951190000007

1.4904954814950597

17317.417230000006

1.3231384069134267

I.

Zobowi¹zania krótkoterminowe

35284.86685

0.19635121646650758

52951.90470000001

0.28644176081362266

69793.93277000001

0.3696942227418285

17667.037850000008

1.5006973081435904

16842.028070000008

1.3180627432652108

II.

Fundusze specjalne

670.5126700000001

0.0037312306992793986

639.42601

0.0034589560706478058

1114.8151699999999

0.005905108243894554

-31.08666000000005

0.953637475634875

475.38915999999983

1.7434623436728822

E.

Rozliczenia miêdzyokr. i przych. przysz. okr.

2230.8958

0.012414361828320815

1702.0386299999998

0.009207127579492073

2456.42812

0.013011550553215385

-528.85717

0.7629395465265567

754.3894900000003

1.4432270083082663

RAZEM PASYWA

179702.81766

1.0

184860.98029000004

0.9999999999999999

188788.27008000005

0.9999999999999999

5158.162630000013

1.0287038494842042

3927.28979000001

1.0212445578501157

RAZEM PASYWA

265422.48629000003

1.4770079275672943

304872.2957000001

1.649197657730326

346240.0875400001

1.83401271378396

39449.80941000003

1.1486302459200735

41367.79184000003

1.1356889176991887

SYNTETYCZNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT PORÓWNAWCZY (w tys. z³)

Wyszczególnienie

1997.0

1998.0

1999.0

Zmiana

Zmiana

Kwota

%

Kwota

%

Kwota

%

Kwota (5-3)

% (5/3)

Kwota (7-5)

% (7/5)

PRZYCHODY I ZYSKI

1.

Przychody ze sprzeda¿y i zrównane z nimi

156512.61836000002

0.6656619081875021

207097.37907

0.9680498751355092

161191.09094

0.9484706024783552

50584.76070999997

1.3231992489809878

-45906.28813

0.7783347701639264

2.

Pozosta³e przychody operacyjne

1245.2757000000001

0.005296266891241136

4348.53632

0.020326669803847976

3237.69861

0.01905106500217867

3103.26062

3.4920269623827074

-1110.8377100000002

0.7445490555314023

3.

Przychody finansowe

2728.62403

0.011605077581401417

2380.1726200000003

0.011125808631374091

5517.019

0.03246290042644049

-348.45140999999967

0.8722977566095833

3136.84638

2.317907093646006

4.

Zyski nadzwyczajne

74636.77262999999

0.31743674733985533

106.46277

4.976464292686446E-4

2.6226599999999998

1.543209302567354E-5

-74530.30986

0.001426411757214803

-103.84011000000001

0.02463452716851158

Razem przychody i zyski

235123.29072000002

1.0

213932.55078000002

1.0

169948.43120999998

1.0

-21190.73994

0.9098739224212573

-43984.11957000004

0.7944019299090599

KOSZTY I STRATY

5.

Koszty dzia³alnoœci operacyjnej

151914.83246000003

0.6103764094398462

200449.93999

0.9568053077746755

170732.01605

0.9185491058822097

48535.10752999998

1.3194889316866378

-29717.923940000008

0.8517439120137299

6.

Pozosta³e koszty operacyjne

10575.571759999999

0.042491436906543605

2246.91573

0.010725176054897603

4572.608679999999

0.024600925542478128

-8328.656029999998

0.21246281345265067

2325.692949999999

2.035060157774586

7.

Koszty finansowe

5422.871990000001

0.02178847898199573

6802.33744

0.03246951617042686

10369.89836

0.055790712761675916

1379.4654499999997

1.2543791283555634

3567.560919999999

1.5244610329122394

8.

Straty nadzwyczajne

80973.85329000001

0.32534367467161457

0.0

0.0

196.88537

0.0010592558136361797

-80973.85329000001

0.0

196.88537

0.0

Razem koszty i straty

248887.12950000004

1.0

209499.19316000002

1.0

185871.40846

1.0

-39387.936340000015

0.8417437799249479

-23627.78470000002

0.887217777101629

WYNIK FINANSOWY

9.

Zysk brutto

-13763.83878000002

1.0

4433.357619999995

1.0

-15922.977250000025

1.0

18197.196400000015

0.0

-20356.33487000002

0.0

10.

Podatek dochodowy

132.21179999999998

-0.009605735878867929

2472.14932

0.5576246113887836

-97.68797

0.006135031688247865

2339.93752

18.698401504253027

-2569.83729

0.0

11.

Zysk netto

-13896.05058000002

1.009605735878868

1961.2082999999952

0.4423753886112164

-15825.289280000025

0.9938649683117521

15857.258880000014

0.0

-17786.49758000002

0.0

WYNIK FINANSOWY BRUTTO

1.

Wynik na dzia³alnoœci operacyjnej

4597.785899999988

-0.33404822400862044

6647.439079999982

1.4994141347884333

-9540.925110000011

0.599192284219335

2049.653179999994

1.445791349266611

-16188.364189999993

0.0

2.

Wynik na dzia³alnoœci pozosta³ej operacyjnej

-9330.296059999999

0.6778847245404873

2101.62059

0.47404716021984444

-1334.9100699999995

0.08383545671397594

11431.91665

0.0

-3436.5306599999994

0.0

3.

Wynik na dzia³alnoœci finansowej

-2694.2479600000006

0.19574829399447485

-4422.16482

-0.9974753221013597

-4852.879359999999

0.3047721091229968

-1727.9168599999994

0.0

-430.71453999999903

0.0

4.

Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych

-6337.080660000021

0.4604152054736583

106.46277

0.02401402709308175

-194.26271

0.012200149943692212

6443.5434300000215

0.0

-300.72548

0.0

5.

Wynik finansowy brutto

-13763.838780000033

1.0

4433.3576199999825

0.9999999999999998

-15922.97725000001

1.0

18197.196400000015

0.0

-20356.33486999999

0.0

LP.

NAZWA 

METODA KALKULACJI

WARTOŒÆ WSKA�NIKA

DYNAMIKA

TREŒÆ WSKA�NIKA

WSKA�NIKA

[pozycja w sprawozdaniu]

1997.0

1998.0

1999.0

kol. 6/5

poziom wzorcowy (optymalny)

PODSTAWOWE WIELKOŒCI FINANSOWE

1.0

suma bilansowa (tys.z³)

179702.81766000003

184860.98029000004

188788.27008

1.0212445578501155

2.0

wynik finansowy netto (tys.z³)

-13896.050580000032

1961.2082999999834

-15825.289280000012

-

WSKA�NIKI P£YNNOŒCI FINANSOWEJ I WYP£ACALNOŒCI

3.0

wskaŸnik p³ynnoœci bie¿¹cej

maj¹tek obrotowy [B.(a)]

Informuje o zdolnoœci firmy do regulowania wymagalnych zobowi¹zañ

(I)

zobowi¹zania krótkoterminowe [D.(p)]

2.81

1.54

1.22

0.7922077922077921

przy pomocy up³ynnienia œr.obrotowych. (p.o. = od 1,5 do 2,0).

4.0

wskaŸnik szybkiej p³ynnoœci

maj¹tek obrotowy [B.(a) - zapasy [B.I.(a)]

Okreœla zdolnoœæ do szybkiego uregulowania wymagalnych zobowi¹zañ -

(II)

zobowi¹zania krótkoterminowe [D.(p)]

1.81

0.63

0.59

0.9365079365079364

pokrycie p³ynnymi œr.obrotowymi. (p.o. = nie mniejszy od 1).

5.0

wskaŸnik p³ynnoœci 

pap. wartoœciowe [B.III.(a)+œr. pieniê¿ne [B.IV.(a)]

Okreœla zdolnoœæ do natychmiastowego uregulowania wymagalnych

zaostrzony (III)

zobowi¹zania krótkoterminowe [D.(p)]

0.14

0.0

0.01

0.0

 zobowi¹zañ - pokrycie œr.pieniê¿nymi. (p.o. = nie mniejszy od 0,5)

6.0

wskaŸnik zad³u¿enia

zobowi¹zania ogó³em [C.+D.+E. (p)]

Informuje o stopniu zad³u¿enia jednostki tj. obci¹¿eniu maj¹tku zobowi¹zaniami.

ogólnego

aktywa ogó³em

0.21812466877487913

0.29910784446376254

0.40599043985900596

1.3573379881990772

(p.o. = ni¿szy wskaŸnik to mniejszy udzia³ kapita³ów obcych w finansowaniu maj¹tku)

7.0

pokrycie odsetek

zysk brutto [L.(r)] + p³acone odsetki [H.II.(r)]

Zdolnoœæ do obs³ugi d³ugoterminowych po¿yczek. Wy¿szy wskaŸnik przekraczaj¹cy 1

zyskiem

p³acone odsetki [H.II.(r)]

0.0

26.2

-2.32

-0.08854961832061069

oznacza mniej uci¹¿liwe terminowe regulowanie zobowi¹zañ. (p.o. = od 4 do 5)

8.0

wskaŸnik sfinansowania

kapita³y w³asne [A.(p)] + rezerwy [B.(p)]

Stopieñ pokrycia maj¹tku firmy kapita³ami w³asnymi. WskaŸnik bliski 1 oznacza,

maj¹tku kapita³em w³asnym

aktywa ogó³em

0.781875331225121

0.7008921555362374

0.5940095601409939

0.8475049341742598

¿e podstawy finansowe dzia³alnoœci s¹ stabilniejsze. (p.o. = 1)

9.0

wskaŸnik zaanga¿owania

kapita³ w³asny [A.(p)]

Stopieñ pokrycia maj¹tku trwa³ego firmy kapita³ami w³asnymi. 

kapita³ów w³asnych

maj¹tek trwa³y [A.(a)]

1.3478066665150112

1.0734382526327237

0.9120460697186042

0.8496493091071725

(p.o. > 1)

10.0

wskaŸnik "z³otej" regu³y

kapita³y sta³e [A.+B.+C.(p)]

Stopieñ pokrycia maj¹tku trwa³ego firmy kapita³ami sta³ymi.

bilansowej

maj¹tek trwa³y [A.(a)]

1.7978381381089739

1.2871652233459214

1.1414194188748195

0.8867699330065467

(p.o. > 1)

11.0

trwa³oœæ struktury 

kapita³y sta³e [A.+B.+C.(p)]

Udzia³ kapita³ów sta³ych w pasywach ogó³em.

finansowania

pasywa ogó³em

0.7875031910058922

0.7008921555362374

0.6113891184610615

0.872301271503461

(p.o. = wy¿szy wskaŸnik oznacza stabilniejsze finansowanie)

12.0

wskaŸnik unieruchomienia

maj¹tek trwa³y [A.(a)]

Udzia³ œrodków zaanga¿owanych  w aktywach na d³u¿szy okres.

œrodków

aktywa ogó³em

0.43802785930117955

0.5445238441995064

0.5356393174594422

0.9836838609829378

Nadmierne zaanga¿owanie œrodków w maj¹tek trwa³y jest niekorzystne.

LP.

NAZWA 

METODA KALKULACJI

WARTOŒÆ WSKA�NIKA

DYNAMIKA

TREŒÆ WSKA�NIKA

WSKA�NIKA

[pozycja w sprawozdaniu]

1997.0

1998.0

1999.0

kol. 6/5

poziom wzorcowy (optymalny)

WSKA�NIKI AKTYWNOŒCI GOSPODARCZEJ

13.0

obrót nale¿noœciami

przychód ze sprzeda¿y [A.I.+A.III.(r)]

Iloœæ cykli obrotu nale¿noœciami w ci¹gu okresu.

(w razach)

przec. stan nale¿noœci [B.II.1. (a)]

16.61

8.38

5.1

0.6085918854415273

Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

14.0

cykl inkasa nale¿noœci

przec. stan nale¿noœci [B.II.1. (a)] x 360

Informuje o œredniej  d³ugoœci cyklu realizacji nale¿noœci.

w dniach

przychód ze sprzeda¿y [A.I.+A.III.(r)]

21.67

42.96

70.59

1.6431564245810055

Tendencj¹ korzystn¹ jest spadek wskaŸnika.

15.0

obrót zapasami

koszty dzia³alnoœci operacyjnej [B.(r)]

Iloœæ cykli obrotu zapasami w ci¹gu okresu.

(w razach)

przec. stan zapasów [B.I.(a)]

8.46

4.74

3.65

0.7700421940928269

Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

16.0

cykl obrotu zapasami

przec. stan zapasów [B.I.(a)] x 360

Liczba dni potrzebna na jeden cykl obrotu zapasami.

w dniach

koszty dzia³alnoœci operacyjnej [B.(r)]

42.55

75.95

98.63

1.2986175115207372

Tendencj¹ korzystn¹ jest spadek wskaŸnika.

17.0

sp³ata zobowi¹zañ

koszty dzia³alnoœci operacyjnej [B.(r)]

Iloœæ cykli sp³at zobowi¹zañ w ci¹gu okresu.

(w razach)

przec. stan zobowi¹zañ [D.I.4.(p)] x 360

14.2

9.64

6.8

0.7053941908713692

Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

18.0

naliczone sp³aty

przec. stan zobowi¹zañ [D.I.4.(p)] x 360

Informuje o œredniej  d³ugoœci cyklu zap³at zobowi¹zañ nale¿noœci.

zobowi¹zañ w dniach

koszty dzia³alnoœci operacyjnej [B.(r)]

25.35

37.34

52.94

1.4177825388323513

Tendencj¹ korzystn¹ jest spadek wskaŸnika.

19.0

rotacja maj¹tku

przychód ze sprzeda¿y [A.I.+A.III.(r)]

Informuje ile z³otych przychodu ze sprzeda¿y przypada na 1 z³otówkê  

(w razach)

przec. stan maj¹tku (aktywów)

1.52

1.02

0.89

0.8725490196078431

zaanga¿owan¹ w maj¹tku firmy. Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

20.0

rotacja maj¹tku trwa³ego

przychód ze sprzeda¿y [A.I.+A.III.(r)]

Informuje ile z³otych przychodu ze sprzeda¿y przypada na 1 z³otówkê  

(w razach)

przec. stan maj¹tku trwa³ego

3.48

2.07

1.64

0.7922705314009661

zaanga¿owan¹ w maj¹tku trwa³ym firmy. Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

21.0

rentownoœæ sprzeda¿y

zysk netto [N.(r)]x 100%

Informuje o tym ile procent sprzeda¿y stanowi mar¿a zysku po odliczeniu wszystkich 

netto (w %)

przychód ze sprzeda¿y [A.I.+A.III.(r)]

-0.1015

0.0106

-0.0954

-

kosztów i zap³aceniu podatku. Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

22.0

rentownoœæ sprzeda¿y

zysk ze sprzeda¿y [C.(r)] x 100%

Informuje o tym ile procent sprzeda¿y stanowi mar¿a zysku na sprzeda¿y.

brutto (w %)

przychód ze sprzeda¿y[A.I.+A.III.(r)]

0.0336

0.0358

-0.0575

-

Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

23.0

rentownoœæ maj¹tku

zysk netto[N.(r)] x 100%

Informuje o efektywnoœci wykorzystania maj¹tku (zasobów) firmy.

(w %)

maj¹tek ogó³em (aktywa)

-0.0773

0.0106

-0.0838

-

Tendencj¹ korzystn¹ jest wzrost wskaŸnika.

24.0

skorygowana rentownoœæ

zysk netto[N.(r)] +odsetki[H.II.(r)] x (1-T)

Informuje ile z³ wyniku netto przynios³a 1 z³otówka kapita³u zaanga¿owana 

maj¹tku (%)

maj¹tek ogó³em (aktywa)

-0.07732795045145889

0.011218195047687764

-0.06705849714410399

-

w dzia³alnoœæ firmy. Zwiêkszenie wskaŸnika - zjawisko korzystne.

25.0

rentownoœæ kapita³ów

zysk netto[N.(r)] x 100%

Stopa zyskownoœci zainwestowanych w firmie kapita³ów w³asnych.

w³asnych (w %)

kapita³y w³asne [A.(p)]

-0.131

0.0182

-0.1716

-

Zwiêkszenie wskaŸnika - zjawisko korzystne.

26.0

dŸwignia finansowa

rentownoœæ kapita³u w³asnego

Informuje o efektywnoœci wykorzystania kapita³ów obcych.

minus skoryg. rentownoœæ maj¹tku

-0.053672049548541115

0.006981804952312237

-0.10454150285589602

-

Zjawisko pozytywne - wartoœæ wskaŸnika dodatnia.

LP.

NAZWA 

METODA KALKULACJI

WARTOŒÆ WSKA�NIKA

DYNAMIKA

TREŒÆ WSKA�NIKA

WSKA�NIKA

[pozycja w sprawozdaniu]

0.0

0.0

0.0

kol. 6/5

poziom wzorcowy (optymalny)

WSKA�NIKI RYNKU KAPITA£OWEGO

27.0

zysk na jedn¹ akcjê

zysk netto[N.(r)]

Wartoœæ zysku netto przypadaj¹ca na jedn¹ akcjê.

EPS

ogólna liczba emitowanych akcji

0.0

0.0

-2.67

-

28.0

relacja ceny jednej akcji do zysku

cena rynkowa jednej akcji

Cena jak¹ trzeba zap³aciæ za jednostkê zysku przy kupnie akcji.

na jedn¹ akcjê P/E

zysk na jedn¹ akcjê

0.0

0.0

-2.25

-

29.0

stopa dywidendy

dywidenda na jedn¹ akcje

Skala korzyœci akcjonariuszy w stosunku do ceny rynkowej akcji.

cena rynkowa jednej akcji

0.0

0.0

0.0

-

30.0

stopa wyp³at 

dywidenda na jedn¹ akcjê

Sk³onnoœæ jednostki do przeznaczenia zysku netto na dywidendy.

dywidendy

zysk na jedn¹ akcje

0.0

0.0

0.0

-

ANALIZA DYNAMIKI WYNIKU FINANSOWEGO

Treœæ

1997.0

1998.0

1999.0

1) wynik finansowy netto wg cen bie¿¹cych

-1.3896050580000062E7

1961208.300000005

-1.582528928000003E7

2) dynamika wyniku finansowego wg cen bie¿¹cych  

a) rok poprzedni = 100

0.0

0.0

0.0

0.0

3) wspó³czynnik inflacji

0.118

0.098

4) wynik finansowy netto wg cen porównywalnych  

-1.7058291434187196E7

2153406.7134000054

-1.582528928000003E7

-1.3896050580000062E7

1754211.3595706664

-1.2891620542798607E7

a) rok poprzedni = 100

0.0

0.0

0.0

0.0

ANALIZA DYNAMIKI PRZYCHODÓW ZE SPRZEDA¯Y

Treœæ

1997.0

1998.0

1999.0

1) przychody ze sprzeda¿y  wg cen bie¿¹cych

1.3684986079000002E8

1.856166291E8

1.6593466811E8

2) dynamika przychodów ze sprzeda¿y wg cen bie¿¹cych  

a) rok poprzedni = 100

1.3563523413796814

0.8939644519705375

1.3563523413796814

1.2125307775404424

3) wspó³czynnik inflacji

0.118

0.098

4) przychody ze sprzeda¿y wg cen porównywalnych  

1.679919625108156E8

2.038070587518E8

1.6593466811E8

1.3684986079000002E8

1.6602560742397138E8

1.3517394458455935E8

a) rok poprzedni = 100

1.2131952964040085

0.8141752750187045

1.2131952964040085

0.9877536141011323

ANALIZA DYNAMIKI KOSZTÓW DZIA£ALNOŒCI OPERACYJNEJ

Treœæ

1997.0

1998.0

1999.0

1) koszty operacyjne wg cen bie¿¹cych

1.5191483246000004E8

2.0044993999E8

1.7073201605E8

2) dynamika kosztów operacyjnych wg cen bie¿¹cych  

a) rok poprzedni = 100

1.3194889316866378

0.8517439120137299

1.3194889316866378

1.1238666645335942

3) wspó³czynnik inflacji

0.118

0.098

4) koszty operacyjne wg cen porównywalnych  

1.8648517939392748E8

2.2009403410902002E8

1.7073201605E8

1.5191483246000004E8

1.792933273613596E8

1.3908196725384584E8

a) rok poprzedni = 100

1.1802226580381376

0.7757230528358195

1.1802226580381376

0.9155259233193496

1997.0

1998.0

1999.0

-1.376383878000006E7

4433357.620000005

-1.592297725000003E7

1997.0

1998.0

1999.0

-0.10154230702012876

0.010565908396835577

-0.0953706025404484

1997.0

1997.0

1997.0

1997.0

1998.0

1998.0

1998.0

1998.0

1999.0

1999.0

1999.0

1999.0

-1.3896050580000062E7

-1.3896050580000062E7

-1.3896050580000062E7

-1.3896050580000062E7

1961208.300000005

1754211.3595706664

1961208.300000005

1754211.3595706664

-1.582528928000003E7

-1.2891620542798607E7

-1.582528928000003E7

-1.2891620542798607E7

1997.0

1997.0

1998.0

1998.0

1999.0

1999.0

1.3684986079000002E8

1.679919625108156E8

1.856166291E8

2.038070587518E8

1.6593466811E8

1.6593466811E8

1997.0

1997.0

1998.0

1998.0

1999.0

1999.0

1.5191483246000004E8

1.8648517939392748E8

2.0044993999E8

2.2009403410902002E8

1.7073201605E8

1.7073201605E8

1997.0

1997.0

1997.0

1998.0

1998.0

1998.0

1999.0

1999.0

1999.0

1.5651261836E8

1.5191483246000004E8

4597785.899999976

2.0709737907E8

2.0044993999E8

6647439.079999983

1.6119109094E8

1.7073201605E8

-9540925.110000014

Maj¹tek

Maj¹tek

Maj¹tek

Kapita³y

Kapita³y

Kapita³y

1.0112242013000003E8

8.661334877999999E7

1052501.17

1.1542309401999998E8

7.090874794000001E7

2456428.12


_1014721171.xls
Wykres3

		1997		1997

		1998		1998

		1999		1999



Przychody ze sprzedaży-ceny bieżące

Przychody ze sprzedaży-ceny porównywalne t3

PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY - PORÓWNANIE do roku t3
(w zł i gr)

136849860.79

167991962.510816

185616629.1

203807058.7518

165934668.11

165934668.11



Arkusz1

		

				Wyszczególnienie		1997-12-31				1998-12-31				1999-12-31				Zmiana				Zmiana

						Kwota		%		Kwota		%		Kwota		%		Kwota (5-3)		% (5/3)		Kwota (7-5)		% (7/5)

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12

				AKTYWA

		A.		Majątek trwały		78,714.8		43.8%		100,661.2		54.5%		101,122.4		53.6%		21,946.4		127.9%		461.2		100.5%

		I.		Wartości niematerialne i prawne		1,796.1		1.0%		1,227.7		0.7%		1,694.8		0.9%		-568.4		68.4%		467.1		138.0%

		II.		Rzeczowy majątek trwały		76,440.7		42.5%		99,252.8		53.7%		98,771.6		52.3%		22,812.1		129.8%		-481.2		99.5%

		III.		Finansowy majątek trwały		478.1		0.3%		180.7		0.1%		132.0		0.1%		-297.4		37.8%		-48.7		73.0%

		IV.		Należności długoterminowe		0.0		0.0%		0.0		0.0%		524.0		0.3%		0.0		0.0%		524.0		0.0%

		B.		Majątek obrotowy		100,988.0		56.2%		82,300.6		44.5%		86,613.3		45.9%		-18,687.3		81.5%		4,312.7		105.2%

		I.		Zapasy		35,899.7		20.0%		48,691.0		26.3%		44,796.6		23.7%		12,791.3		135.6%		-3,894.4		92.0%

		II.		Należności i roszczenia		59,876.3		33.3%		33,400.4		18.1%		41,071.2		21.8%		-26,475.9		55.8%		7,670.8		123.0%

		III.		Papiery wart. przeznaczone do obrotu		19.4		0.0%		11.0		0.0%		13.8		0.0%		-8.3		56.9%		2.7		124.7%

		IV.		Środki pieniężne		5,192.6		2.9%		198.2		0.1%		731.7		0.4%		-4,994.5		3.8%		533.6		369.2%

		C.		Rozliczenia międzyokresowe		0.0		0.0%		1,899.1		1.0%		1,052.5		0.6%		1,899.1		0.0%		-846.6		55.4%

				RAZEM AKTYWA		179,702.8		100%		184,861.0		100%		188,788.3		100%		5,158.2		102.9%		3,927.3		102.1%

				PASYWA

		A.		Kapitały własne		106,092.4		59.0%		108,053.6		58.5%		92,228.3		48.9%		1,961.2		101.8%		-15,825.3		85.4%

		I.		Kapitał podstawowy		13,468.1		7.5%		13,468.1		7.3%		13,468.1		7.1%		0.0		100.0%		0.0		100.0%

		II.		Należne, lecz nie wniesione, wpłaty na poczet

				kapitału podstawowego (wartość ujemna)		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%

		II.		Kapitał zapasowy		76,962.2		42.8%		63,178.2		34.2%		65,865.1		34.9%		-13,784.0		82.1%		2,686.9		104.3%

		III.		Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny		29,558.2		16.4%		29,446.1		15.9%		28,720.4		15.2%		-112.1		99.6%		-725.7		97.5%

		IV.		Pozostałe kapitały rezerwowe		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%

		V.		Nie podzielony wynik z lat ubiegłych		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%

		VI.		Wynik finansowy netto roku obrotowego		-13,896.1		-7.7%		1,961.2		1.1%		-15,825.3		-8.4%		15,857.3		0.0%		-17,786.5		0.0%

		B.		Rezerwy		34,412.8		19.1%		21,514.0		11.6%		19,913.7		10.5%		-12,898.8		62.5%		-1,600.3		92.6%

		C.		Zobowiązania długoterminowe		1,011.3		0.6%		0.0		0.0%		3,281.1		1.7%		-1,011.3		0.0%		3,281.1		0.0%

		D.		Zobowiązania krótkotermin. i fund. spec.		35,955.4		20.0%		53,591.3		29.0%		70,908.7		37.6%		17,636.0		149.0%		17,317.4		132.3%

		I.		Zobowiązania krótkoterminowe		35,284.9		19.6%		52,951.9		28.6%		69,793.9		37.0%		17,667.0		150.1%		16,842.0		131.8%

		II.		Fundusze specjalne		670.5		0.4%		639.4		0.3%		1,114.8		0.6%		-31.1		95.4%		475.4		174.3%

		E.		Rozliczenia międzyokr. i przych. przysz. okr.		2,230.9		1.2%		1,702.0		0.9%		2,456.4		1.3%		-528.9		76.3%		754.4		144.3%

				RAZEM PASYWA		179,702.8		100%		184,861.0		100%		188,788.3		100%		5,158.2		102.9%		3,927.3		102.1%

				RAZEM PASYWA		265,422.5		148%		304,872.3		165%		346,240.1		183%		39,449.8		114.9%		41,367.8		113.6%





Arkusz4

		SYNTETYCZNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT PORÓWNAWCZY (w tys. zł)

				Wyszczególnienie		1997				1998				1999				Zmiana				Zmiana

						Kwota		%		Kwota		%		Kwota		%		Kwota (5-3)		% (5/3)		Kwota (7-5)		% (7/5)

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12

				PRZYCHODY I ZYSKI

		1.		Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi		156,512.6		66.6%		207,097.4		96.8%		161,191.1		94.8%		50,584.8		132.3%		-45,906.3		77.8%

		2.		Pozostałe przychody operacyjne		1,245.3		0.5%		4,348.5		2.0%		3,237.7		1.9%		3,103.3		349.2%		-1,110.8		74.5%

		3.		Przychody finansowe		2,728.6		1.2%		2,380.2		1.1%		5,517.0		3.2%		-348.5		87.2%		3,136.8		231.8%

		4.		Zyski nadzwyczajne		74,636.8		31.7%		106.5		0.0%		2.6		0.0%		-74,530.3		0.1%		-103.8		2.5%

				Razem przychody i zyski		235,123.3		100%		213,932.6		100%		169,948.4		100%		-21,190.7		91.0%		-43,984.1		79.4%

				KOSZTY I STRATY

		5.		Koszty działalności operacyjnej		151,914.8		61.0%		200,449.9		95.7%		170,732.0		91.9%		48,535.1		131.9%		-29,717.9		85.2%

		6.		Pozostałe koszty operacyjne		10,575.6		4.2%		2,246.9		1.1%		4,572.6		2.5%		-8,328.7		21.2%		2,325.7		203.5%

		7.		Koszty finansowe		5,422.9		2.2%		6,802.3		3.2%		10,369.9		5.6%		1,379.5		125.4%		3,567.6		152.4%

		8.		Straty nadzwyczajne		80,973.9		32.5%		0.0		0.0%		196.9		0.1%		-80,973.9		0.0%		196.9		0.0%

				Razem koszty i straty		248,887.1		100%		209,499.2		100%		185,871.4		100%		-39,387.9		84.2%		-23,627.8		88.7%

				WYNIK FINANSOWY

		9.		Zysk brutto		-13,763.8		100%		4,433.4		100%		-15,923.0		100%		18,197.2		0.0%		-20,356.3		0.0%

		10.		Podatek dochodowy		132.2		-1.0%		2,472.1		55.8%		-97.7		0.6%		2,339.9		1869.8%		-2,569.8		0.0%

		11.		Zysk netto		-13,896.1		101.0%		1,961.2		44.2%		-15,825.3		99.4%		15,857.3		0.0%		-17,786.5		0.0%

				WYNIK FINANSOWY BRUTTO

		1.		Wynik na działalności operacyjnej		4,597.8		-33.4%		6,647.4		149.9%		-9,540.9		59.9%		2,049.7		144.6%		-16,188.4		0.0%

		2.		Wynik na działalności pozostałej operacyjnej		-9,330.3		67.8%		2,101.6		47.4%		-1,334.9		8.4%		11,431.9		0.0%		-3,436.5		0.0%

		3.		Wynik na działalności finansowej		-2,694.2		19.6%		-4,422.2		-99.7%		-4,852.9		30.5%		-1,727.9		0.0%		-430.7		0.0%

		4.		Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych		-6,337.1		46.0%		106.5		2.4%		-194.3		1.2%		6,443.5		0.0%		-300.7		0.0%

		5.		Wynik finansowy brutto		-13,763.8		100%		4,433.4		100%		-15,923.0		100%		18,197.2		0.0%		-20,356.3		0.0%





Arkusz2

		

		LP.		NAZWA		METODA KALKULACJI				WARTOŚĆ WSKAŹNIKA				DYNAMIKA		TREŚĆ WSKAŹNIKA

				WSKAŹNIKA		[pozycja w sprawozdaniu]		1997		1998		1999		kol. 6/5		poziom wzorcowy (optymalny)

		1		2		3		4		5		6		7		8

				PODSTAWOWE WIELKOŚCI FINANSOWE

		1		suma bilansowa (tys.zł)				179,702.8		184,861.0		188,788.3		102.1%

		2		wynik finansowy netto (tys.zł)				-13,896.1		1,961.2		-15,825.3		-

				WSKAŹNIKI PŁYNNOŚCI FINANSOWEJ I WYPŁACALNOŚCI

		3		wskaźnik płynności bieżącej		majątek obrotowy [B.(a)]										Informuje o zdolności firmy do regulowania wymagalnych zobowiązań

				(I)		zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]		2.81		1.54		1.22		79.2%		przy pomocy upłynnienia śr.obrotowych. (p.o. = od 1,5 do 2,0).

		4		wskaźnik szybkiej płynności		majątek obrotowy [B.(a) - zapasy [B.I.(a)]										Określa zdolność do szybkiego uregulowania wymagalnych zobowiązań -

				(II)		zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]		1.81		0.63		0.59		93.7%		pokrycie płynnymi śr.obrotowymi. (p.o. = nie mniejszy od 1).

		5		wskaźnik płynności		pap. wartościowe [B.III.(a)+śr. pieniężne [B.IV.(a)]										Określa zdolność do natychmiastowego uregulowania wymagalnych

				zaostrzony (III)		zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]		0.14		0.00		0.01		0.0%		zobowiązań - pokrycie śr.pieniężnymi. (p.o. = nie mniejszy od 0,5)

		6		wskaźnik zadłużenia		zobowiązania ogółem [C.+D.+E. (p)]										Informuje o stopniu zadłużenia jednostki tj. obciążeniu majątku zobowiązaniami.

				ogólnego		aktywa ogółem		0.22		0.30		0.41		135.7%		(p.o. = niższy wskaźnik to mniejszy udział kapitałów obcych w finansowaniu majątku)

		7		pokrycie odsetek		zysk brutto [L.(r)] + płacone odsetki [H.II.(r)]										Zdolność do obsługi długoterminowych pożyczek. Wyższy wskaźnik przekraczający 1

				zyskiem		płacone odsetki [H.II.(r)]		0.00		26.20		-2.32		-8.9%		oznacza mniej uciążliwe terminowe regulowanie zobowiązań. (p.o. = od 4 do 5)

		8		wskaźnik sfinansowania		kapitały własne [A.(p)] + rezerwy [B.(p)]										Stopień pokrycia majątku firmy kapitałami własnymi. Wskaźnik bliski 1 oznacza,

				majątku kapitałem własnym		aktywa ogółem		0.78		0.70		0.59		84.8%		że podstawy finansowe działalności są stabilniejsze. (p.o. = 1)

		9		wskaźnik zaangażowania		kapitał własny [A.(p)]										Stopień pokrycia majątku trwałego firmy kapitałami własnymi.

				kapitałów własnych		majątek trwały [A.(a)]		1.35		1.07		0.91		85.0%		(p.o. > 1)

		10		wskaźnik "złotej" reguły		kapitały stałe [A.+B.+C.(p)]										Stopień pokrycia majątku trwałego firmy kapitałami stałymi.

				bilansowej		majątek trwały [A.(a)]		1.80		1.29		1.14		88.7%		(p.o. > 1)

		11		trwałość struktury		kapitały stałe [A.+B.+C.(p)]										Udział kapitałów stałych w pasywach ogółem.

				finansowania		pasywa ogółem		0.79		0.70		0.61		87.2%		(p.o. = wyższy wskaźnik oznacza stabilniejsze finansowanie)

		12		wskaźnik unieruchomienia		majątek trwały [A.(a)]										Udział środków zaangażowanych  w aktywach na dłuższy okres.

				środków		aktywa ogółem		0.44		0.54		0.54		98.4%		Nadmierne zaangażowanie środków w majątek trwały jest niekorzystne.





Arkusz17

		

		LP.		NAZWA		METODA KALKULACJI				WARTOŚĆ WSKAŹNIKA				DYNAMIKA		TREŚĆ WSKAŹNIKA

				WSKAŹNIKA		[pozycja w sprawozdaniu]		1997		1998		1999		kol. 6/5		poziom wzorcowy (optymalny)

		1		2		3		4		5		6		7		8

				WSKAŹNIKI AKTYWNOŚCI GOSPODARCZEJ

		13		obrót należnościami		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]										Ilość cykli obrotu należnościami w ciągu okresu.

				(w razach)		przec. stan należności [B.II.1. (a)]		16.61		8.38		5.10		60.9%		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		14		cykl inkasa należności		przec. stan należności [B.II.1. (a)] x 360										Informuje o średniej  długości cyklu realizacji należności.

				w dniach		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]		21.67		42.96		70.59		164.3%		Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

		15		obrót zapasami		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]										Ilość cykli obrotu zapasami w ciągu okresu.

				(w razach)		przec. stan zapasów [B.I.(a)]		8.46		4.74		3.65		77.0%		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		16		cykl obrotu zapasami		przec. stan zapasów [B.I.(a)] x 360										Liczba dni potrzebna na jeden cykl obrotu zapasami.

				w dniach		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]		42.55		75.95		98.63		129.9%		Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

		17		spłata zobowiązań		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]										Ilość cykli spłat zobowiązań w ciągu okresu.

				(w razach)		przec. stan zobowiązań [D.I.4.(p)] x 360		14.20		9.64		6.80		70.5%		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		18		naliczone spłaty		przec. stan zobowiązań [D.I.4.(p)] x 360										Informuje o średniej  długości cyklu zapłat zobowiązań należności.

				zobowiązań w dniach		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]		25.35		37.34		52.94		141.8%		Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

		19		rotacja majątku		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]										Informuje ile złotych przychodu ze sprzedaży przypada na 1 złotówkę

				(w razach)		przec. stan majątku (aktywów)		1.52		1.02		0.89		87.3%		zaangażowaną w majątku firmy. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		20		rotacja majątku trwałego		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]										Informuje ile złotych przychodu ze sprzedaży przypada na 1 złotówkę

				(w razach)		przec. stan majątku trwałego		3.48		2.07		1.64		79.2%		zaangażowaną w majątku trwałym firmy. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		21		rentowność sprzedaży		zysk netto [N.(r)]x 100%										Informuje o tym ile procent sprzedaży stanowi marża zysku po odliczeniu wszystkich

				netto (w %)		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]		-10.15%		1.06%		-9.54%		-		kosztów i zapłaceniu podatku. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		22		rentowność sprzedaży		zysk ze sprzedaży [C.(r)] x 100%										Informuje o tym ile procent sprzedaży stanowi marża zysku na sprzedaży.

				brutto (w %)		przychód ze sprzedaży[A.I.+A.III.(r)]		3.36%		3.58%		-5.75%		-		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		23		rentowność majątku		zysk netto[N.(r)] x 100%										Informuje o efektywności wykorzystania majątku (zasobów) firmy.

				(w %)		majątek ogółem (aktywa)		-7.73%		1.06%		-8.38%		-		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		24		skorygowana rentowność		zysk netto[N.(r)] +odsetki[H.II.(r)] x (1-T)										Informuje ile zł wyniku netto przyniosła 1 złotówka kapitału zaangażowana

				majątku (%)		majątek ogółem (aktywa)		-7.73%		1.12%		-6.71%		-		w działalność firmy. Zwiększenie wskaźnika - zjawisko korzystne.

		25		rentowność kapitałów		zysk netto[N.(r)] x 100%										Stopa zyskowności zainwestowanych w firmie kapitałów własnych.

				własnych (w %)		kapitały własne [A.(p)]		-13.10%		1.82%		-17.16%		-		Zwiększenie wskaźnika - zjawisko korzystne.

		26		dźwignia finansowa		rentowność kapitału własnego										Informuje o efektywności wykorzystania kapitałów obcych.

						minus skoryg. rentowność majątku		-5.37%		0.70%		-10.45%		-		Zjawisko pozytywne - wartość wskaźnika dodatnia.





Arkusz16

		LP.		NAZWA		METODA KALKULACJI				WARTOŚĆ WSKAŹNIKA				DYNAMIKA		TREŚĆ WSKAŹNIKA

				WSKAŹNIKA		[pozycja w sprawozdaniu]		0		0		0		kol. 6/5		poziom wzorcowy (optymalny)

		1		2		3		4		5		6		7		8

				WSKAŹNIKI RYNKU KAPITAŁOWEGO

		27		zysk na jedną akcję		zysk netto[N.(r)]										Wartość zysku netto przypadająca na jedną akcję.

				EPS		ogólna liczba emitowanych akcji		0.00		0.00		-2.67		-

		28		relacja ceny jednej akcji do zysku		cena rynkowa jednej akcji										Cena jaką trzeba zapłacić za jednostkę zysku przy kupnie akcji.

				na jedną akcję P/E		zysk na jedną akcję		0.00		0.00		-2.25		-

		29		stopa dywidendy		dywidenda na jedną akcje										Skala korzyści akcjonariuszy w stosunku do ceny rynkowej akcji.

						cena rynkowa jednej akcji		0.00		0.00		0.00		-

		30		stopa wypłat		dywidenda na jedną akcję										Skłonność jednostki do przeznaczenia zysku netto na dywidendy.

				dywidendy		zysk na jedną akcje		0.00		0.00		0.00		-
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				ANALIZA DYNAMIKI WYNIKU FINANSOWEGO

				Treść		1997		1998		1999

				1) wynik finansowy netto wg cen bieżących		-13,896,050.58		1,961,208.30		-15,825,289.28

				2) dynamika wyniku finansowego wg cen bieżących

				a) rok poprzedni = 100				0.00%		0.00%

								0.00%		0.00%

				3) współczynnik inflacji				11.80%		9.80%

				4) wynik finansowy netto wg cen porównywalnych

						-17,058,291.43		2,153,406.71		-15,825,289.28

						-13,896,050.58		1,754,211.36		-12,891,620.54

				a) rok poprzedni = 100				0.00%		0.00%

								0.00%		0.00%

				ANALIZA DYNAMIKI PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY

				Treść		1997		1998		1999

				1) przychody ze sprzedaży  wg cen bieżących		136,849,860.79		185,616,629.10		165,934,668.11

				2) dynamika przychodów ze sprzedaży wg cen bieżących

				a) rok poprzedni = 100				135.64%		89.40%

								135.64%		121.25%

				3) współczynnik inflacji				11.80%		9.80%

				4) przychody ze sprzedaży wg cen porównywalnych

						167,991,962.51		203,807,058.75		165,934,668.11

						136,849,860.79		166,025,607.42		135,173,944.58

				a) rok poprzedni = 100				121.32%		81.42%

								121.32%		98.78%

				ANALIZA DYNAMIKI KOSZTÓW DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ

				Treść		1997		1998		1999

				1) koszty operacyjne wg cen bieżących		151,914,832.46		200,449,939.99		170,732,016.05

				2) dynamika kosztów operacyjnych wg cen bieżących

				a) rok poprzedni = 100				131.95%		85.17%

								131.95%		112.39%

				3) współczynnik inflacji				11.80%		9.80%

				4) koszty operacyjne wg cen porównywalnych

						186,485,179.39		220,094,034.11		170,732,016.05

						151,914,832.46		179,293,327.36		139,081,967.25

				a) rok poprzedni = 100				118.02%		77.57%

								118.02%		91.55%
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		1997

		1998

		1999



Zysk brutto

WYNIK FINANSOWY BRUTTO
(w zł i gr)

-13763838.7800001

4433357.62

-15922977.25
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		1997

		1998

		1999



Rentowność sprzedaży

RENTOWNOŚĆ SPRZEDAŻY

-0.101542307

0.0105659084

-0.0953706025
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		1997		1997		1997		1997

		1998		1998		1998		1998

		1999		1999		1999		1999



Spis treści

Spis treści

Zysk netto-ceny bieżące

Zysk netto-ceny porównywalne t1

Zysk netto-ceny bieżące

Zysk netto-ceny porównywalne t1

WYNIK FINANSOWY NETTO - PORÓWNANIE do roku t1 
(w zł i gr)

-13896050.5800001

-13896050.5800001

-13896050.5800001

-13896050.5800001

1961208.3

1754211.35957067

1961208.3

1754211.35957067

-15825289.28

-12891620.5427986

-15825289.28

-12891620.5427986
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		1997		1997

		1998		1998

		1999		1999



Przychody ze sprzedaży-ceny bieżące

Przychody ze sprzedaży-ceny porównywalne t3

PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY - PORÓWNANIE do roku t3
(w zł i gr)

136849860.79

167991962.510816

185616629.1

203807058.7518

165934668.11

165934668.11
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		1997		1997

		1998		1998

		1999		1999



Koszty operacyjne-ceny bieżące

Koszty operacyjne-ceny porównywalne t3

KOSZTY OPERACYJNE - PORÓWNANIE do roku t3
(w zł i gr)

151914832.46

186485179.393927

200449939.99

220094034.10902

170732016.05

170732016.05
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		1997		1997		1997

		1998		1998		1998

		1999		1999		1999



Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi

Koszty działalności operacyjnej

Wynik na sprzedaży

PORÓWNANIE PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY, KOSZTÓW OPERACYJNYCH I WYNIKU NA SPRZEDAŻY
(w zł i gr)

156512618.36

151914832.46

4597785.89999998

207097379.07

200449939.99

6647439.07999998

161191090.94

170732016.05

-9540925.11000001
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Arkusz12

		Majątek		Majątek		Majątek

		Kapitały		Kapitały		Kapitały



Majątek trwały/kapitały stałe

Majątek obrotowy/Zobowiązania

RMK czynne/RMK bierne i przychody przyszłych okresów

STRUKTURA MAJĄTKOWO-KAPITAŁOWA (rok t3)

101122420.13

86613348.78

1052501.17

115423094.02

70908747.94

2456428.12
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		ANALIZA PRZYCZYNOWA ODCHYLEŃ PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW GOTOWYCH

		STRUKTURA ASORTYMENTOWA SPRZEDAŻY:

						1998								1999

		Lp.		Asortyment		Wartość				Ilość				Wartość				Ilość

						tys. zł		%		(szt.)		%		tys. zł		%		(szt.)		%

		1		1248-1 Wyroby węglowe-grafit rozdr.		3,977.0		2.2%		11,271.0		20.4%		3,286.2		2.0%		11,160.0		21.1%

		2		1248-2 Elektrody i bloki piecowe		59,347.0		32.4%		11,055.0		20.1%		42,495.9		25.9%		7,191.1		13.6%

		3		1248-3 Elektrody i bloki grafitowe		86,527.0		47.2%		9,793.0		17.8%		81,049.7		49.5%		9,025.1		17.1%

		4		1248-4 Elementy aparatury chmicznej		462.0		0.3%		175.0		0.3%		352.5		0.2%		118.3		0.2%

		5		1248-5 Wyroby elektoniczne		3,824.0		2.1%		191.0		0.3%		3,353.3		2.0%		145.2		0.3%

		6		1248-6 Części maszyn i urządzeń		1,631.0		0.9%		168.0		0.3%		1,203.7		0.7%		87.4		0.2%

		7		1248-8 Masy i kity		27,243.0		14.9%		22,132.0		40.2%		32,064.7		19.6%		24,991.6		47.3%

		8		1248-94 Masy		222.0		0.1%		331.0		0.6%		84.4		0.1%		96.1		0.2%

		9		Usługi export		110.0		0.1%				0.0%				0.0%				0.0%

		10		Usługi kraj				0.0%				0.0%				0.0%				0.0%

		RAZEM:				183,343.0		100.0%		55,116.0		100.0%		163,890.4		100.0%		52,814.8		100.0%

		Dane wg rachunku zysków i strat:				184,654.2								164,882.6

		KONTROLA POPRAWNOŚCI:				-1,311.2								-992.2

		USTALENIE ODCHYLEŃ (w tys. zł)

		Lp.		Asortyment		Odchylenie		Odchylenie		Odchylenie		Decydujący wpływ odchylenia

						ceny		ilości		łączne		Ilości		Ceny

		1		1248-1 Wyroby węglowe-grafit rozdr.		-658.1		-32.7		-690.8		-		TAK

		2		1248-2 Elektrody i bloki piecowe		5,982.7		-22,833.8		-16,851.1		TAK		-

		3		1248-3 Elektrody i bloki grafitowe		1,418.8		-6,896.1		-5,477.3		TAK		-

		4		1248-4 Elementy aparatury chmicznej		59.4		-168.9		-109.5		TAK		-

		5		1248-5 Wyroby elektoniczne		587.0		-1,057.7		-470.7		TAK		-

		6		1248-6 Części maszyn i urządzeń		682.7		-1,110.0		-427.3		TAK		-

		7		1248-8 Masy i kity		1,152.8		3,668.9		4,821.7		TAK		-

		8		1248-94 Masy		68.7		-206.3		-137.6		TAK		-

		9		Usługi export		0.0		0.0		0.0		TAK		-

		10		Usługi kraj		0.0		0.0		0.0		TAK		-

		RAZEM:				9,294.1		-28,636.7		-19,342.6		TAK		-
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_1014721175.xls
Wykres4

		1997		1997

		1998		1998

		1999		1999



Koszty operacyjne-ceny bieżące

Koszty operacyjne-ceny porównywalne t3

KOSZTY OPERACYJNE - PORÓWNANIE do roku t3
(w zł i gr)

151914832.46

186485179.393927

200449939.99

220094034.10902

170732016.05

170732016.05



Arkusz1

		

				Wyszczególnienie		1997-12-31				1998-12-31				1999-12-31				Zmiana				Zmiana

						Kwota		%		Kwota		%		Kwota		%		Kwota (5-3)		% (5/3)		Kwota (7-5)		% (7/5)

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12

				AKTYWA

		A.		Majątek trwały		78,714.8		43.8%		100,661.2		54.5%		101,122.4		53.6%		21,946.4		127.9%		461.2		100.5%

		I.		Wartości niematerialne i prawne		1,796.1		1.0%		1,227.7		0.7%		1,694.8		0.9%		-568.4		68.4%		467.1		138.0%

		II.		Rzeczowy majątek trwały		76,440.7		42.5%		99,252.8		53.7%		98,771.6		52.3%		22,812.1		129.8%		-481.2		99.5%

		III.		Finansowy majątek trwały		478.1		0.3%		180.7		0.1%		132.0		0.1%		-297.4		37.8%		-48.7		73.0%

		IV.		Należności długoterminowe		0.0		0.0%		0.0		0.0%		524.0		0.3%		0.0		0.0%		524.0		0.0%

		B.		Majątek obrotowy		100,988.0		56.2%		82,300.6		44.5%		86,613.3		45.9%		-18,687.3		81.5%		4,312.7		105.2%

		I.		Zapasy		35,899.7		20.0%		48,691.0		26.3%		44,796.6		23.7%		12,791.3		135.6%		-3,894.4		92.0%

		II.		Należności i roszczenia		59,876.3		33.3%		33,400.4		18.1%		41,071.2		21.8%		-26,475.9		55.8%		7,670.8		123.0%

		III.		Papiery wart. przeznaczone do obrotu		19.4		0.0%		11.0		0.0%		13.8		0.0%		-8.3		56.9%		2.7		124.7%

		IV.		Środki pieniężne		5,192.6		2.9%		198.2		0.1%		731.7		0.4%		-4,994.5		3.8%		533.6		369.2%

		C.		Rozliczenia międzyokresowe		0.0		0.0%		1,899.1		1.0%		1,052.5		0.6%		1,899.1		0.0%		-846.6		55.4%

				RAZEM AKTYWA		179,702.8		100%		184,861.0		100%		188,788.3		100%		5,158.2		102.9%		3,927.3		102.1%

				PASYWA

		A.		Kapitały własne		106,092.4		59.0%		108,053.6		58.5%		92,228.3		48.9%		1,961.2		101.8%		-15,825.3		85.4%

		I.		Kapitał podstawowy		13,468.1		7.5%		13,468.1		7.3%		13,468.1		7.1%		0.0		100.0%		0.0		100.0%

		II.		Należne, lecz nie wniesione, wpłaty na poczet

				kapitału podstawowego (wartość ujemna)		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%

		II.		Kapitał zapasowy		76,962.2		42.8%		63,178.2		34.2%		65,865.1		34.9%		-13,784.0		82.1%		2,686.9		104.3%

		III.		Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny		29,558.2		16.4%		29,446.1		15.9%		28,720.4		15.2%		-112.1		99.6%		-725.7		97.5%

		IV.		Pozostałe kapitały rezerwowe		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%

		V.		Nie podzielony wynik z lat ubiegłych		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%

		VI.		Wynik finansowy netto roku obrotowego		-13,896.1		-7.7%		1,961.2		1.1%		-15,825.3		-8.4%		15,857.3		0.0%		-17,786.5		0.0%

		B.		Rezerwy		34,412.8		19.1%		21,514.0		11.6%		19,913.7		10.5%		-12,898.8		62.5%		-1,600.3		92.6%

		C.		Zobowiązania długoterminowe		1,011.3		0.6%		0.0		0.0%		3,281.1		1.7%		-1,011.3		0.0%		3,281.1		0.0%

		D.		Zobowiązania krótkotermin. i fund. spec.		35,955.4		20.0%		53,591.3		29.0%		70,908.7		37.6%		17,636.0		149.0%		17,317.4		132.3%

		I.		Zobowiązania krótkoterminowe		35,284.9		19.6%		52,951.9		28.6%		69,793.9		37.0%		17,667.0		150.1%		16,842.0		131.8%

		II.		Fundusze specjalne		670.5		0.4%		639.4		0.3%		1,114.8		0.6%		-31.1		95.4%		475.4		174.3%

		E.		Rozliczenia międzyokr. i przych. przysz. okr.		2,230.9		1.2%		1,702.0		0.9%		2,456.4		1.3%		-528.9		76.3%		754.4		144.3%

				RAZEM PASYWA		179,702.8		100%		184,861.0		100%		188,788.3		100%		5,158.2		102.9%		3,927.3		102.1%

				RAZEM PASYWA		265,422.5		148%		304,872.3		165%		346,240.1		183%		39,449.8		114.9%		41,367.8		113.6%





Arkusz4

		SYNTETYCZNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT PORÓWNAWCZY (w tys. zł)

				Wyszczególnienie		1997				1998				1999				Zmiana				Zmiana

						Kwota		%		Kwota		%		Kwota		%		Kwota (5-3)		% (5/3)		Kwota (7-5)		% (7/5)

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12

				PRZYCHODY I ZYSKI

		1.		Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi		156,512.6		66.6%		207,097.4		96.8%		161,191.1		94.8%		50,584.8		132.3%		-45,906.3		77.8%

		2.		Pozostałe przychody operacyjne		1,245.3		0.5%		4,348.5		2.0%		3,237.7		1.9%		3,103.3		349.2%		-1,110.8		74.5%

		3.		Przychody finansowe		2,728.6		1.2%		2,380.2		1.1%		5,517.0		3.2%		-348.5		87.2%		3,136.8		231.8%

		4.		Zyski nadzwyczajne		74,636.8		31.7%		106.5		0.0%		2.6		0.0%		-74,530.3		0.1%		-103.8		2.5%

				Razem przychody i zyski		235,123.3		100%		213,932.6		100%		169,948.4		100%		-21,190.7		91.0%		-43,984.1		79.4%

				KOSZTY I STRATY

		5.		Koszty działalności operacyjnej		151,914.8		61.0%		200,449.9		95.7%		170,732.0		91.9%		48,535.1		131.9%		-29,717.9		85.2%

		6.		Pozostałe koszty operacyjne		10,575.6		4.2%		2,246.9		1.1%		4,572.6		2.5%		-8,328.7		21.2%		2,325.7		203.5%

		7.		Koszty finansowe		5,422.9		2.2%		6,802.3		3.2%		10,369.9		5.6%		1,379.5		125.4%		3,567.6		152.4%

		8.		Straty nadzwyczajne		80,973.9		32.5%		0.0		0.0%		196.9		0.1%		-80,973.9		0.0%		196.9		0.0%

				Razem koszty i straty		248,887.1		100%		209,499.2		100%		185,871.4		100%		-39,387.9		84.2%		-23,627.8		88.7%

				WYNIK FINANSOWY

		9.		Zysk brutto		-13,763.8		100%		4,433.4		100%		-15,923.0		100%		18,197.2		0.0%		-20,356.3		0.0%

		10.		Podatek dochodowy		132.2		-1.0%		2,472.1		55.8%		-97.7		0.6%		2,339.9		1869.8%		-2,569.8		0.0%

		11.		Zysk netto		-13,896.1		101.0%		1,961.2		44.2%		-15,825.3		99.4%		15,857.3		0.0%		-17,786.5		0.0%

				WYNIK FINANSOWY BRUTTO

		1.		Wynik na działalności operacyjnej		4,597.8		-33.4%		6,647.4		149.9%		-9,540.9		59.9%		2,049.7		144.6%		-16,188.4		0.0%

		2.		Wynik na działalności pozostałej operacyjnej		-9,330.3		67.8%		2,101.6		47.4%		-1,334.9		8.4%		11,431.9		0.0%		-3,436.5		0.0%

		3.		Wynik na działalności finansowej		-2,694.2		19.6%		-4,422.2		-99.7%		-4,852.9		30.5%		-1,727.9		0.0%		-430.7		0.0%

		4.		Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych		-6,337.1		46.0%		106.5		2.4%		-194.3		1.2%		6,443.5		0.0%		-300.7		0.0%

		5.		Wynik finansowy brutto		-13,763.8		100%		4,433.4		100%		-15,923.0		100%		18,197.2		0.0%		-20,356.3		0.0%





Arkusz2

		

		LP.		NAZWA		METODA KALKULACJI				WARTOŚĆ WSKAŹNIKA				DYNAMIKA		TREŚĆ WSKAŹNIKA

				WSKAŹNIKA		[pozycja w sprawozdaniu]		1997		1998		1999		kol. 6/5		poziom wzorcowy (optymalny)

		1		2		3		4		5		6		7		8

				PODSTAWOWE WIELKOŚCI FINANSOWE

		1		suma bilansowa (tys.zł)				179,702.8		184,861.0		188,788.3		102.1%

		2		wynik finansowy netto (tys.zł)				-13,896.1		1,961.2		-15,825.3		-

				WSKAŹNIKI PŁYNNOŚCI FINANSOWEJ I WYPŁACALNOŚCI

		3		wskaźnik płynności bieżącej		majątek obrotowy [B.(a)]										Informuje o zdolności firmy do regulowania wymagalnych zobowiązań

				(I)		zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]		2.81		1.54		1.22		79.2%		przy pomocy upłynnienia śr.obrotowych. (p.o. = od 1,5 do 2,0).

		4		wskaźnik szybkiej płynności		majątek obrotowy [B.(a) - zapasy [B.I.(a)]										Określa zdolność do szybkiego uregulowania wymagalnych zobowiązań -

				(II)		zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]		1.81		0.63		0.59		93.7%		pokrycie płynnymi śr.obrotowymi. (p.o. = nie mniejszy od 1).

		5		wskaźnik płynności		pap. wartościowe [B.III.(a)+śr. pieniężne [B.IV.(a)]										Określa zdolność do natychmiastowego uregulowania wymagalnych

				zaostrzony (III)		zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]		0.14		0.00		0.01		0.0%		zobowiązań - pokrycie śr.pieniężnymi. (p.o. = nie mniejszy od 0,5)

		6		wskaźnik zadłużenia		zobowiązania ogółem [C.+D.+E. (p)]										Informuje o stopniu zadłużenia jednostki tj. obciążeniu majątku zobowiązaniami.

				ogólnego		aktywa ogółem		0.22		0.30		0.41		135.7%		(p.o. = niższy wskaźnik to mniejszy udział kapitałów obcych w finansowaniu majątku)

		7		pokrycie odsetek		zysk brutto [L.(r)] + płacone odsetki [H.II.(r)]										Zdolność do obsługi długoterminowych pożyczek. Wyższy wskaźnik przekraczający 1

				zyskiem		płacone odsetki [H.II.(r)]		0.00		26.20		-2.32		-8.9%		oznacza mniej uciążliwe terminowe regulowanie zobowiązań. (p.o. = od 4 do 5)

		8		wskaźnik sfinansowania		kapitały własne [A.(p)] + rezerwy [B.(p)]										Stopień pokrycia majątku firmy kapitałami własnymi. Wskaźnik bliski 1 oznacza,

				majątku kapitałem własnym		aktywa ogółem		0.78		0.70		0.59		84.8%		że podstawy finansowe działalności są stabilniejsze. (p.o. = 1)

		9		wskaźnik zaangażowania		kapitał własny [A.(p)]										Stopień pokrycia majątku trwałego firmy kapitałami własnymi.

				kapitałów własnych		majątek trwały [A.(a)]		1.35		1.07		0.91		85.0%		(p.o. > 1)

		10		wskaźnik "złotej" reguły		kapitały stałe [A.+B.+C.(p)]										Stopień pokrycia majątku trwałego firmy kapitałami stałymi.

				bilansowej		majątek trwały [A.(a)]		1.80		1.29		1.14		88.7%		(p.o. > 1)

		11		trwałość struktury		kapitały stałe [A.+B.+C.(p)]										Udział kapitałów stałych w pasywach ogółem.

				finansowania		pasywa ogółem		0.79		0.70		0.61		87.2%		(p.o. = wyższy wskaźnik oznacza stabilniejsze finansowanie)

		12		wskaźnik unieruchomienia		majątek trwały [A.(a)]										Udział środków zaangażowanych  w aktywach na dłuższy okres.

				środków		aktywa ogółem		0.44		0.54		0.54		98.4%		Nadmierne zaangażowanie środków w majątek trwały jest niekorzystne.





Arkusz17

		

		LP.		NAZWA		METODA KALKULACJI				WARTOŚĆ WSKAŹNIKA				DYNAMIKA		TREŚĆ WSKAŹNIKA

				WSKAŹNIKA		[pozycja w sprawozdaniu]		1997		1998		1999		kol. 6/5		poziom wzorcowy (optymalny)

		1		2		3		4		5		6		7		8

				WSKAŹNIKI AKTYWNOŚCI GOSPODARCZEJ

		13		obrót należnościami		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]										Ilość cykli obrotu należnościami w ciągu okresu.

				(w razach)		przec. stan należności [B.II.1. (a)]		16.61		8.38		5.10		60.9%		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		14		cykl inkasa należności		przec. stan należności [B.II.1. (a)] x 360										Informuje o średniej  długości cyklu realizacji należności.

				w dniach		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]		21.67		42.96		70.59		164.3%		Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

		15		obrót zapasami		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]										Ilość cykli obrotu zapasami w ciągu okresu.

				(w razach)		przec. stan zapasów [B.I.(a)]		8.46		4.74		3.65		77.0%		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		16		cykl obrotu zapasami		przec. stan zapasów [B.I.(a)] x 360										Liczba dni potrzebna na jeden cykl obrotu zapasami.

				w dniach		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]		42.55		75.95		98.63		129.9%		Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

		17		spłata zobowiązań		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]										Ilość cykli spłat zobowiązań w ciągu okresu.

				(w razach)		przec. stan zobowiązań [D.I.4.(p)] x 360		14.20		9.64		6.80		70.5%		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		18		naliczone spłaty		przec. stan zobowiązań [D.I.4.(p)] x 360										Informuje o średniej  długości cyklu zapłat zobowiązań należności.

				zobowiązań w dniach		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]		25.35		37.34		52.94		141.8%		Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

		19		rotacja majątku		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]										Informuje ile złotych przychodu ze sprzedaży przypada na 1 złotówkę

				(w razach)		przec. stan majątku (aktywów)		1.52		1.02		0.89		87.3%		zaangażowaną w majątku firmy. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		20		rotacja majątku trwałego		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]										Informuje ile złotych przychodu ze sprzedaży przypada na 1 złotówkę

				(w razach)		przec. stan majątku trwałego		3.48		2.07		1.64		79.2%		zaangażowaną w majątku trwałym firmy. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		21		rentowność sprzedaży		zysk netto [N.(r)]x 100%										Informuje o tym ile procent sprzedaży stanowi marża zysku po odliczeniu wszystkich

				netto (w %)		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]		-10.15%		1.06%		-9.54%		-		kosztów i zapłaceniu podatku. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		22		rentowność sprzedaży		zysk ze sprzedaży [C.(r)] x 100%										Informuje o tym ile procent sprzedaży stanowi marża zysku na sprzedaży.

				brutto (w %)		przychód ze sprzedaży[A.I.+A.III.(r)]		3.36%		3.58%		-5.75%		-		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		23		rentowność majątku		zysk netto[N.(r)] x 100%										Informuje o efektywności wykorzystania majątku (zasobów) firmy.

				(w %)		majątek ogółem (aktywa)		-7.73%		1.06%		-8.38%		-		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		24		skorygowana rentowność		zysk netto[N.(r)] +odsetki[H.II.(r)] x (1-T)										Informuje ile zł wyniku netto przyniosła 1 złotówka kapitału zaangażowana

				majątku (%)		majątek ogółem (aktywa)		-7.73%		1.12%		-6.71%		-		w działalność firmy. Zwiększenie wskaźnika - zjawisko korzystne.

		25		rentowność kapitałów		zysk netto[N.(r)] x 100%										Stopa zyskowności zainwestowanych w firmie kapitałów własnych.

				własnych (w %)		kapitały własne [A.(p)]		-13.10%		1.82%		-17.16%		-		Zwiększenie wskaźnika - zjawisko korzystne.

		26		dźwignia finansowa		rentowność kapitału własnego										Informuje o efektywności wykorzystania kapitałów obcych.

						minus skoryg. rentowność majątku		-5.37%		0.70%		-10.45%		-		Zjawisko pozytywne - wartość wskaźnika dodatnia.





Arkusz16

		LP.		NAZWA		METODA KALKULACJI				WARTOŚĆ WSKAŹNIKA				DYNAMIKA		TREŚĆ WSKAŹNIKA

				WSKAŹNIKA		[pozycja w sprawozdaniu]		0		0		0		kol. 6/5		poziom wzorcowy (optymalny)

		1		2		3		4		5		6		7		8

				WSKAŹNIKI RYNKU KAPITAŁOWEGO

		27		zysk na jedną akcję		zysk netto[N.(r)]										Wartość zysku netto przypadająca na jedną akcję.

				EPS		ogólna liczba emitowanych akcji		0.00		0.00		-2.67		-

		28		relacja ceny jednej akcji do zysku		cena rynkowa jednej akcji										Cena jaką trzeba zapłacić za jednostkę zysku przy kupnie akcji.

				na jedną akcję P/E		zysk na jedną akcję		0.00		0.00		-2.25		-

		29		stopa dywidendy		dywidenda na jedną akcje										Skala korzyści akcjonariuszy w stosunku do ceny rynkowej akcji.

						cena rynkowa jednej akcji		0.00		0.00		0.00		-

		30		stopa wypłat		dywidenda na jedną akcję										Skłonność jednostki do przeznaczenia zysku netto na dywidendy.

				dywidendy		zysk na jedną akcje		0.00		0.00		0.00		-





Arkusz15

		

				ANALIZA DYNAMIKI WYNIKU FINANSOWEGO

				Treść		1997		1998		1999

				1) wynik finansowy netto wg cen bieżących		-13,896,050.58		1,961,208.30		-15,825,289.28

				2) dynamika wyniku finansowego wg cen bieżących

				a) rok poprzedni = 100				0.00%		0.00%

								0.00%		0.00%

				3) współczynnik inflacji				11.80%		9.80%

				4) wynik finansowy netto wg cen porównywalnych

						-17,058,291.43		2,153,406.71		-15,825,289.28

						-13,896,050.58		1,754,211.36		-12,891,620.54

				a) rok poprzedni = 100				0.00%		0.00%

								0.00%		0.00%

				ANALIZA DYNAMIKI PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY

				Treść		1997		1998		1999

				1) przychody ze sprzedaży  wg cen bieżących		136,849,860.79		185,616,629.10		165,934,668.11

				2) dynamika przychodów ze sprzedaży wg cen bieżących

				a) rok poprzedni = 100				135.64%		89.40%

								135.64%		121.25%

				3) współczynnik inflacji				11.80%		9.80%

				4) przychody ze sprzedaży wg cen porównywalnych

						167,991,962.51		203,807,058.75		165,934,668.11

						136,849,860.79		166,025,607.42		135,173,944.58

				a) rok poprzedni = 100				121.32%		81.42%

								121.32%		98.78%

				ANALIZA DYNAMIKI KOSZTÓW DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ

				Treść		1997		1998		1999

				1) koszty operacyjne wg cen bieżących		151,914,832.46		200,449,939.99		170,732,016.05

				2) dynamika kosztów operacyjnych wg cen bieżących

				a) rok poprzedni = 100				131.95%		85.17%

								131.95%		112.39%

				3) współczynnik inflacji				11.80%		9.80%

				4) koszty operacyjne wg cen porównywalnych

						186,485,179.39		220,094,034.11		170,732,016.05

						151,914,832.46		179,293,327.36		139,081,967.25

				a) rok poprzedni = 100				118.02%		77.57%

								118.02%		91.55%
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		1997

		1998

		1999



Zysk brutto

WYNIK FINANSOWY BRUTTO
(w zł i gr)

-13763838.7800001

4433357.62

-15922977.25
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		1997

		1998

		1999



Rentowność sprzedaży

RENTOWNOŚĆ SPRZEDAŻY

-0.101542307

0.0105659084

-0.0953706025
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		1997		1997		1997		1997

		1998		1998		1998		1998

		1999		1999		1999		1999



Spis treści

Spis treści

Zysk netto-ceny bieżące

Zysk netto-ceny porównywalne t1

Zysk netto-ceny bieżące

Zysk netto-ceny porównywalne t1

WYNIK FINANSOWY NETTO - PORÓWNANIE do roku t1 
(w zł i gr)

-13896050.5800001

-13896050.5800001

-13896050.5800001

-13896050.5800001

1961208.3

1754211.35957067

1961208.3

1754211.35957067

-15825289.28

-12891620.5427986

-15825289.28

-12891620.5427986
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		1997		1997

		1998		1998

		1999		1999



Przychody ze sprzedaży-ceny bieżące

Przychody ze sprzedaży-ceny porównywalne t3

PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY - PORÓWNANIE do roku t3
(w zł i gr)

136849860.79

167991962.510816

185616629.1

203807058.7518

165934668.11

165934668.11
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		1997		1997

		1998		1998

		1999		1999



Koszty operacyjne-ceny bieżące

Koszty operacyjne-ceny porównywalne t3

KOSZTY OPERACYJNE - PORÓWNANIE do roku t3
(w zł i gr)

151914832.46

186485179.393927

200449939.99

220094034.10902

170732016.05

170732016.05
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		1997		1997		1997

		1998		1998		1998

		1999		1999		1999



Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi

Koszty działalności operacyjnej

Wynik na sprzedaży

PORÓWNANIE PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY, KOSZTÓW OPERACYJNYCH I WYNIKU NA SPRZEDAŻY
(w zł i gr)

156512618.36

151914832.46

4597785.89999998

207097379.07

200449939.99

6647439.07999998

161191090.94

170732016.05

-9540925.11000001
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Arkusz12

		Majątek		Majątek		Majątek

		Kapitały		Kapitały		Kapitały



Majątek trwały/kapitały stałe

Majątek obrotowy/Zobowiązania

RMK czynne/RMK bierne i przychody przyszłych okresów

STRUKTURA MAJĄTKOWO-KAPITAŁOWA (rok t3)

101122420.13

86613348.78

1052501.17

115423094.02

70908747.94

2456428.12



Arkusz11

		ANALIZA PRZYCZYNOWA ODCHYLEŃ PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW GOTOWYCH

		STRUKTURA ASORTYMENTOWA SPRZEDAŻY:

						1998								1999

		Lp.		Asortyment		Wartość				Ilość				Wartość				Ilość

						tys. zł		%		(szt.)		%		tys. zł		%		(szt.)		%

		1		1248-1 Wyroby węglowe-grafit rozdr.		3,977.0		2.2%		11,271.0		20.4%		3,286.2		2.0%		11,160.0		21.1%

		2		1248-2 Elektrody i bloki piecowe		59,347.0		32.4%		11,055.0		20.1%		42,495.9		25.9%		7,191.1		13.6%

		3		1248-3 Elektrody i bloki grafitowe		86,527.0		47.2%		9,793.0		17.8%		81,049.7		49.5%		9,025.1		17.1%

		4		1248-4 Elementy aparatury chmicznej		462.0		0.3%		175.0		0.3%		352.5		0.2%		118.3		0.2%

		5		1248-5 Wyroby elektoniczne		3,824.0		2.1%		191.0		0.3%		3,353.3		2.0%		145.2		0.3%

		6		1248-6 Części maszyn i urządzeń		1,631.0		0.9%		168.0		0.3%		1,203.7		0.7%		87.4		0.2%

		7		1248-8 Masy i kity		27,243.0		14.9%		22,132.0		40.2%		32,064.7		19.6%		24,991.6		47.3%

		8		1248-94 Masy		222.0		0.1%		331.0		0.6%		84.4		0.1%		96.1		0.2%

		9		Usługi export		110.0		0.1%				0.0%				0.0%				0.0%

		10		Usługi kraj				0.0%				0.0%				0.0%				0.0%

		RAZEM:				183,343.0		100.0%		55,116.0		100.0%		163,890.4		100.0%		52,814.8		100.0%

		Dane wg rachunku zysków i strat:				184,654.2								164,882.6

		KONTROLA POPRAWNOŚCI:				-1,311.2								-992.2

		USTALENIE ODCHYLEŃ (w tys. zł)

		Lp.		Asortyment		Odchylenie		Odchylenie		Odchylenie		Decydujący wpływ odchylenia

						ceny		ilości		łączne		Ilości		Ceny

		1		1248-1 Wyroby węglowe-grafit rozdr.		-658.1		-32.7		-690.8		-		TAK

		2		1248-2 Elektrody i bloki piecowe		5,982.7		-22,833.8		-16,851.1		TAK		-

		3		1248-3 Elektrody i bloki grafitowe		1,418.8		-6,896.1		-5,477.3		TAK		-

		4		1248-4 Elementy aparatury chmicznej		59.4		-168.9		-109.5		TAK		-

		5		1248-5 Wyroby elektoniczne		587.0		-1,057.7		-470.7		TAK		-

		6		1248-6 Części maszyn i urządzeń		682.7		-1,110.0		-427.3		TAK		-

		7		1248-8 Masy i kity		1,152.8		3,668.9		4,821.7		TAK		-

		8		1248-94 Masy		68.7		-206.3		-137.6		TAK		-

		9		Usługi export		0.0		0.0		0.0		TAK		-

		10		Usługi kraj		0.0		0.0		0.0		TAK		-

		RAZEM:				9,294.1		-28,636.7		-19,342.6		TAK		-
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_1014721165.xls
Wykres1

		1997

		1998

		1999



Zysk brutto

WYNIK FINANSOWY BRUTTO
(w zł i gr)

-13763838.7800001

4433357.62

-15922977.25



Arkusz1

		

				Wyszczególnienie		1997-12-31				1998-12-31				1999-12-31				Zmiana				Zmiana

						Kwota		%		Kwota		%		Kwota		%		Kwota (5-3)		% (5/3)		Kwota (7-5)		% (7/5)

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12

				AKTYWA

		A.		Majątek trwały		78,714.8		43.8%		100,661.2		54.5%		101,122.4		53.6%		21,946.4		127.9%		461.2		100.5%

		I.		Wartości niematerialne i prawne		1,796.1		1.0%		1,227.7		0.7%		1,694.8		0.9%		-568.4		68.4%		467.1		138.0%

		II.		Rzeczowy majątek trwały		76,440.7		42.5%		99,252.8		53.7%		98,771.6		52.3%		22,812.1		129.8%		-481.2		99.5%

		III.		Finansowy majątek trwały		478.1		0.3%		180.7		0.1%		132.0		0.1%		-297.4		37.8%		-48.7		73.0%

		IV.		Należności długoterminowe		0.0		0.0%		0.0		0.0%		524.0		0.3%		0.0		0.0%		524.0		0.0%

		B.		Majątek obrotowy		100,988.0		56.2%		82,300.6		44.5%		86,613.3		45.9%		-18,687.3		81.5%		4,312.7		105.2%

		I.		Zapasy		35,899.7		20.0%		48,691.0		26.3%		44,796.6		23.7%		12,791.3		135.6%		-3,894.4		92.0%

		II.		Należności i roszczenia		59,876.3		33.3%		33,400.4		18.1%		41,071.2		21.8%		-26,475.9		55.8%		7,670.8		123.0%

		III.		Papiery wart. przeznaczone do obrotu		19.4		0.0%		11.0		0.0%		13.8		0.0%		-8.3		56.9%		2.7		124.7%

		IV.		Środki pieniężne		5,192.6		2.9%		198.2		0.1%		731.7		0.4%		-4,994.5		3.8%		533.6		369.2%

		C.		Rozliczenia międzyokresowe		0.0		0.0%		1,899.1		1.0%		1,052.5		0.6%		1,899.1		0.0%		-846.6		55.4%

				RAZEM AKTYWA		179,702.8		100%		184,861.0		100%		188,788.3		100%		5,158.2		102.9%		3,927.3		102.1%

				PASYWA

		A.		Kapitały własne		106,092.4		59.0%		108,053.6		58.5%		92,228.3		48.9%		1,961.2		101.8%		-15,825.3		85.4%

		I.		Kapitał podstawowy		13,468.1		7.5%		13,468.1		7.3%		13,468.1		7.1%		0.0		100.0%		0.0		100.0%

		II.		Należne, lecz nie wniesione, wpłaty na poczet

				kapitału podstawowego (wartość ujemna)		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%

		II.		Kapitał zapasowy		76,962.2		42.8%		63,178.2		34.2%		65,865.1		34.9%		-13,784.0		82.1%		2,686.9		104.3%

		III.		Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny		29,558.2		16.4%		29,446.1		15.9%		28,720.4		15.2%		-112.1		99.6%		-725.7		97.5%

		IV.		Pozostałe kapitały rezerwowe		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%

		V.		Nie podzielony wynik z lat ubiegłych		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%		0.0		0.0%

		VI.		Wynik finansowy netto roku obrotowego		-13,896.1		-7.7%		1,961.2		1.1%		-15,825.3		-8.4%		15,857.3		0.0%		-17,786.5		0.0%

		B.		Rezerwy		34,412.8		19.1%		21,514.0		11.6%		19,913.7		10.5%		-12,898.8		62.5%		-1,600.3		92.6%

		C.		Zobowiązania długoterminowe		1,011.3		0.6%		0.0		0.0%		3,281.1		1.7%		-1,011.3		0.0%		3,281.1		0.0%

		D.		Zobowiązania krótkotermin. i fund. spec.		35,955.4		20.0%		53,591.3		29.0%		70,908.7		37.6%		17,636.0		149.0%		17,317.4		132.3%

		I.		Zobowiązania krótkoterminowe		35,284.9		19.6%		52,951.9		28.6%		69,793.9		37.0%		17,667.0		150.1%		16,842.0		131.8%

		II.		Fundusze specjalne		670.5		0.4%		639.4		0.3%		1,114.8		0.6%		-31.1		95.4%		475.4		174.3%

		E.		Rozliczenia międzyokr. i przych. przysz. okr.		2,230.9		1.2%		1,702.0		0.9%		2,456.4		1.3%		-528.9		76.3%		754.4		144.3%

				RAZEM PASYWA		179,702.8		100%		184,861.0		100%		188,788.3		100%		5,158.2		102.9%		3,927.3		102.1%

				RAZEM PASYWA		265,422.5		148%		304,872.3		165%		346,240.1		183%		39,449.8		114.9%		41,367.8		113.6%





Arkusz4

		SYNTETYCZNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT PORÓWNAWCZY (w tys. zł)

				Wyszczególnienie		1997				1998				1999				Zmiana				Zmiana

						Kwota		%		Kwota		%		Kwota		%		Kwota (5-3)		% (5/3)		Kwota (7-5)		% (7/5)

		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12

				PRZYCHODY I ZYSKI

		1.		Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi		156,512.6		66.6%		207,097.4		96.8%		161,191.1		94.8%		50,584.8		132.3%		-45,906.3		77.8%

		2.		Pozostałe przychody operacyjne		1,245.3		0.5%		4,348.5		2.0%		3,237.7		1.9%		3,103.3		349.2%		-1,110.8		74.5%

		3.		Przychody finansowe		2,728.6		1.2%		2,380.2		1.1%		5,517.0		3.2%		-348.5		87.2%		3,136.8		231.8%

		4.		Zyski nadzwyczajne		74,636.8		31.7%		106.5		0.0%		2.6		0.0%		-74,530.3		0.1%		-103.8		2.5%

				Razem przychody i zyski		235,123.3		100%		213,932.6		100%		169,948.4		100%		-21,190.7		91.0%		-43,984.1		79.4%

				KOSZTY I STRATY

		5.		Koszty działalności operacyjnej		151,914.8		61.0%		200,449.9		95.7%		170,732.0		91.9%		48,535.1		131.9%		-29,717.9		85.2%

		6.		Pozostałe koszty operacyjne		10,575.6		4.2%		2,246.9		1.1%		4,572.6		2.5%		-8,328.7		21.2%		2,325.7		203.5%

		7.		Koszty finansowe		5,422.9		2.2%		6,802.3		3.2%		10,369.9		5.6%		1,379.5		125.4%		3,567.6		152.4%

		8.		Straty nadzwyczajne		80,973.9		32.5%		0.0		0.0%		196.9		0.1%		-80,973.9		0.0%		196.9		0.0%

				Razem koszty i straty		248,887.1		100%		209,499.2		100%		185,871.4		100%		-39,387.9		84.2%		-23,627.8		88.7%

				WYNIK FINANSOWY

		9.		Zysk brutto		-13,763.8		100%		4,433.4		100%		-15,923.0		100%		18,197.2		0.0%		-20,356.3		0.0%

		10.		Podatek dochodowy		132.2		-1.0%		2,472.1		55.8%		-97.7		0.6%		2,339.9		1869.8%		-2,569.8		0.0%

		11.		Zysk netto		-13,896.1		101.0%		1,961.2		44.2%		-15,825.3		99.4%		15,857.3		0.0%		-17,786.5		0.0%

				WYNIK FINANSOWY BRUTTO

		1.		Wynik na działalności operacyjnej		4,597.8		-33.4%		6,647.4		149.9%		-9,540.9		59.9%		2,049.7		144.6%		-16,188.4		0.0%

		2.		Wynik na działalności pozostałej operacyjnej		-9,330.3		67.8%		2,101.6		47.4%		-1,334.9		8.4%		11,431.9		0.0%		-3,436.5		0.0%

		3.		Wynik na działalności finansowej		-2,694.2		19.6%		-4,422.2		-99.7%		-4,852.9		30.5%		-1,727.9		0.0%		-430.7		0.0%

		4.		Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych		-6,337.1		46.0%		106.5		2.4%		-194.3		1.2%		6,443.5		0.0%		-300.7		0.0%

		5.		Wynik finansowy brutto		-13,763.8		100%		4,433.4		100%		-15,923.0		100%		18,197.2		0.0%		-20,356.3		0.0%





Arkusz2

		

		LP.		NAZWA		METODA KALKULACJI				WARTOŚĆ WSKAŹNIKA				DYNAMIKA		TREŚĆ WSKAŹNIKA

				WSKAŹNIKA		[pozycja w sprawozdaniu]		1997		1998		1999		kol. 6/5		poziom wzorcowy (optymalny)

		1		2		3		4		5		6		7		8

				PODSTAWOWE WIELKOŚCI FINANSOWE

		1		suma bilansowa (tys.zł)				179,702.8		184,861.0		188,788.3		102.1%

		2		wynik finansowy netto (tys.zł)				-13,896.1		1,961.2		-15,825.3		-

				WSKAŹNIKI PŁYNNOŚCI FINANSOWEJ I WYPŁACALNOŚCI

		3		wskaźnik płynności bieżącej		majątek obrotowy [B.(a)]										Informuje o zdolności firmy do regulowania wymagalnych zobowiązań

				(I)		zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]		2.81		1.54		1.22		79.2%		przy pomocy upłynnienia śr.obrotowych. (p.o. = od 1,5 do 2,0).

		4		wskaźnik szybkiej płynności		majątek obrotowy [B.(a) - zapasy [B.I.(a)]										Określa zdolność do szybkiego uregulowania wymagalnych zobowiązań -

				(II)		zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]		1.81		0.63		0.59		93.7%		pokrycie płynnymi śr.obrotowymi. (p.o. = nie mniejszy od 1).

		5		wskaźnik płynności		pap. wartościowe [B.III.(a)+śr. pieniężne [B.IV.(a)]										Określa zdolność do natychmiastowego uregulowania wymagalnych

				zaostrzony (III)		zobowiązania krótkoterminowe [D.(p)]		0.14		0.00		0.01		0.0%		zobowiązań - pokrycie śr.pieniężnymi. (p.o. = nie mniejszy od 0,5)

		6		wskaźnik zadłużenia		zobowiązania ogółem [C.+D.+E. (p)]										Informuje o stopniu zadłużenia jednostki tj. obciążeniu majątku zobowiązaniami.

				ogólnego		aktywa ogółem		0.22		0.30		0.41		135.7%		(p.o. = niższy wskaźnik to mniejszy udział kapitałów obcych w finansowaniu majątku)

		7		pokrycie odsetek		zysk brutto [L.(r)] + płacone odsetki [H.II.(r)]										Zdolność do obsługi długoterminowych pożyczek. Wyższy wskaźnik przekraczający 1

				zyskiem		płacone odsetki [H.II.(r)]		0.00		26.20		-2.32		-8.9%		oznacza mniej uciążliwe terminowe regulowanie zobowiązań. (p.o. = od 4 do 5)

		8		wskaźnik sfinansowania		kapitały własne [A.(p)] + rezerwy [B.(p)]										Stopień pokrycia majątku firmy kapitałami własnymi. Wskaźnik bliski 1 oznacza,

				majątku kapitałem własnym		aktywa ogółem		0.78		0.70		0.59		84.8%		że podstawy finansowe działalności są stabilniejsze. (p.o. = 1)

		9		wskaźnik zaangażowania		kapitał własny [A.(p)]										Stopień pokrycia majątku trwałego firmy kapitałami własnymi.

				kapitałów własnych		majątek trwały [A.(a)]		1.35		1.07		0.91		85.0%		(p.o. > 1)

		10		wskaźnik "złotej" reguły		kapitały stałe [A.+B.+C.(p)]										Stopień pokrycia majątku trwałego firmy kapitałami stałymi.

				bilansowej		majątek trwały [A.(a)]		1.80		1.29		1.14		88.7%		(p.o. > 1)

		11		trwałość struktury		kapitały stałe [A.+B.+C.(p)]										Udział kapitałów stałych w pasywach ogółem.

				finansowania		pasywa ogółem		0.79		0.70		0.61		87.2%		(p.o. = wyższy wskaźnik oznacza stabilniejsze finansowanie)

		12		wskaźnik unieruchomienia		majątek trwały [A.(a)]										Udział środków zaangażowanych  w aktywach na dłuższy okres.

				środków		aktywa ogółem		0.44		0.54		0.54		98.4%		Nadmierne zaangażowanie środków w majątek trwały jest niekorzystne.





Arkusz17

		

		LP.		NAZWA		METODA KALKULACJI				WARTOŚĆ WSKAŹNIKA				DYNAMIKA		TREŚĆ WSKAŹNIKA

				WSKAŹNIKA		[pozycja w sprawozdaniu]		1997		1998		1999		kol. 6/5		poziom wzorcowy (optymalny)

		1		2		3		4		5		6		7		8

				WSKAŹNIKI AKTYWNOŚCI GOSPODARCZEJ

		13		obrót należnościami		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]										Ilość cykli obrotu należnościami w ciągu okresu.

				(w razach)		przec. stan należności [B.II.1. (a)]		16.61		8.38		5.10		60.9%		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		14		cykl inkasa należności		przec. stan należności [B.II.1. (a)] x 360										Informuje o średniej  długości cyklu realizacji należności.

				w dniach		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]		21.67		42.96		70.59		164.3%		Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

		15		obrót zapasami		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]										Ilość cykli obrotu zapasami w ciągu okresu.

				(w razach)		przec. stan zapasów [B.I.(a)]		8.46		4.74		3.65		77.0%		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		16		cykl obrotu zapasami		przec. stan zapasów [B.I.(a)] x 360										Liczba dni potrzebna na jeden cykl obrotu zapasami.

				w dniach		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]		42.55		75.95		98.63		129.9%		Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

		17		spłata zobowiązań		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]										Ilość cykli spłat zobowiązań w ciągu okresu.

				(w razach)		przec. stan zobowiązań [D.I.4.(p)] x 360		14.20		9.64		6.80		70.5%		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		18		naliczone spłaty		przec. stan zobowiązań [D.I.4.(p)] x 360										Informuje o średniej  długości cyklu zapłat zobowiązań należności.

				zobowiązań w dniach		koszty działalności operacyjnej [B.(r)]		25.35		37.34		52.94		141.8%		Tendencją korzystną jest spadek wskaźnika.

		19		rotacja majątku		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]										Informuje ile złotych przychodu ze sprzedaży przypada na 1 złotówkę

				(w razach)		przec. stan majątku (aktywów)		1.52		1.02		0.89		87.3%		zaangażowaną w majątku firmy. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		20		rotacja majątku trwałego		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]										Informuje ile złotych przychodu ze sprzedaży przypada na 1 złotówkę

				(w razach)		przec. stan majątku trwałego		3.48		2.07		1.64		79.2%		zaangażowaną w majątku trwałym firmy. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		21		rentowność sprzedaży		zysk netto [N.(r)]x 100%										Informuje o tym ile procent sprzedaży stanowi marża zysku po odliczeniu wszystkich

				netto (w %)		przychód ze sprzedaży [A.I.+A.III.(r)]		-10.15%		1.06%		-9.54%		-		kosztów i zapłaceniu podatku. Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		22		rentowność sprzedaży		zysk ze sprzedaży [C.(r)] x 100%										Informuje o tym ile procent sprzedaży stanowi marża zysku na sprzedaży.

				brutto (w %)		przychód ze sprzedaży[A.I.+A.III.(r)]		3.36%		3.58%		-5.75%		-		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		23		rentowność majątku		zysk netto[N.(r)] x 100%										Informuje o efektywności wykorzystania majątku (zasobów) firmy.

				(w %)		majątek ogółem (aktywa)		-7.73%		1.06%		-8.38%		-		Tendencją korzystną jest wzrost wskaźnika.

		24		skorygowana rentowność		zysk netto[N.(r)] +odsetki[H.II.(r)] x (1-T)										Informuje ile zł wyniku netto przyniosła 1 złotówka kapitału zaangażowana

				majątku (%)		majątek ogółem (aktywa)		-7.73%		1.12%		-6.71%		-		w działalność firmy. Zwiększenie wskaźnika - zjawisko korzystne.

		25		rentowność kapitałów		zysk netto[N.(r)] x 100%										Stopa zyskowności zainwestowanych w firmie kapitałów własnych.

				własnych (w %)		kapitały własne [A.(p)]		-13.10%		1.82%		-17.16%		-		Zwiększenie wskaźnika - zjawisko korzystne.

		26		dźwignia finansowa		rentowność kapitału własnego										Informuje o efektywności wykorzystania kapitałów obcych.

						minus skoryg. rentowność majątku		-5.37%		0.70%		-10.45%		-		Zjawisko pozytywne - wartość wskaźnika dodatnia.





Arkusz16

		LP.		NAZWA		METODA KALKULACJI				WARTOŚĆ WSKAŹNIKA				DYNAMIKA		TREŚĆ WSKAŹNIKA

				WSKAŹNIKA		[pozycja w sprawozdaniu]		0		0		0		kol. 6/5		poziom wzorcowy (optymalny)

		1		2		3		4		5		6		7		8

				WSKAŹNIKI RYNKU KAPITAŁOWEGO

		27		zysk na jedną akcję		zysk netto[N.(r)]										Wartość zysku netto przypadająca na jedną akcję.

				EPS		ogólna liczba emitowanych akcji		0.00		0.00		-2.67		-

		28		relacja ceny jednej akcji do zysku		cena rynkowa jednej akcji										Cena jaką trzeba zapłacić za jednostkę zysku przy kupnie akcji.

				na jedną akcję P/E		zysk na jedną akcję		0.00		0.00		-2.25		-

		29		stopa dywidendy		dywidenda na jedną akcje										Skala korzyści akcjonariuszy w stosunku do ceny rynkowej akcji.

						cena rynkowa jednej akcji		0.00		0.00		0.00		-

		30		stopa wypłat		dywidenda na jedną akcję										Skłonność jednostki do przeznaczenia zysku netto na dywidendy.

				dywidendy		zysk na jedną akcje		0.00		0.00		0.00		-
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				ANALIZA DYNAMIKI WYNIKU FINANSOWEGO

				Treść		1997		1998		1999

				1) wynik finansowy netto wg cen bieżących		-13,896,050.58		1,961,208.30		-15,825,289.28

				2) dynamika wyniku finansowego wg cen bieżących

				a) rok poprzedni = 100				0.00%		0.00%

								0.00%		0.00%

				3) współczynnik inflacji				11.80%		9.80%

				4) wynik finansowy netto wg cen porównywalnych

						-17,058,291.43		2,153,406.71		-15,825,289.28

						-13,896,050.58		1,754,211.36		-12,891,620.54

				a) rok poprzedni = 100				0.00%		0.00%

								0.00%		0.00%

				ANALIZA DYNAMIKI PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY

				Treść		1997		1998		1999

				1) przychody ze sprzedaży  wg cen bieżących		136,849,860.79		185,616,629.10		165,934,668.11

				2) dynamika przychodów ze sprzedaży wg cen bieżących

				a) rok poprzedni = 100				135.64%		89.40%

								135.64%		121.25%

				3) współczynnik inflacji				11.80%		9.80%

				4) przychody ze sprzedaży wg cen porównywalnych

						167,991,962.51		203,807,058.75		165,934,668.11

						136,849,860.79		166,025,607.42		135,173,944.58

				a) rok poprzedni = 100				121.32%		81.42%

								121.32%		98.78%

				ANALIZA DYNAMIKI KOSZTÓW DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ

				Treść		1997		1998		1999

				1) koszty operacyjne wg cen bieżących		151,914,832.46		200,449,939.99		170,732,016.05

				2) dynamika kosztów operacyjnych wg cen bieżących

				a) rok poprzedni = 100				131.95%		85.17%

								131.95%		112.39%

				3) współczynnik inflacji				11.80%		9.80%

				4) koszty operacyjne wg cen porównywalnych

						186,485,179.39		220,094,034.11		170,732,016.05

						151,914,832.46		179,293,327.36		139,081,967.25

				a) rok poprzedni = 100				118.02%		77.57%

								118.02%		91.55%
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		1997

		1998

		1999



Zysk brutto

WYNIK FINANSOWY BRUTTO
(w zł i gr)

-13763838.7800001

4433357.62

-15922977.25
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		1997

		1998

		1999



Rentowność sprzedaży

RENTOWNOŚĆ SPRZEDAŻY

-0.101542307

0.0105659084

-0.0953706025
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		1997		1997		1997		1997

		1998		1998		1998		1998

		1999		1999		1999		1999



Spis treści

Spis treści

Zysk netto-ceny bieżące

Zysk netto-ceny porównywalne t1

Zysk netto-ceny bieżące

Zysk netto-ceny porównywalne t1

WYNIK FINANSOWY NETTO - PORÓWNANIE do roku t1 
(w zł i gr)

-13896050.5800001

-13896050.5800001

-13896050.5800001

-13896050.5800001

1961208.3

1754211.35957067

1961208.3

1754211.35957067

-15825289.28

-12891620.5427986

-15825289.28

-12891620.5427986
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		1997		1997

		1998		1998

		1999		1999



Przychody ze sprzedaży-ceny bieżące

Przychody ze sprzedaży-ceny porównywalne t3

PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY - PORÓWNANIE do roku t3
(w zł i gr)

136849860.79

167991962.510816

185616629.1

203807058.7518

165934668.11

165934668.11
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		1997		1997

		1998		1998

		1999		1999



Koszty operacyjne-ceny bieżące

Koszty operacyjne-ceny porównywalne t3

KOSZTY OPERACYJNE - PORÓWNANIE do roku t3
(w zł i gr)

151914832.46

186485179.393927

200449939.99

220094034.10902

170732016.05

170732016.05
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		1997		1997		1997

		1998		1998		1998

		1999		1999		1999



Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi

Koszty działalności operacyjnej

Wynik na sprzedaży

PORÓWNANIE PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY, KOSZTÓW OPERACYJNYCH I WYNIKU NA SPRZEDAŻY
(w zł i gr)

156512618.36

151914832.46

4597785.89999998

207097379.07

200449939.99

6647439.07999998

161191090.94

170732016.05

-9540925.11000001
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		Majątek		Majątek		Majątek

		Kapitały		Kapitały		Kapitały



Majątek trwały/kapitały stałe

Majątek obrotowy/Zobowiązania

RMK czynne/RMK bierne i przychody przyszłych okresów

STRUKTURA MAJĄTKOWO-KAPITAŁOWA (rok t3)

101122420.13

86613348.78

1052501.17

115423094.02

70908747.94

2456428.12
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		ANALIZA PRZYCZYNOWA ODCHYLEŃ PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY PRODUKTÓW GOTOWYCH

		STRUKTURA ASORTYMENTOWA SPRZEDAŻY:

						1998								1999

		Lp.		Asortyment		Wartość				Ilość				Wartość				Ilość

						tys. zł		%		(szt.)		%		tys. zł		%		(szt.)		%

		1		1248-1 Wyroby węglowe-grafit rozdr.		3,977.0		2.2%		11,271.0		20.4%		3,286.2		2.0%		11,160.0		21.1%

		2		1248-2 Elektrody i bloki piecowe		59,347.0		32.4%		11,055.0		20.1%		42,495.9		25.9%		7,191.1		13.6%

		3		1248-3 Elektrody i bloki grafitowe		86,527.0		47.2%		9,793.0		17.8%		81,049.7		49.5%		9,025.1		17.1%

		4		1248-4 Elementy aparatury chmicznej		462.0		0.3%		175.0		0.3%		352.5		0.2%		118.3		0.2%

		5		1248-5 Wyroby elektoniczne		3,824.0		2.1%		191.0		0.3%		3,353.3		2.0%		145.2		0.3%

		6		1248-6 Części maszyn i urządzeń		1,631.0		0.9%		168.0		0.3%		1,203.7		0.7%		87.4		0.2%

		7		1248-8 Masy i kity		27,243.0		14.9%		22,132.0		40.2%		32,064.7		19.6%		24,991.6		47.3%

		8		1248-94 Masy		222.0		0.1%		331.0		0.6%		84.4		0.1%		96.1		0.2%

		9		Usługi export		110.0		0.1%				0.0%				0.0%				0.0%

		10		Usługi kraj				0.0%				0.0%				0.0%				0.0%

		RAZEM:				183,343.0		100.0%		55,116.0		100.0%		163,890.4		100.0%		52,814.8		100.0%

		Dane wg rachunku zysków i strat:				184,654.2								164,882.6

		KONTROLA POPRAWNOŚCI:				-1,311.2								-992.2

		USTALENIE ODCHYLEŃ (w tys. zł)

		Lp.		Asortyment		Odchylenie		Odchylenie		Odchylenie		Decydujący wpływ odchylenia

						ceny		ilości		łączne		Ilości		Ceny

		1		1248-1 Wyroby węglowe-grafit rozdr.		-658.1		-32.7		-690.8		-		TAK

		2		1248-2 Elektrody i bloki piecowe		5,982.7		-22,833.8		-16,851.1		TAK		-

		3		1248-3 Elektrody i bloki grafitowe		1,418.8		-6,896.1		-5,477.3		TAK		-

		4		1248-4 Elementy aparatury chmicznej		59.4		-168.9		-109.5		TAK		-

		5		1248-5 Wyroby elektoniczne		587.0		-1,057.7		-470.7		TAK		-

		6		1248-6 Części maszyn i urządzeń		682.7		-1,110.0		-427.3		TAK		-

		7		1248-8 Masy i kity		1,152.8		3,668.9		4,821.7		TAK		-

		8		1248-94 Masy		68.7		-206.3		-137.6		TAK		-

		9		Usługi export		0.0		0.0		0.0		TAK		-

		10		Usługi kraj		0.0		0.0		0.0		TAK		-

		RAZEM:				9,294.1		-28,636.7		-19,342.6		TAK		-
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