POLAR Spółka Akcyjna

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok kończący się 31 grudnia 1999

Do Rady Nadzorczej POLAR Spółki Akcyjnej

Przeprowadziliśmy badanie sprawozdania finansowego POLAR Spółki Akcyjnej („Spółki”) z siedzibą we Wrocławiu, obejmującego:

· bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1999 roku, który po stronie aktywów 
i pasywów wykazuje sumę 362.757.633,34 złotych,

· rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 1999 roku do 31 grudnia 
1999 roku, wykazujący zysk netto w wysokości 11.680.738,04 złotych,

· informację dodatkową,

· sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych, wykazujące wzrost stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego kończącego się 
31 grudnia 1999 roku na sumę 10.181.552,21 złotych

i wydaliśmy na tej podstawie opinię bez zastrzeżeń z dniem 22 marca 1999 roku.

W opinii zwróciliśmy uwagę na fakt, że Spółka rozpoznaje koszty związane z wypłacanymi pracownikom nagrodami jubileuszowymi, odprawami emerytalno–rentowymi oraz urlopami pracowniczymi w momencie, w którym świadczenia stają się wymagalne. Spółka nie dokonała aktuarialnej wyceny bieżącej wartości przyszłych płatności z tytułu nagród jubileuszowych i odpraw emerytalno–rentowych. Spółka nie dokonała również szacunku wartości na dzień bilansowy zobowiązania z tytułu niewykorzystanych urlopów pracowniczych.

Nasze badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy stosownie do obowiązujących w Polsce postanowień:

· rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości,

· norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów,

w taki sposób, aby uzyskać racjonalną, wystarczającą podstawę do stwierdzenia czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawidłowości. W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie – w dużej mierze metodą wyrywkową – dokumentacji, z której wynikają kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, poprawności zastosowanych przez jednostkę zasad rachunkowości i znaczących szacunków, jak i ogólnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, przedstawione dla celów porównawczych, było zbadane przez innego biegłego rewidenta, który z dniem 20 kwietnia 1999 roku wydał opinię bez zastrzeżeń.

Naszym zadaniem było wyrażenie opinii na temat podstawowego sprawozdania finansowego traktowanego jako całość. Dodatkowe informacje finansowe zawarte w raporcie podlegały procedurom zastosowanym do badania podstawowego sprawozdania finansowego i według naszej opinii są przedstawione we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie w powiązaniu z podstawowym sprawozdaniem finansowym traktowanym jako całość.

I. CZĘŚĆ OGÓLNA

1. INFORMACJE OGÓLNE

POLAR Spółka Akcyjna (“Spółka”, „POLAR”) został przekształcony z przedsiębiorstwa państwowego Zakłady Zmechanizowane Sprzętu Domowego POLAR Aktem Notarialnym z dnia 6 grudnia 1995 roku i zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla Wrocławia Fabryczna Wydział VI Gospodarczy, w dniu 15 grudnia 1995 roku.

Według statutu przedmiotem działania Spółki jest:

1. produkcja elektrycznego sprzętu gospodarstwa domowego,

2. produkcja i regeneracja części i podzespołów do produkowanych wyrobów,

3. produkcja wyrobów z tworzyw sztucznych,

4. zagospodarowanie odpadów produkcyjnych,

5. naprawa elektrycznego sprzętu gospodarstwa domowego,

6. usługi w zakresie oczyszczania ścieków i dostaw energii cieplnej,

7. usługi transportowe oraz inne usługi w oparciu o posiadaną bazę,

8. prowadzenie badań naukowych i prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie nauk technicznych, wdrażanie efektów prac badawczo-rozwojowych oraz inne usługi w zakresie przedmiotu przedsiębiorstwa Spółki,

9. działalność handlowa w kraju i za granicą w zakresie przedmiotu przedsiębiorstwa Spółki.

Na dzień bilansowy kapitał akcyjny Spółki wynosił 143.000 tysiące złotych i był podzielony na 14.300.000 akcji zwykłych o wartości nominalnej 10 złotych każda.


Struktura własności kapitału akcyjnego Spółki była następująca:


Ilość

akcji
Ilość

głosów
Wartość

nominalna

akcji
Udział

w kapitale podstawowym







BRANDT SA
12.064.444
12.064.444
120.644
84,37

EKOPOLAR SA
900.000
900.000
9.000
6,29

Pozostali akcjonariusze
1.335.556
1.335.556
13.356
9,34


-------
-------
-------
-------


14.300.000
14.300.000
143.000
100.00


=======
=======
=======
=======

W roku obrotowym nie nastąpiły żadne zmiany kapitału  akcyjnego.

Członkami Zarządu Spółki na dzień 31 grudnia 1999 roku są:

a) Zbigniew Szczypiński
-
Prezes Zarządu,

b) Elżbieta Rytwińska-Kuzik
-
Członek Zarządu,

c) Andrzej Krowiński
-
Członek Zarządu,

d) Jan Halaś
-
Członek Zarządu,

e) Adriano Cairoli
-
Członek Zarządu,

Zarząd w obecnym składzie powołany został na posiedzeniu Rady Nadzorczej dnia 9 listopada 1999 roku, zmianę w porównaniu do poprzedniego stanu stanowi powołanie w skład Zarządu Adriano Cairoli.

Średnioroczne zatrudnienie w roku obrotowym wynosiło 4.123 pracowników.

2. SPRAWOZDANIE  FINANSOWE

Na podstawie umowy zawartej w dniu 13 grudnia 1999 roku z Zarządem Spółki przeprowadziliśmy badanie sprawozdania finansowego obejmującego:

· bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1999 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 362.757.633,34 złotych,

· rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 1999 roku do 31 grudnia 1999 roku, wykazujący zysk netto w wysokości 11.680.738,04 złotych,

· informację dodatkową,

· sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych, wykazujące wzrost stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego kończącego się 31 grudnia 1999 roku na sumę 10.181.552,21 złotych.

Badanie zostało przeprowadzone w siedzibie Spółki w okresie od 31 stycznia 2000 roku do 25 lutego 2000 roku.

Zarząd Spółki udostępnił nam wszystkie sprawozdania finansowe, księgi rachunkowe oraz pozostałe wymagane dokumenty oraz udzielił niezbędnych wyjaśnień. Otrzymaliśmy również stosowne oświadczenie Zarządu o kompletnym ujęciu danych w księgach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, które nastąpiły po dacie bilansu do dnia złożenia oświadczenia stwierdzającego, że udzielone nam informacje były przekazane rzetelnie i zgodnie z wiedzą Zarządu i objęły wszelkie zdarzenia mogące mieć wpływ na kształt sprawozdań finansowych.

Bilans zamknięcia na dzień 31 grudnia 1998 roku został zatwierdzony na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 1999 roku. Akcjonariusze zdecydowali, że zysk za rok 1998 zostanie podzielony w następujący sposób:

Kapitał zapasowy
15.763

Nagrody dla załogi
2.150


--------


17.913


========

Księgi rachunkowe na dzień 1 stycznia 1999 roku zostały prawidłowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamknięcia na dzień 31 grudnia 1998 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wraz z (opinią biegłego rewidenta, odpisem uchwały o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwały o podziale zysku, sprawozdaniem z działalności Spółki) zostały złożone dnia 6 lipca 1999 roku w Sądzie Rejonowym dla Wrocławia-Fabryczna VI Wydział Gospodarczy Rejestrowy, który jest Sądem właściwym dla siedziby Spółki.

Sprawozdania finansowe wraz z opinią biegłego rewidenta, odpisem uchwały o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i odpisem uchwały o podziale zysku zostały ogłoszone dnia 19 listopada 1999 roku w Monitorze Polskim B-675.

3. SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Podstawowe dane i wskaźniki finansowe

Poniżej zostały przedstawione wybrane wskaźniki charakteryzujące sytuację finansową Spółki.


1997
1998
1999



Suma bilansowa


293.876
359.744
362.758

Wynik finansowy netto


11.970
17.913
11.681

Rentowność majątku









Wynik finansowy netto
4,1 %
5,0 %
3,2 %

Suma aktywów









Rentowność kapitału własnego









Wynik finansowy netto
5,9 %
8,2 %
5,1 %

Kapitał własny









Rentowność netto sprzedaży









Wynik finansowy netto
2,1 %
2,9 %
1,9 %

Przychody ze sprzedaży produktów 

i towarów









Płynność – wskaźnik płynności I









Majątek obrotowy ogółem
1,9
1,3
1,5

Zobowiązania krótkoterminowe









Płynność – wskaźnik płynności II









Papiery wartościowe 
przeznaczone do obrotu + środki pieniężne
0,7
0,1
0,3

Zobowiązania krótkoterminowe









Szybkość obrotu należności









Przeciętny stan należności z tytułu dostaw

 i usług x 365
12 dni
23 dni
32 dni

Przychód netto ze sprzedaży produktów 

i towarów





1997
1998
1999



Okres spłaty zobowiązań









Przeciętny stan zobowiązań z tytułu dostaw 

i usług x 365
25 dni
34 dni
40 dni

Wartość sprzedanych towarów
i materiałów + koszt wytworzenia sprzedanych produktów









Szybkość obrotu zapasów









Przeciętny stan zapasów x 365
39 dni
44 dni
46 dni

Wartość sprzedanych towarów i materiałów + koszt wytworzenia sprzedanych produktów









Trwałość struktury finansowania









Kapitał własny + rezerwy 
+ zobowiązania długoterminowe
75,2 %
64,8 %
69,3 %

Suma pasywów




Wskaźnik inflacji:





Średnioroczny
114,9
111,8
107,3


od grudnia do grudnia
113,2
108,6
109,8

3.2. Komentarz

Przedstawione wskaźniki wskazują na następujące trendy:

· spadek rentowności majątku wynikający z niższego zysku netto i zwiększenia wartości rzeczowego majątku trwałego (inwestycje w linie produkcyjne);

· spadek rentowności netto sprzedaży na skutek problemów na rynku pralek związanych ze zwiększoną konkurencją (wzrost mocy produkcyjnych producentów krajowych oraz rosnący import) i znaczącego wzrostu kosztów sprzedaży;

· nieznaczna poprawa wskaźników płynności wynikająca ze zmniejszenia stopnia finansowania się kapitałem obcym (zobowiązaniami z tytułu dostaw i usług oraz kredytami bankowymi) oraz spadkiem poziomu zobowiązań krótkoterminowych, a także tymczasowego wysokiego stanu środków pieniężnych na koniec roku (nasilone płatności od klientów);

· szybkość obrotu należnościami i zobowiązaniami była w poprzednich latach niska, gdyż Spółka większość sprzedaży dokonywała żądając zaliczek bądź gotówki, co pozwalało utrzymywać niski stan należności; od roku 1997 udział obrotu gotówkowego znacznie się obniżył, co znalazło odzwierciedlenie w rosnących wskaźnikach szybkości obrotu należnościami i zobowiązaniami.

3.3. Ciągłość działalności

Podczas naszej pracy nie stwierdziliśmy faktów, które wskazywałyby na zagrożenia dla możliwości kontynuacji działalności jednostki w roku następnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bądź istotnego ograniczenia przez nią dotychczasowej działalności.

II. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA

1. KSIĘGI RACHUNKOWE I KONTROLA WEWNĘTRZNA

1.1. Prawidłowość ksiąg rachunkowych

Księgowość Spółki prowadzona jest przy użyciu systemu komputerowego przy wykorzystaniu systemu autorskiego Spółki. Spółka posiada Zakładowy Plan Kont zatwierdzony przez kierownika Spółki.

Podczas badania nie stwierdziliśmy mogących mieć istotny wpływ na badane sprawozdanie finansowe nieprawidłowości ksiąg rachunkowych, w tym w zakresie zasad dokumentacji rachunkowości, kompletności i przejrzystości dokumentowania operacji gospodarczych, prawidłowości otwarcia ksiąg, poprawności zapisów z dokumentami, spełniania warunków jakim powinny odpowiadać księgi rachunkowe oraz przechowywania ksiąg rachunkowych.

1.2. System kontroli wewnętrznej

Zarząd jest odpowiedzialny za wypracowanie i wdrażanie systemu kontroli wewnętrznej w Spółce. Aby wywiązać się z tego zadania niezbędne jest oszacowanie i ocena oczekiwanych korzyści i kosztów związanych ze stworzeniem i utrzymywaniem struktur wewnętrznej kontroli.

Jednym spośród zadań stawianych systemowi wewnętrznej kontroli jest stworzenie odpowiednio pewnych (ale nie absolutnie pewnych) mechanizmów zabezpieczających aktywa Spółki przed utratą z powodu bezprawnego ich używania lub dysponowania oraz upewniających Zarząd, że żadne transakcje nie dokonują się bez jego autoryzacji i że wszystkie są poprawnie księgowane zgodnie z ustawą o rachunkowości.

Ze względu na istniejące w każdym systemie kontroli wewnętrznej ograniczenia, pewne błędy lub nieprawidłowości mogą nie zostać wykryte. Podobnie jakakolwiek projekcja oceny struktur systemu wewnętrznej kontroli na przyszłe okresy jest też obarczona pewnym ryzykiem i może być nieadekwatna z powodu zmiennych warunków zewnętrznych lub degenerowania się skuteczności działania samego systemu.

Podczas planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego rozpatrzyliśmy struktury systemu kontroli wewnętrznej w celu określenia procedur badawczych, które pozwoliłyby nam na wyrażenie naszej opinii o sprawozdaniu finansowym, a nie stwierdzenie pewności systemu kontroli wewnętrznej. Nasze badanie mogło nie ujawnić wszystkich istotnych słabości tego systemu.

Istotne słabości są to warunki, w których konstrukcja lub sposób działania jednego lub więcej elementów systemu kontroli wewnętrznej nie zapewniają redukcji do relatywnie niskiego poziomu ryzyka, że błędy lub nieprawidłowości, które mogą okazać się znaczące w odniesieniu do badanych sprawozdań finansowych, pojawią się i nie zostaną w odpowiednim czasie wykryte przez pracowników wykonujących w normalnym trybie przydzielone im zadania.

W trakcie badania nie zauważyliśmy uchybień dotyczących struktury lub działania systemu kontroli wewnętrznej, które można by uznać za istotne słabości w sensie powyższej definicji.

1.3. Rekomendacje w zakresie systemu księgowości oraz kontroli wewnętrznej

Na podstawie przeprowadzonego badania opracowaliśmy raport zawierający rekomendacje mające na celu zwiększenie skuteczności i efektywności istniejącego systemu kontroli wewnętrznej oraz księgowości. Raport ten zostanie przeznaczony do wiadomości organów zarządzających Spółki.

2. CHARAKTERYSTYKA POSZCZEGÓLNYCH SKŁADNIKÓW AKTYWÓW BILANSU

2.1. Wartości niematerialne i prawne

Zmiana stanu wartości niematerialnych i prawnych w trakcie roku obrotowego przedstawiała się następująco:


Koszty organizacji kapitału
Koszty prac rozwojowych
Wartość firmy
Inne wartości niematerialne 
i prawne

Wartość początkowa





Saldo otwarcia
3.721
731
-
907

Zwiększenia
-
249
-
147

Transfery
-
(980)
-
-

Zmniejszenia
-
-
-
(5)


-------
-------
-------
-------

Saldo zamknięcia
3.721
-
-
1.049







Umorzenie





Saldo otwarcia
904
81
-
338

Zwiększenia
744
285
-
190

Transfery
-
(366)
-
-

Zmniejszenia
-
-
-
(5)


-------
-------
-------
-------

Saldo zamknięcia
1.648
-
-
523







Wartość netto





Saldo otwarcia
2.817
650
-
569

Saldo zamknięcia
2.073
-
-
526

W roku obrotowym nastąpiło przeklasyfikowanie kosztów prac rozwojowych w kwocie 614 tysięcy złotych do pozycji „Rzeczowy majątek trwały –urządzenia techniczne i maszyny”.

Na dzień bilansowy zaliczki na poczet wartości niematerialnych i prawnych nie występują.

Stan wartości niematerialnych i prawnych wykazany w bilansie jest zgodny 
z księgami rachunkowymi i dokumentami prawnymi stwierdzającymi prawa majątkowe Spółki.

2.2. Rzeczowe składniki majątku trwałego

Zmiany stanu rzeczowego majątku trwałego w trakcie roku obrotowego przedstawiały się następująco:


Grunty
Budynki

i budowle
Urządzenia techniczne 
i maszyny
Środki transportu
Pozostałe środki trwałe
Inwestycje rozpoczęte

Wartość początkowa







Saldo otwarcia
-
116.487
193.426
9.268
17.943
31.652

Zwiększenia
-
-
980
-
-
46.595

Transfery
-
4.068
59.561
1.500
6.710
(71.839)

Zmniejszenia
-
(329)
(4.061)
(1.474)
(206)
-


-------
-------
-------
-------
-------
-------

Saldo zamknięcia
-
120.226
249.906
9.294
24.447
6.408









Umorzenie







Saldo otwarcia
-
57.034
118.451
7.433
8.619
-

Naliczenie
-
2.961
15.466
488
2.744
-

Rezerwa
-
1.031
-
-
-
-

Transfery
-
  -
-
-
-
-

Zmniejszenia
-
(254)
(3.988)
(1.385)
(187)
-


-------
-------
-------
-------
-------
-------

Saldo zamknięcia
-
60.772
129.929
6.536
11.176
-









Wartość netto







Saldo otwarcia
-
59.453
74.975
1.835
9.324
31.652

Saldo zamknięcia
-
59.454
119.977
2.758
13.271
6.408

Grunty, na których Spółka prowadzi działalność, wykorzystywane są na podstawie wieczystego prawa użytkowania i wykazywane jako pozycja pozabilansowa w kwocie 10.338 tysięcy złotych.

Na dzień bilansowy saldo zaliczek na poczet inwestycji wynosiło 110 tysięcy złotych.

Stan rzeczowych składników majątku wykazany w bilansie jest zgodny z księgami rachunkowymi.

Ostatnia inwentaryzacja środków trwałych odbyła się w 1996 roku. Zgodnie z ustawą o rachunkowości Spółka inwentaryzuje środki trwałe co cztery lata. Różnice między stanem środków trwałych wynikającym z ksiąg rachunkowych 
a ich stanem ustalonym w drodze inwentaryzacji zostały rozliczone w księgach roku 1996.

Podczas badania stwierdzono, iż w Spółce występują środki trwałe uznane za nieczynne lub przeznaczone na sprzedaż. Na dzień 31 grudnia 1999 roku w księgach ujęto rezerwy na te środki odpowiednio w wysokości 531 oraz 500 tysięcy złotych.

W 1994 roku Spółka objęła część zakupionych środków trwałych ulgą inwestycyjną i zmniejszyła z tego tytułu bieżące zobowiązanie z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych. Zgodnie z obowiązującymi wówczas regulacjami i wytycznymi, środki trwałe objęte tą ulgą zostały całkowicie umorzone w ciągu następnych pięciu lat. Zastosowana stawka amortyzacji (20%) była znacząco wyższa od stawek które byłyby stosowane do środków trwałych nie objętych ulgą inwestycyjną. Zastosowanie przyspieszonej amortyzacji spowodowało obniżenie wartości środków trwałych na dzień 31 grudnia 1999 roku o 9.687 tysięcy złotych.

Pozycja bilansu „Środki trwałe – budynki i budowle” obejmuje środki trwałe przeznaczone na działalność socjalną o wartości netto na dzień 31 grudnia 1999 roku równej 1.496 tysięcy złotych. Środki te nie są wykorzystywane do działalności podstawowej Spółki. W przypadku ich sprzedaży uzyskane przychody zasilą Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych, natomiast nieumorzona ich część obciąży pozostałe koszty operacyjne Spółki.

2.3. Finansowy majątek trwały

Zmiany stanu finansowego majątku trwałego w trakcie roku obrotowego były następujące:


Udziały 

i akcje




Saldo otwarcia
56

Zwiększenia
1.703

Transfery
-

Zmniejszenia
-

w tym: trwała utrata wartości
-


-------

Saldo zamknięcia
1.759


=======

Zwiększenie finansowego majątku trwałego w roku obrotowym na kwotę 1.702 tysiące złotych wynika z objęcia akcji spółki Ekopolar SA w zamian za umorzenie długoterminowych należności (pożyczek udzielanych pracownikom Spółki z funduszu prywatyzacyjnego).

Stan finansowego  majątku trwałego wykazany w bilansie jest zgodny z księgami rachunkowymi i dokumentami prawnymi stwierdzającymi prawa majątkowe Spółki.

2.4. Należności długoterminowe

Wykazane w bilansie należności długoterminowe w kwocie 6.054 tysiące złotych obejmują w całości pożyczki udzielone pracownikom Spółki na zakup akcji Ekopolar SA z terminem spłaty przypadającym po dniu 31 grudnia 2000 roku. Pozostała część pożyczek wykazana jest w pozycji „Pozostałe należności krótkoterminowe”.

Stan należności długoterminowych wykazany w bilansie jest zgodny z ewidencją księgową.

2.5. Zapasy

Struktura zapasów wykazanych w bilansie jest następująca:

Materiały
32.798

Półprodukty i produkty w toku
4.310

Produkty gotowe
18.683

Towary
9.984

Zaliczki na poczet dostaw
337


-------


66.112

Rezerwa na zapasy
(990)


-------


65.122


=======

Wykazany w sprawozdaniu stan zapasów jest zgodny z ewidencją magazynową Spółki oraz księgami  rachunkowymi.

Inwentaryzacja zapasów została przeprowadzona w dniach:

· produktów gotowych :   26-28 listopada 1999 roku;

· półfabrykatów i produktów w toku:  31 grudnia 1999 roku.

Inwentaryzacja materiałów i towarów w magazynach głównych oraz towarów w punktach sprzedaży detalicznej prowadzona była systemem ciągłym w trakcie roku 1999 przy zapewnieniu objęcia spisem z natury każdego punktu co najmniej raz w roku. Różnice pomiędzy stanem wynikającym z inwentaryzacji a stanem wykazanym w księgach zostały odpowiednio wyjaśnione i zaksięgowane.

W Spółce występują zapasy zbędne bądź o obniżonej wartości, dla których dokonano odpisu aktualizującego w wysokości 990 tysięcy złotych. W celu upłynnienia zbędnych zapasów Spółka dokonała przeceny zalegających towarów i wyrobów oraz prowadzi rozmowy handlowe w celu sprzedaży tych wyrobów.

2.6. Należności

Struktura należności wykazanych w bilansie jest następująca:

Należności  z tytułu dostaw i usług
48.196

Należności z tytułu podatków, dotacji i ubezpieczeń społecznych
4.682

Pozostałe należności
12.537


--------


65.415

Rezerwy na należności
(7.703)


--------


57.712


========

Stan należności wykazany w bilansie jest zgodny z ewidencją księgową.

Inwentaryzacja sald należności krajowych została przeprowadzona na dzień 30 listopada 1999 roku, natomiast należności zagranicznych na dzień 31 grudnia 1999 roku. Rozbieżności pomiędzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w księgach Spółki zostały odpowiednio wyjaśnione i zaksięgowane.

Struktura wiekowa należności z tytułu dostaw i usług według pozostałego od dnia bilansowego okresu spłaty kształtuje się następująco:

Do 3 miesięcy
34.979

Od 3 do 6 miesięcy
1.350

Od 6 do 12 miesięcy
100

Przeterminowane ogółem:

Z tego:
11.767

- do 1 miesiąca
8.883

- od 1 do 3 miesięcy
988

- od 3 do 6 miesięcy
815

- od 6 do 12 miesięcy
716

- powyżej 12 miesięcy
365


--------


48.196

Rezerwa na należności
(1.797)


--------


46.399


========

Spółka na bieżąco kontroluje stany rozrachunków z kontrahentami. W przypadku zaistnienia opóźnień w spłacie należności przez kontrahenta, Spółka nalicza karne odsetki. Jeśli sytuacja płatnicza kontrahenta budzi wątpliwości, sprzedaż do niego zostaje wstrzymana, kierowane są wezwania do zapłaty, a w ostateczności dział prawny kieruje sprawę do sądu.
Spółka ubezpiecza krajowe i zagraniczne należności z tytułu dostaw i usług. Ubezpieczyciel zgodnie z umową zwraca Spółce 85% ubezpieczonych należności w wypadku zalegania przez kontrahenta z płatnością, ale wyłącznie do wysokości limitu ustalanego indywidualnie dla każdego odbiorcy. Na dzień 31 grudnia 1999 roku ubezpieczeniem objętych było 88% należności z tytułu dostaw i usług.

Wykazane w bilansie należności obejmują naliczone odsetki karne w wysokości 1.527 tysięcy złotych.

Na dzień bilansowy należności denominowane w walutach obcych zostały przeszacowane według średniego kursu dewizowego z tabeli NBP  z dnia 31 grudnia 1999 roku. 

Należności od jednostek objętych postępowaniem upadłościowym (likwidacyjnym, układowym) wynosiły na dzień 31 grudnia 1999 roku  1.149 tysięcy złotych i w całości objęte były rezerwą.

Do dnia 15 lutego 2000 roku 64% należności z tytułu dostaw i usług zostało rozliczonych.

2.7. Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu

Spółka na dzień bilansowy nie posiadała papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu.

2.8. Środki pieniężne

Na dzień bilansowy saldo środków pieniężnych wynosiło 24.595 tysięcy złotych. Wykazany stan środków pieniężnych w banku jest zgodny z księgami rachunkowymi oraz potwierdzeniami otrzymanymi od banków.  Wykazany stan środków pieniężnych w kasie jest zgodny z księgami rachunkowymi, ewidencją kasową oraz dokumentacją inwentaryzacji gotówki na dzień 31 grudnia 1999 roku.

Spółka przyjmuje w rozliczeniu za wydawany towar weksle własne swoich kontrahentów. Do momentu przedłożenia weksli do dyskonta w banku, weksle te wykazywane są w pozycji bilansowej „pozostałe środki pieniężne”.

2.9. Zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli

W trakcie badania uzyskaliśmy informacje o następujących zabezpieczeniach poczynionych na rzecz wierzycieli:

Rodzaj zobowiązania


Saldo kredytu
Rodzaj zabezpieczenia

Kredyt krótkoterminowy
4.631
Zastaw na środkach trwałych, weksel in blanco

Kredyt krótkoterminowy
17.000
Przewłaszczenie wyrobów gotowych oraz materiałów

Kredyt długoterminowy
23.446
Zastaw rejestrowy na środkach trwałych, weksel in blanco

Kredyt krótkoterminowy
6.336
Weksel in blanco, domicyliacja płatności 


--------



51.413



========


3. CHARAKTERYSTYKA POSZCZEGÓLNYCH SKŁADNIKÓW PASYWÓW BILANSU

3.1. Kapitał własny


W ciągu okresu sprawozdawczego wystąpiły następujące zmiany w kapitałach Spółki:


Kapitał podstawowy
Kapitał zapasowy
Kapitał rezerwowy 

z aktualizacji wyceny
Pozostałe kapitały rezerwowe
Nie 

podzielony wynik z lat ubiegłych
Wynik bieżącego roku obrotowego









Saldo otwarcia
143.000
48.370
-
9.600
-
17.913

Zwiększenia
-
-
-
-
-
11.681

Transfery
-
15.763
-
-
-
(15.763)

Zmniejszenia
-
-
-
-
-
(2.150)


-------
-------
-------
-------
-------
-------

Saldo zamknięcia
143.000
64.133
-
9.600
-
11.681


=======
=======
=======
=======
=======
=======

Wykazany stan kapitałów własnych jest zgodny z księgami rachunkowymi 
i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

3.2. Rezerwy

Wykazany stan rezerw jest zgodny z księgami rachunkowymi oraz dokumentacją pomocniczą ustalającą wysokość odpowiednich rezerw na dzień bilansowy.

Zmiany stanu rezerw w roku 1999 przedstawiały się następująco:


Rezerwa na odroczony 

podatek dochodowy
Pozostałe

rezerwy wykazywane w pasywach
Rezerwy zmniejszające aktywa






Saldo otwarcia
6.974
2.300
5.245

Zwiększenia
-
136
5.458

Transfery
-
(636)
636

Zmniejszenia 
(1.859)
(1.800)
(1.479)


-------
-------
-------

Saldo zamknięcia
5.115
-
9.860


=======
=======
=======

3.3. Zobowiązania długoterminowe

W roku 1999 wystąpiły następujące zmiany zobowiązań długoterminowych:


Saldo początkowe
Zwiększenia
Transfer do zobowiązań krótkotermi-nowych
Saldo końcowe







Długoterminowe pożyczki, obligacje i inne papiery wartościowe
-
-
-
-

Długoterminowe kredyty bankowe
4.914
17.494
(4.544)
17.864

Pozostałe zobowiązania długoterminowe
-
-
-
-


-------
-------
-------
-------


4.914
17.494
(4.544)
17.864


=======
=======
=======
=======

Wszystkie zobowiązania długoterminowe wykazywane na dzień bilansowy staną się zapadłe w okresie od jednego do pięciu lat od dnia bilansowego.

Wykazany w bilansie stan zobowiązań długoterminowych jest zgodny z księgami rachunkowymi oraz potwierdzeniami sald otrzymanymi od wierzycieli Spółki.

3.4. Zobowiązania krótkoterminowe

Na dzień bilansowy zobowiązania krótkoterminowe obejmują:

Kredyty bankowe
33.549

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług
49.472

Zobowiązania z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń społecznych
10.144

Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń
2.255

Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe
1.928


--------


97.348


========

Stan zobowiązań wykazany w bilansie jest zgodny z ewidencją księgową.

Struktura wiekowa zapadalności zobowiązań z tytułu kredytów bankowych według pozostałego od dnia bilansowego okresu spłaty kształtuje się następująco:

do 3 miesięcy
25.996

od 3 do 6 miesięcy
1.971

od 6 do 12 miesięcy
5.582


------


33.549


======

Struktura wiekowa zobowiązań z tytułu dostaw i usług według pozostałego od dnia bilansowego okresu spłaty kształtuje się następująco:

Do 3 miesięcy
45.588

Od 3 do 6 miesięcy
556

Od 6 do 12 miesięcy
-

Przeterminowane ogółem:

Z tego:
3.328

- do 1 miesiąca
2.793

- od 1 do 6 miesięcy
535


------


49.472


======

Saldo zobowiązań handlowych zawiera 109 tysięcy złotych zobowiązań z tytułu odsetek karnych.

Na dzień bilansowy  zobowiązania denominowane w walutach obcych zostały przeszacowane według średniego kursu walut z tabeli NBP z dnia 31 grudnia 1999 roku.

Inwentaryzacja sald zobowiązań krajowych została przeprowadzona na dzień 30 listopada 1999 roku, natomiast zobowiązania zagraniczne nie zostały zinwentaryzowane.  Otrzymane potwierdzenia stanowią 79% ogólnej kwoty zobowiązań krajowych z tytułu dostaw i usług.  Rozbieżności pomiędzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w księgach Spółki zostały odpowiednio wyjaśnione i zaksięgowane. Do dnia 15 lutego 2000 roku 73% zobowiązań z tytułu dostaw i usług zostało rozliczonych.

Na 31 grudnia 1999 roku zobowiązania z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń społecznych obejmują:

Podatek od towarów i usług
3.847

Podatek dochodowy od osób prawnych
-

Podatek dochodowy od osób fizycznych
1.024

Składki ZUS
5.255

Pozostałe
18


-------


10.144


=======

3.5. Fundusze specjalne

Na dzień bilansowy w skład funduszy specjalnych wchodzą:

Zakładowy fundusz świadczeń socjalnych
5.193

Fundusz nagród
5


-------


5.198


=======

Wykazany w bilansie stan funduszy specjalnych jest zgodny z księgami rachunkowymi.  Odpisy na fundusz świadczeń socjalnych zostały dokonane w roku obrotowym w prawidłowej wysokości.

W ciągu roku miały miejsce następujące zmiany zakładowego funduszu świadczeń socjalnych:

Saldo otwarcia
4.312

Odpis podstawowy
2.433

Inne zwiększenia
598

Wykorzystanie
(2.150)


-------

Saldo zamknięcia
5.193


=======

W ciągu roku miały miejsce następujące zmiany funduszu nagród załogi:

Saldo otwarcia
5

Zwiększenie – nagroda z zysku za rok 1998
2.150

Wykorzystanie
(2.150)


-------

Saldo zamknięcia
5


=======

3.6. Kontrole podatkowe, celne oraz ZUS

W trakcie roku obrotowego w Spółce nie miały miejsca żadne znaczące kontrole.

3.7. Zobowiązania warunkowe

Na dzień bilansowy Spółka posiada zobowiązania warunkowe w kwocie 17.157 tysięcy złotych z tytułu weksli przyjętych od odbiorców, a następnie oddanych do dyskonta przed terminem ich wykupu. W przypadku niewykupienia weksli w terminie przez wystawcę,  POLAR zobowiązany jest do ich wykupienia. 

Spółka nie udzieliła żadnych gwarancji ani poręczeń.

POLAR posiada również zobowiązania warunkowe wynikające z korzystania w latach 1998 i 1999 z ulgi inwestycyjnej i pomniejszenia zobowiązań podatkowych o łączną kwotę 8.347 tysięcy złotych  W przypadku wystąpienia zdarzeń opisanych w art. 18a ust. 21 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych, obowiązującej w roku 1999, powodujących utratę korzyści z tytułu ulgi inwestycyjnej, powstałoby zobowiązanie wobec Skarbu Państwa na sumę 8.347 tysięcy złotych.  Kwota ta nie zawiera ewentualnych odsetek karnych.

4. CHARAKTERYSTYKA ROZLICZEŃ MIĘDZYOKRESOWYCH KOSZTÓW ORAZ PRZYCHODÓW PRZYSZŁYCH OKRESÓW

4.1. Rozliczenia międzyokresowe kosztów

Spółka rozlicza w czasie następujące rodzaje kosztów:

a)         Rozliczenia czynne
31 grudnia 1999




Aktywowane koszty nowych uruchomień
2.993

Prenumeraty
32

Ubezpieczenia
25

Pozostałe
25


-------


3.075

Rezerwa na koszty nowych uruchomień produkcji zaniechanej
(136)


-------


2.939


=======



b)         Rozliczenia bierne
31 grudnia 1999




Rezerwa na naprawy gwarancyjne
5.608


-------


5.608


=======

Wykazany w bilansie stan rozliczeń międzyokresowych jest zgodny z księgami rachunkowymi oraz dokumentacją pomocniczą ustalającą wysokość odpowiednich rozliczeń na dzień bilansowy.

4.2. Przychody przyszłych okresów

 Na dzień bilansowy przychody przyszłych okresów obejmują:

Dodatnie niezrealizowane różnice kursowe
1.355

Dotacja na sfinansowanie inwestycji ekologicznych
1.816

Pozostałe
40


------


3.211


======

Wykazany w bilansie stan przychodów przyszłych okresów jest zgodny z księgami rachunkowymi oraz dokumentacją pomocniczą ustalającą jego wysokość.

5. POZYCJE KSZTAŁTUJĄCE WYNIK DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI

5.1. Przychody i koszty operacyjne

Przychody i koszty działalności operacyjnej obejmują:


Rok kończący się

31 grudnia 1999




Przychód ze sprzedaży produktów
511.114

Zmiana stanu produktów
(6.318)

Przychód ze sprzedaży towarów i materiałów
88.548

Koszt wytworzenia świadczeń na własne potrzeby jednostki
27.326


-------


620.670




Wartość sprzedanych towarów i materiałów
76.282

Zużycie materiałów i energii
304.152

Usługi obce
56.034

Podatki i opłaty
4.080

Wynagrodzenia 
97.403

Świadczenia na rzecz pracowników
25.496

Amortyzacja
22.512

Pozostałe
7.873


-------


593.832


-------

Zysk ze sprzedaży
26.838


=======

Wykazane salda są zgodne z księgami rachunkowymi.

5.2. Pozostałe przychody i koszty operacyjne

Pozostałe przychody operacyjne obejmują:
Rok kończący się 31 grudnia 1999




Przychody ze sprzedaży składników majątku trwałego
358

Dotacje
275

Rozwiązanie rezerwy na restrukturyzację
1.800

Darowizny otrzymane
408

Otrzymane odszkodowania i kary
679

Inne
526


-------


4.046


=======




Pozostałe koszty operacyjne obejmują:
Rok kończący się 31 grudnia 1999

Wartość sprzedanych składników majątku trwałego
49

Utworzenie rezerwy na należności
2.505

Utworzenie rezerwy na zapasy
990

Utworzenie rezerwy na nieużywane środki trwałe
531

Koszty likwidacji środków trwałych
342

Darowizny
221

Nieplanowe odpisy amortyzacyjne
182

Utworzenie rezerwy na aktywowane koszty badań rozwojowych
136

Inne
2.522


-------


7.478


=======

Wykazane salda są zgodne z księgami rachunkowymi.

5.3. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmują:
Rok kończący się

31 grudnia 1999




Dywidendy z tytułu udziałów
18

Odsetki uzyskane
2.969

Dodatnie różnice kursowe
4.308

Pozostałe
1


-------


7.296


=======


Rok kończący się

31 grudnia 1999 




Odsetki do zapłacenia
8.518

Ujemne różnice kursowe
6.539

Rezerwa na niezapłacone odsetki
1.432

Inne
16


-------


16.505


=======

Wykazane salda są zgodne z księgami rachunkowymi.

5.4. Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne za rok kończący się 31 grudnia 1999 roku obejmują odpowiednio 116 tysięcy złotych z tytułu otrzymanego odszkodowania i 77 tysięcy złotych z tytułu strat w majątku pokrytych odszkodowaniem.

Wykazane salda są zgodne z księgami rachunkowymi.

5.5. Podatki

a) Podatek dochodowy od osób prawnych

Rozliczenie dochodu podlegającego opodatkowaniu zostało przedstawione 
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. 

Ruch zobowiązań podatkowych z  tytułu podatku dochodowego od osób prawnych w ciągu roku obrotowego był następujący:

Saldo otwarcia
(5.649)

Zwrot podatku za rok 1998
5.649

Podatek dochodowy za rok 1999
4.257

Wpłaty w roku 1999
(7.354)


-------

Saldo zamknięcia
(3.097)


=======

b) Podatek od towarów i usług (VAT)

Ruch zobowiązań podatkowych z tytułu podatku od towarów i usług w ciągu roku obrotowego był następujący:

Saldo otwarcia
3.731

Podatek należny i naliczony netto za rok 1999
27.845

Decyzje pokontrolne Urzędu Skarbowego
6.592

Wpłaty w roku 1999
(34.321)


-------

Saldo zamknięcia
3.847


=======

c) Składki na ZUS

Ruch zobowiązań  z tytułu składek ZUS  w ciągu roku obrotowego był następujący:

Saldo otwarcia
2.379

Składki należne za rok 1999
34.121

Wpłaty w roku 1999
(31.245)


-------

Saldo zamknięcia
5.255


=======

6. INFORMACJA DODATKOWA

Dane zawarte w informacji dodatkowej są zgodne z wynikami naszego badania.

7. SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH

Spółka sporządziła sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych odpowiednio powiązane z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz zapisami w księgach rachunkowych.  Nie stwierdziliśmy nieprawidłowości w sporządzeniu tego sprawozdania.

8. SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI

Dokonaliśmy przeglądu sprawozdania z działalności Spółki. Naszym zdaniem informacje zawarte w tym sprawozdaniu są zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

9. ZGODNOŚĆ Z PRAWEM

Uzyskaliśmy pisemne potwierdzenie od Zarządu, iż w ciągu roku nie zostały złamane przepisy prawne.  W trakcie przeprowadzania badania nie zauważyliśmy faktów wskazujących, że nastąpiło naruszenie przepisów mogące mieć istotny wpływ na sprawozdanie finansowe.

Biegły Rewident

Arthur Andersen Sp. z o.o.

Zygmunt Gilarski

Warszawa, ul. Emilii Plater 53

nr ewid. 6876/5231

nr ewid. 66













Warszawa, 22 marca 2000 roku

David O’Connor




