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Rozdział pierwszy

Dane porządkowe i informacje wstępne

1.1. Dane identyfikujące PC JUTRZENKA S.A.

Przedsiębiorstwo Cukiernicze JUTRZENKA S.A. z siedzibą w Bydgoszczy przy ul. Tadeusza Kościuszki 53 (w skrócie PC JUTRZENKA S.A. lub Spółka) prowadzi działalność na podstawie przepisów Kodeksu handlowego (Dz.U. z 1934 r., nr 57 poz. 502 z późniejszymi zmianami) i Statutu Spółki. Postanowieniem Sądu Rejonowego 
w Bydgoszczy, Wydział VIII Gospodarczy z 24 lutego 1993 r. Spółka została wpisana do Rejestru Handlowego pod numerem B - 2766.

Przedmiotem działalności Spółki jest:

· produkcja wyrobów cukierniczych i innych artykułów spożywczych,

· handel hurtowy i detaliczny wyrobami własnymi oraz innymi artykułami spożywczymi i przemysłowymi, w tym eksport i import. 

Kapitał akcyjny PC JUTRZENKA S.A. wynosi 10.719.666,00 zł i dzieli się na 3.573.222 akcje, co jest zgodne z treścią § 7 Statutu wprowadzonego protokołem notarialnym z 24.02.1997 r. z Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (repertorium A nr 553/1997).

W ciągu 1999 r. kwota kapitału akcyjnego nie uległa zmianie.

W 1999 r. nastąpiła zmiana składu Zarządu Spółki. Do 30 kwietnia 1999 r. 
Zarząd Spółki sprawował jednoosobowo Grzegorz Dołkowski. Od 1 maja 1999 r. skład Zarządu jest następujący:

· Grzegorz Dołkowski – Prezes Zarządu, Dyrektor Spółki,

· Maria Halina Łoś – Członek Zarządu, Dyrektor Finansowy,

· Marek Jan Juraniec – Członek Zarządu, Dyrektor do Spraw Marketingu i Sprzedaży.

Średnie zatrudnienie w przeliczeniu na pełne etaty wyniosło w 1999 roku 1.136 osób.

1.2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok 1998

Sprawozdanie finansowe za rok 1998 zostało zbadane przez Przedsiębiorstwo Usługowe REWIKS Sp. z o.o. w Warszawie i uzyskało opinię bez zastrzeżeń; zostało ono zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy 8 maja 1999 r. Bilans sporządzony na 31.12.1998 r. został wprowadzony do ksiąg rachunkowych 1999 r. jako 
bilans otwarcia.

Zysk netto za 1998 rok w kwocie 8.666.886,48 zł został podzielony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 8 maja 1999 r. Zysk przeznaczono na: 

a) kapitał zapasowy (wymagane minimum zgodnie z Kodeksem handlowym)
693.351,00 zł

b) dywidendę do podziału pomiędzy Akcjonariuszy
5.359.833,00 zł

c) fundusz rezerwowy (rozwoju)
2.613.702,48 zł

Uchwały o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i podziale zysku za rok 1998 zostały sporządzone w formie aktu notarialnego. 

Podział zysku netto został prawidłowo ujęty w księgach rachunkowych 1999 r.

Sprawozdanie finansowe Spółki na 31.12.1998 r. zostało opublikowane w 
Monitorze Polskim nr B – 187 z 23.07.1999 r. Sprawozdanie finansowe złożono 21 czerwca 1999 r. do Sądu Rejonowego w Bydgoszczy VIII Wydział Gospodarczy. 

1.3.
Informacje dotyczące umowy o badanie sprawozdania finansowego oraz okresu i przebiegu badania

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 7/99 z 29.10.1999 r. o badanie i ocenę sprawozdania finansowego za 1999 r. zawartej pomiędzy Spółką a Przedsiębiorstwem Usługowym REWIKS Sp. z o.o. w Warszawie. 

Badanie zostało przeprowadzone w dwóch etapach. W pierwszym etapie, w okresie od 29.11.1999 r. do 10.12.1999 r., przed sporządzeniem sprawozdania finansowego, przeprowadzono badanie ksiąg i dowodów księgowych. Badanie sprawozdania finansowego zostało przeprowadzone w okresie od 14.02.2000 r. do 14.03.2000 r. przez biegłego rewidenta Annę Jakubowską zamieszkałą w Jeziorzanach, Osiedle 
Tarczynianka bl. 3 m.4, 05-555 Tarczyn, wpisaną na listę biegłych rewidentów za numerem 2844.

W toku badania Spółka udostępniła dane i informacje oraz udzieliła niezbędnych wyjaśnień w związku z badaniem sprawozdania finansowego. Zarząd Spółki złożył oświadczenie, w którym stwierdził między innymi kompletność ujęcia danych w księgach rachunkowych, nie występowanie zobowiązań warunkowych (poza udzieleniem gwarancji na spłatę kredytu w kwocie 500 tys. zł Bydgoskiemu Klubowi Sportowemu POLONIA) i zdarzeń po dacie bilansu, które mogłyby mieć wpływ na trafność sformułowanej opinii o rzetelności zbadanego sprawozdania finansowego.

1.4. Dane identyfikujące zbadane sprawozdanie finansowe 

Zbadane sprawozdanie finansowe jest kompletne i obejmuje:

· wstęp,

· bilans sporządzony na 31.12.1999 r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę bilansową 136.692.093,90 zł (136.692 tys. zł),

· rachunek zysków i strat za okres od 01.01.1999 do 31.12.1999 r., wykazujący zysk netto 3.449.127,82 zł (3.449 tys. zł),

· zestawienie zmian w kapitale własnym,

· rachunek przepływów środków pieniężnych, wykazujący wzrost stanu środków pieniężnych netto w ciągu roku obrotowego o kwotę 7.016.738,05 zł (7.017 tys. zł),

· noty objaśniające.

Spółka sporządziła także sprawozdanie z działalności w roku 1999.

Zbadane roczne sprawozdanie finansowe jest elementem rocznego raportu finansowego, opracowanego na podstawie przepisów rozporządzenia Rady Ministrów z 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu (Dz.U. nr 163 poz. 1160). Roczne sprawozdanie finansowe zostało opracowane w zakresie ustalonym przepisami rozporządzenia Rady 
Ministrów z 22 grudnia 1998 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego (Dz.U. nr 163 poz. 1162).

Rozdział drugi

analiza sytuacji MAJĄTKOWEJ I FINANSOWEJ

2.1. Skrócone bilanse za lata 1997 – 1999

w tys. zł
	Lp.
	Treść
	Poz. bilansu za 1997
	Stan na 31.12.
	Zmiany %

	
	
	
	1997
	1998
	1999
	5-4
4
	6-5
5

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	
	Aktywa
	
	
	
	
	
	

	1.
	Majątek trwały
	A
	77.328
	80.116
	76.613
	3,6
	(4,4)

	2.
	Majątek obrotowy
	B
	54.887
	54.529
	59.797
	(0,7)
	9,7

	
	z tego:
	
	
	
	
	
	

	
	· zapasy
	B.I.
	8.031
	9.171
	10.308
	14,2
	12,4

	
	· należności i roszczenia
	B.II.
	18.180
	31.465
	34.901
	73,1
	10,9

	
	w tym:
	
	
	
	
	
	

	
	· z tytułu dostaw i usług
	B.II.1.
	16.666
	29.171
	32.049
	75,0
	9,9

	
	· papiery wartościowe przeznaczone do obrotu
	B.III.
	
25.864
	12.772
	6.450
	(50,6)
	(49,5)

	
	· środki pieniężne
	B.IV.
	2.812
	1.121
	8.138
	(60,1)
	626,0

	3.
	Rozliczenia międzyokresowe
	C
	126
	231
	282
	83,3
	22,1

	
	Suma bilansowa
	
	132.341
	134.876
	136.692
	1,9
	1,3

	
	Pasywa
	
	
	
	
	
	

	1.
	Kapitały własne 1)
	A
	112.048
	115.355
	116.661
	3,0
	1,1

	
	w tym:
	
	
	
	
	
	

	
	· kapitał akcyjny
	
	10.720
	10.720
	10.720
	0,0
	0,0

	2.
	Rezerwy
	B
	2.705
	2.212
	1.038
	(18,2)
	(53,1)

	3.
	Zobowiązania długoterminowe
	C
	1.681
	841
	-
	(50,0)
	(100,0)

	4.
	Zobowiązania krótkoterminowe 2)
	D
	15.850
	16.420
	18.355
	3,6
	11,8

	
	w tym:
	
	
	
	
	
	

	
	· z tytułu dostaw i usług
	D.I.4
	6.115
	4.388
	8.958
	(28,2)
	104,1

	5.
	Pozostałe pasywa 
	E
	57
	48
	638
	(15,8)
	1.229,2

	
	Suma bilansowa
	
	132.341
	134.876
	136.692
	1,9
	1,3


1) 
Kapitały własne pomniejszono o część zysku netto przeznaczoną na dywidendy. Za rok 1999, zgodnie z propozycją Zarządu Spółki przedstawioną na s. 32 raportu rocznego, na dywidendy ma być przeznaczona kwota 2.144 tys. zł. Kapitały własne na 31.12.1997 r. zwiększono o kwotę kapitału z funduszu prywatyzacyjnego wykazaną w bilansie za ten rok w kwocie 720 tys. zł w pozycji pozostałe pasywa, a za lata 1998 i 1999 w pozycji kapitałów własnych.

2)
Zobowiązania krótkoterminowe powiększono o część zysku przeznaczoną na dywidendy. Zobowiązania wykazano łącznie z funduszami specjalnymi w warunkach porównywalnych z 1999 rokiem.

Uwaga:

Przy ocenie wskaźników dynamiki należy brać pod uwagę skutki inflacji, która dla usług 
i artykułów konsumpcyjnych wyniosła:

1998 r. do 1997 r. (za grudzień) = 8,6%

1999 r. do 1998 r. (za grudzień) = 9,8%

Po uwzględnieniu wpływu inflacji na wartości dotyczące lat 1997 i 1998, wskaźniki dynamiki majątku obrotowego przedstawiono w następującej tabeli.

w tys. zł
	Treść
	Stan na 31.12.
	Zmiany %

	
	1997
	1998
	1999
	3-2
2
	4-3
3

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Majątek obrotowy
	65.449
	59.873
	59.797
	(8,5)
	(0,1)

	w tym:
	
	
	
	
	

	· zapasy
	9.576
	10.070
	10.308
	5,1
	2,4


2.2. Skrócone rachunki zysków i strat za lata 1997 - 1999

w tys. zł
	Lp.
	Treść
	Poz. rach. zysków i strat
	Dane za rok
	Zmiany %

	
	
	
	1997
	1998
	1999
	5-4
4
	6-5
5

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1.
	Sprzedaż towarów i produktów
	
	
	
	
	
	

	
	· przychody ze sprzedaży i zrównanie z nimi
	A
	148.768
	152.774
	136.043
	2,7
	(11,0)

	
	· koszty działalności operacyjnej
	B+D+E
	130.054
	143.571
	132.405
	10,4
	(7,8)

	
	· wynik na sprzedaży+ (-)
	x
	18.714
	9.203
	3.638
	(50,8)
	(60,5)

	2. 
	Pozostała działalność operacyjna
	
	
	
	
	
	

	
	· pozostałe przychody operacyjne
	G
	546
	399
	327
	(26.9)
	(18,0)

	
	· pozostałe koszty operacyjne
	H
	1.177
	1.341
	1.785
	13,9
	33,1

	
	· wynik + (-)
	x
	(631)
	(942)
	(1.458)
	(49,3)
	(54,8)

	3.
	Wynik na działalności operacyjnej
	I
	18.083
	8.261
	2.180
	(54,3)
	(73,6)


	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	4.
	Działalność finansowa
	
	
	
	
	
	

	
	· przychody
	J
	7.163
	4.897
	2.677
	(31,6)
	(45,3)

	
	· koszty
	K
	2.063
	796
	449
	(61,4)
	(43,6)

	
	· wynik + (-)
	x
	5.100
	4.101
	2.228
	(19,6)
	(45,7)

	5.
	Wynik na działalności gospodarczej
	L
	23.183
	12.362
	4.408
	(46,7)
	(64,3)

	6.
	Saldo zysków i strat nadzwyczajnych
	M-N
	(1)
	2
	-
	300,0
	(100,0)

	7.
	Zysk brutto
	O
	23.182
	12.364
	4.408
	(46,7)
	(64,3)

	8.
	Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego
	P
	8.070
	3.697
	959
	(54,2)
	(74,1)

	9.
	Zysk netto
	R
	15.112
	8.667
	3.449
	(42,6)
	(60,2)


Uwaga:

Wskaźniki inflacji przyjęto na podstawie danych ogłoszonych w Biuletynie Statystycznym GUS nr 1 z 2000 r.

Wskaźniki te dla sprzedaży usług i artykułów konsumpcyjnych wyniosły:

1998 r. do 1997 r. (średniorocznie) = 11,8%

1999 r. do 1998 r. (średniorocznie) =   7,3%

2.3. Węzłowe wskaźniki charakteryzujące sytuację finansową i działalność Spółki

2.3.1. Podstawowe wskaźniki działalności

w tys. zł
	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12. lub dane za rok
	Zmiany %

	
	
	1997
	1998
	1999
	4-3
3
	5-4
4

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1.
	Suma bilansowa
	132.341
	134.876
	136.692
	1,9
	1,3

	2.
	Przychody operacyjne
	149.314
	153.173
	136.370
	2,6
	(11,0)

	
	· skorygowane o inflację
	179.119
	164.355
	136.370
	(8,2)
	(17,0)

	3.
	Koszty operacyjne
	131.231
	144.912
	134.190
	10,4
	(7,4)

	
	· skorygowane o inflację
	157.427
	155.491
	134.190
	(1,2)
	(13,7)

	4.
	Zysk brutto
	23.182
	12.364
	4.408
	(46,7)
	(64,3)

	
	· skorygowany o inflację
	27.809
	13.267
	4.408
	(52,3)
	(66,8)

	5.
	Udział kosztów w przychodach (%)
	87,9
	94,6
	98,4
	x
	x

	6.
	Należności z tytułu dostaw  brutto (przeciętne)
	13.819
	22.918
	30.610
	65,8
	33,6

	7.
	Zapasy (przeciętne)
	7.993
	8.601
	9.739
	7,6
	13,2


	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	8.
	Zobowiązania z tytułu dostaw (przeciętne)
	7.860
	5.252
	6.673
	(33,2)
	27,1

	9.
	Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	4.819
	4.973
	4.288
	3,2
	(13,8)

	10.
	Koszt wytworzenia sprzedanych produktów
	105.627
	111.307
	96.138
	5,4
	(13,6)

	11.
	Zobowiązania bieżące
	15.850
	16.420
	18.355
	3,6
	11,8

	12.
	Kapitały stałe (kapitały własne + zobowiązania długoterminowe + rezerwy)
	116.434
	118.408
	117.699
	1,7
	(0,6)

	13.
	Finansowanie majątku trwałego kapitałem własnym (%)
	100
	100
	100
	x
	x


2.3.2. Wskaźniki rentowności

	Lp.
	Wyszczególnienie
	
	1997 r.
	1998 r.
	1999 r.

	1
	2
	
	3
	4
	5

	1.
	Rentowność netto sprzedaży (w %)
	
	10,2
	5,7
	2,5

	
	wynik finansowy netto
	
	
	
	

	
	przychody ze sprzedaży
	
	
	
	

	2.
	Rentowność brutto sprzedaży (w %)
	
	12,6
	6,0
	2,7

	
	wynik na sprzedaży
	
	
	
	

	
	przychody ze sprzedaży
	
	
	
	

	3.
	Rentowność majątku (w %)
	
	11,4
	6,4
	2,5

	
	wynik finansowy netto
	
	
	
	

	
	suma aktywów
	
	
	
	

	4.
	Rentowność kapitału własnego (w %)
	
	13,5
	7,5
	3,0

	
	wynik finansowy netto
	
	
	
	

	
	kapitał własny
	
	
	
	

	5.
	Rentowność kapitału akcyjnego (w %)
	
	141,0
	80,8
	32,2

	
	wynik finansowy netto
	
	
	
	

	
	kapitał akcyjny
	
	
	
	

	6.
	Zyskowność akcji (zł/szt.)
	
	4,2
	2,4
	1,0

	
	wynik finansowy netto
	
	
	
	

	
	liczba akcji
	
	
	
	


2.3.3. Wskaźniki płynności finansowej

	Lp.
	Wyszczególnienie
	
	1997 r.
	1998 r.
	1999 r.

	1
	2
	
	3
	4
	5

	1.
	Szybkość spłaty należności (dni)
	
	34
	55
	82

	
	należność z tyt. dostaw (przec.) x 365
	
	
	
	

	
	przychód ze sprzedaży towarów i produktów
	
	
	
	

	2.
	Szybkość zapłaty zobowiązań (dni)
	
	22
	13
	18

	
	zobowiązania z tyt. dostaw (przec.) x 365
	
	
	
	

	
	koszty działalności operacyjnej
	
	
	
	

	3.
	Trwałość struktury finansowania (%)
	
	88,0
	87,8
	86,1

	
	kapitały stałe
	
	
	
	

	
	pasywa ogółem
	
	
	
	

	4.
	Szybkość obrotu zapasów (dni)
	
	26
	27
	35

	
	zapasy (przec.) x 365
	
	
	
	

	
	wartość sprzedanych towarów i materiałów + koszt wytworzenia sprzedanych produktów
	
	
	
	

	5.
	Stopa zadłużenia (%)
	
	13,2
	12,8
	13,4

	
	zobowiązania ogółem
	
	
	
	

	
	pasywa ogółem
	
	
	
	

	6.
	Wskaźnik pokrycia bieżących zobowiązań
	
	3,5
	3,3
	3,3

	
	majątek obrotowy ogółem
	
	
	
	

	
	zobowiązania bieżące
	
	
	
	

	7.
	Wskaźnik płynności II
	
	3,0
	2,8
	2,7

	
	majątek obrotowy - zapasy
	
	
	
	

	
	zobowiązania bieżące
	
	
	
	

	8.
	Wskaźnik zdolności płatniczej
	
	1,8
	0,8
	0,8

	
	środki pieniężne + papiery wartościowe przeznaczone do obrotu
	
	
	
	

	
	zobowiązania krótkoterminowe (bieżące)
	
	
	
	

	9.
	Wskaźnik unieruchomienia środków (%)
	
	58,4
	59,4
	56,0

	
	majątek trwały
	
	
	
	

	
	aktywa ogółem
	
	
	
	


2.4. Siła nabywcza kapitału


w tys. zł
	Lp.
	Treść
	Dane liczbowe

	
	
	1997 r.
	1998 r.
	1999 r.

	1
	2
	3
	4
	5

	1.
	Kapitał własny na 1.01. z pozostawioną w Spółce częścią zysku za rok ubiegły
	34.403
	112.048
	115.355

	2.
	Wskaźniki inflacji (w %) grudzień do grudnia ubiegłego roku
	13,2
	8,6
	9,8

	3.
	Kapitał własny z uwzględnieniem inflacji
	38.944
	121.684
	126.660

	4.
	Utrata wartości kapitału w ciągu roku (poz. 3 - 1)
	4.541
	9.636
	11.305

	5.
	Zysk pozostawiony w Spółce, emisja akcji oraz wynik na aktualizacji wartości majątku
	77.639
	3.307
	1.305

	6.
	Realny wzrost kapitału własnego 
(poz. 5 - 4)
	73.098
	(6.329)
	(10.000)


Zyski osiągnięte w latach 1998 i 1999 nie pozwalały na odpisy wyrównujące inflacyjną utratę wartości przez kapitał własny. Obniżenie realnej wartości kapitału własnego wyniosło w 1998 r. 6.329 tys. zł i w 1999 r. 10.000 tys. zł.

2.5. Komentarze

W 1999 r. wartość księgowa aktywów Spółki nie uległa większym zmianom w porównaniu ze stanem na 31.12.1998 r. jej wzrost wyniósł 1.816 tys. zł, tj. 1,3%. Podobne tempo wzrostu miało miejsce w 1998 r. w porównaniu z rokiem 1997 (1,9%).

W poszczególnych grupach aktywów najwyższy wzrost w stosunku do 1998 r. nastąpił w zapasach o 12,4% (1.137 tys. zł) i w należnościach o 10,9% (3.436 tys. zł).

Zmiany w stanach papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu (spadek o 49,5%) i środków pieniężnych (wzrost o 626%) zostały spowodowane tym, że papiery wartościowe, które przynosiły niskie efekty finansowe zostały sprzedane, a środki ze sprzedaży zostały ulokowane na terminowych rachunkach lokat bankowych.

Obniżenie stanu majątku trwałego o 3.503 tys. zł nastąpiło wskutek wyższych planowanych odpisów amortyzacyjnych za rok 1999 niż wyniósł zakup nowych i modernizacja środków trwałych.

Rezerwy zmniejszyły się w porównaniu z rokiem 1998 o 1.174 tys. zł, tj. 53,1% wskutek zmniejszenia zobowiązań z tytułu odroczonego podatku dochodowego głównie w związku z korzystaniem w latach poprzednich z ulgi inwestycyjnej. Amortyzacja za rok 1999 środków trwałych sfinansowanych z ulgi inwestycyjnej wyniosła 3.766 tys. zł, a zobowiązania podatkowe z tego tytułu, na które została w latach poprzednich utworzona rezerwa, wyniosło 1.280 tys. zł.

Zobowiązania długoterminowe zostały obniżone o 100%, tj. o całą kwotę jaka występowała w 1998 r. (841 tys. zł). Zobowiązania te dotyczyły zobowiązań wobec Skarbu Państwa w związku z prywatyzacją byłego przedsiębiorstwa państwowego i zostały w całości przeniesione do zobowiązań krótkoterminowych, ponieważ termin spłaty ostatniej raty przypada na 2000 r.

Zobowiązania z tytułu dostaw wzrosły o 104,1% (4.570 tys. zł). Znaczący wpływ na wzrost stanu zobowiązań miało umowne wydłużenie terminów zapłaty głównym dostawcom surowców.

Wzrost pozostałych pasywów o 590 tys. zł, tj. o 25 razy w stosunku do 1998 r. dotyczy w szczególności utworzonych rezerw w ciężar kosztów usług, na przewidziane w roku 2000 wypłaty dodatkowych prowizji (tzw. bonusów) w kwocie 566 tys. zł. 

W tej sprawie zostały zawarte umowy z przedstawicielami hurtowni, określające wartości zakupów w PC JUTRZENKA S.A. w 1999 r., których realizacja będzie nagrodzona dodatkowymi prowizjami.

Kapitały własne pokrywają w 100% wartość majątku trwałego oraz stanowią źródło finansowania majątku obrotowego w 68,7%.

Zysk netto w 1999 r. wyniósł 3.449 tys. zł i był niższy od osiągniętego w 1998 r. o 60,2% (analogiczny wskaźnik w roku poprzedzającym 42,6%). Wpływ poszczególnych działalności na tworzenie zysku kształtował się w 1999 r., podobnie jak w latach 1997 i 1998:

a) o wielkości zysku brutto decydował wynik na sprzedaży towarów i produktów (stanowił on 82,5% zysku brutto) oraz wynik na działalności finansowej (50,5% zysku brutto); analogiczne wskaźniki w roku poprzedzającym wyniosły 74,4% i 33%; na pozostałej działalności operacyjnej odnotowano wyniki ujemne we wszystkich latach objętych analizą; w 1999 r. wynik ujemny stanowił 33%, a w 1998 r. 7,6% zysku brutto; zysk brutto był niższy od osiągniętego w 1998 r. o 64,3%, a w 1998 r. do 1997 r. o 46,7%,

b) niższy spadek zysku netto niż zysku brutto nastąpił z powodu mniejszych stosunkowo w 1999 r. obowiązkowych obciążeń wyniku finansowego, spowodowanych obniżeniem stawki podatku dochodowego o 2 pkt oraz wyższą w 1999 r. kwotą rozwiązania rezerw utworzonych w latach poprzednich w związku z korzystaniem z ulgi inwestycyjnej.

Na kształtowanie wyniku ze sprzedaży towarów i produktów miały wpływ przede wszystkim niżej wymienione okoliczności:

· zmniejszenie przychodów ze sprzedaży o 11% w porównaniu do roku 1998, 
a w 1998 r. do 1997 r. wzrost o 2,7% (po uwzględnieniu inflacji spadek o 17% w 1999 r., analogicznie w roku 1998 o 8,2%),

· niższy procentowo spadek kosztów działalności operacyjnej od obniżenia przychodów ze sprzedaży o 3,2 punktu procentowego do roku 1998 i wyższy procentowo wzrost kosztów od wzrostu przychodów w 1998 r. w porównaniu z 1997 r. o 7,7 punktu procentowego.

W pozycjach kosztowych znaczny wzrost nastąpił:

· w kosztach sprzedaży w 1999 roku w porównaniu z rokiem 1998 wyniósł on 29,5% i analogicznie w 1998 r. 43,2%,

· w kosztach ogólnego zarządu w 1999 r. do roku 1998 9,4% i w 1998 do 1997 36,7%,

· w amortyzacji rzeczowego majątku trwałego za rok 1999 wzrost do roku 1998 wyniósł 14,1% (1.440 tys. zł), a w 1998 r. do 1997 r. 76,4% (4.419 tys. zł); wzrost amortyzacji był spowodowany wzrostem majątku trwałego w latach 1996 – 1998.

Rentowność netto sprzedaży w 1999 r. wynosi 2,5% i jest niższa niż w roku 1998 o 3,2 punktu procentowego i niż w 1997 roku o 7,7 punktu procentowego. Podobnie kształtuje się rentowność brutto i rentowność majątku.

Rentowność kapitału akcyjnego obniżyła się ze 141% w 1997 r. do 80,8% w 1998 r. oraz 32,2% w 1999 r.

Zyskowność akcji obniżyła się z 4,2 zł za jedną akcję w 1997 r. do 1,0 zł w 1999 roku.

Wydłużył się okres spłaty należności z 55 dni w 1998 r. do 82 dni w 1999 r., co w znacznym stopniu jest spowodowane umownym wydłużeniem terminów zapłaty za sprzedane wyroby w celu intensyfikacji sprzedaży oraz nieterminowym spłacaniem należności.

Szybkość spłaty zobowiązań wydłużyła się z 13 dni w 1998 r. do 18 dni w 1999 roku, ale w 1997 r. wynosiła ona 22 dni. Wydłużenie szybkości spłaty zobowiązań, jak już wspomniano wcześniej, jest spowodowana umownym przedłużeniem terminów zapłaty do 30, a w niektórych przypadkach do 45 dni, z głównymi dostawcami surowców.

Wskaźniki płynności finansowej nie uległy znaczącym zmianom w stosunku do lat ubiegłych. Wykazują one w nieznacznym stopniu tendencję malejącą do poprzedniego okresu, lecz kształtują się na poziomie zapewniającym wypłacalność Spółki.

Wyniki ekonomiczno-finansowe, aczkolwiek wykazują w kolejnych trzech latach tendencje spadkowe, nie wskazują na zagrożenia dla możliwości kontynuowania przez Spółkę działalności w rozpoczętym roku 2000.

2.6. Rachunek przepływów pieniężnych

Rachunek przepływów pieniężnych sporządzono zgodnie z zasadami wynikającymi z ustawy o rachunkowości oraz wymaganiami rozporządzenia Rady Ministrów z 22 grudnia 1998 r. (Dz.U. nr 163, poz. 1162) stawianymi jednostkom, których akcje znajdują się w obrocie giełdowym. Jest ono powiązane z bilansem na 31.12.1999 r., rachunkiem zysków i strat za 1999 r. oraz księgami rachunkowymi.

Zmiany w stanach środków pieniężnych w 1999 r. dotyczyły:

a) uzyskania środków pieniężnych netto z działalności operacyjnej
13.215 zł

b) przeznaczenia środków na działalność inwestycyjną
839 zł

w tym:

· wydatków na nabycie rzeczowego majątku trwałego oraz wartości niematerialnych i prawnych
8.919 zł

· uzyskania środków ze sprzedaży papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu
8.287 zł

c) wydatkowania środków z działalności finansowej na wypłatę dywidend z zysku 1998 r.
5.359 zł

Sprawozdanie wykazuje wzrost stanu środków pieniężnych w ciągu 1999 r. o 7.017 tys. zł.

Rozdział trzeci

ocena stosowanego systemu rachunkowości i działania powiązanej z nim kontroli wewnętrznej

3.1. Rachunkowość

W 1999 r. Spółka prowadziła księgi rachunkowe na podstawie Zakładowego 
planu kont (ZPK) wprowadzonego do stosowania zarządzeniem nr 1/97 z 2 stycznia 1997 r. uzupełnionego aneksem wprowadzonym zarządzeniem nr 1/98 z 5 stycznia 1998 r. Prezesa Zarządu - Dyrektora Spółki.

Ustalenia ZPK pozwalają na poprawne sporządzanie sprawozdań finansowych.

Księga główna i księgi pomocnicze były w 1999 r. prowadzone za pomocą elektronicznej techniki obliczeniowej. Ręcznie, w formie raportów kasowych, była prowadzona ewidencja gotówki.

Konta księgi głównej oraz służące do wartościowego ujęcia danych konta ksiąg pomocniczych były prowadzone za pomocą podsystemu finansowo-księgowego (FK), zaś konta ksiąg pomocniczych materiałów, towarów i wyrobów – za pomocą podsystemu obrotu towarowego.

Dokumentacja podsystemów rachunkowości informatycznej jest wystarczająca.

Udokumentowanie operacji gospodarczych jest kompletne i przejrzyste.

Księgi rachunkowe na rok 1999 zostały otwarte prawidłowo, z zachowaniem zasady ciągłości bilansowej. Księgi rachunkowe można uznać za kompletne, a zapisy za poprawne oraz powiązane z dokumentami i sprawozdaniem finansowym. 

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikają z poprawnie prowadzonych ksiąg rachunkowych.

Księgi emitowane za pomocą podsystemu FK spełniają w zasadzie warunki wymagane przepisami ustawy o rachunkowości. Są one przechowywane w formie wydruków komputerowych.

3.2. Kontrola wewnętrzna

Zasady funkcjonowania systemu kontroli wewnętrznej zostały określone przez Prezesa Zarządu Spółki w regulaminie organizacyjnym, regulaminie funkcjonowania kontroli wewnętrznej, instrukcji sporządzania i obiegu dokumentów oraz w zarządzeniach w sprawie ruchu przepustkowego, kontroli dowodów księgowych, itp.

Procedury kontroli wewnętrznej były stosowane w sposób ciągły, ograniczając ryzyko występowania nieprawidłowości w zakresie kompletnego oraz poprawnego ujęcia i udokumentowania między innymi:

· przychodów oraz rozchodów składników majątku trwałego, materiałów, towarów, produktów i usług,

· przychodów oraz rozchodów środków pieniężnych,

· naliczania i wypłaty wynagrodzeń za pracę.

3.3. Inwentaryzacja

Inwentaryzacja była przeprowadzona przez Spółkę z uwzględnieniem postanowień instrukcji inwentaryzacyjnej określającej sposób i terminy przeprowadzania inwentaryzacji wszystkich aktywów i pasywów. Udokumentowanie inwentaryzacji w drodze spisu z natury, potwierdzenia sald i weryfikacji zapisów z dowodami księgowymi a także jej rozliczenia można uznać za prawidłowe.

Zagadnienia inwentaryzacji zostały bardziej szczegółowo opisane przy prezentacji w dalszej części raportu poszczególnych pozycji aktywów i pasywów bilansu.

Rozdział czwarty

charakterystyka poszczególnych składników aktywów

4.1. Majątek trwały

4.1.1. Dane liczbowe

w tys. zł

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.1999 r.

	
	
	wartość 
początkowa
	umorzenie
	wartość 
netto

	
	
	kwota
	%
	kwota
	%
	kwota
	%

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1.
	Wartości niematerialne 
i prawne
	4.537
	4,0
	2.338
	6,5
	2.199
	2,9

	2.
	Rzeczowy majątek trwały
	107.863
	96,0
	33.452
	93,5
	74.411
	97,1

	3.
	Finansowy majątek trwały
	3
	0,0
	-
	
	3
	0,0

	4.
	Razem majątek trwały
	112.403
	100,0
	35.790
	100,0
	76.613
	100,0


4.1.2. Komentarze 

4.1.2.1. Wartości niematerialne i prawne

Wartość netto wartości niematerialnych i prawnych według grup rodzajowych obrazuje poniższe zestawienie.

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.1999 r.

	
	
	kwota w tys. zł
	struktura w %

	1
	2
	3
	4

	1.
	Koszty organizacji poniesione przy rozszerzeniu Spółki akcyjnej
	
	

	
	· emisja akcji serii „E”
	2.192
	99,7

	2.
	Programy komputerowe
	7
	0,3

	3.
	Razem
	2.199
	100,0


Główną pozycją wartości niematerialnych i prawnych są koszty organizacji poniesione przy rozszerzeniu Spółki. Obejmują one koszty emisji akcji serii „E”. Nakłady na ten cel zostały poniesione w 1997 roku. Zgodnie z ustaleniami zakładowego planu kont są umarzane w okresie 5 lat od momentu przyjęcia tych wartości do ewidencji księgowej.

Inwentaryzację wartości niematerialnych i prawnych przeprowadzono i rozliczono według stanu na dzień 31.12.1999 r. metodą weryfikacji zapisów księgowych z dowodami księgowymi.

W bilansie wykazano wartości niematerialne i prawne po pomniejszeniu wartości początkowej o umorzenia.

Zmiany stanów wartości niematerialnych i prawnych w 1999 roku

	Lp.
	Treść
	Kwota
w tys. zł
	Wskaźnik do stanu na 1.01.1999 r.
w %

	1
	2
	3
	4

	I.
	Wartość brutto
	
	

	1.
	Stan na 1.01.1999 r.
	4.671
	100,0

	2.
	Zwiększenia (oprogramowanie komputerowe)
	3
	0,1

	3.
	Zmniejszenia
	137
	3,0

	4.
	Stan na 31.12.1999 r.
	4.537
	97,1

	II.
	Umorzenia
	
	

	1.
	Stan na 1.01.1999 r.
	1.560
	100,0

	2.
	Zwiększenia (bieżące umorzenia)
	915
	58,8

	3.
	Zmniejszenia
	137
	8,8

	4.
	Stan na 31.12.1999 r.
	2.338
	150,0


Zmniejszenia wartości brutto oraz umorzeń zostały spowodowane wyksięgowaniem z ewidencji całkowicie umorzonych wartości niematerialnych i prawnych, z których znaczącą pozycję 134 tys. zł stanowiło prawo wieczystego użytkowania gruntów. Wartość wieczystego użytkowania gruntów jest ewidencjonowana na kontach pozabilansowych i stanowi kwotę 1.999 tys. zł.

4.1.2.2. Rzeczowy majątek trwały

Wartość netto rzeczowego majątku trwałego według grup rodzajowych przedstawia się następująco.

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.1999 r.

	
	
	kwota 
w tys. zł
	struktura 
w %

	1
	2
	3
	4

	1.
	Grunty własne
	10
	0,0

	2.
	Budynki i budowle
	23.098
	31,0

	3.
	Urządzenia techniczne i maszyny
	44.844
	60,3

	4.
	Środki transportu
	4.811
	6,5

	5.
	Pozostałe środki trwałe
	634
	0,9

	6.
	Inwestycje rozpoczęte
	984
	1,3

	7.
	Zaliczki na poczet inwestycji
	30
	0,0

	8.
	Razem majątek trwały
	74.411
	100,0


Głównymi pozycjami środków trwałych są maszyny i urządzenia techniczne oraz budynki i budowle, które stanowią łącznie 91,3% ogólnej wartości środków trwałych wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzację środków trwałych przeprowadzono w drodze spisu z natury według stanu na 31.10.1999 r., a grunty w drodze weryfikacji zapisów z dowodami księgowymi. Nadwyżki inwentaryzacyjne środków trwałych w kwocie 12 tys. zł zostały prawidłowo rozliczone w księgach 1999 r.

Inwentaryzację zaliczek na poczet inwestycji przeprowadzono metodą weryfikacji zapisów księgowych z dowodami księgowymi na dzień 31.12.1999 r. Zaliczki na inwestycje zostały rozliczone w styczniu 2000 r.

Inwentaryzację inwestycji rozpoczętych przeprowadzono na 31.12.1999 r. w następujący sposób:

· maszyny i urządzenia drogą spisu z natury,

· rozpoczęty montaż maszyn i urządzeń oraz roboty budowlano-montażowe poprzez weryfikację zapisów z dowodami księgowymi.

Wyceny środków trwałych i inwestycji rozpoczętych dokonano według cen nabycia, a wykonywanych systemem gospodarczym według kosztu wytworzenia, zaś zaliczek na poczet inwestycji według wartości nominalnej. W bilansie wykazano rzeczowy majątek trwały po pomniejszeniu wartości początkowej o umorzenia.

Odpisy amortyzacyjne od środków trwałych były dokonywane zgodnie z planem amortyzacji przy zastosowaniu liniowej metody amortyzowania i górnych stawek określonych w rozporządzeniu Ministra Finansów z 17 stycznia 1997 r. w sprawie amortyzacji środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych (Dz.U. nr 6 poz. 35, nr 14 poz. 78 z późniejszymi zmianami).

Środki trwałe o wartości początkowej powyżej 2.500 zł były ewidencjonowane na kontach bilansowych, zaś o wartości początkowej od 1.000 zł do 2.500 zł były umarzane w 100% w momencie oddania do użytkowania w ciężar kosztów zużycia materiałów i ewidencjonowane na koncie pozabilansowym. W 1999 r. zakupiono takich środków za kwotę 18 tys. zł.

Grunty pozostające w ewidencji majątku trwałego są własnością Spółki i nie były umarzane.

Zmiany stanu środków trwałych w 1999 roku

	Lp.
	Rodzaj zmiany
	Kwota
w tys. zł
	Wskaźnik do stanu na 1.01.1999 
w %

	1
	2
	3
	4

	I.
	Wartość brutto
	
	

	1.
	Stan na 1.01.1999 r.
	96.236
	100,0

	2.
	Zwiększenia
	10.960
	11,4

	
	z tego:
	
	

	
	· z inwestycji
	10.948
	11,4

	
	· ujawnione (z inwentaryzacji)
	12
	0,0


	1
	2
	3
	4

	3.
	Zmniejszenia
	347
	0,4

	
	z tego:
	
	


	
	· sprzedaż
	23
	0,0

	
	· likwidacja
	324
	0,4

	4.
	Stan na 31.12.1999 r.
	106.849
	111,0

	II.
	Umorzenia
	
	

	1.
	Stan na 1.01.1999 r.
	22.889
	100,0

	2.
	Zwiększenia (bieżące umorzenia)
	10.727
	46,9

	
	z tego:
	
	

	
	· bieżące umorzenia
	10.726
	46,9

	
	· z zaokrągleń
	1
	0,0

	3.
	Zmniejszenia
	164
	0,7

	
	z tego:
	
	

	
	· sprzedaż
	7
	0,0

	
	· likwidacja
	157
	0,0

	4.
	Stan na 31.12.1999 r.
	33.452
	146,1


Zwiększenie stanu środków trwałych dotyczy głównie modernizacji i ulepszeń budynków i budowli (wartość ulepszeń wyniosła 5.897 tys. zł), zakupu maszyn i urządzeń do produkcji cukierniczej oraz ich montażu w kwocie 1.646 tys. zł, a także zakupu środków transportowych w kwocie 1.704 tys. zł.

Sprzedaż i likwidacja środków trwałych stanowi nieznaczącą pozycję w ogólnej ich wartości (0,4%).

Zmiany stanu inwestycji rozpoczętych w 1999 roku i zaliczek na inwestycje

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Kwota
w tys. zł
	Wskaźnik do stanu na 1.01.1999 r. 
w % 

	1
	2
	3
	4

	1.
	Stan na 1.01.1999 r.
	3.655
	100,0

	2.
	Zwiększenia
	8.315
	227,5

	
	z tego:
	
	

	
	a) maszyny, urządzenia i pozostałe środki trwałe
	3.497
	95,7

	
	b) budynki i budowle
	3.411
	93,3

	
	c) środki transportu
	1.379
	37,7

	
	d) wartości niematerialne i prawne
	3
	0,1

	
	e) zaliczki na inwestycje
	25
	0,7


	1
	2
	3
	4

	3.
	Zmniejszenia
	10.956
	299,8

	
	z tego:
	
	

	
	a) przejęte jako środki trwałe
	10.948
	299,6

	
	· maszyny, urządzenia i pozostałe środki trwałe
	3.290
	90,1

	
	· budynki i budowle
	5.954
	162,9

	
	· środki transportu
	1.704
	46,6

	
	b) wartości niematerialne i prawne
	3
	0,1

	
	c) inne
	5
	0,1

	4.
	Stan na 31.12.1999 r.
	1.014
	27,7


Działalność inwestycyjna Spółki w 1999 r. polegała głównie na kontynuacji modernizacji budynku biurowego, modernizacji ogrodzenia, modernizacji budynku silosów oraz zakupu i montażu uzupełniających urządzeń do naważania i pakowania wyrobów cukierniczych.

Inwestycje niezakończone na 31.12.1999 r. dotyczą w szczególności:

· nie zakończonej instalacji naważarki ISHIDA
380 tys. zł

· okablowania strukturalnego
267 tys. zł

4.1.2.3. Finansowy majątek trwały

Na sumę 3.006 zł finansowego majątku trwałego składają się następujące pozycje:

· obligacje Fabryki Samochodów Ciężarowych w Starachowicach serii „A” za 156 zł,

· akcje zwykłe imienne serii „B” Zakładów Włókien Chemicznych CHEMITEX-WISTOM w Tomaszowie Mazowieckim (akcje nie uczestniczą w obrocie giełdowym) o wartości 2.850 zł.

Akcje i obligacje były wycenione na dzień bilansowy według cen nabycia.

Inwentaryzację obligacji i akcji przeprowadzono na 31.12.99 r. poprzez weryfikację zapisów z dowodami księgowymi. Różnic inwentaryzacyjnych nie stwierdzono.

4.2. Majątek obrotowy

4.2.1. Dane liczbowe

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.1999 r.

	
	
	kwota w tys. zł
	struktura w %

	1
	2
	3
	4

	1.
	Zapasy
	10.308
	17,3

	2.
	Należności i roszczenia
	34.901
	58,2

	3.
	Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu
	6.450
	10,8

	4.
	Środki pieniężne
	8.138
	13,7

	5.
	Razem majątek obrotowy
	59.797
	100,0


4.2.2. Komentarze

4.2.2.1. Zapasy

Wartość zapasów na 31.12.1999 r. według grup rodzajowych obrazuje poniższe zestawienie:


kwota w tys. zł
struktura w %

Rodzaj zapasów:

1) materiały
8.020
77,8

2) półprodukty i produkty w toku
439
4,3

3) produkty gotowe
1.681
16,3

4) towary
142
1,4

5) zaliczki na poczet dostaw
26
0,2

6) ogółem zapasy
10.308
100,0

Zapasy materiałów dotyczą w szczególności zapasów surowców i opakowań, których stan na 31.12.1999 r. stanowił wartość 7.005 tys. zł, tj. 87,3% ogólnego stanu tej grupy zapasów.

Wycena zapasów w 1999 r. była dokonywana zgodnie z zasadami ustalonymi w zakładowym planie kont. Poszczególne grupy zapasów wyceniano:

a) materiały - według cen zakupu netto (bez naliczonego podatku od towarów i usług), a w przypadku importu według cen zakupu netto powiększonych o koszty o charakterze publicznoprawnym bezpośrednio związane z zakupem (cło) i koszty transportu; rozchody materiałów były wyceniane według zasady pierwsze weszło - pierwsze wyszło,

b) półfabrykaty i produkty gotowe - według rzeczywistych kosztów wytworzenia nie wyższych od cen sprzedaży netto,

c) produkty w toku - w ustalonej na podstawie norm technicznych wartości materiałów bezpośrednich zużytych do wytworzenia tych produktów,

d) towary - według cen zakupu, a własnej produkcji według kosztów wytworzenia nie wyższych od cen sprzedaży netto.

Inwentaryzacja zapasów drogą spisu ich ilości z natury została przeprowadzona kompletnie w okresie trzech miesięcy przed końcem roku obrotowego dla wszystkich grup zapasów – zgodnie z planem inwentaryzacji ustalonym na 1999 rok. Spisy z natury materiałów, wydanych do produkcji a nie zużytych, produkcji w toku i produktów gotowych zostały przeprowadzone według stanu na 31.12.1999 r.

Różnice inwentaryzacyjne materiałów i towarów ujawnione w ciągu roku jak i podczas inwentaryzacji rocznej stanowiły niewielkie wartości i zostały rozliczone w księgach 1999 r. W zakresie produktów gotowych i półfabrykatów nie stwierdzono różnic w porównaniu z ewidencją księgową.

Na 31.12.1999 r. w magazynach nie stwierdzono zapasów o zmniejszonej przydatności.

W porównaniu z rokiem ubiegłym nastąpił wzrost stanów zapasów o 12,4%, a wskaźniki szybkości obrotu zapasów (w dniach) kształtowały się następująco.

	Lp.
	Rodzaj
zapasów
	Algorytm
	1998 r.
	1999 r.

	1.
	Materiały
	zapas materiałów (przeciętny) x 365
	
	30
	41,5

	
	
	koszt zużycia materiałów
	
	
	

	2.
	Wyroby gotowe 
i produkcja niezakończona
	zapas wyrobów i produkcji 
niezakończonej (przeciętny) x 365
	
	5,3
	7,5

	
	
	koszt wytworzenia sprzedanych wyrobów
	
	
	

	3.
	Towary
	zapas towarów (przeciętny) x 365
	
	9,3
	10,7

	
	
	sprzedaż towarów według cen zakupu
	
	
	


Spowolnienie szybkości obrotu nastąpiło we wszystkich grupach zapasów, a wpływ na ten stan miał zmniejszony popyt na produkowane wyroby.

Saldo zaliczek na poczet dostaw zostało pisemnie potwierdzone na 31.12.1999 r.

4.2.2.2. Należności i roszczenia

Strukturę należności przedstawia poniższe zestawienie.

w tys. zł

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.1999 r.
	Kwota 
netto
	Struktura w %

	
	
	kwota 
brutto
	rezerwa
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1.
	Należności z tytułu dostaw i usług
	32.050
	-
	32.050
	91,8

	2.
	Należności z tytułu podatków, dotacji i ubezpieczeń społecznych
	946
	-
	946
	2,7

	3.
	Pozostałe należności
	1.846
	-
	1.846
	5,3

	4.
	Należności dochodzone na drodze sądowej
	1.892
	1.833
	59
	0,2

	5.
	Razem
	36.734
	1.833
	34.901
	100,0


Należności i roszczenia w walucie polskiej zostały wycenione prawidłowo, 
w kwocie wymagającej zapłaty, a do bilansu pomniejszono je o utworzone rezerwy, odzwierciedlające prawdopodobne zmniejszenie należności zgodnie z zasadą ostrożnej wyceny.

Należności wyrażone w walutach obcych wyceniono w kwocie wymagającej zapłaty po obowiązującym na dzień bilansowy średnim kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

Struktura należności z tytułu dostaw i usług z punktu widzenia terminów ich płatności przedstawiała się następująco.

	Lp. 
	Struktura czasowa
	Kwota w tys. zł 
	Struktura w %

	1
	2
	3
	4

	1.
	Płatne do 1 miesiąca
	18.086
	56,4

	2.
	Płatne powyżej 1 do 3 miesięcy
	4.769
	14,9

	3.
	Przeterminowane
	9.195
	28,7

	
	z tego o upływie czasu od terminów płatności do 31.12.1999 r.:
	
	

	
	a) do 1 miesiąca
	6.611
	20,7

	
	b) powyżej 1 do 3 miesięcy
	1.080
	3,4

	
	c) powyżej 3 do 6 miesięcy
	933
	2,9

	
	d) powyżej 6 do 12 miesięcy
	523
	1,6

	
	e) powyżej 1 roku
	48
	0,1

	4.
	Razem należności z tytułu dostaw
	32.050
	100,0


Należności z tytułu dostaw i usług zostały do 25.02.2000 r. uregulowane na łączną kwotę 25.826 tys. zł, co stanowiło 80,6% stanu tych należności na 31.12.1999 r. 

Upływ czasu od terminów płatności należności niezapłaconych do 25.02.2000 r. o wartości 6.224 tys. zł był następujący: 

· płatne do 3 miesięcy 
3.602 tys. zł

· przeterminowane do 3 miesięcy
1.348 tys. zł

· powyżej 3 do 6 miesięcy
750 tys. zł

· powyżej 6 do 12 miesięcy
484 tys. zł

· powyżej 12 miesięcy
40 tys. zł

Inwentaryzacja należności z tytułu dostaw została przeprowadzona według stanu na 31.12.1999 r. w drodze wzajemnego potwierdzenia sald.

Z kwoty należności niezapłaconych do 25.02.2000 r. – nie potwierdzono wyraźnie sald na sumę 3.585 tys. zł; suma ta stanowi 11,2% kwoty należności z tytułu dostaw na 31.12.1999 r.

Należności przeterminowane, których terminy zapłaty upłynęły ponad 12 miesięcy przed dniem bilansowym dotyczą w szczególności nie rozliczonych sum za palety zwrotne.

Należności z tytułu podatków dotyczyły: 

· nadpłaty w podatku dochodowym od osób prawnych za 1999 r.
804 tys. zł

· VAT do odliczenia w terminie późniejszym 
142 tys. zł

Poza nadpłatą podatku dochodowego od osób prawnych, którego termin rozliczenia upływa z końcem marca 2000 r., należności z tytułu podatków zostały rozliczone do 25.02.2000 r. 

Inwentaryzacja rozrachunków z tytułu podatków została przeprowadzona według stanu na 31.12.1999 r. w drodze potwierdzenia wpłat przez Urząd Skarbowy i weryfikacji ustalenia podstaw opodatkowania i podatków.

Pozostałe należności dotyczą następujących tytułów:

· innych rozrachunków z pracownikami 
273 tys. zł

· pożyczek z funduszu świadczeń socjalnych 
1.523 tys. zł

· pozostałych rozrachunków
50 tys. zł

Inne rozrachunki z pracownikami zostały do 25.02.2000 r. rozliczone w 59,0%. Nie rozliczone salda dotyczą nie wpłaconych utargów sklepowych o wartości 3 tys. zł oraz stałych zaliczek pobranych do rozliczenia głównie przez pracowników Pionu Marketingu i Sprzedaży. Zaliczki te są rozliczane okresowo.

Pożyczki z funduszu świadczeń socjalnych są spłacane zgodnie z zawartymi umowami.

W pozostałych rozrachunkach główną pozycję stanowią inne pożyczki o wartości 46 tys. zł udzielone w 1998 r. Pożyczki te zostały udzielone pracownikom Pionu Marketingu i Sprzedaży na zakup samochodów, są oprocentowane w wysokości 1% w stosunku rocznym i spłacane w okresie trzech lat.

Inwentaryzacja pozostałych należności została przeprowadzona poprzez weryfikację zapisów z dowodami księgowymi. Nie stwierdzono sald nierealnych.

Należności dochodzone na drodze sądowej dotyczą:

· kwoty głównej należności i odsetek 
1.845 tys. zł

· kosztów postępowania sądowego i egzekucyjnego 
47 tys. zł

Na kwotę główną tych należności oraz na odsetki zostały utworzone rezerwy na przewidywane straty w kwocie 1.833 tys. zł. Kwota 12 tys. zł, na którą nie utworzono rezerwy jest systematycznie spłacana według uzgodnionych terminów spłat. Koszty postępowania sądowego były ewidencjonowane jako przychody przyszłych okresów. 

Inwentaryzację należności dochodzonych na drodze sądowej przeprowadzono na 31.12.1999 r. w drodze weryfikacji zapisów księgowych i powiązania z utworzonymi rezerwami oraz przychodami przyszłych okresów.

4.2.2.3. Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu

W pozycji papiery wartościowe przeznaczone do obrotu Spółka wykazała zakupione w celu odprzedaży w okresie krótszym niż rok:

· akcje spółek znajdujących się w obrocie giełdowym na kwotę
1.089 tys. zł

· środki w zarządzaniu na kwotę (dłużne papiery wartościowe)
3.324 tys. zł

· bony handlowe (dłużne papiery wartościowe) na kwotę
2.037 tys. zł

· razem papiery wartościowe
6.450 tys. zł

Inwentaryzacja akcji została przeprowadzona 31.12.1999 r. w drodze potwierdzenia stanów ilościowych przez Biuro Maklerskie. 

Bony handlowe były zinwentaryzowane na dzień bilansowy poprzez weryfikację zapisów z potwierdzeniem transakcji zakupu uzyskanym od Banku Handlowego S.A. w Warszawie, tj. banku, z którego usług Spółka korzystała. Bony handlowe zostały sprzedane w styczniu 2000 r.

Środki w zarządzaniu zostały zinwentaryzowane na 31.12.1999 r. w drodze potwierdzenia stanu przez Bank Handlowy S.A. w Warszawie.

Wycena na 31.12.1999 r. papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu została dokonana zgodnie z ustaleniami w zakładowym planie kont. Akcje wyceniono według cen nabycia, a jeżeli cena giełdowa w dniu 31.12.1999 r. była niższa od cen nabycia, według kursu giełdowego na ten dzień. Odpisane w 1999 r. w ciężar kosztów finansowych różnice z wyceny bilansowej stanowiły 15 tys. zł, a przychody finansowe w związku ze wzrostem cen giełdowych z wyceny akcji w poprzednich okresach wyniosły 364 tys. zł. Bony handlowe i środki w zarządzaniu były wycenione po cenach zakupu powiększonych o narosłą do dnia bilansowego wartość należnych odsetek.

4.2.2.4. Środki pieniężne

Stan środków pieniężnych na dzień bilansowy obejmuje wycenione w wartości nominalnej krajowe środki pieniężne w formie:

· gotówki
40 tys. zł

· środków zgromadzonych na bieżących rachunkach bankowych
100 tys. zł

· środków zgromadzonych na rachunku lokat krótkoterminowych
7.998 tys. zł

· razem środki pieniężne
8.138 tys. zł

Odsetki doliczone do dnia bilansowego od lokat terminowych, które stanowią przychody finansowe, zostały prawidłowo wykazane jako inne rozliczenia międzyokresowe czynne.

Stany środków pieniężnych na 31.12.1999 r. zostały potwierdzone inwentaryzacją: gotówki drogą spisu z natury, a środków na rachunkach bankowych drogą potwierdzenia sald.

4.3. Rozliczenia międzyokresowe 

Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów na 31.12.1999 r. dotyczyły wydatków poniesionych w 1999 r., a dotyczących kosztów 2000 roku z tytułu: 

· wpłat za ubezpieczenia majątku Spółki na 2000 r.
176 tys. zł

· wpłat za energię elektryczną za styczeń 2000 r.
57 tys. zł

· dokonanej w 1999 r. wpłaty na organizację targów w 2000 r.
17 tys. zł

· odsetek od lokat terminowych na rachunkach bankowych do dnia bilansowego
32 tys. zł

· razem czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów
282 tys. zł

Inwentaryzacja rozliczeń międzyokresowych została przeprowadzona według stanu na 31.12.1999 r. poprzez weryfikację zapisów z dowodami księgowymi z uwzględnieniem zasad rozliczania ustalonych przez Zarząd Spółki.

Rozdział piąty
Charakterystyka poszczególnych składników pasywów 

5.1. Kapitał własny

5.1.1. Dane liczbowe 

w tys. zł

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.1999 r.
	Struktura 
w % 

	1
	2
	3
	4

	1.
	Kapitał akcyjny
	10.720
	9,0

	2.
	Kapitał zapasowy
	72.712
	61,2

	
	z tego:
	
	

	
	· ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej
	67.727
	57,0

	
	· tworzony ustawowo
	4.122
	3,5

	
	· pozostały
	863
	0,7

	3.
	Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny
	3.066
	2,6

	4.
	Pozostałe kapitały rezerwowe - fundusz rozwoju
	28.858
	24,3

	5.
	Wynik finansowy netto roku obrotowego
	3.449
	2,9

	6.
	Razem kapitał własny
	118.805
	100,0


5.1.2. Komentarze 

Zmiany poszczególnych składników kapitału własnego w ciągu 1999 r. ilustrują następujące dane.

w tys. zł

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na:
	Zmiany
4-3

	
	
	01.01.1999 r.
	31.12.1999 r.
	

	1
	2
	3
	4
	5

	1.
	Kapitał akcyjny
	10.720
	10.720
	-

	2.
	Kapitał zapasowy
	71.932
	72.712
	780

	
	z tego:
	
	
	

	
	· ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej
	67.727
	67.727
	-

	
	· tworzony ustawowo
	3.429
	4.122
	693

	
	· pozostały
	776
	863
	87

	3.
	Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny
	3.152
	3.066
	(86)

	4.
	Pozostałe kapitały rezerwowe
	26.244
	28.858
	2.614

	5.
	Zysk netto
	8.667
	3.449
	(5.218)

	6.
	Razem
	120.715
	118.805
	(1.910)


Kapitał akcyjny Spółki wynosi 10.719.666,00 zł i dzieli się na 3.573.222 akcje, a z tego:

· 959.700 akcji imiennych serii „A” uprzywilejowanych o wartości nominalnej po 3,00 zł za każdą akcję, których wartość ogółem wynosi 2.879.100,00 zł; wartość akcji imiennych wynika z Księgi akcji,

· 959.700 akcji na okaziciela serii „B” nieuprzywilejowanych o wartości nominalnej po 3,00 zł za każdą akcję, których wartość ogółem wynosi 2.879.100,00 zł,

· 131.550 akcji na okaziciela serii „C” nieuprzywilejowanych o wartości nominalnej po 3,00 zł za każdą akcję, których wartość ogółem wynosi 394.650,00 zł,

· 522.272 akcji na okaziciela serii „D” nieuprzywilejowanych o wartości nominalnej po 3,00 zł za każdą akcję, których wartość ogółem wynosi 1.566.816,00 zł,

· 1.000.000 akcji na okaziciela serii „E” nieuprzywilejowanych o wartości nominalnej po 3,00 zł za każdą akcję, których wartość ogółem wynosi 3.000.000,00 zł.

Wzrost o 693 tys. zł kapitału zapasowego tworzonego ustawowo oraz pozostałych kapitałów rezerwowych o 2.614 tys. zł nastąpił z podziału zysku za 1998 rok (zgodnie z uchwałą nr 5 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 08.05.1999 r.).

Na wzrost pozostałego kapitału zapasowego w kwocie 87 tys. zł wpłynęło przeniesienie z kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny majątku trwałego równowartości zlikwidowanego i sprzedanego w 1999 r. majątku. Różnica pomiędzy wzrostem kapitału zapasowego a obniżeniem kapitału rezerwowego 1 tys. zł wynika z zaokrągleń.

Kapitał własny po uwzględnieniu zaproponowanego przez Zarząd przeznaczenia kwoty 2.144 tys. zł na dywidendy będzie wynosić 116.661 tys. zł.

5.2. Rezerwy 

5.2.1. Dane liczbowe 

w tys. zł

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na 
31.12.1999 r. 

	1
	2
	3

	1.
	Rezerwy na należności
	1.833

	2.
	Rezerwa na dodatnie różnice przejściowe dotyczące podatku dochodowego od osób prawnych
	1.742

	3.
	Podatek do zwrotu (dotyczący ujemnych różnic przejściowych)
	704

	4.
	Rezerwy wykazane w pasywach bilansu
	1.038


5.2.2. Komentarze 

Rezerwy na należności dotyczą należności dochodzonych na drodze sądowej. Kwota utworzonych rezerw prawidłowo pomniejsza stan należności wykazanych w aktywach bilansu (por. p. 4.2.2.2. niniejszego raportu). 

W ciągu 1999 r. utworzono rezerwy na należności na kwotę 757 tys. zł i zmniejszono rezerwy na skutek spłaty należności w wysokości 24 tys. zł oraz wykorzystano rezerwy w związku z umorzeniem należności na kwotę 517 tys. zł.

Rezerwa na podatek dochodowy od osób prawnych stanowi saldo dodatnich różnic przejściowych nad ujemnymi, dla których istnieje pewność rozliczenia w najbliższych latach, stanowiące różnicę pomiędzy podatkiem dochodowym ustalonym dla celów podatkowych a podatkiem ustalonym według przepisów ustawy o rachunkowości. 

Prowadzona przez Spółkę ewidencja pomocnicza rezerw, uzasadnionych odmiennością momentu uznania przychodu za osiągnięty i kosztu za poniesiony, w myśl ustawy o rachunkowości i przepisów podatkowych, pozwala na odrębne ustalenie stanu rezerw oraz podatku do zwrotu.

Do ustalenia kwoty rezerw Spółka przyjęła stawki podatku dochodowego, jakie będą obowiązywać w roku powstania obowiązku podatkowego.

W ciągu 1999 roku w stanie rezerw na podatek dochodowy nastąpiły niżej wymienione zmiany:

· saldo dodatnich różnic nad ujemnymi na 01.01.1999 r.
2.212 tys. zł

· zwiększenia z tytułu przejściowych różnic w podstawie opodatkowania powstałych w 1999 r.
45 tys. zł

z tego:

· utworzone rezerwy na dodatnie różnice
558 tys. zł

· utworzone rezerwy na ujemne różnice
(513) tys. zł

· zmniejszenia związane z wykorzystaniem i rozwiązaniem rezerw utworzonych w poprzednim okresie na skutek rozliczenia różnic przejściowych oraz korekty stawek podatku w związku z ustawową zmianą
1.219 tys. zł

z tego:

· rozwiązane rezerwy na ujemne różnice kończące się w 1999 r.
1.643 tys. zł

· rozwiązane rezerwy na dodatnie różnice kończące się w 1999 r.
(424) tys. zł

· saldo dodatnich różnic nad ujemnymi na 31.12.1999 r.
1.038 tys. zł

Wysokość przyszłego zobowiązania podatkowego z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych według stanu na 31.12.1999 r. wynosi 1.742 tys. zł i dotyczy następujących tytułów:

· wykorzystanej ulgi inwestycyjnej
1.499 tys. zł

z tego:

· do rozliczenia w 2000 r. (według stawki 30%)
788 tys. zł

· do rozliczenia w latach 2001-2002 (według stawki 28%)
637 tys. zł

· do rozliczenia w 2003 r. (według stawki 24%)
54 tys. zł 

· do rozliczenia w latach 2004-2007 (według stawki 22%)
20 tys. zł 

· należnych a nie otrzymanych odsetek (według stawki 30%)
130 tys. zł

· z wyceny dłużnych papierów wartościowych na 31.12.1999 r. (według stawki 30%)
113 tys. zł 

Przyszłe należności z tytułu podatku dochodowego (ujemna rezerwa na podatek dochodowy) według stanu na 31.12.1999 r. wynosi 704 tys. zł i dotyczy:

· utworzonych rezerw na należności (według stawki 30%)
444 tys. zł

· aktualizacji wyceny papierów wartościowych według cen nie wyższych niż kurs giełdowy na dzień bilansowy (według stawki 30%)
61 tys. zł

· odroczonych odsetek prywatyzacyjnych do spłaty w 2000 r. (według stawki 30%)
16 tys. zł

· nie wypłaconych wynagrodzeń z tytułu umów zlecenia 
(według stawki 30%)
13 tys. zł

· utworzonych rezerw na koszty dotyczące sprzedaży 1999 r., 
a planowane do zapłaty w 2000 r. (tzw. BONUSY)
170 tys. zł 

5.3. Zobowiązania krótkoterminowe i fundusze specjalne

5.3.1. Dane liczbowe

w tys. zł

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.1999 r. 
	Struktura w %

	1
	2
	3
	4

	1.
	Zobowiązania z tytułu dostaw i usług
	8.957
	55,3

	2.
	Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych
	3.490
	21,5

	3.
	Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń
	960
	5,9

	4.
	Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe
	1.176
	7,3

	5.
	Razem zobowiązania krótkoterminowe
	14.583
	90,0

	6.
	Fundusze specjalne
	1.628
	10,0

	7.
	Zobowiązania krótkoterminowe i fundusze specjalne
	16.211
	100,0


5.3.2. Komentarze 

Strukturę zobowiązań krótkoterminowych z punktu widzenia terminów ich spłaty przedstawiono w następującej tabeli.

w tys. zł

	Lp.
	Okres spłaty
	Zobowiązania z tytułu
	Razem zobowią-zania
	Struktura w %

	
	
	dostaw i usług
	podatków, ceł, ubezp. społeczn.
	wynagro-dzeń
	pozostałe
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1.
	Do 3 miesięcy
	8.957
	3.490
	960
	546
	13.953
	95,7

	2.
	Powyżej 3 do 6 miesięcy
	-
	-
	-
	210
	210
	1,4

	3.
	Powyżej 6 do 12 miesięcy
	-
	-
	-
	420
	420
	2,9

	4.
	Razem
	8.957
	3.490
	960
	1.176
	14.583
	100,0


Zobowiązania z tytułu dostaw i usług zostały wykazane według wartości wymagającej zapłaty. Zobowiązania wyrażone w walutach obcych wyceniono w kwocie wymagającej zapłaty, tj. według średniego kursu ustalonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na 31.12.1999 r. Do 28 lutego 2000 r. zobowiązania z tytułu dostaw i usług wymagające zapłaty PC JUTRZENKA S.A. uregulowała w całości. Dostawy i usługi nie fakturowane zostały całkowicie rozliczone do dnia badania. 

Inwentaryzację zobowiązań z tytułu dostaw przeprowadzono według stanu na 31.12.1999 r. w formie potwierdzenia obrotów i sald. Do czasu badania nie potwierdzono sald na kwotę 1.535 tys. zł, tj. 17,9% w stosunku do wartości inwentaryzowanych sald.

Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych dotyczyły: 

· podatku dochodowego od osób fizycznych 
389 tys. zł

· składek na ubezpieczenia społeczne
1.343 tys. zł

· składek na Fundusz Pracy i FGŚS
110 tys. zł 

· składek na świadczenia zdrowotne
271 tys. zł 

· podatku od towarów i usług
1.377 tys. zł

· razem 
3.490 tys. zł

i wynikają z prawidłowego ich ustalenia oraz rozliczenia. 

Inwentaryzację zobowiązań wobec budżetu poza zobowiązaniami wobec ZUS przeprowadzono na 31.12.1999 r. poprzez potwierdzenie wpłat i weryfikację kwot rozliczeń. Inwentaryzację zobowiązań wobec ZUS przeprowadzono w drodze weryfikacji naliczeń, sporządzonych deklaracji, dokonanych wpłat i zapisów księgowych. Zobowiązania te zostały w całości rozliczone przed zakończeniem badania sprawozdania finansowego.

Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń zostały rozliczone w styczniu 2000 r. 

Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe obejmują: 

· zobowiązania wobec Skarbu Państwa z tytułu zakupionego mienia
771 tys. zł

· opłatę odroczoną za korzystanie z mienia Skarbu Państwa
70 tys. zł

· zobowiązania wobec Pracowniczej Kasy Zapomogowo Pożyczkowej (potrącenia z list płac)
104 tys. zł 

· zobowiązania wobec towarzystw ubezpieczeniowych
48 tys. zł

· zobowiązania z tytułu niewypłaconych dywidend
9 tys. zł

· inne, dotyczące głównie potrąceń z list płac
174 tys. zł

· razem
1.176 tys. zł

Pozostałe zobowiązania, poza zobowiązaniem wobec Skarbu Państwa, przypadającym do spłaty w czterech równych ratach kwartalnych na 2000 r. i drobną kwotą 9 tys. zł, zostały uregulowane do 25.02.2000 r. Inwentaryzację tych zobowiązań przeprowadzono w drodze weryfikacji zapisów z dowodami księgowymi na 31.12.1999 r.

Zobowiązania długoterminowe występujące na 31.12.1998 r. w kwocie 841 tys. zł zostały w 1999 r. przekwalifikowane do zobowiązań krótkoterminowych, ponieważ termin ich spłaty nie wykracza poza 1 rok.

Zobowiązania przedawnione nie wystąpiły. 

Fundusze specjalne na 31.12.1999 r. w kwocie 1.628 tys. zł dotyczą zakładowego funduszu świadczeń socjalnych. Z kwoty tego funduszu udzielone pożyczki mieszkaniowe stanowią 1.523 tys. zł.

Przy tworzeniu i wykorzystaniu istotnej wartości środków zakładowego funduszu świadczeń socjalnych były uwzględniane postanowienia przepisów ustawy o zakładowym funduszu świadczeń socjalnych i zakładowego regulaminu.

Zobowiązania warunkowe. Spółka udzieliła gwarancji na spłatę kredytu w kwocie 500 tys. zł Bydgoskiemu Klubowi Sportowemu Polonia. Zabezpieczenie to obejmuje okres 1 roku, a termin wygaśnięcia gwarancji upływa w listopadzie 2000 roku.

5.4. Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów 

5.4.1. Dane liczbowe 

w tys. zł
	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na
31.12.1999 r. 

	1
	2
	3

	1.
	Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów 
	566

	2.
	Przychody przyszłych okresów 
	72

	
	z tego:
	

	
	a) nierozliczone różnice kursowe z wyceny bilansowej
	22

	
	b) kwoty podwyższające należności, na które uprzednio utworzono rezerwy
	49

	
	c) odsetki od pożyczek, których termin spłaty przypada na 2000 r.
	1

	3.
	Razem
	638


5.5.2. Komentarze 

Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów dotyczą utworzonych rezerw na koszty usług handlowych, które według zawartych umów będą wypłacone w 2000 r.

Spółka prawidłowo ustaliła nadwyżkę dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi w danej walucie obcej w związku z wyceną bilansową rozrachunków.

Przychody przyszłych okresów z tytułu kwot podwyższających należności, na które uprzednio utworzono rezerwy, dotyczą zasądzonych kosztów sądowych i egzekucyjnych. Sumy te są równe z kwotami należności z tych tytułów, wykazanymi w aktywach bilansu.

Odsetki od pożyczek dotyczą naliczonych z góry odsetek za okres od czasu ich naliczenia do terminu spłaty pożyczki. W okresie wymagalności spłaty odsetki przenoszone są na przychody finansowe. 

Rozdział szósty

Charakterystyka POSZCZEGÓLNYCH pozycji kształtujących wynik finansowy 

6.1. Koszty 

6.1.1. Dane liczbowe

w tys. zł 

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Kwota 
1999 r.
	Struktura 
w % 

	1
	2
	3
	4

	1.
	Koszty sprzedanych towarów i produktów
	100.426
	74,6

	
	z tego:
	
	

	
	· wartość sprzedanych towarów i materiałów
	4.288
	3,2

	
	· koszt wytworzenia sprzedanych produktów
	96.138
	71,4

	2.
	Koszty sprzedaży
	13.753
	10,2

	3.
	Koszty ogólnego zarządu
	18.226
	13,6

	4.
	Razem koszty operacyjne
	132.405
	98,4

	5.
	Pozostałe koszty operacyjne
	1.785
	1,3

	
	z tego:
	
	

	
	· wartość sprzedanych składników majątku trwałego
	15
	0,0

	
	· inne pozostałe koszty operacyjne
	1.770
	1,3

	6.
	Razem koszty działalności operacyjnej
	134.190
	99,7

	7.
	Koszty finansowe
	449
	0,3

	
	z tego:
	
	

	
	· odsetki
	119
	0,1

	
	· pozostałe koszty finansowe
	330
	0,2

	8.
	Straty nadzwyczajne
	-
	-

	9.
	Ogółem koszty
	134.639
	100,0


6.1.2. Komentarze 

Koszty roku 1999 zostały kompletnie ujęte w księgach rachunkowych i prawidłowo zakwalifikowane, zgodnie z ustaleniami zakładowego planu kont.

Prowadzony równolegle z kalkulacyjnym, porównawczy rachunek kosztów, po uwzględnieniu zmiany stanu produktów i kosztów wytworzenia świadczeń na własne potrzeby, wykazuje zgodność z kalkulacyjnym rachunkiem kosztów.

Strukturę kosztów w układzie rodzajowym przedstawiono w następującej 
tabeli.

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Kwota w tys. zł
	Struktura %

	1
	2
	3
	4

	1.
	Zużycie materiałów i energii
	69.721
	52,2

	2.
	Usługi obce
	12.209
	9,1

	3.
	Podatki i opłaty
	1.046
	0,8

	4.
	Wynagrodzenia
	29.476
	22,1

	5.
	Świadczenia na rzecz pracowników
	7.373
	5,5

	6.
	Amortyzacja
	11.642
	8,7

	7.
	Pozostałe koszty
	2.080
	1,6

	8.
	Razem koszty według rodzajów
	133.547
	100,0

	9.
	Zmiana stanu zapasów i rozliczeń międzyokresowych
	(5.430)
	(4,1)

	10.
	Koszt sprzedanych towarów i materiałów według cen zakupu
	4.288
	x

	11.
	Razem koszty operacyjne
	132.405
	x


Inne pozostałe koszty operacyjne dotyczą w szczególności następujących 
tytułów:

· przekazanych darowizn
253 tys. zł

z tego:

· darowizn na cele naukowe, oświatowe, ochronę zdrowia i pomoc społeczną, kulturę fizyczną i sport itp., podlegających odliczeniu od podatku dochodowego
249 tys. zł

· pozostałych darowizn
4 tys. zł

· rezerw utworzonych na należności
571 tys. zł

· amortyzacji, kosztów ubezpieczeń i innych opłat dotyczących samochodów przekazanych w dzierżawę
627 tys. zł

· nie planowanych odpisów amortyzacyjnych zlikwidowanych środków trwałych 
143 tys. zł

Koszty finansowe występujące w PC JUTRZENKA S.A. to głównie:

· odsetki od zobowiązań powstałych na skutek prywatyzacji
116 tys. zł

· odsetki od nieterminowych spłat zobowiązań podatkowych
1 tys. zł

· skutki utworzenia rezerw na należności z tytułu odsetek
186 tys. zł

· prowizje maklerskie
15 tys. zł 

· rezultat aktualizacji wartości papierów wartościowych na 31.12.1999 r.
15 tys. zł

· zrealizowane różnice kursowe powstałe z zobowiązań w walutach obcych w ciągu 1999 r.
114 tys. zł

Odsetki od zobowiązań powstałych na skutek prywatyzacji są odsetkami od rozłożonych na raty płatności z tytułu zakupu przez Spółkę mienia od Skarbu Państwa według umowy sprzedaży zawartej 14.01.1997 r. (akt notarialny A nr 212/1997 r.).

6.2. Przychody

6.2.1. Dane liczbowe 

w tys. zł

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Kwota 
1999 r.
	Struktura 
w % 

	1
	2
	3
	4

	1.
	Przychody ze sprzedaży towarów i produktów
	136.043
	97,9

	
	z tego: 
	
	

	
	· przychody ze sprzedaży produktów 
	131.800
	94,8

	
	w tym:
	
	

	
	· przychody ze sprzedaży na eksport
	884
	0,6

	
	· przychody ze sprzedaży towarów i materiałów
	4.243
	3,1

	2.
	Pozostałe przychody operacyjne
	327
	0,2

	
	z tego: 
	
	

	
	· przychody ze sprzedaży składników majątku trwałego
	6
	0,0

	
	· inne pozostałe przychody operacyjne
	321
	0,2

	3.
	Razem przychody działalności operacyjnej
	136.370
	98,1

	4.
	Przychody finansowe
	2.677
	1,9

	
	z tego:
	
	

	
	· dywidendy
	18
	

	· 
	· odsetki 
	1.016
	0,8

	
	· pozostałe
	1.643
	1,1

	5.
	Zyski nadzwyczajne
	-
	-

	6.
	Ogółem przychody
	139.047
	100,0


6.2.2. Komentarze 

Przychody zostały ujęte w księgach i wykazane w sprawozdaniu finansowym kompletnie i prawidłowo.

Przychody ze sprzedaży towarów i produktów osiągnięto przede wszystkim ze sprzedaży wyrobów cukierniczych. Przychody ze sprzedaży wyrobów cukierniczych własnej produkcji wyniosły 134.977 tys. zł, z tego:

· ze sprzedaży towarów
3.260 tys. zł

· ze sprzedaży wyrobów
131.717 tys. zł

Na pozostałe przychody operacyjne złożyły się głównie:

· otrzymane odszkodowania
122 tys. zł

· rozwiązane, w związku ze spłatą należności, rezerwy, które nie stanowiły w ubiegłych latach kosztów uzyskania przychodów
21 tys. zł

· pozostałe rozwiązane rezerwy
3 tys. zł

· wpływy z tytułu dzierżawionych samochodów ciężarowych
90 tys. zł

· ujawnione nadwyżki środków trwałych 
12 tys. zł

W przychodach finansowych największą pozycję stanowią następujące tytuły:

· uzyskane odsetki bankowe od lokat i środków na rachunkach bankowych
454 tys. zł

· odsetki niezapłacone od nieterminowych spłat należności
186 tys. zł

· odsetki od lokat i krótkoterminowych papierów wartościowych za okres sprawozdawczy
375 tys. zł 

Pozostałe przychody finansowe to przede wszystkim:

· dodatnie różnice kursowe od zrealizowanych rozrachunków w kwocie 
38 tys. zł

· wynik na sprzedaży krótkoterminowych papierów wartościowych 
1.238 tys. zł 

· korekta wyceny papierów wartościowych w związku ze wzrostem kursów giełdowych do cen nie wyższych niż ceny nabycia
367 tys. zł 

w tym:

· papierów wartościowych sprzedanych
298 tys. zł 

Na odsetki od nieterminowych wpłat należności została utworzona rezerwa w ciężar kosztów finansowych (por. punkt 6.1.2. niniejszego raportu).

Rozdział siódmy 

POPRAWNOŚĆ PRZEKSZTAŁCENIA WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO W WYNIK FINANSOWY NETTO

7.1. Ustalenie wyniku finansowego brutto 

7.1.1. Dane liczbowe 

w tys. zł

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Kwota 
1999 r.
	Struktura 
w % 

	1
	2
	3
	4

	1.
	Przychody i zyski nadzwyczajne
	139.047
	x

	2.
	Koszty i straty nadzwyczajne
	134.639
	x

	3.
	Wynik finansowy brutto
	4.408
	100,0

	
	z tego:
	
	

	
	· zysk na sprzedaży
	3.638
	82,5

	
	· wynik na pozostałej działalności operacyjnej
	(1.458)
	(33,1)

	
	· wynik na działalności finansowej
	2.228
	50,6


7.1.2. Komentarze 

W sprawozdaniu finansowym za 1999 rok prawidłowo wykazano dane kształtujące wynik brutto działalności gospodarczej Spółki.

7.2. Podatek dochodowy od osób prawnych oraz ustalenie rezerwy na ten podatek

7.2.1. Dane liczbowe 

w tys. zł

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Kwota 
1999 r. 

	1
	2
	3

	1.
	Zysk brutto
	4.408

	2.
	Trwałe różnice pomiędzy zyskiem brutto a podstawą opodatkowania podatkiem dochodowym
	(1.283)

	
	a) przychody, które zgodnie z przepisami o podatku dochodowym nie są zaliczane do podstawy opodatkowania (zmniejszenia dochodu do opodatkowania)
	21

	
	w tym:
	

	
	· otrzymane dywidendy
	18

	
	· spłacone należności, na które uprzednio utworzono rezerwę
	3


	1
	2
	3

	
	b) koszty i straty nie stanowiące kosztów uzyskania przychodów (zwiększenia podstawy opodatkowania)
	352

	
	w tym:
	

	
	· darowizny
	253

	
	· darowizny podlegające odliczeniu
	249

	
	· odpisy z tytułu zużycia samochodów osobowych, których wartość przekracza 10.000 EURO i składki na ubezpieczenie tych samochodów
	29

	
	· amortyzacja od prawa wieczystego użytkowania gruntów
	9

	
	· wydatki nie związane z przychodem
	

	
	· opłaty związane z wypłatą dywidendy
	59

	
	c) inne zmniejszenia dochodu do opodatkowania
	1.614

	
	w tym:
	

	
	· rozwiązane rezerwy na należności nie zaliczone uprzednio do kosztów uzyskania przychodów a obecnie nieściągalność ich została uprawdopodobniona 
	48

	
	· darowizny podlegające odliczeniu wg art. 18 ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych
	249

	
	· dodatkowa obniżka podatku dochodowego w wysokości połowy wydatków inwestycyjnych odliczonych w 1998 r.
	1.248

	
	· spłacone w 1999 r. odroczone opłaty dodatkowe opodatkowane przed 1995 r. nie zaliczone wówczas do kosztów uzyskania przychodów
	70

	3.
	Zysk brutto po korektach z tytułu różnic trwałych
	3.125

	4.
	Przejściowe różnice pomiędzy zyskiem brutto a podstawą opodatkowania zwiększające podstawę opodatkowania
	3.147

	
	a) dodatnie rozpoczynające się w 1999 r. (zmniejszające podstawę opodatkowania):
	1.396

	
	· wykorzystana w 1999 r. ulga inwestycyjna
	835

	
	· należne a nie otrzymane odsetki
	561

	
	w tym:
	

	
	· od należności 
	186

	
	b) inne dodatnie różnice kończące się w 1999 roku (zmniejszające podstawę opodatkowania):
	782

	
	· rozwiązane rezerwy na odsetki
	173

	
	· rozwiązane i wykorzystane rezerwy na należności nie zaliczone uprzednio do kosztów uzyskania przychodów
	203

	
	· z wyceny papierów wartościowych 
	365

	
	· wypłacone w 1999 r. zaliczone do kosztów 1998 r wynagrodzenia z umów zlecenia
	41


	1
	2
	3

	
	c) ujemne rozpoczynające się w 1999 r. (zwiększające podstawę opodatkowania)
	1.381

	
	· naliczone rezerwy w ciężar kosztów 1999 r., których realizacja nastąpi w przyszłych okresach (BONUSY do wykorzystania)
	566

	
	· z wyceny papierów wartościowych w 1999 r.
	15

	
	· nie uregulowane w 1999 r. zobowiązania z tytułu umów-zleceń
	43

	
	· utworzone rezerwy na należności, których nieściągalność nie została uprawdopodobniona
	571

	
	· utworzone rezerwy na odsetki od należności 
	186

	
	d) ujemne kończące się w 1999 roku: (zwiększające podstawę opodatkowania)
	3.944

	
	· umorzone odsetki od należności 
	173

	
	· otrzymane odsetki od lokat bankowych
	5

	
	· amortyzacja środków trwałych sfinansowanych z ulgi inwestycyjnej wykorzystanej po 01.01.1995 r.
	3.766

	5.
	Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym z uwzględnieniem różnic trwałych i przejściowych
	6.272

	6.
	Podatek dochodowy według stawki 34 %
	2.133

	7.
	Rezerwa na saldo ujemnych przejściowych różnic z tytułu podatku
	(1.174)

	
	z tego:
	

	
	· zwiększenia w ciągu 1999 r. 
	45

	
	· zmniejszenia w ciągu 1999 r.
	(1.219)

	8.
	Podatek dochodowy po uwzględnieniu rezerwy
	959


7.2.2. Komentarze 

W Zakładowym planie kont Spółka przyjęła założenie, że rezerwa na podatek dochodowy spowodowana odmiennością momentu uznania przychodu za osiągnięty i kosztu za poniesiony w myśl ustawy o rachunkowości i przepisów podatkowych będzie tworzona na koniec każdego miesiąca. Ustalono, że rezerwa ta będzie tworzona na saldo przejściowych, dodatnich różnic nad ujemnymi, których rozliczenie przewiduje się w najbliższych latach obrotowych.

Podatek dochodowy od osób prawnych oraz rezerwa na saldo różnic przejściowych zostały ustalone zgodnie z przyjętymi zasadami. 

Jak to stwierdzono w pkt. 5.2.2. niniejszego raportu, do ustalenia rezerw przyjęto prawidłowo stawki podatku dochodowego, które będą obowiązywać w przewidywanym okresie rozwiązywania rezerw.

7.3. Wynik finansowy netto

7.3.1. Dane liczbowe 

w tys. zł 

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Kwota 
1999 r.
	Struktura 
w % 

	1
	2
	3
	4

	1.
	Zysk brutto
	4.408
	127,8

	2.
	Podatek dochodowy od osób prawnych
	959
	27,8

	
	z tego:
	
	

	
	· podatek dochodowy
	2.133
	61,8

	
	· rezerwa na podatek dochodowy
	(1.174)
	(34,0)

	3.
	Zysk netto
	3.449
	100,0


7.3.2. Komentarze

Wynik finansowy netto został prawidłowo ustalony i przedstawiony w sprawozdaniu finansowym.

Rozdział ósmy

inne ustalenia i Informacje końcowe

8.1.
Dane liczbowe w niniejszym raporcie podano w pełnych tysiącach złotych (po zaokrągleniu) w celu ułatwienia porównywania ze sprawozdaniem finansowym stanowiącym załącznik do raportu rocznego przeznaczonego dla Komisji Papierów Wartościowych i Giełd.

8.2.
Wstęp oraz noty objaśniające we wszystkich istotnych aspektach zostały opracowane w sposób prawidłowy. Informacje w nich zawarte wyczerpują wymogi ustawy z 29 września 1994 r. o rachunkowości.

8.3.
W sprawozdaniu z działalności Zarządu uwzględniono zagadnienia wymienione w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowości. Stwierdza się zgodność danych zawartych w tym sprawozdaniu z badanym sprawozdaniem finansowym.

8.4.
Według oświadczenia Zarządu Spółki, po dacie bilansu nie wystąpiły zdarzenia, które mogłyby zmienić jej sytuację majątkową i finansową przedstawioną w niniejszym raporcie.

8.5.
W badaniu poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiąg rachunkowych posłużono się próbkami rewizyjnymi, na podstawie których wnioskowano o poprawności badanych pozycji.

Badanie ograniczone do wybranych prób zastosowano również w odniesieniu do pozycji kształtujących wysokość rozrachunków z budżetami, w związku z czym mogą wystąpić różnice pomiędzy wynikami ewentualnych kontroli skarbowych przeprowadzanych zwykle metodą pełną, a ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie.

8.6.
Niniejszy raport zawiera 41 stron kolejno numerowanych. Każdą ze stron oznaczono umieszczając na niej obok numeru strony podpis biegłego.

     Biegły rewident
Prezes Zarządu

  Anna Jakubowska 
 Antoni Kwasiborski

(nr ewid. 1333/2844)

Warszawa, 23 marca 2000 r.
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