FARM FOOD S.A.                                       SA-Q IV
/99                                                      Komentarz


komentarz do kwartalnego raportu finansowego Farm Food S.A. 

za IV kwartał 1999 r.

Zasady przyjęte do sporządzenia raportu kwartalnego są zgodne z zasadami opisanymi w ostatnim półrocznym sprawozdaniu finansowym stanowiącym składnik raportu półrocznego za I półrocze 1999r. 

Dane w raporcie za IV kwartał 1999r. zostały sporządzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień bilansowy.

W IV kwartale podwyższono stan rezerw na należności o 155 tys. zł,  z tytułu aktualizacji wartości obniżono wartość rzeczowego majątku trwałego o 4 tys. zł, finansowego o 12 tys. zł, zapasów o 82 tys. zł, obniżono stan rezerwy na urlopy o 156 tys. zł, podwyższono stan rezerwy na odprawy emerytalne o 16 tys. zł, na ochronę środowiska o 23 tys. zł, utworzono rezerwę na koszty badania sprawozdania finansowego w pełnej wysokości, zmniejszono stan rezerwy na odroczony podatek dochodowy o 488 tys. zł, zmniejszono stan rozliczeń międzyokresowych z tytułu podatku dochodowego o 241 tys. zł.

W okresie od 1.01.-31.12.99 roku w stosunku do okresu 1.01.-31.12.98 roku przychody ze sprzedaży obniżyły się o 23,3%, zysk na działalności operacyjnej obniżył się             o 33,3%.

W IV kwartale 1999 roku w stosunku do IV kwartału 1998 roku przychody ze sprzedaży obniżyły się o 0,85%, zysk na działalności operacyjnej za IV kwartał 1999 roku jest dodatni i wynosi 1.574 tys. zł, a za IV kwartał 98 roku strata wynosiła 1.390 tys. zł.

Spadek sprzedaży i zysku operacyjnego został spowodowany utrzymującym się spadkiem eksportu i dekoniunktury na rynku krajowym która rozpoczęła się w połowie                 III kwartału 1998 roku i trwa do chwili obecnej. Poziom wielkości sprzedaży w IV kwartałach 1998 i 1999 roku jest podobny. Strata za IV kwartał 1998 roku była wynikiem nagłego spadku eksportu do Rosji i koniecznością przeceny: zapasów, sprzedaży zapasów po obniżonej cenie, dostosowaniem jednostki do nowej sytuacji rynkowej.

W roku 1999 w stosunku do roku 1998 koszty finansowe netto były niższe                             o 2.004 tys. zł, a w IV kwartale o 558 tys. zł w związku z obniżonym poziomem zadłużenia i obniżonym oprocentowaniem kredytów.

W roku 1999 w stosunku do roku 1998 podatek dochodowy obniżył się o 2.283 tys. zł. W roku 1998 podatek dochodowy był wyższy z uwagi na wyższy zysk brutto, podwyższenie podstawy opodatkowania o rozliczoną ratę roczną aktywowanych kosztów z lat 93-94, wyższą stawkę podatku dochodowego. 

W roku 1999 podwyższony podatek dochodowy o rozliczoną ratę roczną kosztów aktywowanych z lat 93-94 był pokrywany z utworzonej na dzień 31.12.98 roku rezerwy na odroczony podatek dochodowy, ponadto z tytułu zmiany stawki podatkowej na rok 2000 zostały obniżone rezerwy dodatnie i ujemne na odroczony podatek dochodowy o 135 tys. zł.

Zysk brutto w roku 98 i 99 był obciążony ratą roczną kosztów aktywowanych z lat 93-94 kwotą 3.050 tys. zł. 

Poza wyżej opisanymi nie wystąpiły inne zdarzenia mające znaczny wpływ na osiągnięty zysk. Farm Food S.A. nie ogłaszała prognozy wyników na 1999 rok. 

Opis dokonań Spółki  w okresie sprawozdawczym od 1.10.99 do 31.12.99r.:

· 4.10.99 - Farm Food S.A. nabył 2.300.000 akcji Zakładów Mięsnych Sokołów S.A. co stanowi 4,83% kapitału akcyjnego „SOKOŁÓW” S.A.;

· 4.10.99 - Farm Food S.A. Zakłady Mięsne w Czyżewie zostały nagrodzone Złotym Medalem MTP za produkt „SZYNKA ZŁOCISTA” wystawioną na Międzynarodowych Targach Rolno-Przemysłowych POLAGRA’99;

· 4.10.99 - Farm Food S.A. otrzymał długoterminową pożyczkę w wysokości                      2.760.317 USD od Lantbrukarnas Ekonomi AB;

·  26.11.99 – zostało zawarte Porozumienie Zarządów w Sprawie Zamiaru Połączenia Spółek: SOKOŁÓW S.A. w Sokołowie Podlaskim, Farm Food S.A. w Warszawie, Mięstar S.A. w Tarnowie, Jarosław S.A. w Jarosławiu.  Rady Nadzorcze wszystkich Spółek podjęły również uchwały akceptujące ten zamiar.  Zgłoszenie Połączenia Spółek  do rejestrów handlowych powinno nastąpić do końca czerwca 2000r. 
· 4.12.99 - Farm Food S.A. otrzymał długoterminową pożyczkę w wysokości                3.000.000 USD od Lantbrukarnas Ekonomi AB.
Wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na WZA Farm Food S.A. na dzień 31.12.99 i zmiany w stosunku do stanu na dzień  4.11.1999r.

L.p.
Akcjonariusz
Stan na 04.11.99
Stan na 31.12.99



Liczba akcji
% głosów
Liczba akcji
% głosów

1.

2.

3.

4.

5.


Conrad Jacobson GmbH

Lantbrukarnas Ekonomi-Aktiebolag 

BIG Bank Gdański i podmioty zależne

PPU Montochem S.A.

BPE Animex Bank S.A. ( w likwidacji)
884 500 

535 274

516 645

212 855

203 000
25,55

15,46

14,92

6,15

5,86
884 500

865 352

0

212 855

203 000


25,55

24,99

0

6,15

5,86



Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące.

Imię i nazwisko
Stan na 31.10.99
Stan na 31.12.99


Liczba akcji
% głosów
Liczba akcji
% głosów

Członkowie Zarządu

Wojciech Wtulich

Janusz Jastrzębski

Członkowie Rady Nadzorczej

Dominik Jastrzębski

Marian Ważyński
50

153 536

8 236

10


0,0014

4,43

0,23

0,00025
50

153 546

8 236

10
0,0014

4,43

0,23

0,00025

W stosunku do Farm Food S.A. nie wszczęto przed sądem lub organami administracji publicznej postępowań, których łączna wartość stanowi 10% kapitałów własnych Spółki.


Wojciech Wtulich  
Marian Czajka


prezes Zarządu
Główny Księgowy


Farm Food S.A. 
Farm Food S.A.
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