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  SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI ZA 1999r.

KOMENTARZ ZARZĄDU 

1. Przedmiot działalności gospodarczej emitenta w 1999r.

Głównym odbiorcą usług świadczonych przez Spółkę była i nadal pozostaje energetyka zawodowa i przemysłowa. Potencjał wytwórczy Spółki przygotowany jest do realizacji dużych przedsięwzięć modernizacyjnych, realizowanych w systemie generalnego wykonawstwa. W strukturze sprzedaży usług przemysłowych dominują długoterminowe kontrakty realizowane w Elektrowni Turów. Wartość sprzedaży usług realizowanych 
w 1999r. na terenie tego obiektu stanowiła 59% ogólnej wielkości przychodów ze sprzedaży produktów.

 Najważniejszymi pracami wykonywanymi w 1999r. na terenie Elektrowni Turów były: modernizacja bloku nr 3 oraz montaż kanałów spalin. W IV kwartale 1999r.rozpoczęto realizację wieloletniego kontraktu dotyczącego demontażu bloków nr 5, 4 i 6 wraz 
z urządzeniami towarzyszącymi.

Ponadto realizowano prace w innych obiektach energetycznych, z których największe to:

· zakończenie montażu dwu kotłów fluidalnych w Elektrowni Jaworzno II,

· prace remontowe dwu kotłów w PEC Gliwice,

· modernizacja kotłów w czeskiej Elektrowni Komorzany.

Poza energetyką zawodową wykonywano prace remontowe urządzeń energetycznych 
 w innych branżach, w tym w Hucie im. Sendzimira, w Fabryce Porcelitu  „Tułowice” S.A.

W wyniku złożonych w roku obrotowym ofert i udziałów w przetargach Spółka zawarła 65 kontraktów produkcyjnych w zakresie usług modernizacyjno-remontowych. Proponowane przez emitenta w ofertach handlowych rozwiązania techniczno-technologiczne i warunki cenowe oceniane są wysoko przez klientów.

Poza usługami przemysłowymi Spółka świadczy usługi nieprzemysłowe, polegające głównie na dzierżawach urządzeń, sprzętu i pomieszczeń biurowych, a także wytwarza elementy kotłów energetycznych.

2. Przewidywany rozwój.

 Polska energetyka zawodowa wymaga głębokiej modernizacji. W najbliższych latach kontynuowana będzie modernizacja Elektrowni Turów, przewiduje się kompleksową modernizację zespołu elektrowni Pątnów-Adamów-Konin. Duże zadania modernizacyjne będą również realizowane w elektrociepłowniach komunalnych i przemysłowych.

Potencjalny wzrost popytu na usługi modernizacyjne w energetyce polskiej stwarza Spółce możliwość zwiększenia potencjału wytwórczego i dalszego rozwoju.

Postrzegamy także konieczność modernizacji lub wymiany małych i średnich kotłów wodnych i parowych w obiektach energetycznych spoza energetyki zawodowej. Proponujemy zatem wykonawstwo małych i średnich kotłowni z kotłami olejowo-gazowymi w systemie „pod klucz”. Przewidujemy wzrost zapotrzebowania na tego rodzaje prace 
w najbliższych latach.

3. Ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju technicznego.

Silną stroną Spółki na rynku jest kompleksowość i wysoka jakość oferowanych usług.

Wdrożony w spółce system zapewnienia jakości, potwierdzony w 1998r. certyfikatem BVQI,

podlega przeglądom w odstępach półrocznych. W ramach przeglądów oceniana jest także aktualność dokumentacji systemowej w odniesieniu do stanu organizacyjnego firmy 
i rzeczywistych potrzeb. System podlega ciągłemu doskonaleniu.

Spółka nie otrzymuje reklamacji od zleceniodawców, a w bezpośrednich kontaktach 
z klientami uzyskujemy satysfakcjonująca ocenę jakości naszych usług.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Rosnąca konkurencja przy przetargach na duże inwestycje w sektorze energetycznym zdecydowanie ogranicza ich rentowność.

Sytuacja finansowa spółki w 1999r. pogorszyła się na skutek poniesionej straty netto 
w wysokości 1.355 tys.zł. Zdolność płatnicza spółki utrzymuje się na zadawalającym poziomie, mimo że wskaźniki płynności finansowej obniżyły się w porównaniu do poprzedniego roku obrotowego. I tak odpowiednio wskaźnik płynności bieżący zmniejszył się z 2,20 do 1,83, a wskaźnik płynności szybki z 1,93 do 1,63.

Wskaźniki stabilizacji finansowej, na skutek zmniejszenia kapitałów własnych o poniesioną stratę, wykazały na koniec 1999r. spadek wykorzystania własnych środków w finansowaniu działalności, jednakże ich poziom, wynoszący ponad 60%, jest nadal wysoki.

Wysokość kapitału obrotowego utrzymała się na poziomie roku poprzedniego, 
tj. w wysokości 12,8 mln zł.

     Szczegółowe omówienie wielkości ekonomiczno-finansowych zostało zamieszczone 
w dalszej części sprawozdania.

                   W najbliższym okresie Spółka przewiduje dalsze zaangażowanie w pracach modernizacyjnych w Elektrowni Turów, będącej obecnie największym rynkiem zleceń modernizacyjnych w energetyce polskiej.

Istotnego zwiększenia przychodów możemy spodziewać się po uruchomieniu programu modernizacji w zespole elektrowni Pątnów-Adamów- Konin, który w latach ubiegłych stanowił duży rynek zbytu dla Spółki.

Oczekujemy, że pozytywny wpływ na pełniejszy stopień wykorzystania potencjału wytwórczego i sytuację finansową spółki w 2000 roku będzie miał też nowy inwestor strategiczny, tj. Mostostal Warszawa S.A., z którym emitent rozpoczął już w IV kwartale 1999r. współpracę produkcyjną.

5. Podstawowe wielkości ekonomiczno- finansowe oraz opis czynników 

     i zdarzeń mających znaczący wpływ na działalność gospodarczą i osiągnięte wyniki.

Podstawowe wyniki finansowe spółki za lata 1998-99 przedstawia poniższe zestawienie:. 


1998
1999
dynamika

1. Przychody netto ze sprzedaży ogółem w tym: 

-kraj

-eksport

2. Wynik na sprzedaży

3. Wynik na pozost. dział.operacyjnej.

4. Wynik na działalności operacyjnej.

5. Wynik na działalności finansowej.

6. Wynik na działaln. gospodarczej. 

7. Zysk/strata brutto.

8. Zysk/strata netto.
81 351

            77 908

3.443

894

38

                 932
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1 396

              1 447

796
95.134

89.946

            5.188
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(945)

         (1.712)
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(1.409)

         (1.345)

(1.355)
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115,4
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x

x

x
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x

       x

x

W porównaniu do 1998r. spółka zanotowała wzrost przychodów ze sprzedaży.

Wartość przychodów ze sprzedaży w 1999r. wynosiła 95.134 tys.zł., tj o 16,9 % więcej, aniżeli w poprzednim roku obrotowym. Jednakże wyższy relatywnie przyrost kosztów sprzedanych produktów i materiałów wynikający z restrukturyzacji spółki oraz kosztów zarządu spowodował stratę na sprzedaży w wysokości 767 tys.zł.

Również w pozostałej działalności operacyjnej poniesiono stratę w wysokości 945 tys.zł. 
na skutek utworzonych rezerw oraz naprawy szkody w majątku zleceniodawcy, nie pokrytej na dzień bilansowy odszkodowaniem. Roszczenie o wypłatę odszkodowania w razie sporu zostanie skierowane na drogę sądową.

Wynik z działalności finansowej w 1999r. był dodatni i wynosił 303 tys.zł. Dodatnie saldo operacji nadzwyczajnych pomniejszyło stratę na działalności gospodarczej o 64 tys.zł.

Strata netto za 1999r wynosiła 1.355.413,99 zł.

        Zestawienie wskaźników z działalności przedstawia Załącznik nr 1.

Na wyniki finansowe 1999r. znaczący wpływ miały rezerwy tworzone w księgach roku obrotowego. Na koniec roku stan rezerw wynosił 1.321 tys.zł., z tego:

-         rezerwy na należności                                                                           878 tys.zł.,

· rezerwy na wypłaty nagród jubileuszowych                                        228 tys.zł.,

· rezerwy na straty na sprzedaży materiałów                                         168 tys.zł.,

· rezerwy na utratę wartości udziałów                                                     38 tys.zł.

Ogółem wartość rezerw wzrosła w ciągu roku obrotowego 1999 o kwotę 674 tys.zł., w tym głównie w pozycjach rezerwy na należności oraz rezerwy na przewidywane straty na sprzedaży materiałów.

Suma aktywów i pasywów na koniec1999r. wyniosła 41.547 tys.zł. i była o 9,7% wyższa niż rok wcześniej. Na zwiększenie sumy bilansowej po stronie aktywów wpływ miały należności krótko- i długoterminowe. Wzrost tych pozycji był wynikiem zwiększenia rozmiarów sprzedaży. Natomiast po stronie pasywów na zwiększenie sumy bilansowej wpływ miał przyrost zobowiązań.

W strukturze aktywów w 1999r. zmniejszył się o 6% udział majątku trwałego, szczególnie rzeczowego majątku trwałego, na skutek zrealizowania inwestycji na poziomie niższym niż wartość odtworzeniowa.

Istotny przyrost należności długoterminowych związany jest z coraz powszechniejszym stosowaniem zatrzymań kaucji gwarancyjnych przy realizacji zleceń produkcyjnych.

W stopniu odpowiadającym spadkowi majątku trwałego wzrósł natomiast udział majątku obrotowego w sumie aktywów, przy czym największy przyrost dotyczył należności krótkoterminowych.

W strukturze pasywów odnotowano zmniejszenie udziału kapitału własnego w związku 
z poniesiona stratą netto, natomiast znacząco wzrósł udział zobowiązań krótkoterminowych, w szczególności handlowych. Kwota przyrostu zobowiązań krótkoterminowych odpowiadała kwocie przyrostu należności krótkoterminowych

 6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach oraz zmianach 
      w tym zakresie w 1999r.


    W strukturze przychodów ze sprzedaży nie zachodziły w 1999r. znaczące zmiany 
w porównaniu do poprzedniego roku. W dalszym ciągu dominowały usługi przemysłowe 
w zakresie prac modernizacyjnych, montażowych i remontowych, realizowanych w energetyce zawodowej.

Strukturę przychodów ze sprzedaży w latach 1998-99 prezentuje poniższa tabela:

Lp.
Wyszczególnienie
1998
%
1999
%

1.
Przychody netto ze sprzedaży produktów 
w tym:

· usługi przemysłowe 

· usługi nieprzemysłowe

· wyroby
81.018

76 462

4.099

457
100,0

94,3

5,1

0,6
93.989

89.256

2.436

2.297
 100,0

   95,0

     2,7

     2,3

2.
Usługi przemysłowe-struktura rzeczowa 

w tym:

· modernizacje 

· remonty

· pozostałe
76 462

54 968

19.112

2.382
100,0

71,9

25,0

3,1
89.256

73.086

15.293

877
 100,0

   81,9

   17,1

     1,0

3.
Usługi przemysłowe-struktura branżowa

w tym:

· energetyka

· pozostałe branże
76 462

64 250

12 212
100,0

84,0

16,0
89.256

80.370

8.886
 100,0

   90,0

   10.0

4.
Usługi przemysłowe-struktura wykonawstwa

w tym:

· spółki grupy kapitałowej 

· siły własne Remak S.A.

· podwykonawcy
76 462

38.849

20.039

17.574
100,0

50,8

26,2

23,0
89.256

12.344

       43.274

33.638 
100,0

  13,8

  48,5

  37,7

Restrukturyzacja grupy kapitałowej znalazła odzwierciedlenie w ograniczeniu wielkości usług przemysłowych wykonywanych przez spółki zależne na rzecz jej rozszerzenia przez jednostkę dominującą i podwykonawców obcych. 

7. Informacje o zmianach rynków zbytu i źródłach zaopatrzenia w materiały do  

      produkcji, w towary i usługi.

Rynek odbiorców usług świadczonych przez spółkę nie uległ w ciągu 1999r.zmianom.
Głównymi odbiorcami robót modernizacyjnych były w dalszym ciągu elektrownie: Turów, Jaworzno, Blachownia, elektrociepłownie warszawskie, wrocławskie, krakowskie oraz Huta im. Sendzimira.

Największym rynkiem zbytu była w 1999r. Elektrownia Turów. Prace w Elektrowni Turów zlecane były spółce przez następujących kontrahentów: Foster Wheeler Pyropower, Foster Wheeler Energia Polska Sp. z o. o., Elektrownię Turów, SAWEX sp. zo.o. 
i ABB Zamech Ltd.

Z dostawcami usług oraz urządzeń i elementów gotowych do montażu spółka zawiera każdorazowo umowy na konkretne obiekty lub zadania produkcyjne. Głównymi dostawcami elementów montażowych i urządzeń kotłowych były w 1999r.firmy: Foster Wheeler Pyropower, Foster Wheeler Energia Polska Sp. z o.o., Fakop S.A. Sosnowiec , Rafako S.A. oraz Famago S.A.

 Podstawowymi materiałami wykorzystywanymi w działalności produkcyjno-usługowej spółki są: wyroby hutnicze / rury kotłowe, blachy/, elektrody spawalnicze, gazy techniczne oraz mieszanki gazowe. Z uwagi na charakter prowadzonej działalności oraz niecelowość tworzenia nadmiernych zapasów spółka nie zawiera stałych umów z producentami materiałów i narzędzi, za wyjątkiem gazów technicznych, a ich dostawy odbywają się na podstawie pisemnych zamówień i pochodzą od dostawców branżowych. Ogólne zużycie materiałów stanowi nieco ponad 8% wielkości przychodów ze sprzedaży ogółem spółki. 
Nie występuje żaden dostawca materiałowy, którego udział w wartości zakupów zaopatrzeniowych jest większy niż 10% przychodów ze sprzedaży ogółem spółki.

8. Informacja o umowach znaczących dla działalności gospodarczej emitenta.

 Istotne znaczenie dla działalności spółki miały przede wszystkim umowy ze sfery produkcyjnej. 

Znaczące umowy handlowe (o wartości ponad 1 mln zł)  realizowane  w  roku  1999 to:

Lp.
Kontrahent
Zakres prac
Termin realizacji
Wartość umowy (tys. zł)
Wartość sprzedaży w 1999 r. (tys. zł)

1.
Foster Wheeler Pyropower  Warszawa
Modernizacja bloku nr 3 - prace montażowe w El. TURÓW
09.03.1998 – 30.04.2000
41 340
20.602

2

.
Foster Wheeler Energia Polska Sp. z o.o. Warszawa
Demontaż  bloków  nr 5, nr 4 i nr 6  wraz  ze  wszystkimi urządzeniami  towarzyszą-cymi w El. TURÓW.
22.11.1999 - 30.04.2004
36 721
1.437

3.
Savex  Sp. z o.o. Zgorzelec
Wykonanie i montaż kanałów spalin dla kotłów nr 1 - 6 w El. Turów.
22.03.1999 – maj 2000
10 120
6.719

4.
Foster Wheeler Pyropower  Warszawa
Montaż izolacji kotła nr 3 w El. Turów.
01.07.1999 - 29.02.2000
8 858
7.768

5.
Foster Wheeler Energia Polska Sp. z o.o. Warszawa
Montaż  2 kotłów fliudalnych w El.Jaworzno II.
01.04.1998 – 30.11.1999
8 683
3.400

6.


Zakłady Remontowe Energetyki Wrocław
Modernizacja pięciu kot(ów K6 do K-10 w Elektrowni Komo(any w R.Czeskiej
05.05.1997 – 30.09.1999
8 296
2.093

7.
LURGI  Lentjes Service Frankfurt
Wykonanie elementów wewnętrznych elektrofiltrów
01.11.1995 – 31.12.2000
4 330
2.023

8.
Mostostal  Warszawa S.A.
Montaż części ciśnieniowej kotła OFz-425 nr 1 w El. Siersza.
15.10.1999 – 04.05.2000
3 361
280

9.
Fabryka Porcelitu

Tułowice S.A.
Budowa nowej zakładowej kotławni gazowo-olejowej w Fabryce Porcelitu w Tułowicach.
15.05.1999 – 15.10.1999
3 268
3.268

10.
Foster Wheeler Pyropower  Warszawa
Wymurówka  cyklonów, obejść, uszczel-nień, komory spalania i schładzacza popio-łu - bl. nr 3 w El. Turów
01.04.1999 – 29.02.2000
2 706
2.649

11.
Przedsiębiorstwo Energetyki Cieplnej Gliwice Sp. z o.o.
Demontaż, wykonanie, dostawa i  montaż: części ciśnieniowej (bez kolektorów), obmurza, izolacji i opancerzenia dwóch kotłów WP-70 w technologii tradycyjnej.
01.03.1999 – 07.10.1999
2 411
2.411

12.
ABB  Zamech  Ltd

Elbląg
Montaż elektrofiltra  bloku  nr 3  w Elektrowni Turów.
01.07.1999 -

30.11 1999
2 387
2.387

13.


Huta im. T. Sendzimira Krak(w
Roboty remontowe branży energetycznej   w 1999 r.
01.01.1999 – 31.12.1999
1 840
1.840

14.
Elektrim - Energetyka S.A. Warszawa (obecnie Elektrim-Megadex S.A. )
Demontaż kotła nr 6 w EC Żerań.
01.04.1999 – 30.07.1999
1 220
1.220

15.
Elektrownia "Blachownia" S.A.
Remont kotła OP-215  nr 12 w El. Blachownia.
01.06.1999 – 29.10.1999
1 039
1.039

Kontrakty handlowe zawarte przez emitenta w 1999r. o wartości przekraczającej 10% przychodów ze sprzedaży to:

· z firmą Foster Wheeler Energia Polska Sp. z.o.o. o równowartości ponad 8,5 mln USD, 

dotyczący demontażu kotłów nr 5, 4 i 6 w Elektrowni Turów

· ze Specjalistycznym Przedsiębiorstwem Budowlanym „Sawex” sp. z o.o. w Zgorzelcu
o wartości 10,1 mln zł. dotyczący realizacji kanałów spalin w Elektrowni Turów.


Umowy handlowe o znacznej wartości, przekraczającej 10% kapitałów własnych, emitent zawierał w 1999r. z firmami: Foster Wheeler Pyropower w związku z pracami modernizacyjnymi w Elektrowni Turów, Foster Wheeler Energia Polska Sp. z o.o. na montaż kotłów fluidalnych w Elektrowni Jaworzno oraz z Mostostalem Warszawa S.A. na montaż części ciśnieniowej kotła w Elektrowni Siersza i Fabryką Porcelitu w Tułowicach w związku z budową kotłowni zakładowej.

Wartość poszczególnych umów spoza sfery produkcyjnej zawartych przez spółkę w 1999r.nie przekraczała 10% wartości kapitałów własnych.

Wśród nich umowami o największej wartości były umowy o kredyt bankowy.

9.   Informacje o zmianach w powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych emitenta 
      z innymi podmiotami oraz wskazanie głównych inwestycji krajowych 
      i zagranicznych, w tym kapitałowych dokonanych poza jego grupą kapitałową oraz 

      opis ich finansowania.

W 1999r. najważniejszą zmianą w zakresie powiązań kapitałowych emitenta była zmiana głównego akcjonariusza Spółki, która dokonała się w miesiącu sierpniu.

Rolę inwestora strategicznego przejął od Elektrim S.A. Mostostal Warszawa S.A., który otrzymał zgodę KPWiG na nabycie pakietu akcji Remak S.A. zapewniającego przekroczenie 50% głosów na WZA. Podmiot ten zamierza docelowo osiągnąć nie więcej niż 75% ogólnej liczby głosów na WZA Spółki.

W ciągu 1999r. zmiany w powiązaniach organizacyjno-kapitałowych emitenta w ramach 

własnej grupy kapitałowej polegały na:

· odsprzedaży wszystkich udziałów w spółce stowarzyszonej PEMAK S.A,

· odsprzedaży wszystkich udziałów w spółkach będących lokatami :Remak-Rembud” 
sp. z o. o .i Agencja Celna Pik sp. z o.o.

Zmiany te podyktowane były koniecznością restrukturyzacji i koncentracji na podstawowych obszarach działalności.

W trakcie 1999r. wykreśleniem z rejestru handlowego zakończyły się postępowania likwidacyjne spółek zależnych emitenta: „Remak-Azoty” sp. z o.o. oraz „Remak-PAK” 
sp. z o o. W grudniu 1999r. zarząd spółki zależnej „Remak-Zachód” sp. z o. o. z siedzibą we
Wrocławiu złożył wniosek o upadłość , a Sąd Rejonowy wydał postanowienie o upadłości tej spółki w dniu 28 stycznia 2000r.

Spółka nie dokonywała w ciągu 1999r. żadnych istotnych inwestycji kapitałowych oraz nie wchodziła w powiązania organizacyjne z innymi podmiotami, nie dokonywała też inwestycji zagranicznych. W strukturze inwestycji rzeczowych dominowały nakłady na modernizację zaplecza technicznego, zakupy maszyn i urządzeń montażowych oraz wartości niematerialnych i prawnych. Ogółem wydatki inwestycyjne wyniosły za rok obrotowy. 
964 tys.zł.

10. Opis transakcji z podmiotami powiązanymi.

Najwięcej transakcji, w szczególności handlowych, emitent dokonuje ze spółkami zależnymi

z grupy kapitałowej, które są wykonawcami większości zadań produkcyjnych. I tak:

Ze spółką Remak-Energo sp. z o.o. realizowano w 1999r. 13 umów za łączną wartość 
6.436  tys. zł. Wartość żadnej z umów nie przekracza równowartości kwoty  500.000 EURO.

Ze spółką Remak-Krak  sp. z o.o. realizowano w 1999r.9 umów na łączną wartość 
3.517 tys. zł . Wartość żadnej z umów nie przekracza równowartości kwoty 500.000 EURO.

Ze spółką  Remak-Zachód sp. z o.o. realizowano w 1999r. 12 um(w na łączną wartość  
1.913 tys. zł. Wartość żadnej z umów nie przekracza równowartości kwoty  500.000 EURO.

Ze spółką stowarzyszoną Pemak  S.A.   Remak  S.A. nie realizował żadnej umowy.

Z podmiotem powiązanym Mostostal Warszawa S.A. Remak S.A. rozpoczął w 1999r. realizację umowy w zakresie montażu części ciśnieniowej kotła w Elektrowni Siersza. Wartość tej umowy wynosi 3.361 tys.zł., a stopień jej realizacji na dzień 31.12.1999r. – 8,3%.

Z podmiotem powiązanym Agencja Celna PIK sp. z o.o. emitent  realizował umowy na ogólną wartość 330 tys.zł. Dotyczyły one: dzierżaw pomieszczeń i mediów na kwotę 
158 tys.zł., usług celnych na kwotę 114 tys.zł. oraz cesji należności w kwocie 58 tys.zł.

Żadna z zawartych z tym podmiotem umów nie przekraczała równowartości 500 tys. EURO.

Z podmiotem powiązanym „Remak-Rozruch” sp. z o.o. emitent realizował w 1999r. 9 umów handlowych o łącznej wartości 1.542 tys.zł. – wszystkie o równowartości poniżej 500 tys. EURO.

Z podmiotem powiązanym Elektrim-Energetyka S.A. emitent realizował w 1999r. 1 umowę handlową o wartości 1.220 tys.zł.

Z pozostałymi podmiotami powiązanymi tj. Elektrim S.A., członkami zarządu i ich rodzin oraz członkami rady nadzorczej i ich rodzin  Remak S.A. nie zawierał ani nie realizował  znaczących transakcji w roku 1999.

11. Informacje o zaciągniętych kredytach, umowach pożyczki, poręczeń i gwarancji.

Spółka zaciągnęła w 1999r. krótkoterminowe kredyty bankowe na ogólną kwotę 4 mln zł. Stan zobowiązania z tego tytułu wynosił na koniec roku 740 tys.zł. Terminy spłaty kredytów bankowych przypadają na 2000r. Nie były zaciągane przez spółkę żadne pożyczki.

Stan zobowiązań warunkowych na dzień bilansowy wynosił ogółem 6.796 tys.zł.

Stanowiły je poręczenia udzielone przez emitenta w łącznej kwocie 4.327 tys.zł., poręczenia udzielone za emitenta w kwocie 1.530 tys.zł. oraz przewłaszczenie warunkowe wybranych środków transportowych w kwocie odpowiadającej 228 tys.USD, tj. 939 tys.zł., stanowiących zabezpieczenie udzielonej przez Hestię Insurance S.A. gwarancji dobrego wykonania kontraktu na rzecz Foster Wheeler Energia Polska Sp. z o.o.

Poręczenia udzielone przez Remak S.A. dotyczą głównie poręczeń kredytów udzielonych przez banki poniższym firmom:

· Rafako S.A. – kwota zobowiązania warunkowego na dzień bilansowy 1.075 tys.zł.,

· Fabryka Porcelitu „Tułowice” S.A. – kwota 1.600 tys.zł.,

· Hungapol sp. z o.o. – kwota 335 tys.zł.,

· Remak –Energo sp. z o.o. – kwota 600 tys.zł.,

· Remak-Krak sp. z o.o. – kwota 150 tys.zł.

Pozostałą kwotę poręczeń udzielonych przez emitenta stanowią gwarancje dobrego wykonania dla firm: Elektrim-Energetyka S.A. w wysokości 98 tys.zł., AMK Kraków:
13 tys.zł., ABB Alstom Power sp. z o.o. w Elblągu: 156 tys.zł. oraz Energo-Asekuracja S.A.

w wysokości  300 tys.zł., udzielone za Agencję Celną PIK sp. z o.o.

Wszystkie w/w poręczenia zabezpieczone są wekslem własnym in blanco bądź cesją wierzytelności.

Poręczenia udzielone za emitenta są zabezpieczone wekslem własnym in blanco Remak S.A.

i dotyczą: gwarancji dobrego wykonania udzielonych przez PZU S.A. w kwocie 
491 tys.zł., przez Energo-Asekurację w kwocie 339 tys.zł., gwarancji zwrotu należności celnych wystawionej przez PZU S.A. w kwocie 200 tys.zł., gwarancji wpłaty wadium wystawionych przez Energo-Asekurację w kwocie 500 tys.zł.

12. Informacje o zaciągniętych kredytach i pożyczkach wg terminów ich wymagalności.

Spółka zaciągnęła w 1999r. w Banku Pekao S.A. II O/Opole kredyty bankowe na ogólną kwotę do 4 mln zł. Termin wymagalności spłaty kredytu obrotowego w kwocie 
500 tys.zł. przypadał na dzień 31 stycznia 2000r. Kredyt ten został spłacony zgodnie 
z terminem. Kredyt w rachunku bieżącym na ogólną kwotę do 3,5 mln zł. został podzielony na dwie transze spłaty, tj. 2 mln zł. w terminie do 31 stycznia 2000r., a 1,5 mln zł. w terminie do 30 marca 2000r. Pod koniec miesiąca stycznia 2000r. spłata części kredytu w wysokości 
2 mln zł. została sprolongowana przez bank również do dnia 30 marca 2000r.

Spółka nie zaciągała w 1999r. pożyczek.

13. Informacje o udzielonych pożyczkach wg terminów wymagalności.

Spółka nie udzielała w 1999r. pożyczek innym podmiotom.
14. Objaśnienie różnic pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie 

      rocznym, a wcześniej publikowanymi prognozami wyników na dany rok.
Spółka nie publikowała w 1999 roku prognoz wyników finansowych za 1999r.

15. Ocena zarządzania zasobami finansowymi, ze szczególnym uwzględnieniem 

      zdolności wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań.

Spółka finansuje działalność wykorzystując głównie kapitały własne. Ich udział 
w finansowaniu majątku wynosił 60% na koniec 1999r. Majątek trwały w całości był pokryty kapitałem własnym. Środki obce pozyskiwane dla sfinansowania działalności gospodarczej miały przede wszystkim charakter krótkoterminowy. Zobowiązania krótkoterminowe stanowiły na koniec 1999r. 37,5% pasywów. Główną pozycję zobowiązań krótkoterminowych stanowią zobowiązania handlowe.

W ciągu 1999r. wzrósł o 220 tys.zł. poziom zobowiązań długoterminowych z tytułu zatrzymanych kaucji gwarancyjnych podwykonawców. Na koniec 1999r. ich wartość wynosiła 335 tys.zł., ale nie stanowiła istotnej pozycji zobowiązań.

Okres rotacji należności z tytułu dostaw i usług wynosił na koniec 1999r. 90dni i był ponad dwukrotnie dłuższy, aniżeli rotacja zobowiązań handlowych. Jednakże wzajemna relacja wskaźników obrotu należności i zobowiązań handlowych poprawiła się w 1999r.
w porównaniu do poprzedniego roku obrotowego.

Pomimo pogorszenia w 1999r. wskaźników charakteryzujących sytuację finansową, spółka utrzymuje zdolność do wywiązywania się z przyjętych zobowiązań i nie przewiduje pogorszenia sytuacji w tym zakresie w najbliższym czasie.

W celu utrzymania bieżącej zdolności płatniczej spółka szczególną uwagę zwraca na warunki finansowe w zawieranych kontraktach i systematycznie monitoruje odbiorców usług w celu wyeliminowania zagrożeń.

16. Ocena możliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitałowych, w porównaniu do wielkości posiadanych środków.

W latach 1996-99 spółka wydatkowała na inwestycje 13,6 mln zł., z czego 68% zostało sfinansowanych ze środków pozyskanych z II emisji akcji, przeprowadzonej w 1996r. Potrzeby inwestycyjne spółki zostały zrealizowane w zadawalającym stopniu, zwłaszcza 
w dziedzinie wyposażenia i odnowienia specjalistycznego sprzętu i urządzeń montażowych.

Inwestycje w 1999r. zostały w całości sfinansowane ze środków własnych spółki.

Plan na 2000r. zakłada wydatki inwestycyjne w wysokości 1.884 tys.zł. z przeznaczeniem 
w głównej mierze na zakup sprzętu montażowego, urządzeń spawalniczych oraz dźwigu.

Źródłem finansowania będą środki własne pochodzące z odpisów amortyzacyjnych.

17. Ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wynik z działalności 

      gospodarczej za rok 1999.

Zdarzeniami nietypowymi, wpływającymi na wynik działalności gospodarczej spółki 
w 1999r.były:

· restrukturyzacja spółki i jej grupy kapitałowej,

· wyprzedaż zbędnych składników majątku trwałego nieprodukcyjnego i materiałów,

· naprawa szkody w majątku zleceniodawcy , nie pokryta na dzień bilansowy odszkodowaniem ubezpieczyciela,

· zwiększenie wielkości utworzonych rezerw.

18. Charakterystyka zewnętrznych i wewnętrznych czynników istotnych dla rozwoju  

      spółki oraz opis perspektyw rozwoju działalności gospodarczej.

Spółka działa w warunkach ostrej konkurencji w sektorze usług modernizacyjno-montażowych w energetyce zawodowej. Krajowe elektrownie i elektrociepłownie z braku źródeł finansowania zmuszone są do ograniczania planów modernizacyjnych 
i inwestycyjnych. Również oczekiwania na prywatyzację i inwestorów strategicznych w energetyce zawodowej zmuszają do przesunięć w czasie przedsięwzięć modernizacyjnych. Problemy finansowe dotykają w mocnym stopniu zleceniodawców także z branż hutniczej 
i chemicznej. Niekorzystna sytuacja gospodarcza naszych tradycyjnych odbiorców usług ma wpływ na bieżące wyniki spółki. Zaangażowanie spółki w realizacji długoterminowych zadań modernizacyjnych, w szczególności w elektrowniach Turów, Jaworzno i Siersza stwarza pewną stabilizację gospodarczą na najbliższe lata, niemniej jednak nie zabezpiecza pełnego wykorzystania zdolności wytwórczych spółki.

Oprócz typowych prac modernizacyjnych w energetyce spółka intensyfikuje działania marketingowe w zakresie poszukiwania innych odbiorców usług. Aktualne są również zamierzenia w zakresie realizacji montaży kotłów kompaktowych – kilka takich modernizacji spółka już zrealizowała.

Atutami Spółki na rynku są: wysoki, potwierdzony licznymi referencjami, poziom techniczny i technologiczny oferowanych usług, wiarygodność firmy, jako spółki publicznej, lokalizacja miejsc wykonywania usług na terenie głównych klientów oraz umiarkowane ceny.

Szanse pozyskania nowych rynków zbytu stwarza spółce wejście do grupy kapitałowej nowego inwestora strategicznego – Mostostalu Warszawa S.A., z którym podjęta została już w 1999r. współpraca produkcyjna.

19.  Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania spółką 
              oraz w poziomie komputeryzacji, wspomagającej zarządzanie.

W ramach wdrożonego w spółce systemu zapewnienia jakości dokonywane są systematycznie przeglądy dokumentacji systemowej oraz organizacji firmy, dostosowujące do aktualnych potrzeb.

W dalszym ciągu doskonalony i uzupełniany jest system controllingu.

Zasadnicze zmiany w poziomie komputeryzacji spółki, łącznie z wymianą serwera 
i rekonfiguracją całej sieci komputerowej miały miejsce w latach 1996 -1998.

W 1999r. działania Spółki koncentrowały się na działaniach związanych z uniknięciem zagrożeń wynikających z „Problemu roku 2000”.   Jak dotąd, nie zaobserwowano problemów 

w wykorzystywanym przez spółkę sprzęcie informatycznym, komputerach 
i oprogramowaniu, związanych z tym zagrożeniem.

Największym przedsięwzięciem w zakresie komputeryzacji był w 1999r. zakup licencji programowych i wdrożenie nowego systemu kadrowo-płacowego.

20.        Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących emitenta w ciągu 

            ostatniego roku obrotowego.

Skład ilościowy oraz osobowy zarządu spółki nie uległ zmianie w ciągu 1999r. Zarząd składa się z 3 osób. 

Skład rady nadzorczej emitenta uległ w 1999r. całkowitej wymianie. Uchwałami WZA z dnia 

28 czerwca 1999r.odwołana została dotychczasowa rada nadzorcza oraz powołana nowa rada nadzorcza emitenta.  Rada Nadzorcza liczy 5 osób, a jej przewodniczącym jest p. Karol Heidrich - przedstawiciel Mostostalu Warszawa S.A.

21. Łączna wartość wynagrodzeń i nagród za rok obrotowy 1999 członków zarządu 
       i nadzoru spółki.

Łączna wysokość wynagrodzeń wypłaconych przez spółkę w 1999r. wynosiła:

- dla osób zarządu 703 tys.zł,

- dla członków rady nadzorczej 224 tys.zł.

Członkowie zarządu i rady nadzorczej emitenta nie pełnili żadnych funkcji w jednostkach zależnych i stowarzyszonych spółki i nie pobierali stamtąd żadnych wynagrodzeń.

22.  Wartość wszystkich niespłaconych pożyczek udzielonych przez emitenta osobom 

        zarządzającym i nadzorującym.

Spółka nie udzielała w 1999r.członkom zarządu i nadzoru oraz ich bliskim żadnych pożyczek, gwarancji i poręczeń. Nie posiadają oni żadnych zobowiązań wobec emitenta z tego tytułu.

23. Określenie łącznej liczby i wartości nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udziałów w jednostkach grupy kapitałowej emitenta, będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących.

Zgodnie z otrzymanymi przez spółkę oświadczeniami w tym zakresie ilość akcji Remak S.A. będących w posiadaniu osób nadzoru i zarządu i ich wartości nominalne oraz ilości udziałów w jednostkach grupy kapitałowej Remak S.A. będących w posiadaniu zarządu i rady nadzorczej przedstawiają poniższe zestawienia::

 Rada Nadzorcza:

Imię i nazwisko
Łączna liczba posiadanych akcji 
Remak S.A.
Łączna liczba posiadanych udziałów
w jednostkach grupy kapitałowej Remak S.A.


 Ilość sztuk
Łączna wartość nominalna w zł.
Ilość sztuk
Łączna wartość nominalna w zł.

Karol  Heidrich
00
0
0
0

Kazimierz Kostyszyn
0
0
0
0

Zenon Brodowski
0
0
0
0

Adam Musiał
877
2.192,50
0
0

Marek Maślak
5.273
13.182,50
0
0

 Zarząd Remak S.A.

Imię i nazwisko


Łączna liczba posiadanych akcji

Remak S.A.
Łączna liczba posiadanych udziałów 
w jednostkach grupy kapitałowej 
Remak S.A.


Ilość sztuk
Łączna wartość nominalna w zł.
Ilość sztuk
Łączna wartość nominalna w zł.

Ryszard Kapluk
0
0
0
0

Brejwo Marek
0
0
0
0

Aleksandra 

Kowalska
0
0
0
0

24. Wskazanie akcjonariuszy posiadających  co najmniej 5% głosów na WZA.

Akcjonariuszami spółki posiadającymi co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na WZA były 

na dzień 31 grudnia 1999r.następujące podmioty: Mostostal Warszawa S.A. oraz Mostostal Płock S.A.

Mostostal Warszawa S.A. posiadał 1.006.336 akcji Remak S.A., uprawniających do wykonywania 33,54% ogólnej głosów na WZA, a Mostostal Płock S.A. 299.999 akcji, uprawniających do 9,99% głosów na WZA Remak S.A.

W dniu przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Remak S.A. przez w/w podmioty nie uległ zmianom.

25. Informacje o znanych emitentowi umowach, wyniku których mogą w przyszłości 

nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji.

W miesiącu wrześniu 1999r. Mostostal Warszawa S.A. otrzymał zgodę KPWiG na nabycie

pakietu akcji zapewniającego przekroczenie 50% ogólnej liczby głosów na WZA Remak S.A. w nieprzekraczalnym terminie do dnia 24 marca 2000r.    

Spółce nie są znane inne umowy zawarte w ciągu 1999r., w wyniku których mogłyby
w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy spółki.

Informacje zawarte w powyższym sprawozdaniu odzwierciedlają rzeczywistą sytuację spółki. 

W chwili obecnej nie są znane Zarządowi  inne informacje, które mogłyby być istotne dla działalności spółki i jej akcjonariuszy.

Opole, dnia 14 lutego 2000r.

Podpisy członków zarządu:

....................................................................                                        .................................................................

            Marek Brejwo- wiceprezes                                                               Ryszard Kapluk – prezes












Załącznik 1

ZESTAWIENIE WSKAŹNIKÓW za lata 1998- 1999

l.p.
Nazwa wskaźnika
 definicja
    1998
    1999

1.
Rentowność operacyjna brutto na sprzedaży
Wynik brutto na sprzedaży/ przychody netto ze sprzedaży
12,24%
10,15%

2.
Rentowność operacyjna netto na sprzedaży
Wynik netto na sprzedaży/ przychody netto ze sprzedaży
1,10%
(0,81)%

3.


Rentowność na działalności operacyjnej
Wynik na dział.operacyjnej/ przychody netto ze sprzedaży
1,15%
(1,80)%

4.
Rentowność na działalności gospodarczej
Wynik na dział.gospodarczej/ przychody netto ze sprzedaży
1,72%
(1,48%)

5.
Rentowność netto
Wynik netto/ przychody netto ze sprzedaży
0,98%
(1,42%)

6..
Zwrot z aktywów
Wynik netto/ suma aktywów
2,10%
(3,26%)

7
Zwrot z kapitału
Wynik netto/ kapitał własny
2,98%
(5,35)%

8.
Wskaźnik płynności bieżący
Majątek obrotowy/ zobowiązania krótkoterminowe
2,20
1,83

9.
Wskaźnik płynności szybki
Majątek obrotowy – zapasy/

zobowiązania krótkoterminowe
1,93
1,63

10.
Wskaźnik obrotu należności

z tytułu dostaw i usług
Należności z tytułu dostaw 
i usług  x365/

przychody netto ze sprzedaży
86 dni
90 dni

11.
Okres spłaty zobowiązań handlowych
Zobowiązania z tyt.dostaw i usług x365/ koszty sprzed.prod.i materiałów
32 dni
41 dni

12.
Wskaźnik zadłużenia
Zobowiązania ogółem/ 

kapitał własny + rezerwy
0,40
0,62

13.
Wskaźnik zadłużenia bankowego
Kredyty bankowe/

kapitał własny + rezerwy
0,04
0,03

14.
Wskaźnik trwałości struktury finansowania majątku
Kap.własny + rezerwy+zobow.dług./

suma aktywów
71,60%
62,31%

15.
Wskaźnik udziału kapitału własnego powiększonego o rezerwy 
w finansowaniu majątku
Kapitał własny + rezerwy/

suma aktywów
71,30%
61,51%

16.
Wskaźnik pokrycia majątku trwałego kapitałem własnym powiększonym o rezerwy
Kapitał własny + rezerwy/

majątek trwały
189,44%
196,50%

17.
Wskaźnik obciążenia majątku zobowiązaniami
Zobowiązania ogółem/ 

suma aktywów
28,57%
38,29%
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