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Raport Biegłego Rewidenta

dla Akcjonariuszy ORFE S.A.

Niniejszy raport został opracowany w związku z badaniem sprawozdania finansowego ORFE S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Chełmżyńskiej 249 (zwanej dalej „Spółką”). Badaniu podlegało sprawozdanie finansowe obejmujące wstęp, bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 1999 r., który po stronie aktywów i  pasywów wykazuje sumę 316.188.312,48 zł, rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 r. wykazujący zysk netto 25.524.168,48 zł, zestawienie zmian w kapitale własnym, rachunek przepływu środków pieniężnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 r., wykazujący zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto o kwotę 19.474.024,92 zł oraz noty objaśniające. Sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez Zarząd Spółki oraz osobę odpowiedzialną za prowadzenie ksiąg rachunkowych dnia 14 lutego 2000 r. Raport powinien być odczytywany wraz z opinią Biegłego Rewidenta dla Akcjonariuszy ORFE S.A. z dnia 23 lutego 2000 r. dotyczącą wyżej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraża ogólny wniosek wynikający z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wyników badania poszczególnych pozycji sprawozdania bądź zagadnień, ale zakłada nadanie poszczególnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotności), uwzględniającej wpływ stwierdzonych faktów na rzetelność i prawidłowość sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i składa się z następujących części:
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Osoby działające w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.: 

Halina Koniecka
Malcolm Bell

Biegły Rewident
Prokurent

Wpisany na listę Biegłych Rewidentów
PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.

pod numerem 8208/2295

Spółka wpisana na listę podmiotów 


uprawnionych do badania sprawozdań


finansowych pod numerem 144

Warszawa, 23 lutego 2000 r.

I. Ogólna charakterystyka ORFE S.A.

(a) ORFE S.A. prowadzi działalność w oparciu o przepisy Kodeksu handlowego, inne obowiązujące przepisy prawa polskiego oraz Statut Spółki (akt notarialny z dnia 16 grudnia 1997 r. sporządzony w Kancelarii Notarialnej Czesławy Kołcun rep. A-16274/97).

(b) Spółka rozpoczęła działalność 9 lutego 1990 r. jako Organisation Des Repartiteurs Farmaceutiques Europeens Sp. z o.o. (ORFE Sp. z o.o.) z siedzibą w Warszawie i była wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sąd Rejestrowy pod numerem RHB 21146. W dniu 16 grudnia 1997 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspólników ORFE Sp. z o.o. podjęto uchwałę o przekształceniu ORFE Sp. z o.o. w spółkę akcyjną. Sąd Gospodarczy XVI Wydział Gospodarczy-Rejestrowy w dniu 30 grudnia 1997 r. wydał postanowienie o wpisie ORFE S.A. do rejestru handlowego pod numerem RHB 52504.

(c) W badanym okresie podstawowym przedmiotem działalności Spółki były :

· handel hurtowy farmaceutykami, parafarmaceutykami, kosmetykami i artykułami toaletowymi,

· import i eksport w zakresie przedmiotu działalności Spółki,

· prowadzenie składu celnego na zasadach przewidzianych prawem celnym.

(d) W roku obrotowym w skład  Zarządu Spółki wchodzili:

· Horst Trimborn
Prezes Zarządu (od 12 marca do 3 sierpnia 1999 roku),

· Andrzej Ryszard Stachnik
Prezes Zarządu (od 20 września 1999 roku, do tego czasu pełnił funkcję Członka Zarządu),

· Iwona Maria Krzyżaniak
Członek Zarządu,

· Jarosław Andrzej Szczepek
Członek Zarządu.

(e) W badanym roku obrotowym wielkość średniorocznego zatrudnienia w Spółce wyniosła 216 osób.

II. Podsumowanie przeprowadzonej analizy

Celem badania nie było przedstawienie pogłębionej analizy ekonomicznej działalności Spółki, jej sprawozdania finansowego lub któregokolwiek z jego komponentów. Ocena działalności wymaga rozpatrzenia m.in. wpływu zjawisk makroekonomicznych, stanu rynków, na których Spółka prowadzi swoją działalność gospodarczą oraz przyjętych przez Zarząd strategii działania. Należy jednocześnie uwzględnić to, że optymalna wartość wskaźników jest zależna od branży, specyfiki jednostki i upływu czasu.

W analizie wskaźników należy również uwzględnić ograniczenia wartości informacyjnej wynikające z następujących czynników:

a)
Wpływ inflacji

Sprawozdania finansowe sporządzone według zasady kosztu historycznego nie uwzględniają wpływu inflacji. Ogólny wskaźnik zmian poziomu cen towarów i usług konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) przedstawiał się w ostatnich latach następująco:

1996 r.
-
18,5%

1997 r. 
-
13,2%

1998 r.
-
8,6%

1999 r.
-
9,8%

b)
Znaczenie transakcji z jednostkami powiązanymi 

Spółka jest jednostką dominującą 5 spółek. Wartość transakcji oraz wysokość sald rozrachunków ze spółkami zależnymi została opisana w notach objaśniających do sprawozdania finansowego. Bardziej miarodajna analiza sytuacji majątkowej i finansowej oraz rentowności Spółki może być przeprowadzona na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej ORFE S.A.

c)
Ograniczenia porównywalności sprawozdań finansowych
Porównując sprawozdania finansowe za lata 1998 i 1999, a tym samym wartość wskaźników finansowych dotyczących tych okresów, należy wziąć pod uwagę fakt, iż Spółka ujęła po raz pierwszy w rachunku zysków i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 roku oraz w bilansie na 31 grudnia 1999 r. ujemną różnicę z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych spowodowaną odmiennością momentu uznania przychodu za osiągnięty lub kosztu za poniesiony w myśl ustawy o rachunkowości i przepisów podatkowych w kwocie 411 tys. zł. 

Osiągnięta przez Spółkę wartość przychodów ze sprzedaży była w roku badanym o około 8 % wyższa niż w roku poprzednim. Wynik netto za 1999 r. jest niższy o około 16% w porównaniu z rokiem 1998. Osiągnięta przez Spółkę w 1999 r. zarówno rentowność sprzedaży netto, jak i brutto kształtowała się na poziomie niższym niż w roku 1998. 

II.
Podsumowanie przeprowadzonej analizy (c.d.)

Wpływ na to miały następujące zjawiska:

· Zwiększenie liczby dostawców, z którymi Spółka współpracuje, a co za tym idzie wzrost asortymentu oferowanych przez Spółkę leków mający wpływ na wartość sprzedaży. 

· Nasilająca się konkurencja na rynku krajowym skutkująca niższymi rabatami otrzymywanymi od dostawców. 

· Wzrost kosztów finansowych spowodowany znaczącymi wahaniami kursów walutowych. 

· Wśród kosztów rodzajowych działalności operacyjnej największe znaczenie miał wzrost kosztów amortyzacji spowodowany rozpoczęciem amortyzacji kosztów organizacji poniesionych przy rozszerzeniu Spółki akcyjnej. Wzrost kosztów wynagrodzeń i świadczeń dla pracowników był wynikiem podwyżki płac oraz innych elementów finansowych systemu motywacyjnego. Koszty usług obcych zwiększyły się głównie w związku z przeprowadzonymi badaniami typu due diligence, jak również pracami przystosowującymi systemy komputerowe Spółki w celu zabezpieczenia się przed problemem roku 2000.

· Aktywa Spółki na 31 grudnia 1999 r. wzrosły o 26% w porównaniu do wartości na 31 grudnia 1998 r. Wzrost ten spowodowany był głównie zwiększeniem wartości należności w związku z wysoką sprzedażą w ostatnim okresie 1999 roku, jak również z przedłużeniem terminów płatności dla niektórych odbiorców. Znacząco zwiększyła się wartości zapasów towarów, co było wynikiem zakupów dokonanych pod koniec roku.

· W 1999 roku nastąpiło zwiększenie kapitału własnego Spółki. Było to związane z rejestracją emisji akcji serii C, które zostały opłacone w całości w roku 1998 i prezentowane na koniec poprzedniego okresu jako kapitał wpłacony, nie zarejestrowany. 

III. Omówienie pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 1999 r. 



31 grudnia 

1999 r.

31 grudnia 

1998 r.
 
Zmiana
 
Zmiana
 
31 grudnia 

1999 r.
 
31 grudnia 

1998 r.



‘000 zł

‘000 zł

‘000 zł

%

Struktura %

Struktura %















AKTYWA













Majątek trwały













Wartości niematerialne i prawne

5.274 

321 

4.953 

1.543,0% 

1,7% 

0,1% 

Rzeczowy majątek trwały

8.870 

8.779 

91 

1,0% 

2,8% 

3,5% 

Finansowy majątek trwały

31.492 

19.423 

12.069 

62,1% 

10,0% 

7,7% 



45.636 

28.523 

17.113 

60,0% 

14,5% 

11,3% 

Majątek obrotowy













Zapasy

47.680 

11.806 

35.874 

303,9% 

15,0% 

4,7% 

Należności i roszczenia

187.785 

153.795 

33.990 

22,1% 

59,4% 

61,1% 

Środki pieniężne

33.536 

53.010 

(19.474)

(36,7%)

10,6% 

21,1% 



269.001 

218.611 

50.390 

23,1% 

85,0% 

86,9% 

Rozliczenia międzyokresowe

1.551 

4.541 

(2.990)

(65,8%)

0,5% 

1,8% 

Ogółem aktywa

316.188 

251.675 

64.513 

25,6% 

100,0% 

100,0% 















III.
Omówienie pozycji sprawozdania finansowego (c.d.)

BILANS na 31 grudnia 1999 r.



31 grudnia 

1999 r.

31 grudnia 

1998 r.
 
Zmiana
 
Zmiana
 
31 grudnia

1999 r.
 
31 grudnia 

1998 r.



‘000 zł

‘000 zł

‘000 zł

%

Struktura %

Struktura %















PASYWA













Kapitał własny













Kapitał podstawowy

7.958 

7.108 

850

12,0% 

2,5% 

2,8% 

Kapitał zapasowy

83.783 

27.292 

56.491

207,0% 

26,5% 

10,9% 

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny

134 

147 

(13)

(8,8%)

-  

0,1% 

Wynik finansowy netto roku obrotowego

25.524 

30.553 

(5.029)

(16,5%)

8,1% 

12,1% 



117.399 

65.100 

52.299 

80,3% 

37,1% 

25,9% 

Kapitał wpłacony, nie zarejestrowany

-

26.775 

(26.775)

(100%)

-

10.7%

Zobowiązania krótkoterminowe i fundusze specjalne













Zobowiązania krótkoterminowe

195.895 

159.152 

36.743 

23,1% 

62,0% 

63,2% 

Fundusze specjalne

13 

83 

(70)

(84,3%)

-  

-  



195.908 

159.235 

36.673 

23,0% 

62,0% 

63,2% 

Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów

2.881 

565 

2.316 

409,9% 

0,9% 

0,2% 

Ogółem pasywa

316.188 

251.675 

64.513 

25,6% 

100,0% 

100,0% 















III.
Omówienie pozycji sprawozdania finansowego (c.d.)

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 r. 


1 stycznia do 

31 grudnia 

1999 r.



1 stycznia do 

31 grudnia 

1998 r.

Zmiana

Zmiana

1 stycznia do

31 grudnia 

1999 r.

1 stycznia do 

31 grudnia 

1998 r.




 ‘000 zł

‘000 zł

‘000 zł

%

struktura %

struktura %














Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi
864.731 

802.341 

62.390 

7,8% 

100,0% 

100,0% 

Koszty działalności operacyjnej
(829.849)

(760.071)

(69.778)

9,2% 

(96,0%)

(94,7%)

Zysk ze sprzedaży
34.882 

42.270 

(7.388)

(17,5%)

4,0% 

5,3% 

Pozostałe przychody operacyjne
1.428 

1.280 

148 

11,6% 

0,2% 

0,2% 

Pozostałe koszty operacyjne
(1.484)

(1.947)

463 

(23,8%)

(0,2%)

(0,2%)

Zysk na działalności operacyjnej
34.826 

41.603 

(6.777)

(16,3%)

4,0% 

5,2% 

Przychody finansowe
9.672 

10.274 

(602)

(5,9%)

1,1% 

1,3% 

Koszty finansowe
(6.234)

(2.887)

(3.347)

115,9% 

(0,7%)

(0,4%)

Zysk brutto
38.264 

48.990 

(10.726)

(21,9%)

4,4% 

6,1% 

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego
(12.740)

(18.437)

5.697 

(30,9%)

(1,5%)

(2,3%)

Zysk netto
25.524 

30.553 

(5.029)

(16,5%)

3,0% 

3,8% 














Przedstawienie sytuacji majątkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz rentowności Spółki

Działalność gospodarczą Spółki, jej wynik finansowy i rentowność za rok obrotowy oraz sytuację majątkową i finansową na dzień bilansowy w porównaniu do okresu 12 miesięcy roku poprzedniego charakteryzują następujące wskaźniki:


01.01.1999 r. – 31.12.1999 r.
01.01.1998 r. – 31.12.1998 r.
01.01.1997 r. – 31.12. 1997 r. 

Wskaźniki aktywności 




- szybkość obrotu należności
78 dni
56 dni 
52 dni

- szybkość obrotu zapasów
13 dni
5 dni
6 dni

Wskaźniki rentowności




- rentowność sprzedaży netto
3,0%
3,8% 
2,8%

- rentowność sprzedaży brutto
4,0%
6,1%
4,5%

- ogólna rentowność kapitału
28% 
66%
60%

Wskaźniki zadłużenia 




- stopa zadłużenia
0,63
0,63
0,80

- szybkość obrotu zobowiązań
88 dni
63 dni
62 dni


31 grudnia 1999 r.
31 grudnia 1998 r.
31 grudnia 1997 r.

Wskaźniki płynności




- wskaźnik płynności I
1,4
1,4
1,1

- wskaźnik płynności II
1,1
1,3
1,0

1. Należności krótkoterminowe z tytułu dostaw i usług

Spółka uzgodniła w drodze potwierdzenia sald z odbiorcami 87 % wartości należności wg stanu na 31 października 1999 roku. 

Do końca stycznia 2000 roku Spółka rozliczyła co najmniej 102.804 tys. zł należności, co stanowi 56 % wartości należności z tytułu dostaw i usług wg stanu na 31 grudnia 1999 r.

Spółka podjęła następujące formy działań w celu zabezpieczenia ściągalności należności:

· „direct debiting”- stałe polecenie zapłaty na wezwanie wierzyciela,

· gwarancje ubezpieczyciela,

· weksle in blanco, 

· faktoring (sporadycznie).

Spółka co do zasady tworzy 100% rezerwy na wszystkie należności przeterminowane powyżej 6 miesięcy oraz na wszystkie noty odsetkowe. Jednak decyzja o zawiązaniu rezerwy rozważana i podejmowana jest w każdym indywidualnym przypadku przez Zarząd Spółki. Jeśli istnieją przesłanki, że należność przeterminowana powyżej 180 dni będzie z dużym prawdopodobieństwem spłacona, rezerwa nie jest tworzona.

Na koniec okresu obrotowego nie było nie rozstrzygniętych spraw spornych z kontrahentami.
Należności krótkoterminowe z tytułu dostaw i usług– struktura czasowa według zapadalności na dzień bilansowy.


31 grudnia 1999 r,
31 grudnia 1998 r.


‘000 zł
‘000 zł

Struktura czasowa należności z tytułu dostaw i usług:





Należności bieżące

167.742

139.570

Należności przeterminowane, w tym:

16.961

12.143

do 1 miesiąca

15.486

10.375

powyżej 1 miesiąca do 3 miesięcy

424

909

powyżej 3 miesięcy do 6 miesięcy 

67

520

powyżej 6 miesięcy do 1 roku

348

244

powyżej 1 roku

636

95







Należności  z tytułu dostaw i usług brutto

184.703

151.713

Rezerwy na należności z tytułu dostaw i usług:





od jednostek objętych postępowaniem upadłościowym

-

-

od jednostek objętych postępowaniem likwidacyjnym

-

(282)

od jednostek objętych postępowaniem układowym

-

-

od pozostałych jednostek

(1.251)

(1.878)

Rezerwy  ogółem

(1.251)

(2.160)

Należności z tytułu dostaw i usług netto

183.452

149.553

2. Zapasy

Na koniec roku obrotowego zidentyfikowano zapasy o zmniejszonej przydatności, których wartość wynosiła 328 tys. zł. Dokonano odpisów aktualizujących wartość tych zapasów na kwotę 177 tys. zł, zapewniając tym samym, że zapasy o zmniejszonej przydatności nie są wycenione powyżej możliwej do uzyskania cena sprzedaży. 

Procedury kontroli ustanowione w Spółce umożliwiają bieżącą, ciągłą kontrolę ilości zapasów oraz ich przydatności.

3. Kapitał podstawowy – zmiany w ciągu roku obrotowego

Kapitał podstawowy Spółki na dzień 31 grudnia 1999 roku wynosił 7.958 tys. zł i składał się z 7.958.000 akcji o równej wartości nominalnej 1 zł każda, 108.000 akcji serii A to akcje imienne uprzywilejowane co do prawa głosu (na każdą akcję przypada 5 głosów), 7.000.000 akcji serii B, jak również 850.000 akcji serii C to akcje na okaziciela.

Na dzień bilansowy większościowym akcjonariuszem ORFE SA. była spółka Orphe Holdings Ltd zarejestrowana w Peperina, Triq il-Baltiku St. Julians, Malta. Orphe Holdings Ltd jest Spółką zależną OPG Deelnemingen International B.V., Holandia.

W roku obrotowym Spółka dokonała podwyższenia kapitału akcyjnego poprzez emisję 850 tys. akcji o wartości nominalnej 1 zł każda, na mocy uchwały Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 marca 1998 roku. Podwyższenie zostało zarejestrowane 8 stycznia 1999 roku. Akcje powyższe zostały w całości pokryte wkładami pieniężnymi w roku 1998 i zostały zaprezentowane w roku poprzednim jako „kapitał wpłacony, nie zarejestrowany”.

           Kapitał akcyjny
‘000 zł

Stan na początek roku obrotowego


7.108

Zwiększenie na podstawie uchwały Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy  z 30 marca 1998 r. zarejestrowane 8 stycznia 1999 r.


850

Stan na koniec roku obrotowego


7.958

4. Wynik finansowy netto

Zysk netto za bieżący rok obrotowy wyniósł 25.524 tys. zł. Zarząd Spółki proponuje przeznaczyć ten zysk na kapitał zapasowy. 

5. Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu dostaw i usług

Spółka uzgodniła w drodze potwierdzeń z kontrahentami co najmniej 98 % wartości salda zobowiązań z tytułu dostaw i usług na dzień 31 października 1999 r. 

Do końca stycznia 2000 roku Spółka rozliczyła zobowiązania krótkoterminowe z tytułu dostaw i usług co najmniej w kwocie 81.914 tys. zł, co stanowi 52 % wartości tych zobowiązań wg stanu na 31 grudnia 1999 roku.

6. Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych


31 grudnia 1999 r. 

‘000 zł

Zobowiązania:



z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych

323

z tytułu podatku dochodowego od osób fizycznych

173

z tytułu podatku od towarów i usług

828

z tytułu ceł

41

z tytułu ubezpieczeń społecznych

254

z pozostałych tytułów

8



1.627

W bieżącym roku obrotowym Spółka została poddana kontroli ZUS, jak również kontrolom krzyżowym z tytułu VAT. Żadna z wyżej wymienionych kontroli nie wykazała nieprawidłowości.

Organy skarbowe mogą przeprowadzić kontrolę rozliczeń z budżetem w terminie pięciu lat od zakończenia okresu, którego dotyczą te rozliczenia.

7. Zabezpieczenia na majątku ustanowione na rzecz osób trzecich

Na majątku Spółki nie ciążą żadne obciążenia o charakterze prawnorzeczowym i ograniczenia możliwości dysponowania składnikami majątku. 

IV. Stwierdzenia biegłego rewidenta

(a) Spółka przedstawiła w toku badania żądane informacje, wyjaśnienia i oświadczenia oraz przedłożyła oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, które nastąpiły po dacie bilansu do dnia złożenia oświadczenia.

(b)
Spółka prowadzi księgi rachunkowe na podstawie aktualnego, zatwierdzonego przez Zarząd Spółki zakładowego planu kont, wykazu stosowanych ksiąg rachunkowych, a także dokumentacji systemu przetwarzania danych, zgodnie z ustawą o rachunkowości. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane były w sposób kompletny, przejrzysty i zostały poprawnie zakwalifikowane w księgach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy księgowe zostały dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodów księgowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych. Księgi rachunkowe przechowywane są właściwie.

(c)
System kontroli wewnętrznej Spółki zbadano w stopniu wystarczającym do wyrażenia opinii rewizyjnej. Na podstawie badania systemu kontroli wewnętrznej Spółki oraz badania wiarygodności poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego można było wyrazić ogólną, całościową opinię o prawidłowości i rzetelności tego sprawozdania. Nie było celem badania udzielenie zapewnienia o prawidłowości opracowania oraz działania tego systemu.  

(d)
Bilans zamknięcia na koniec ubiegłego okresu obrotowego został prawidłowo wprowadzony do ksiąg rachunkowych jako bilans otwarcia bieżącego roku.

Aktywa i pasywa bilansu przedstawione zostały w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach.

(e) Pozycje kształtujące wynik finansowy brutto na działalności gospodarczej Spółki we wszystkich istotnych aspektach zostały ujęte w sposób kompletny i prawidłowy.

(f) Wynik finansowy brutto został we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przekształcony w wynik finansowy netto.

(g) Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych zostało prawidłowo sporządzone w powiązaniu z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz księgami rachunkowymi.

(h) Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje określone przez ustawę o rachunkowości w sposób kompletny i prawidłowy.

(i) Zmiana stosowanych zasad rachunkowości dotycząca ujmowania w aktywach ujemnej różnicy z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych została prawidłowo wykazana w informacji dodatkowej.

(j) Sprawozdanie z działalności jednostki uwzględnia zagadnienia wymagane przez ustawę o rachunkowości oraz inne obowiązujące Spółkę przepisy prawa. Informacje finansowe w nim zawarte są zgodne z przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

(k) Sprawozdanie finansowe ORFE S.A. za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 1998 r. zostało zatwierdzone uchwałą Nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 1999 r. oraz złożone w Sądzie Rejonowym w Warszawie w dniu 8 lipca 1999 r. i ogłoszone w Monitorze Polskim B 268 w dniu 13 sierpnia 1999 r.

I.  Ogólne informacje dotyczące przeprowadzonego badania

(a)
PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. została wybrana na biegłego rewidenta Spółki uchwałą Nr 5 Rady Nadzorczej z dnia 11 czerwca 1999 r.

(b) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 11 stycznia 2000 roku w okresie: 

· badanie wstępne od 20 grudnia do 24 grudnia 1999 roku, 

· badanie końcowe w okresie od 17 stycznia do 26 stycznia 2000 roku.

(c)
Następujące inwentaryzacje zostały przeprowadzone przez Spółkę w okresie objętym badaniem:

· drogą spisu z natury ilości składników majątku:

· rzeczowych składników majątku obrotowego
na dzień  30 czerwca 1999 r.;

· środków trwałych
na dzień 30 listopada 1999 r.;

· środków pieniężnych w kasie
na dzień 31 grudnia 1999 r.;

· drogą uzyskania potwierdzeń stanów sald od banków i kontrahentów:

· środków pieniężnych na rachunkach bankowych
na dzień 31 grudnia 1999 r.;

· należności
na dzień 31 października 1999 r.;

· zobowiązań
na dzień 31 października 1999 r.;

· drogą porównania danych ksiąg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami:

· gruntów
na dzień 31 grudnia 1999 r.;

· inwestycji rozpoczętych
na dzień 31 grudnia 1999 r.;

· wartości niematerialnych i prawnych
na dzień 31 grudnia 1999 r.
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