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PAKIET INFORMACYJNY DLA AKCJONARIUSZY POWSZECHNEGO BANKU KREDYTOWEGO SPÓŁKA AKCYJNA W WARSZAWIE
W ZWIĄZKU Z NADZWYCZAJNYM WALNYM
ZGROMADZENIEM AKCJONARIUSZY,

ZWOŁANYM NA
25 WRZEŚNIA 2001 r.

Niniejszy Pakiet Informacyjny dla akcjonariuszy („Pakiet Informacyjny”) jest adresowany do akcjonariuszy („Akcjonariusze”) Powszechnego Banku Kredytowego Spółka Akcyjna w Warszawie („PBK”) w związku z Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy PBK („NWZA”), które odbędzie się we wtorek 25 września 2001 r., o godz. 10.00, w siedzibie Centrali PBK – Warszawa, ul. Towarowa 25A, zgodnie z ogłoszeniem o zwołaniu NWZA opublikowanym w Monitorze Sądowym i Gospodarczym. Niniejszy Pakiet Informacyjny zostanie udostępniony Akcjonariuszom PBK oraz zostanie przekazany przez PBK, w dacie jego publikacji, jako raport bieżący do Komisji Papierów Wartościowych i Giełd („KPWiG”).

Na NWZA zostanie przedstawiony projekt uchwały w sprawie połączenia Powszechnego Bank Kredytowego Spółka Akcyjna w Warszawie z Bankiem Przemysłowo–Handlowym Spółka Akcyjna („BPH”) z siedzibą w Krakowie („Uchwała”). Przyjęcie Uchwały wymaga głosu „za” większości dwóch trzecich głosów oddanych przez Akcjonariuszy PBK, biorących udział w głosowaniu osobiście bądź przez pełnomocnika.

Akcjonariusze, którzy zamierzają głosować w sprawie Uchwały na NWZA, lecz nie mogą osobiście uczestniczyć w NWZA, mogą ustanowić pełnomocników do uczestnictwa i głosowania w ich imieniu. Akcjonariusze PBK, posiadający akcje imienne lub ich pełnomocnicy, będą mieli prawo uczestnictwa w NWZA, jeżeli Akcjonariusze ci będą zarejestrowani w księdze akcyjnej PBK w dniu 18 września 2001 r. oraz do tego dnia złożą imienne świadectwa depozytowe, wystawione zgodnie z art. 406 § 3 KSH oraz art. 10 ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi. Natomiast Akcjonariusze PBK, posiadający akcje na okaziciela lub ich pełnomocnicy, będą mieli prawo uczestnictwa w NWZA, jeżeli w godzinach urzędowania, do dnia 18 września 2001 r. złożą w siedzibie PBK w Punkcie Rejestracji Akcjonariuszy pod adresem: Warszawa, ul. Towarowa 25A imienne świadectwa depozytowe, wystawione zgodnie z art. 406 § 3 KSH oraz z art. 10 ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi.
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POWSZECHNY BANK KREDYTOWY SA W WARSZAWIE

ul. Towarowa 25A
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ZAWIADOMIENIE O NADZWYCZAJNYM WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY, KTÓRE ODBĘDZIE SIĘ WE

WTOREK, 25 WRZEŚNIA 2001 R. O GODZ. 10.00
Szanowni Akcjonariusze,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy („NWZA”) Powszechnego Banku Kredytowego Spółka Akcyjna w Warszawie odbędzie się we wtorek, 25 września 2001 r. o godz. 10.00 w siedzibie PBK – Warszawa, ul. Towarowa 25A, w celu podjęcia następującej uchwały:

Uchwała w sprawie połączenia Powszechnego Banku Kredytowego SA w Warszawie z Bankiem Przemysłowo–Handlowym S.A., której projekt stanowi Załącznik VI do niniejszego Pakietu Informacyjnego

Zarząd PBK po otrzymaniu od Credit Suisse First Boston (Europe) Limited opinii o prawidłowości i rzetelności przyjętego parytetu wymiany akcji w związku z połączeniem oraz zgodnie z art. 502 i 503 Kodeksu Spółek Handlowych („KSH”) opinii biegłych wyznaczonych przez sąd, stwierdzającej, że stosunek wymiany akcji został ustalony należycie, rekomenduje, aby Akcjonariusze głosowali za przyjęciem tej Uchwały. Akcjonariusze PBK, posiadający akcje imienne lub ich pełnomocnicy, będą mieli prawo uczestnictwa w NWZA, jeżeli Akcjonariusze ci będą zarejestrowani w księdze akcyjnej PBK w dniu 18 września 2001 r. oraz do tego dnia złożą imienne świadectwa depozytowe, wystawione zgodnie z art. 406 § 3 KSH oraz art. 10 ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi. Natomiast Akcjonariusze PBK, posiadający akcje na okaziciela, bądź ich pełnomocnicy będą uprawnieni do głosowania na NWZA, jeżeli w godzinach urzędowania, do dnia 18 września 2001 r. złożą w siedzibie PBK w Punkcie Rejestracji Akcjonariuszy pod adresem: Warszawa, ul. Towarowa 25A imienne świadectwa depozytowe, wystawione zgodnie z art. 406 § 3 KSH oraz z art. 10 ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi.

Andrzej Podsiadło
Prezes Zarządu
Powszechny Bank Kredytowy SA w Warszawie
Warszawa, 24 sierpnia 2001 r.

PAŃSTWA GŁOS JEST ISTOTNY. PROPONOWANE POŁĄCZENIE POWSZECHNEGO BANKU KREDYTOWEGO SA W WARSZAWIE Z BANKIEM PRZEMYSŁOWO–HANDLOWYM SA WYMAGA GŁOSU „ZA” WIĘKSZOŚCI DWÓCH TRZECICH GŁOSÓW ODDANYCH PRZEZ AKCJONARIUSZY POWSZECHNEGO BANKU KREDYTOWEGO SA W WARSZAWIE, BIORĄCYCH UDZIAŁ W GŁOSOWANIU NAD UCHWAŁĄ POŁĄCZENIOWĄ.

ZACHĘCAMY PAŃSTWA ALBO DO OSOBISTEGO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU I GŁOSOWANIA NAD TĄ UCHWAŁĄ, ALBO DO USTANOWIENIA DO TEGO PEŁNOMOCNIKÓW.

LIST PREZESA ZARZĄDU
POWSZECHNEGO BANKU KREDYTOWEGO SA W WARSZAWIE
DO AKCJONARIUSZY

Warszawa, 24 sierpnia 2001 r.

Szanowni Państwo,

Akcjonariusze Powszechnego Banku Kredytowego SA!

W ostatnich latach obserwujemy szybkie zmiany zachodzące w sektorze bankowym w Polsce. Polegają one na wzroście jego umiędzynarodowienia oraz nasilającej się konsolidacji. Powiększają się ponadto wymagania ze strony klientów stawiane bankom funkcjonującym w naszym kraju. Proponowana strategia połączenia Powszechnego Banku Kredytowego SA w Warszawie z Bankiem Przemysłowo Handlowym S.A. wychodzi naprzeciw tendencjom rynkowym oraz oczekiwaniom inwestorów strategicznych obu Banków.

W wyniku połączenia PBK z BPH powstanie drugi pod względem posiadanych kapitałów bank w Polsce, a trzeci mierząc jego aktywami. Wyłoni się instytucja o ogólnokrajowym zasięgu działania, oferująca klientom kompleksowe i innowacyjne usługi finansowe.

Połączenie spowoduje zwiększenie rentowności kapitału własnego. W ten sposób sprosta się oczekiwaniom inwestorów w zakresie wzrostu wartości połączonego PBK i BPH. W szczególności połączenie i efektywne wdrożenie strategii pozwolą na:

· osiągnięcie znaczących oszczędności kosztowych związanych z połączeniem już w okresie trzech lat od zakończenia tego procesu;

· efektywne wprowadzenie standardów zarządzania ryzykiem grupy HVB;

· realizację projektów rozwojowych zorientowanych na podniesienie efektywności potencjału konkurencyjnego;

· wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w atrakcyjnych segmentach rynku.

Tym samym wzmocni się pozycja połączonego Banku na rynku kapitałowym. Akcje PBK, po jego połączeniu z BPH, będą pod względem wartości free float drugim z kolei walorem z sektora bankowego oraz jednymi z najbardziej płynnych akcji na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie, jak również w skali środkowoeuropejskiego sektora bankowego.

Zarząd Powszechnego Banku Kredytowego Spółka Akcyjna w Warszawie przedstawia Państwu Pakiet Informacyjny, zawierający przegląd podstawowych dokumentów, związanych z proponowanym połączeniem Powszechnego Banku Kredytowego SA w Warszawie z Bankiem Przemysłowo Handlowym S.A. Jednym z najważniejszych elementów i warunków połączenia jest stosunek wymiany akcji („Parytet Wymiany”). Parytet Wymiany wynosi dwie akcje PBK za jedną akcję BPH. Zarząd PBK otrzymał opinię Credit Suisse First Boston (Europe) Limited, wskazującą, że przyjęty Parytet Wymiany jest rzetelny i właściwy dla Akcjonariuszy, jak również opinię biegłych wyznaczonych przez Sąd, potwierdzającą, iż Parytet ten ustalony został należycie.

Po połączeniu Banków, dotychczasowi akcjonariusze PBK posiadać będą około 51,08% głosów, a dotychczasowi akcjonariusze BPH posiadać będą około 48,92%, głosów na Walnym Zgromadzeniu połączonego Banku.

Zarząd PBK jest przekonany, iż ustalony Parytet Wymiany jak i samo połączenie są zasadne i przyniosą Akcjonariuszom oczekiwane korzyści.

Po rozważeniu wszystkich okoliczności oraz uwzględniając otrzymane opinie co do Parytetu Wymiany, Zarząd PBK rekomenduje Państwu głosowanie na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 25 września 2001 r. za podjęciem proponowanej uchwały.

Z poważaniem

Andrzej Podsiadło
Prezes Zarządu
Powszechnego Banku Kredytowego SA w Warszawie
UWAGI

NINIEJSZY PAKIET INFORMACYJNY ZOSTAŁ PRZYGOTOWANY I JEST PRZEZNACZONY WYŁĄCZNIE DLA OBECNYCH AKCJONARIUSZY PBK W ZWIĄZKU Z NADZWYCZAJNYM WALNYM ZGROMADZENIEM AKCJONARIUSZY PBK ZWOŁANYM NA DZIEŃ 25 WRZEŚNIA 2001 R. W ZWIĄZKU Z PROPONOWANYM PODJĘCIEM UCHWAŁ W SPRAWIE POŁĄCZENIA PBK Z BPH.

NINIEJSZY PAKIET INFORMACYJNY NIE STANOWI OFERTY NABYCIA ANI ZACHĘTY DO ZŁOŻENIA OFERTY NABYCIA LUB OBJĘCIA JAKICHKOLWIEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH PBK LUB BPH W POLSCE LUB INNYCH JURYSDYKCJACH, W KTÓRYCH ZAMIESZCZENIE TAKIEJ OFERTY LUB ZACHĘTY DO ZŁOŻENIA OFERTY BYŁOBY NIEZGODNE Z PRAWEM.

AKCJE BPH, KTÓRE ZOSTANĄ PRZYDZIELONE AKCJONARIUSZOM PBK W ZWIĄZKU Z PROPONOWANYM POŁĄCZENIEM, NIE BĘDĄ ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKAŃSKĄ USTAWĄ O PAPIERACH WARTOŚCIOWYCH Z 1933 R., Z PÓŹNIEJSZYMI ZMIANAMI. W ZWIĄZKU Z TYM, AKCJI TYCH NIE WOLNO OFEROWAĆ ANI SPRZEDAWAĆ W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI PÓŁNOCNEJ, CHYBA ŻE NA PODSTAWIE ODNOŚNEGO ZWOLNIENIA Z OBOWIĄZKU REJESTRACJI ZGODNIE Z POWYŻSZĄ USTAWĄ.

NINIEJSZY PAKIET INFORMACYJNY ZOSTANIE PRZEKAZANY PRZEZ PBK JAKO RAPORT BIEŻĄCY DO KOMISJI PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH I GIEŁD W DNIU PUBLIKACJI.
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I. NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY

Niniejszy rozdział zawiera informacje o NWZA PBK

A. Sprawy poddane pod głosowanie

Zarząd PBK, po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, rekomenduje Akcjonariuszom PBK głosowanie za przyjęciem uchwały w sprawie proponowanego połączenia PBK z BPH, której treść zawarta jest w Załączniku do Pakietu Informacyjnego.

Do powzięcia uchwały połączeniowej wymagana jest większość dwóch trzecich głosów Akcjonariuszy, uczestniczących w głosowaniu osobiście lub przez pełnomocników.

B. Pełnomocnicy, prawo głosu

Prawo głosu może być wykonywane osobiście bądź przez pełnomocnika. Pełnomocnictwo powinno być sporządzone w formie pisemnej, pod rygorem nieważności. Jeżeli pełnomocnictwo zostało sporządzone w języku obcym i zostało udzielone poza granicami Polski, zaleca się, aby było ono poświadczone przez notariusza i zalegalizowane we właściwym polskim konsulacie. Ponadto, jeżeli Akcjonariusz nie jest osobą fizyczną, do pełnomocnictwa należy załączyć dokument stwierdzający upoważnienie osoby lub osób udzielających pełnomocnictwa do podejmowania czynności prawnych w imieniu Akcjonariusza. W przypadku Akcjonariuszy będących podmiotami z siedzibą w Polsce lub w innej jurysdykcji, w której prowadzony jest system rejestrów handlowych, do pełnomocnictwa należy załączyć odpis z rejestru handlowego. W przypadku Akcjonariuszy będących podmiotami posiadającymi siedzibę w jurysdykcjach, w których nie jest prowadzony system rejestrów handlowych, załączyć należy stosowne, według prawa danego państwa, zaświadczenie i inne właściwe dokumenty, wraz z kopiami niezbędnych uchwał. Wszystkie te dokumenty powinny być przetłumaczone na język polski przez tłumacza przysięgłego.

C. Ostatni dzień rejestracji na NWZA

Jeżeli Akcjonariusze posiadający akcje na okaziciela nie później niż do końca dnia urzędowania, w dniu 18 września 2001 r. złożą świadectwa depozytowe w Punkcie Rejestracji Akcjonariuszy, a w odniesieniu do Akcjonariuszy posiadających akcje imienne, jeżeli będą zarejestrowani w księdze akcyjnej PBK w dniu 18 września 2001 r. oraz do tego dnia złożą również imienne świadectwa depozytowe, wówczas tacy Akcjonariusze będą uprawnieni do głosowania z każdej zarejestrowanej akcji. Niedopełnienie warunku zablokowania akcji i złożenia świadectw depozytowych, bądź rejestracji w księdze akcyjnej, spowoduje niedopuszczenie Akcjonariuszy do głosowania na NWZA.

II. STRESZCZENIE POŁĄCZENIA

Niniejszy rozdział przedstawia w skrócie metodę ustalenia parytetu wymiany akcji, strukturę połączenia, ogólne uwarunkowania oraz przesłanki strategiczne przemawiające za nim. Niniejsze streszczenie nie ma na celu dostarczenia pełnych informacji, zatem Akcjonariusze powinni zapoznać się z wszystkimi załączonymi dokumentami składającymi się na niniejszy Pakiet Informacyjny, a w szczególności z pełnym tekstem Planu Połączenia i Aneksu do Planu Połączenia oraz projektem Uchwały Akcjonariuszy (patrz Załączniki do niniejszego Pakietu Informacyjnego), a także z dokumentami wymienionymi w art. 505 KSH, które od dnia 24 sierpnia 2001 r., są udostępnione do przeglądania przez Akcjonariuszy w siedzibie PBK, aby uzyskać pełne dane niezbędne do podjęcia decyzji dotyczącej głosowania na NWZA.

Połączenie PBK z BPH nastąpi w wyniku podjęcia przez NWZA obu Banków uchwał i pod warunkiem uzyskania wszystkich wymaganych zgód i zezwoleń oraz pod warunkiem wpisu połączenia do rejestru właściwego dla BPH. Połączenie nastąpi poprzez przeniesienie całego majątku PBK na BPH, w zamian za akcje nowej emisji BPH, wyemitowane dla akcjonariuszy PBK („Połączenie”). Po Połączeniu BPH będzie nadal istnieć jako podmiot przejmujący (PBK przestanie istnieć), z tym, że proponuje się aby dotychczasowa firma; „Bank Przemysłowo–Handlowy Spółka Akcyjna” została zmieniona na Bank Przemysłowo–Handlowy PBK Spółka Akcyjna (dalej „BPH PBK”), która funkcjonować będzie w okresie przejściowym, do zakończenia prac nad fuzją operacyjną Banków.

Z zastrzeżeniem powyższego, jeżeli NWZA obu Banków podejmą uchwały połączeniowe, wówczas, zgodnie z Zasadami Wydawania Akcji przedstawionymi w Planie Połączenia, akcjonariusze PBK otrzymają 1 akcję Emisji Połączeniowej w zamian za każde posiadane 2 akcje PBK.

W wyniku zastosowania takiego parytetu wymiany, dotychczasowi Akcjonariusze BPH będą posiadać około 48,92% akcji BPH PBK, a dotychczasowi Akcjonariusze PBK posiadać będą około 51,08% akcji BPH PBK.

Wedle zamiarów Zarządów obu Banków, akcje nowej emisji BPH, emitowane w związku z połączeniem, mają zostać dopuszczone do publicznego obrotu papierami wartościowymi i wprowadzone do obrotu giełdowego na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. („GPW”).

Zarząd PBK zlecił wykonanie analizy stanu finansowego PBK firmie audytorskiej, natomiast wykonanie analizy stanu prawnego BPH powierzono kancelarii Salans, Hertzfeld & Heilbronn, D. Oleszczuk Kancelaria Prawna Spółka Komandytowa. Zarząd BPH zlecił firmie audytorskiej wykonanie analizy stanu finansowego BPH oraz zlecił Kancelarii Prawnej: T. Kacymirow, J. Michalski, Z. Mrowiec i Wspólnicy, Spółka Komandytowa stowarzyszona z Hunton & Williams wykonanie analizy stanu prawnego PBK i udzielenie porady i pomocy w przygotowaniu dokumentacji związanej z połączeniem.

Analizy stanu finansowego oraz stanu prawnego PBK zostały udostępnione Zarządowi BPH, a analizy stanu finansowego oraz stanu prawnego BPH zostały przedstawione Zarządowi PBK. 

Ponadto, dla potrzeb oceny stosunku wymiany akcji, Zarząd PBK zlecił Credit Suisse First Boston (Europe) Limited przygotowanie opinii o rzetelności ustalonego przez Zarządy obu Banków stosunku wymiany akcji. Opinia Credit Suisse First Boston (Europe) Limited została uzyskana dodatkowo do wymaganej przepisami Kodeksu Spółek Handlowych opinii biegłych wyznaczonych przez sąd.

Zarząd BPH zlecił J.P. Morgan plc. przygotowanie opinii o rzetelności ustalonego przez Zarządy obu Banków stosunku wymiany akcji. Opinia J.P. Morgan plc. ma charakter dodatkowy wobec wymaganej przepisami Kodeksu Spółek Handlowych opinii biegłych wyznaczonych przez sąd.

D. Ustalenie Parytetu Wymiany

Zgodnie z ustaleniami Zarządów obu Banków, w celu określenia rzetelnej wartości obu Banków i zaproponowania stosunku wymiany akcji, odpowiadającego interesom wszystkich akcjonariuszy, doradcy zaangażowani przez oba Banki przeprowadzili dogłębną analizę, wykorzystując przy tym różne techniki wyceny. Obejmowały one:

· metodę skorygowanej wartości aktywów netto (net asset value),

· metodę opartą na zdyskontowanej wartości przepływów pieniężnych (discounted cash flow),

· model wyceny obligacji (bond pricing model) oraz

· metodę wykorzystującą wskaźniki porównawcze dla innych spółek bankowych notowanych na giełdzie.

W ramach procesu przygotowywania Planu Połączenia, Zarząd PBK uwzględnił opinię dotyczącą prawidłowości i rzetelności Parytetu Wymiany otrzymaną od Credit Suisse First Boston (Europe) Limited. Podobnie Zarząd BPH uwzględnił opinię dotyczącą prawidłowości i rzetelności Parytetu Wymiany, otrzymaną od J.P. Morgan plc.

E. Tło Połączenia

Zarządy PBK i BPH, przygotowując strategię Połączenia, wzięły pod uwagę następujące okoliczności:

· integrację Bayerische Hypo– und Vereinsbank AG („HVB”) i Banku Austria AG („BA”) oraz strategię grupy kapitałowej HVB, dotyczącą prowadzenia działalności bankowej na rynkach krajów Europy Środkowej i Wschodniej,

· proces konsolidacji sektora bankowego i związany z tym wzrost konkurencji,

· przewidywane zmiany popytu,

· otoczenie regulacyjne,

· postanowienia umów prywatyzacyjnych, dotyczących obu Banków.

F. Rachunkowość Połączenia

Zdaniem Zarządów BPH i PBK połączenie Banków powinno zostać rozliczone metodą łączenia udziałów. Obowiązująca w chwili obecnej ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości nie określa księgowego ujęcia i rozliczenia tego typu transakcji. W związku z powyższym, w celu ustalenia zasad rachunkowości obowiązujących przy połączeniu, Zarządy Banków wykorzystały Międzynarodowe Standardy Rachunkowości.

Międzynarodowy Standard Rachunkowości numer 22 – Połączenie jednostek gospodarczych, określa zasady księgowego ujęcia połączenia jednostek gospodarczych, jednakże standard ten nie dotyczy transakcji pomiędzy jednostkami pozostającymi pod wspólną kontrolą. Połączenie BPH i PBK obejmuje jednostki, które znajdują się w chwili obecnej i będą się znajdowały w momencie połączenia pod wspólną kontrolą Bayerische Hypo– und Vereinsbank AG.

W związku z brakiem w Międzynarodowych Standardach Rachunkowości szczegółowych uregulowań dotyczących tego typu transakcji, Zarządy Banków wykorzystały Międzynarodowy Standard Rachunkowości numer 1 – Prezentacja sprawozdań finansowych, w celu przyjęcia zasad księgowego ujęcia i rozliczenia połączenia. Zgodnie z tym standardem kierownictwo jednostki dokonuje własnej oceny przy opracowaniu zasad rachunkowości, aby odbiorcy sprawozdań finansowych otrzymali jak najbardziej użyteczne informacje. Dokonując takiej oceny kierownictwo powinno rozważyć między innymi wymogi i wytyczne zawarte w Międzynarodowych Standardach Rachunkowości dotyczące podobnych transakcji. Zarządy Banków stoją na stanowisku, iż transakcja połączenia BPH i PBK spełnia wymagania Międzynarodowego Standardu Rachunkowości numer 22 konieczne dla zastosowania metody łączenia udziałów.

Stanowisko Zarządów Banków zostało przedstawione Komisji Papierów Wartościowych i Giełd, która stwierdziła, że BPH może przyjąć do rozliczenia w księgach rachunkowych połączenia z PBK metodę łączenia udziałów, pod warunkiem, że dniem połączenia będzie dzień nie późniejszy niż 31 grudnia 2001 roku.

Jeżeli do połączenia Banków dojdzie po dniu 31 grudnia 2001 roku, ze względu na obowiązujące po tej dacie przepisy znowelizowanej ustawy o rachunkowości, połączenie Banków uznane będzie za przejęcie i rozliczone metodą nabycia. Powstanie wówczas wartość firmy, która będzie amortyzowana w ciężar rachunku zysków i strat w okresie jej użytkowania.

G. Uzasadnienie Połączenia

HVB jest głównym akcjonariuszem BPH i posiada 76,56% ogólnej liczby akcji/głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy BPH. BA podmiot zależny od HVB – po nabyciu od HVB 9,5% akcji BPH w dniu 2 lipca 2001 r. – posiada łącznie 9,54% akcji/głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy BPH. Zgodnie z wiedzą Zarządów obu Banków, planowane jest także dalsze przeniesienie przez HVB własności akcji BPH na BA, w wyniku czego jeszcze przed połączeniem Banków liczba akcji BPH posiadanych przez BA może wzrosnąć. W wyniku połączenia Banków, a także wskutek nabycia przez BA od HVB akcji BPH, liczba akcji BPH posiadanych przez BA nie przekroczy 75%.

BA jako główny akcjonariusz PBK posiada, łącznie ze swoimi podmiotami zależnymi, akcje tego banku uprawniające do wykonywania 57,13 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PBK.

W wyniku integracji BA i HVB pod koniec 2000 r., BPH oraz PBK znalazły się w jednej grupie kapitałowej, co skłoniło głównych akcjonariuszy obu Banków do podjęcia działań w celu połączenia tych Banków.

Poprzez połączenie PBK z BPH grupa kapitałowa HVB zmierza do utworzenia w Polsce wiodącego banku uniwersalnego, który korzystał będzie z jej wsparcia, a także posiadał będzie szeroki dostęp do jej zasobów, przy jednoczesnym zachowaniu polskiego charakteru.

Celem połączenia jest optymalizacja i podniesienie efektywności prowadzonej na rynku polskim działalności bankowej przez grupę HVB oraz zapewnienie warunków dla wzrostu pozycji konkurencyjnej BPH PBK. W przekonaniu strategicznych inwestorów Banków, osiągnięciu tego celu, w sposób maksymalnie korzystny dla samych Banków, ich akcjonariuszy i klientów, służyć będzie połączenie PBK z BPH w drodze przeniesienia majątku PBK na BPH w zamian za akcje nowej emisji BPH.

H. Strategia Rozwoju BPH PBK

1. Wprowadzenie

W wyniku przeprowadzonej dogłębnej analizy strategicznej, operacyjnej i finansowej PBK oraz BPH, a także analizy stanu i perspektyw sektora usług finansowych, Zarządy obu instytucji uzgodniły założenia strategii rozwoju BPH PBK.

Strategia BPH PBK:

· będzie wpisana w koncepcję rozwoju grupy HVB, określaną jako „Strategia Banku Regionów w Europie", łączącą zalety działania w grupie kapitałowej jednego z największych banków w Europie z silną pozycją na rynku krajowym;

· łączyć będzie innowacyjne działania rozwojowe, potencjał grupy HVB, wykorzystanie efektów skali, doświadczenia, synergie wynikające z połączenia oraz racjonalizację działalności operacyjnej.

2. Misja

BPH PBK ma stać się wiodącym polskim bankiem uniwersalnym, koncentrującym się na obsłudze wybranych grup klientów. Dzięki innowacyjnym technologiom i umiejętnościom pracowników zapewni on klientom indywidualnym, przedsiębiorstwom i innym klientom instytucjonalnym nowoczesne narzędzia zarządzania finansami. Celem BPH PBK będzie uzyskanie wysokiego poziomu zaufania oraz satysfakcji klientów i akcjonariuszy.

3. Kierunki rozwoju

Zamiarem Zarządów łączących się Banków jest, by BPH PBK był:

· „bankiem pierwszego wyboru” dla zamożnych i średniozamożnych klientów indywidualnych oraz małych przedsiębiorstw,

· „preferowanym partnerem" dla średnich i dużych przedsiębiorstw krajowych, jak i międzynarodowych, w tym klientów grupy HVB,

· wiodącym bankiem w zakresie finansowania nieruchomości na rynku detalicznym i komercyjnym,

· aktywną i innowacyjną instytucją na rynkach międzynarodowych i w zakresie operacji skarbowych,

· liderem w zakresie działalności maklerskiej i zarządzania aktywami,

· ukierunkowany na wzrost wartości dla akcjonariuszy,

a także, by charakteryzował się wysoką innowacyjnością i efektywnością obszarów zaplecza, w tym w szczególności: operacji, zarządzania finansowego oraz zarządzania zasobami kadrowymi, stymulującymi wzrost rentowności.

Priorytetowym zadaniem jest sprawne przeprowadzenie integracji operacyjnej Banków, niezbędnej dla osiągnięcia celów w zakresie synergii operacyjnej i zapewnienia koniecznej sprawności działania.

Strategia zakłada, iż przewagi konkurencyjne BPH PBK wynikać mają z:

· silnej orientacji na klienta: tworzenia długoterminowej lojalności oraz trwałych relacji z klientami docelowych segmentów rynku;

· konkurencyjnej oferty: komplementarnej i dopasowanej do specyfiki docelowych segmentów rynku, cechującej się wysokim poziomem jakości i efektywności procesu świadczenia usług;

· nowoczesnego systemu dystrybucji, ukierunkowanego na wzrost efektywności sprzedaży i zakładającego:

· ogólnopolski zasięg działania,

· wykorzystanie głębokiej znajomości rynków lokalnych i zastosowania modelu "multichannel management", łączącego funkcjonalnie sieć placówek z kanałami alternatywnymi w ramach poszczególnych strategii konkurencyjnych;

· systemu zarządzania i procesów zorientowanych na podniesienie efektywności operacyjnej i rentowności, wykorzystujących:

· zorientowaną na klienta i regionalnie strukturę organizacyjną,

· zmiany organizacyjne, służące skróceniu procesów decyzyjnych,

· innowacyjne rozwiązania technologiczne w zakresie funkcji zaplecza,

· scentralizowane systemy informatyczne, umożliwiające dokonywanie operacji w czasie rzeczywistym, a także będące bazą dla ulepszania systemu informacji zarządczej oraz nowoczesnych narzędzi zarządzania ryzykiem finansowym;

· modelu zarządzania zasobami kadrowymi, wspierającego realizację celów strategicznych i ukierunkowanego na:

· rozwój kultury sprzedaży,

· stabilizację i rozwój kadry,

· wdrożenie nowego systemu oceny pracowników i sposobu ich wynagradzania,

· redukcję kosztów zatrudnienia w związku z procesem połączenia Banków i centralizacji wybranych funkcji.

4. Wzrost wartości dla akcjonariuszy

Połączenie ukierunkowane jest na wzrost rentowności kapitału własnego, który jest konieczny, aby sprostać oczekiwaniom inwestorów co do wzrostu wartości BPH PBK. W szczególności połączenie i efektywne wdrożenie strategii pozwolą na:

· osiągnięcie znaczących oszczędności kosztowych związanych z połączeniem już w okresie trzech lat od zakończenia transakcji;

· efektywne wprowadzenie standardów zarządzania ryzykiem grupy HVB;

· realizację zorientowanych na podniesienie efektywności potencjału konkurencyjnego projektów rozwojowych;

· wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w atrakcyjnych segmentach rynku.

I. Wybrane Projekcje Finansowe dla BPH PBK

Poniżej przedstawione zostały wybrane projekcje finansowe („Projekcja”), uwzględniające koszty oraz korzyści wynikające z połączenia oraz związane z realizacją proponowanej strategii rozwoju BPH PBK:

· BPH PBK powinien w 2005 roku osiągnąć rentowność kapitałów własnych (ROE) powyżej 20%,

· wskaźnik koszty / dochody (koszty działania wraz z amortyzacją do  wyniku na działalności bankowej) powinien  w 2005 roku spaść poniżej 55%,

· pełny efekt synergii kosztowych w wysokości 50 mln EUR rocznie zostanie zrealizowany w roku 2004,

· oczekuje się dodatkowo , że synergie będące wynikiem fuzji operacyjnej systemów IT wyniosą do 20 mln EUR.

Wyżej wymienione projekcje finansowe zostały sporządzone przy założeniu, że dla księgowego ujęcia połączenia zostanie zastosowana metoda łączenia udziałów. Jeżeli do połączenia  dojdzie po dniu 31 grudnia 2001 roku, wyżej wymienione projekcje mogą ulec znacznemu pogorszeniu  w związku z koniecznością uznania transakcji połączenia za przejęcie i rozliczenia metodą nabycia. Powstałaby wówczas wartość firmy, która byłaby amortyzowana w ciężar rachunku zysków i strat w okresie jej użytkowania.

Zwraca się uwagę Akcjonariuszy że powyższe projekcje finansowe przedłożone są wyłącznie w celach informacyjnych oraz że - mimo iż zarządy BPH oraz PBK podjęły wszelkie uzasadnione kroki, aby zapewnić dokładność tych informacji - informacje te nie zostały zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych. Prognozy finansowe zostały oszacowane przez zarządy obu Banków na podstawie najbardziej aktualnych danych i bieżącego biznes planu.

Projekcje finansowe zależą w sposób istotny od czynników ekonomicznych i konkurencji, które to czynniki pozostają poza kontrolą każdego z Banków, tak więc Zarządy nie mogą zapewnić faktycznej realizacji przewidywanych wyników.

Zamieszczenie przewidywanych  projekcji finansowych w żadnym wypadku nie może być uważane za oświadczenie, zapewnienie lub zapowiedź osiągnięcia bądź prawdopodobnego osiągnięcia przez BPH, PBK lub BPH PBK po połączeniu, jakiegokolwiek określonego wyniku finansowego w przyszłości. Zarządy BPH oraz PBK w żadnym przypadku nie przyjmują odpowiedzialności za niezrealizowanie powyższych projekcji finansowych z jakichkolwiek przyczyn. Każdy akcjonariusz powinien wypracować swoją własną ocenę tych projekcji. BPH ani PBK nie są w żadnym stopniu zobowiązane do aktualizowania powyższych projekcji finansowych ani nie zamierzają tego czynić.

J. Uzasadnienie ekonomiczne połączenia Banków

1. Ogólny zarys

Planowane połączenie PBK z BPH stworzy trzeci co do wielkości i cechujący się wysokim potencjałem wzrostu bank w Polsce, który będzie w stanie wykorzystać istotne synergie, wynikające tak z połączenia obu instytucji, jak i międzynarodowej fuzji ich strategicznych akcjonariuszy: BA oraz HVB. Połączenie PBK z BPH posiada wyraźne uzasadnienie ekonomiczne. BPH PBK będzie w stanie skorzystać z synergii kosztowych, podwyższyć jakość portfela kredytowego, zwiększyć zakres penetracji rynku, stymulować wzrost i rozwój bazy produktów o wysokiej wartości dodanej i pozwoli na wprowadzanie najlepszych rozwiązań wypracowanych przez każdy z banków z osobna. Długoterminowym efektem połączenia będzie zwiększona efektywność działania BPH PBK, która przełoży się na większe zyski akcjonariuszy i zwiększony poziom obsługi klientów oraz jakości oferowanych produktów.

2. Ekonomiczne korzyści wynikające z Połączenia

(i) Znacząca poprawa pozycji konkurencyjnej

W wyniku połączenia BPH PBK osiągnie znaczącą pozycję rynkową zarówno pod względem wielkości aktywów i kapitałów własnych, jak i zakresu działalności. Będąc trzecim co do wielkości bankiem w Polsce, nowa instytucja będzie prowadziła działalność o wystarczającej skali, aby skutecznie konkurować z liderami rynkowymi, realizując nową strategię rozwoju, wpisaną w koncepcję rozwoju grupy HVB, określaną jako „Strategia Banku Regionów w Europie”, łączącą zalety działania w grupie trzeciego co do wielkości pod względem aktywów banku w Europie (o wartości aktywów 717 mld EURO na dzień 31.12.2000 r.) z silną pozycją na rynku krajowym.

Ma to zasadnicze znaczenie z uwagi na procesy konsolidacyjne zachodzące w polskim sektorze bankowym. Dodatkowo, planowane prowadzenie działalności pod nową polską firmą w segmentach cechujących się dużym potencjałem popytowym, wzmocni podstawy rozwoju BPH PBK. Jego pozycję konkurencyjną stymulować będą: dynamiczna polityka sprzedaży produktów o wyższej wartości dodanej zarówno dla klientów korporacyjnych jak i detalicznych oraz rozwój nowych kanałów dystrybucji, w szczególności call centres i bankowości elektronicznej oraz restrukturyzacja istniejącej sieci placówek, na którą pozwoli proces połączenia.

(ii) Wpływ na rozwój polskiego sektora bankowego

BPH PBK osiągnie lepszą pozycję na polskim rynku bankowym, a także będzie stymulował rozwój niektórych jego segmentów, w szczególności w obszarze finansowania nieruchomości i pożyczek hipotecznych. Penetracja rynku oraz przekazywanie i stosowanie know–how i doświadczenia strategicznych akcjonariuszy pozwolą na osiągnięcie stabilnej pozycji rynkowej BPH PBK w tych obszarach.

(iii) Oszczędności kosztowe i zwiększenie zyskowności

Połączenie pozwoli na osiągnięcie istotnych, sięgających 15% sumy poziomu kosztów obydwu banków przed połączeniem, oszczędności kosztowych związanych bezpośrednio z połączeniem, osiągalnych już w trzy lata po połączeniu. Skoncentrowanie uwagi na zyskownych i wzrastających segmentach klientów i jednoczesne wykorzystywanie istniejących możliwości w innych niszach rynkowych, jak również rozwój produktów o wysokiej wartości dodanej, któremu towarzyszyć będzie racjonalizacja kosztów, prowadząca do wyższego zwrotu na kapitale w długim terminie, przełożą się na wyższy poziom zyskowności i efektywności działania BPH PBK. Zgodnie z oczekiwaniami Zarządów BPH oraz PBK, restrukturyzacja zaplecza organizacyjnego oraz systemów informatycznych doprowadzą do oszczędności i zwiększenia potencjału wzrostu w długim terminie.

(iv) Racjonalizacja zarządzania ryzykiem i kapitałami

Połączenie pozwoli na pełne wykorzystanie standardów grupy HVB w zakresie zarządzania ryzykiem. Ulepszony system zarządzania ryzykiem finansowym pozwoli na dalsze zwiększenie zyskowności i wiarygodności BPH PBK. Umożliwi to w konsekwencji bardziej efektywne zarządzanie kapitałami BPH PBK, a w szczególności stosowanie w praktyce, w zakresie określonym polskim prawem, postanowień Bazylejskiej Zasady Kapitałowej w zakresie uzyskiwania przez banki właściwego ze względu na ryzyko prowadzonej działalności, poziomu współczynnika wypłacalności.

(v) Innowacyjność

Powstanie banku cechującego się najwyższymi standardami procesów, jak również integracja technologiczna i racjonalizacja wykorzystania istniejącej sieci dystrybucji, poprawią efektywność działania całej organizacji i pozytywnie wpłyną na jakość zarządzania BPH PBK. Zintegrowane zarządzanie różnymi kanałami dystrybucji, nakierowane na obsługę najbardziej zyskownych klientów, któremu towarzyszyć będzie optymalizacja wykorzystania sieci dystrybucji, zwiększy efektywność procesów zarządczych, stymulowanych także przez odpowiednią segmentację klientów i przygotowanie kadry do ich obsługi. Warto podkreślić, że zasięg istniejącej sieci placówek obu banków wzajemnie się uzupełnia, co ma niebagatelne znaczenie tak dla pozycji strategicznej nowej instytucji, jak i kosztów samej integracji.

(vi) Zwiększona atrakcyjność dla inwestorów

Jednym z najważniejszych pozytywnych efektów połączenia dla BPH PBK i jego akcjonariuszy mniejszościowych będzie zwiększony zakres płynności jego akcji na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (zwiększona wartość free float). Akcje BPH PBK będą pod względem wartości free float drugim z kolei walorem z sektora bankowego, oraz jednymi z najbardziej płynnych akcji na GPW w ogóle, jak również w skali środkowoeuropejskiego sektora bankowego.

K. Proponowany skład Zarządu po Połączeniu

Większościowi akcjonariusze obu łączących się Banków desygnowali do Zarządu BPH PBK następujące osoby:

Józef Wancer – Prezes Zarządu
strategia, komunikacja, audyt wewnętrzny;

Alexander Picker
integracja, operacje oraz informatyka;

Niels Lundorff
księgowość, controlling oraz ryzyko bankowe;

Udo Clesius
zarządzanie ryzykiem kredytowym;

Mirosław Boniecki
rynki międzynarodowe;

Mariusz C. Grendowicz
bankowość korporacyjna oraz finansowanie nieruchomości;

Stefan Twardak
bankowość detaliczna;

Katarzyna Niezgoda
zasoby kadrowe. 

Józef Wancer – Prezes Zarządu
Lat 59, obywatelstwo: polskie i amerykańskie. Studia: ekonomia w The City University of New York oraz Webster University in Saint Louis – Missouri Master of Arts. Od 1966 roku, przez 23 lata pracował w Citibank of New York na stanowisku wiceprezesa, a także pracował na kierowniczych stanowiskach w jednostkach tego Banku, m.in. w: Japonii, Austrii, Wielkiej Brytanii i Francji. W latach 1995 – 2000 był wiceprezesem i prezesem Zarządu Raiffeisen Centrobank SA w Warszawie. Zasiadał w radach nadzorczych m.in.: Raiffeisen Atkins – Zarządzanie Funduszami oraz PBK. Od 1996 roku do marca 2000 był wiceprzewodniczącym Rady Nadzorczej Raiffeisen Capital & Investment Polska. Od 1 marca 2000 roku Józef Wancer jest prezesem Zarządu BPH, odpowiedzialnym między innymi za bankowość detaliczną, proces integracji z HVB oraz komunikację. W okresie pełnienia tej funkcji została przygotowana nowa strategia Banku oraz rozpoczęto proces jej wdrażania. W kwietniu br. został on desygnowany na prezesa zarządu BPH PBK, odpowiedzialnego m. in. za strategię, komunikację oraz audyt wewnętrzny.

Alexander Picker

Lat 39. W Zarządzie BPH PBK odpowiadać będzie za proces integracji, operacje oraz informatykę. Od 1999 roku jest członkiem Zarządu PBK nadzorującym obszary: informatyczno – wspomagający i zarządzania ryzykiem. W latach 1997–99 był członkiem Zarządu International Moscow Bank (IMB) w Rosji, odpowiadającym za obszar zarządzania kredytami i ryzykiem, częściowo za obszary skarbowy i rozliczeń.

Niels Lundorff

Lat 36. W Zarządzie BPH PBK nadzorować będzie księgowość, controlling oraz ryzyko bankowe. Od kwietnia br. wchodzi w skład Zarządu PBK. W Grupie Bank Austria zatrudniony jest od ośmiu lat, gdzie pracował na różnych stanowiskach w obszarze bankowości międzynarodowej. Dysponuje szerokim doświadczeniem w zakresie controllingu i fuzji. W PBK zatrudniony od 1999 r. jako dyrektor zarządzający Banku, odpowiedzialny za pion controllingu. W latach 1989–1993 pracował jako audytor w firmie KPMG, w której zajmował się projektami międzynarodowymi. W latach 1987–1989 pracował jako informatyk – programista.

Udo Clesius

Lat 41. W Zarządzie BPH PBK będzie odpowiadać za obszar zarządzania ryzykiem kredytowym.

W Grupie HVB pracuje od 1988 r. Od 1996 r. był Prezesem Zarządu Vereinsbank Polska SA (od stycznia 1999 roku HypoVereinsbank Polska SA), odpowiedzialnym za ryzyko kredytowe, bankowość korporacyjną i controlling. Posiada bogate doświadczenie w zakresie problematyki integracyjnej: był odpowiedzialny za połączenie działalności HYPO – BANK Polska S.A. i Vereinsbank Polska S.A., a także połączenie BPH z HypoVereinbank Polska S.A. Od lipca 1999 r. Udo Clesius jest Członkiem Zarządu BPH, pełniącym funkcję Wiceprezesa Zarządu, odpowiedzialnym za obszary: bankowości korporacyjnej, finansowy i ryzyka bankowego, aktualnie zarządzającym obszarem bankowości korporacyjnej.

Mirosław Boniecki

Lat 39. W Zarządzie BPH PBK odpowiadać będzie za operacje na rynkach międzynarodowych. Pracę zawodową rozpoczął w 1989 r w pionie skarbowym w BRE Banku S.A., gdzie pełnił funkcje dealera, kierownika zespołu dealerów. Od 1993 r zastępca dyrektora Departamentu Gospodarki Pieniężnej (odpowiedzialny za Dealing Room), a od 1997 dyrektor tego departamentu. W maju b.r. Mirosław Boniecki został wybrany przez Radę Banku w skład Zarządu PBK z mocą od 1 lipca 2001 roku.

Mariusz C. Grendowicz

Lat 41. W Zarządzie BPH PBK kierować będzie obszarem bankowości korporacyjnej. Mariusz Grendowicz posiada wieloletnie doświadczenie w bankowości korporacyjnej. Od 1983 roku do 1991 pracował w Australia and New Zealand Group w Londynie, a w latach 1991–1992 pracował dla Citibank N.A. w Londynie. W roku 1992 zajmował kierownicze stanowiska w filiach ING Bank w Polsce i na Węgrzech. W latach 1997–2001 był prezesem Zarządu ABN AMRO (Polska). Mariusz Grendowicz został w maju b.r. wybrany w skład Zarządu PBK z mocą od 1 sierpnia 2001 roku.

Stefan Twardak

Lat 44. Desygnowany na członka Zarządu BPH PBK, w którym będzie odpowiadać za obszar bankowości detalicznej. W swojej karierze zawodowej zdobył nie tylko wieloletnie doświadczenie w pracy na różnych stanowiskach poza granicami kraju, ale również legitymuje się doskonalą znajomością realiów lokalnych rynków w Polsce. W latach 1998–2001 był prezesem i chief executive officer w Cigna Corporation w Warszawie, a wcześniej od roku 1993 do 1998 pracował dla General Electric Capital Corp. i od 1995 roku zajmował stanowisko Prezesa Zarządu i Dyrektora Generalnego w Polsce. W maju b.r. Rada Banku wybrała Stefana Twardaka w skład Zarządu PBK z mocą od 1 czerwca 2001 roku.

Katarzyna Niezgoda

Lat 31. W Zarządzie BPH PBK będzie nadzorować pion zarządzania zasobami kadrowymi. Pracę zawodową podjęła w 1992 roku w kancelarii adwokackiej, w której pracowała do 1993 roku. W latach 1994 – 97 pracowała jako Dyrektor ds. Pensji i Premii, Administrator ds. Osobowych w Johnson & Johnson. Od 1997 do 2001 roku była Dyrektorem Zasobów Ludzkich i Członkiem Zarządu Nestle Polska S.A. W maju br. Rada Nadzorcza BPH powołała, z dniem 1 czerwca 2001 roku, Panią Katarzynę Niezgodę na stanowisko Członka Zarządu BPH, w którym odpowiada za obszar zarządzania zasobami kadrowymi.

L. Notowania Akcji Emisji Połączeniowej

W procesie wprowadzania na Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. Akcji Emisji Połączeniowej nastąpi przerwa pomiędzy momentem zawieszenia obrotu akcjami PBK na Giełdzie, a pierwszym dniem notowania Akcji Emisji Połączeniowej. W tym okresie nie będzie możliwy obrót akcjami PBK, ani na sesjach Giełdy ani w trybie transakcji pozasesyjnych, jak również nie będzie możliwe dokonywanie tzw. krótkiej sprzedaży, pożyczanie tych papierów wartościowych, ani wykonywanie innych praw związanych z akcjami. Podobne ograniczenia dotyczyć mogą GDR–ów PBK notowanych na giełdzie londyńskiej. Ponieważ nie można dokładnie określić długości omawianego okresu, Zarząd BPH oraz jego doradcy podejmą wysiłki w celu ograniczenia długości trwania tego okresu do absolutnie niezbędnego minimum.

Uwzględniając fakt, iż udział dotychczasowych akcjonariuszy PBK w kapitale zakładowym BPH PBK wyniesie około 51,08%, Zarząd BPH, chcąc uniknąć sytuacji, w której przez pewien okres blisko połowa akcjonariuszy będzie mogła obracać akcjami BPH PBK, podczas gdy ponad 50% akcjonariuszy tej możliwości będzie pozbawiona oraz chcąc zapewnić równe traktowanie wszystkich akcjonariuszy, rozważa możliwość wystąpienia do Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z wnioskiem o zawieszenie w tym okresie również obrotu akcjami BPH serii A, B i C, będącymi w posiadaniu dotychczasowych akcjonariuszy BPH.

M. Emisja Globalnych Kwitów Depozytowych (GDR)

Zarządy PBK i BPH, po konsultacjach ze strategicznymi inwestorami obu Banków, doszły do przekonania, iż celowa i korzystna dla Banku po połączeniu będzie kontynuacja przez BPH PBK dotychczasowego programu Globalnych Kwitów Depozytowych 
(GDR–ów) PBK. W związku z powyższym planowane jest podpisanie przez BPH umowy z The Bank of New York w sprawie emisji GDR–ów. Emisja GDR–ów zostanie oparta na tej części akcji Emisji Połączeniowej, która zostanie objęta przez The Bank of New York, tj. dotychczasowy bank – depozytariusz dla emisji GDR–ów PBK. Program GDR–ów Banku po połączeniu ma opierać się na takich samych zasadach, co dotychczasowy program GDR–ów PBK. Oznacza to również zamiar wprowadzenia GDR–ów BPH PBK do obrotu na giełdzie w Londynie. BPH podjął już niezbędne prace przygotowawcze w celu realizacji tych zamiarów.

III. OPINIE O RZETELNOŚCI PARYTETU WYMIANY AKCJI

N. Opinia Credit Suisse First Boston (Europe) Limited dotycząca Prawidłowości i Rzetelności Parytetu Wymiany Akcji

Do: Zarządu Powszechnego Banku Kredytowego SA w Warszawie

Do wiadomości: Pan Alexander Picker

skrzynka pocztowa 3

ul. Towarowa 25A

00–958 Warszawa, Polska

31 Maja 2001

Szanowni Państwo,

Zwrócili się do nas Państwo z prośbą , o wydanie opinii na temat tego czy wynagrodzenie, które mają, otrzymać akcjonariusze Powszechnego Banku Kredytowego SA w Warszawie („PBK” lub ,,Spółka”) zgodnie z postanowieniami Wstępnej Umowy Połączenia z dnia 27 marca 2001 roku („Umowa Połączenia” lub „Umowa”), zawartej pomiędzy Spółką a Bankiem Przemysłowo–Handlowym SA („BPH” lub „Partner Łączenia”), zostało dla nich ustalone należycie z finansowego punktu widzenia. Umowa przewiduje połączenie PBK oraz BPH poprzez przeniesienie całego majątku PBK na BPH w zamian za akcje, które BPH wyda akcjonariuszom PBK (,Połączenie").

Zostaliśmy poinformowani przez Państwa, że proponowany parytet wymiany akcji wynosi 1 akcja BPH za każde 2 akcje PBK.

Sporządzając naszą opinię przeprowadziliśmy badanie szeregu publicznie dostępnych informacji dotyczących działalności i sytuacji finansowej Spółki oraz Partnera Łączenia. Dokonaliśmy także analizy innych informacji, z prognozami finansowymi włącznie, które uzyskaliśmy od Spółki oraz Partnera Łączenia oraz uczestniczyliśmy w spotkaniach z przedstawicielami kadry zarządzającej wyższego szczebla Spółki oraz Partnera Łączenia w celu omówienia bieżącej działalności oraz perspektyw rozwoju Spółki i Partnera Łączenia.

Wzięliśmy również pod uwagę pewne informacje finansowe oraz dane dotyczące obrotu akcjami Spółki oraz Partnera Łączenia i porównaliśmy je z podobnymi danymi dotyczącymi innych spółek publicznych prowadzących działalność zbliżoną do działalności prowadzonej przez Spółkę oraz Partnera Łączenia. Wzięliśmy także pod uwagę warunki finansowe innych połączeń przedsiębiorstw oraz innych przeprowadzonych ostatnio transakcji. Ponadto rozważyliśmy wszelkie inne informacje, badania i analizy finansowe, a także wskaźniki finansowe, ekonomiczne i rynkowe, które uznaliśmy za właściwe.

W związku z naszym badaniem nie byliśmy zobowiązani do przeprowadzenia niezależnej weryfikacji powyższych informacji. Założyliśmy również, że są one wyczerpujące i rzetelne we wszystkich istotnych aspektach. W stosunku do prognoz finansowych dotyczących Spółki oraz Partnera Łączenia, przyjęliśmy, że zostały one sporządzone na podstawie racjonalnych kryteriów, odzwierciedlających najlepsze z dostępnych obecnie danych szacunkowych i opinii każdego z zespołów zarządzających dotyczących przyszłych wyników finansowych Spółki oraz Partnera Łączenia. Chcielibyśmy również podkreślić, iż nie dokonaliśmy niezależnej oceny bądź wyceny aktywów i zobowiązań (warunkowych bądź innych) Spółki lub Partnera Łączenia, ani też nie dostarczono nam żadnych ocen czy wycen. Nasza opinia zostaje z konieczności wydana na podstawie warunków finansowych, ekonomicznych, rynkowych oraz innych, które istnieją oraz mogą być oceniane w dniu wydania niniejszej opinii. Nie wyrażamy opinii co do rzeczywistej wartości akcji Partnera Łączenia w chwili ich emisji dla akcjonariuszy Spółki w ramach Połączenia, ani co do cen, po jakich prowadzony będzie obrót tymi akcjami po Połączeniu. Nie zwrócono się do nas o uzyskanie od osób trzecich informacji dotyczących ich zainteresowania nabyciem całości lub części Spółki ani też sami nie uzyskaliśmy takich informacji, jak również nie poproszono nas o wyrażenie opinii na temat decyzji handlowej Spółki co do przeprowadzenia Połączenia, a nasza opinia w żaden sposób nie nawiązuje do tej kwestii.

W przeszłości mogliśmy świadczyć, jak również obecnie możemy być zaangażowani w świadczenie usług doradztwa finansowego, bankowości inwestycyjnej lub innych usług na rzecz Partnera Łączenia, Spółki lub spółek dominujących Partnera Łączenia i Spółki, a także na rzecz ich podmiotów powiązanych oraz mogliśmy lub będziemy mogli otrzymywać w przyszłości wynagrodzenie z tytułu świadczenia takich usług. W ramach naszej zwykłej działalności, Credit Suisse First Boston (Europe) Limited lub jego podmioty powiązane mogą aktywnie prowadzić obrót papierami wartościowymi, zarówno akcjami jak i dłużnymi papierami wartościowymi, Spółki lub Partnera Łączenia oraz ich spółek dominujących, na swój własny rachunek, jak również na rzecz swoich klientów oraz w związku z tym, mogą okresowo posiadać długą lub krótką pozycję na takich papierach wartościowych.

Niniejsze pismo przeznaczone jest wyłącznie do wiadomości Zarządu Spółki w związku z rozważaniem Połączenia oraz nie może być traktowane jako rekomendacja dla żadnego z akcjonariuszy co do sposobu głosowania w sprawie proponowanego Połączenia, ani w odniesieniu do innych spraw z nim związanych. Niniejsze pismo nie stanowi opinii, o której mowa w Art. 503 Kodeksu spółek handlowych. Niniejsze pismo nie może być cytowane, ani w całości ani w części, ani też nie może być powoływane w żadnych dokumentach rejestracyjnych, prospektach emisyjnych lub dokumentach przygotowywanych na walne zgromadzenia, jak również w żadnym innym dokumencie wykorzystywanym w związku z oferowaniem lub zbywaniem papierów wartościowych, ani w żadnym innym celu, bez uprzedniej pisemnej zgody Credit Suisse First Boston (Europe) Limited.

Na podstawie oraz z zastrzeżeniem powyższego, oświadczamy, iż na dzień wydania niniejszej opinii, wynagrodzenie, jakie otrzymać mają akcjonariusze Spółki w ramach Połączenia, zostało dla takich akcjonariuszy ustalone należycie z finansowego punktu widzenia.

Niniejsza opinia została sporządzona w angielskiej i polskiej wersji językowej, przy czym wiążąca dla interpretacji niniejszego dokumentu jest wersja angielska.

Z poważaniem
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON (EUROPE) LIMITED
Podpis
Michael Meinhardt

O. Opinia J. P. Morgan PLC dotycząca Prawidłowości i Rzetelności Parytetu Wymiany Akcji

4 czerwca 2001 r.

Zarząd
Banku Przemysłowo–Handlowego S.A.
Al. Pokoju 1
31–548 Kraków

Do rąk: Pan Joseph Wancer, Prezes Zarządu

Szanowni Państwo,

Zwrócili się Państwo do J.P. Morgan plc ("JP Morgan") o przedstawienie opinii co do rzetelności, z finansowego punktu widzenia, dla Banku Przemysłowo–Handlowego S.A. ("Spółka"), Stosunku Wymiany (zdefiniowanego poniżej) będącego przedmiotem rokowań pomiędzy Spółką a Powszechnym Bankiem Kredytowym S.A. ("Druga Strona", a razem ze Spółką, "Strony"), w związku z proponowanym połączeniem dokonywanym przez Strony ("Transakcja"), opisanym w planie połączenia z dnia 4 czerwca 2001 roku ("Plan Połączenia"), uzgodnionym przez zarządy Stron.

Zgodnie z postanowieniami Planu Połączenia, Spółka połączy się z Drugą Stroną poprzez przeniesienie całości składników majątkowych i zobowiązań Drugiej Strony na Spółkę w zamian za akcje Spółki wydane akcjonariuszom Drugiej Strony. Spółka będzie przy tym spółką przejmującą ("Podmiot Połączony"). Proponuje się, aby każda akcja zwykła Drugiej Strony podlegała wymianie na 0,5 akcji zwykłej Spółki, t.j. aby dwie akcje zwykłe Drugiej Strony podlegały wymianie na 1 (jedną) akcję zwykłą Spółki ("Stosunek Wymiany").

Zwracamy Państwa uwagę, że choć pewne zagadnienia związane z Transakcją przedstawiono powyżej, warunki Transakcji zostały szczegółowo określone w Planie Połączenia. W związku z tym, opis Transakcji oraz pewne inne informacje zawarte w niniejszej opinii należy rozpatrywać w całości przez odniesienie do Planu Połączenia.

Celem przygotowania niniejszej opinii zapoznaliśmy się z (i) pewnymi dostępnymi publicznie informacjami dotyczącymi działalności Stron oraz pewnych innych spółek, których działalność uznaliśmy za porównywalną, (ii) cenami rynkowymi papierów wartościowych pewnych innych spółek, których działalność uznaliśmy za porównywalną, (iii) dostępnymi publicznie warunkami pewnych transakcji z udziałem spółek porównywalnych do Stron oraz cenami zapłaconymi w ramach tych transakcji, (iv) bieżącymi i dotychczasowymi cenami rynkowymi akcji zwykłych każdej ze Stron, (v) zweryfikowanymi sprawozdaniami finansowymi Stron za rok obrotowy kończący się dnia 31 grudnia 2000 r., (vi) niezweryfikowanymi sprawozdaniami finansowymi Stron za okres kończący się dnia 31 marca 2001 r., (vii) pewnymi wewnętrznymi opracowaniami i prognozami finansowymi przygotowanymi przez Spółkę i jej Zarząd, oraz (viii) pewnymi raportami opracowanymi przez doradców finansowych i prawnych Stron.

Przeprowadziliśmy ponadto rozmowy z pewnymi członkami Zarządu Spółki i Drugiej Strony, dotyczące przeszłej i obecnej działalności gospodarczej Stron, sytuacji finansowej oraz perspektyw i działalności Stron w przyszłości, wpływu Transakcji na sytuację finansową i perspektywy Stron w przyszłości, oraz pewnych innych kwestii, których uwzględnienie uznaliśmy za konieczne bądź stosowne w ramach przeprowadzanej analizy. Obejrzeliśmy też pewne reprezentatywne obiekty Spółki i Drugiej Strony oraz zapoznaliśmy się z innymi informacjami, których wzięcie pod uwagę uznaliśmy za stosowne dla celów niniejszej opinii.

W przeprowadzanej analizie wykorzystaliśmy metodologie wyceny, które uznaliśmy za niezbędne bądź stosowne dla celów niniejszej opinii. Nasze poglądy opierają się na (i) dokonanej przez nas analizie informacji dostarczonych nam dotychczas przez Strony i ich przedstawicieli i doradców, (ii) naszym zrozumieniu warunków, na jakich Spółka i Druga Strona zamierzają przeprowadzić Transakcję, w tym, w szczególności, dotyczących zarządzania i kontroli Połączonego Podmiotu po przeprowadzeniu Transakcji, (iii) obecnie rozważanej strukturze kapitałowej oraz spodziewanej zdolności kredytowej Połączonego Podmiotu i jego podmiotów zależnych po przeprowadzeniu Transakcji, oraz (iv) założeniu, że Transakcja zostanie przeprowadzona w terminach przewidzianych w Planie Połączenia.

Przygotowując naszą opinię, założyliśmy i polegaliśmy, bez dokonania niezależnej weryfikacji, na rzetelności i kompletności wszystkich informacji dostępnych publicznie, dostarczonych lub w inny sposób udostępnionych nam do wglądu przez Spółkę i Drugą Stronę oraz ich odpowiednich przedstawicieli i doradców. Nie dokonywaliśmy żadnej weryfikacji rzetelności i kompletności tych informacji ani żadnego oszacowania bądź wyceny jakichkolwiek aktywów i pasywów, ani żadne takie oszacowania bądź wyceny nie zostały nam przedstawione. Polegając na przedstawionych nam analizach i prognozach finansowych, założyliśmy, że zostały one przygotowane w sposób właściwy w oparciu o założenia odzwierciedlające najlepsze obecnie dostępne szacunki oraz opinie Zarządu Spółki i Drugiej Strony odnośnie spodziewanych w przyszłości wyników działalności i kondycji finansowej Spółki i Drugiej Strony, których analizy i prognozy te dotyczą. W szczególności przyjęliśmy założenie, że Transakcja będzie rozliczona zgodnie z powszechnie przyjętymi w Polsce zasadami rachunkowości. We wszystkich kwestiach prawnych związanych z wydaniem naszej opinii polegaliśmy na poradach doradcy prawnego.

Nasza opinia z konieczności opiera się na informacjach, do których mieliśmy dostęp, a także na ocenie warunków ekonomicznych i rynkowych oraz innych okolicznościach, które mogły zostać przez nas ocenione na dzień sporządzania niniejszej opinii. Należy zatem rozumieć, że na niniejszą opinię może mieć wpływ dalszy rozwój wypadków, natomiast nie ciąży na nas obowiązek dokonywania aktualizacji, zmian lub ponownego potwierdzenia niniejszej opinii. Podmioty stowarzyszone z JP Morgan mogą w toku ich zwykłej działalności dokonywać aktywnego obrotu dłużnymi i udziałowymi papierami wartościowymi Stron i ich odpowiednich podmiotów stowarzyszonych na rachunek własny bądź na rachunek klientów oraz, odpowiednio, mogą w dowolnej chwili zająć "długą" lub "krótką" pozycję w odniesieniu do tych papierów wartościowych.

W niniejszej opinii nie wyrażamy jakiegokolwiek stanowiska co do ceny, po jakiej papiery wartościowe którejkolwiek ze Stron mogą być kiedykolwiek przedmiotem obrotu. Na wartość przedsiębiorstw Stron przed lub po przeprowadzeniu Transakcji mogą mieć wpływ inne czynniki mogące wystąpić po dacie wydania niniejszej opinii, a w szczególności (i) całkowite lub częściowe rozporządzenie akcjami Spółki bądź Drugiej Strony przez ich akcjonariuszy w krótkim okresie czasu po dacie dokonania Transakcji, (ii) zmiany stóp procentowych i innych czynników mających co do zasady wpływ na cenę papierów wartościowych, (iii) niekorzystne zmiany na obecnych rynkach kapitałowych, (iv) wystąpienie niekorzystnych zmian w sytuacji finansowej, przedsiębiorstwach, aktywach, wynikach działalności bądź perspektywach Stron, (v) wszelkie działania bądź restrykcje ze strony organów władzy państwowej lub organów regulacyjnych, oraz (vi) terminowe wykonanie wszystkich umów niezbędnych do zakończenia Transakcji na warunkach możliwych do przyjęcia przez wszystkie zainteresowane strony. Niniejszym nie wyrażamy też stanowiska co do tego, czy dla Spółki mogłaby być bardziej korzystna jakakolwiek alternatywna transakcja.

Ponadto, zgodnie z zakresem otrzymanego zlecenia, JP Morgan nie został zobowiązany do przedstawienia stanowiska w sprawie struktury, konkretnej wysokości ceny i innych aspektów Transakcji, ani do świadczenia jakichkolwiek innych usług poza sporządzeniem niniejszej opinii JP Morgan nie został też upoważniony do starania się, i nie starał się, o przejawy zainteresowania ze strony innych osób w odniesieniu do sprzedaży całości bądź części Spółki. JP Morgan nie uczestniczył w rokowaniach dotyczących warunków Transakcji i jakichkolwiek transakcji towarzyszących. W związku z tym, JP Morgan przyjął założenie, że proponowane warunki stanowią najbardziej korzystne z punktu widzenia Spółki warunki, które mogły być wynegocjowane przez Spółkę w danych okolicznościach. 

W świetle i z zastrzeżeniem powyższych uwag, naszym zdaniem, na dzień sporządzenia niniejszej opinii, proponowany Stosunek Wymiany jest z finansowego punktu widzenia rzetelny dla Spółki.

Niniejszą opinię wydaje się wyłącznie na rzecz Zarządu Spółki w związku z Transakcją i dla potrzeb oceny Transakcji przez Zarząd Spółki. Opinii nie wydaje się w imieniu jakiegokolwiek akcjonariusza Spółki, Drugiej Strony bądź innej osoby poza członkami Zarządu Spółki ani celem przyznania im jakichkolwiek praw lub środków prawnych, ani do wykorzystania w jakimkolwiek innym celu. Niniejsza opinia nie może być w jakimkolwiek celu ujawniana ani udostępniana (w całości bądź w części) żadnym osobom trzecim, ani osoby takie nie mogą jej wykorzystywać bądź na niej polegać, z zastrzeżeniem naszej uprzedniej zgody na piśmie w każdym przypadku. Niniejsza opinia może zostać przedrukowana w całości w pełnomocnictwie bądź oświadczeniu informacyjnym przesyłanym do akcjonariuszy Spółki, lecz nie może zostać w jakikolwiek sposób ujawniona publicznie bez naszej uprzedniej zgody. Niniejszą opinię należy traktować jako poufną.

Niniejsza opinia została sporządzona w angielskiej i polskiej wersji językowej. W przypadku jakichkolwiek rozbieżności wiążąca jest wersja angielska.

Z poważaniem,

J.P. MORGAN PLC

Podpisano przez: ___________________________

Paul R. Sullivan

Dyrektor Zarządzający

IV. STRESZCZENIE PROPONOWANEJ UCHWAŁY

Poniżej przedstawiono streszczenie uchwały, która zostanie przedstawiona na NWZA PBK. Dla pełnego zrozumienia treści proponowanej uchwały zaleca się przeczytanie jej pełnego tekstu prezentowanego w Załączniku do Pakietu Informacyjnego.

Uchwała o Połączeniu PBK z BPH

Zgodnie z proponowaną Uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Powszechnego Banku Kredytowego Spółka Akcyjna w Warszawie w sprawie Połączenia z Bankiem Przemysłowo–Handlowym Spółka Akcyjna, oraz proponowaną Uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BPH w sprawie Połączenia z PBK oraz w sprawie zmian w statucie BPH, PBK połączy się z BPH poprzez przeniesienie na BPH majątku PBK w zamian za akcje, które BPH wyemituje dla akcjonariuszy PBK.

Proponowana Uchwała zawiera następujące postanowienia:

1. W wyniku Połączenia kapitał zakładowy Banku Przemysłowo–Handlowego Spółka Akcyjna zostanie podwyższony o kwotę 73.343.785 zł, do łącznej kwoty 143.581.150 zł w drodze emisji 14.668.757 akcji zwykłych na okaziciela serii D, o wartości nominalnej 5 złotych każda („ Emisja Połączeniowa”). Akcje Emisji Połączeniowej przypadną akcjonariuszom PBK w proporcji do posiadanych przez nich akcji PBK przy zachowaniu następującego parytetu wymiany akcji: 2 akcje PBK w zamian za 1 akcję Emisji Połączeniowej („Parytet Wymiany”). Akcje Emisji Połączeniowej zostaną przydzielone akcjonariuszom PBK za pośrednictwem Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. według stanu posiadania akcji PBK w dniu, który zgodnie z regulacjami Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. stanowić będzie dzień referencyjny („Dzień Referencyjny”). Zarząd BPH, w konsultacji z Zarządem PBK, upoważniony zostanie do wskazania Krajowemu Depozytowi Papierów Wartościowych S.A. dnia, który stanowić będzie Dzień Referencyjny, z zastrzeżeniem, że nie może on przypadać później niż siódmego dnia roboczego, następującego po dniu zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego BPH w związku z Emisją Połączeniową, chyba że ustalenie innego terminu wymagać będą przepisy prawa lub regulacje Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A.

2. Liczba akcji Emisji Połączeniowej, przyznanych każdemu akcjonariuszowi PBK, zostanie ustalona poprzez podzielenie posiadanej przez niego liczby akcji PBK w Dniu Referencyjnym przez Parytet Wymiany i zaokrąglenie otrzymanego w ten sposób ilorazu w dół do najbliższej liczby całkowitej („Zasady Wydawania Akcji”). Każdy akcjonariusz PBK, który w Dniu Referencyjnym posiadał nieparzystą liczbę akcji otrzyma od BPH odpowiednią kwotę za 1 akcję PBK nie wymienioną na akcje Emisji Połączeniowej („Dopłata Gotówkowa”). Dopłata Gotówkowa równa będzie średniej arytmetycznej cenie 1 akcji PBK z kolejnych 30 notowań na rynku podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. według kursu zamknięcia w systemie notowań ciągłych, poprzedzających Dzień Referencyjny.

3. Akcje Emisji Połączeniowej uczestniczą w dywidendzie na równi z dotychczas wyemitowanymi akcjami BPH począwszy od dnia 1 stycznia 2001 roku, to znaczy za rok obrotowy 2001. W przypadku wypłaty dywidendy w trybie art. 348 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych akcje Emisji Połączeniowej będą miały takie same prawa, jak dotychczas wyemitowane akcje BPH.

4. Połączenie zostanie dokonane po uzyskaniu wszelkich wymaganych na podstawie przepisów prawa zgód i orzeczeń sądowych.

5. Zarząd BPH, w uzgodnieniu z Zarządem PBK, upoważniony zostaje do określenia szczegółowego trybu dokonywania przydziału akcji Emisji Połączeniowej, szczegółowych zasad i trybu wypłaty Dopłat Gotówkowych oraz do podjęcia innych niezbędnych czynności związanych z wykonaniem tej uchwały.

6. Zarząd BPH zostaje zobowiązany do podjęcia wszelkich działań faktycznych i prawnych niezbędnych do wprowadzenia akcji Emisji Połączeniowej do obrotu publicznego oraz do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., a także do podjęcia innych czynności niezbędnych dla wykonania uchwały o połączeniu.

7. Zarząd BPH zobowiązany zostaje do podjęcia wszelkich działań prowadzących do przydzielenia tych akcji Emisji Połączeniowej, które nie zostały przydzielone w wyniku zastosowania Zasad Wydawania Akcji, w szczególności zaś, wedle wyboru Zarządu BPH, do zawarcia umowy subemisji inwestycyjnej lub do zaoferowania tych akcji wybranemu podmiotowi, nie będącemu akcjonariuszem PBK.

8. Zarząd BPH zgłosi połączenie Banków do sądu rejestrowego w Krakowie w terminie 7 dni od daty uzyskania ostatniej z wymaganych zgód, zezwoleń lub orzeczeń sądowych oraz nie wcześniej niż w dniu, w którym akcje Emisji Połączeniowej będą dopuszczone do publicznego obrotu, z tym że prospekt emisyjny akcji Emisji Połączeniowej powinien być opublikowany najpóźniej na 7 dni przed złożeniem wniosku do sądu rejestrowego.

9. Zarząd BPH i Zarząd PBK zgłoszą do właściwych sądów rejestrowych fakt podjęcia uchwał o połączeniu Banków celem wpisania wzmianki o połączeniu, zgodnie z art. 507 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych.

10. Proponowana Uchwała zawiera również zgodę na proponowane zmiany w statucie BPH.

V. STRESZCZENIE POROZUMIENIA W SPRAWIE DZIAŁAŃ ZMIERZAJĄCYCH DO POŁĄCZENIA BANKÓW, PLANU POŁĄCZENIA ORAZ ANEKSU DO PLANU POŁĄCZENIA

Poniżej zostało przedstawione omówienie wybranych istotnych postanowień:

· Porozumienia w sprawie działań zmierzających do połączenia Banków,

· Planu Połączenia,

· Aneksu do Planu Połączenia.

Poniższego opisu nie należy uznawać za kompletny i dla uzyskania pełnej wiedzy na temat tych dokumentów zaleca się zapoznanie się z ich pełnym tekstem, który zawarty jest w Załącznikach 1, 2 i 3 do niniejszego Pakietu Informacyjnego.

P. Porozumienie w Sprawie Działań Zmierzających do Połączenia Banków.

Porozumienie w sprawie działań zmierzających do połączenia Banków zostało zawarte w dniu 27 marca 2001 r. i miało na celu określenie zasad i harmonogramu współpracy obu Banków, dotyczącej przygotowania Planu Połączenia oraz realizacji procesu połączenia.

1. Połączenie PBK z BPH nastąpi poprzez przejęcie przez BPH całego majątku PBK w zamian za akcje, które BPH wyemituje dla akcjonariuszy PBK. Połączenie nastąpi po podjęciu wszystkich wymaganych przez prawo uchwał połączeniowych przez NWZA każdego z Banków oraz pod warunkiem uzyskania wszelkich wymaganych zgód i zezwoleń.

2. PBK i BPH zobowiązały się dołożyć najlepszych starań aby doprowadzić do rejestracji połączenia do 31 grudnia 2001 r.

3. PBK i BPH zobowiązały się do współpracy w uzyskaniu niezbędnych zgód i zezwoleń.

4. PBK i BPH zobowiązały się do współdziałania przy sporządzaniu Planu Połączenia oraz prospektu emisyjnego dla akcji Emisji Połączeniowej.

5. PBK i BPH zobowiązały się do umożliwienia doradcom drugiego banku przeprowadzenie analizy stanu prawnego i finansowego danego banku.

6. Każdy z Banków zobowiązał się utrzymać w tajemnicy wszelkie informacje otrzymane od drugiego banku w związku z proponowanym połączeniem.

7. Każdy z Banków zobowiązał się do informowania drugiej strony o wszelkich istotnych negatywnych zmianach w ich sytuacji finansowej lub prawnej lub zdarzeniach mogących spowodować wystąpienie takiej zmiany.

8. Każda ze stron pokrywa poniesione przez siebie koszty doradców pomagających przy procesie połączenia. BPH ponosi w całości koszty sporządzenia prospektu emisyjnego akcji Emisji Połączeniowej.

Q. Streszczenie Planu Połączenia

Plan Połączenia został podpisany przez oba Banki w dniu 4 czerwca 2001 r. Plan Połączenia został sporządzony zgodnie z wymogami art. 498 i 499 Kodeksu Spółek Handlowych. Plan Połączenia został opublikowany w Monitorze Sądowym i Gospodarczym w dniu 5 lipca 2001 r.

Plan Połączenia zawiera informacje o:

1. Łączących się spółkach i sposobie łączenia

Połączenie nastąpi w drodze przejęcia przez BPH spółki PBK w trybie określonym w art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spółek Handlowych, to jest przez przeniesienie całego majątku PBK na BPH w zamian za akcje, które BPH przyzna akcjonariuszom PBK

2. Parytecie wymiany akcji PBK na akcje BPH

Zarządy Banków zaproponowały, iż akcje Emisji Połączeniowej zostaną przydzielone Akcjonariuszom PBK w proporcji do posiadanych przez nich akcji PBK, przy zastosowaniu następującego parytetu wymiany akcji: 2 (dwie) akcje PBK w zamian za 1 (jedną) akcję Emisji Połączeniowej.

3. Zasadach dotyczących przyznawania akcji BPH

Akcje Emisji Połączeniowej zostaną przydzielone Akcjonariuszom PBK za pośrednictwem Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. („KDPW”) według stanu posiadania akcji PBK w dniu, który zgodnie z regulacjami KDPW stanowić będzie Dzień Referencyjny.

Każdy Akcjonariusz PBK, który w Dniu Referencyjnym będzie posiadał nieparzystą liczbę akcji PBK, otrzyma od BPH Dopłatę Gotówkową równą średniej arytmetycznej cenie jednej akcji PBK z kolejnych 30 notowań na rynku podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie według kursu zamknięcia w systemie notowań ciągłych, poprzedzających Dzień Referencyjny. Akcje, które nie zostaną przydzielone akcjonariuszom PBK w wyniku zastosowania Zasad Wydawania Akcji, przydzieli według swojego wyboru Zarząd BPH, w szczególności Zarząd może zawrzeć umowę subemisji inwestycyjnej lub zaoferować takie akcje podmiotowi nie będącemu akcjonariuszem PBK.

4. Strukturze akcjonariatu po Połączeniu

(i) dotychczasowi Akcjonariusze PBK staną się posiadaczami około 51,08% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BPH PBK;

(ii) dotychczasowi Akcjonariusze BPH posiadać będą około 48,92% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BPH PBK.

5. Dniu, od którego akcje Emisji Połączeniowej uprawniają do udziału w zysku

Akcje Emisji Połączeniowej uczestniczą w dywidendzie na równi z dotychczas wyemitowanymi akcjami BPH począwszy od dnia 1 stycznia 2001 roku, to znaczy za rok obrotowy 2001. W przypadku wypłaty dywidendy w trybie art. 348 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych, akcje Emisji Połączeniowej będą miały takie same prawa jak dotychczas wyemitowane akcje BPH.

6. Prawach przyznanych przez BPH Akcjonariuszom PBK lub innym osobom szczególnie uprawnionym w PBK

Nie przewiduje się przyznania Akcjonariuszom PBK lub innym osobom szczególnie uprawnionym w PBK innych praw, niż wynikających z akcji Emisji Połączeniowej.

7. Szczególnych korzyściach dla członków organów Banków oraz innych osób uczestniczących w Połączeniu

Nie przewiduje się przyznawania szczególnych korzyści takim osobom.

8. Zgodach i zezwoleniach

Warunkiem połączenia Banków będzie uzyskanie przez łączące się Banki wszystkich niezbędnych zgód i zezwoleń wymaganych przepisami prawa, w tym m.in. zezwoleń Komisji Nadzoru Bankowego, zezwoleń Ministra Spraw Wewnętrznych i Administracji oraz Komisji Papierów Wartościowych i Giełd. Ponadto, nabycie przez dotychczasowych akcjonariuszy PBK akcji BPH powyżej progów, określonych w ustawie Prawo Bankowe oraz w ustawie Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi wymaga uzyskania uprzedniego zezwolenia odpowiednio Komisji Nadzoru Bankowego oraz Komisji Papierów Wartościowych i Giełd.

9. Informacjach Dodatkowych

Plan Połączenia zawiera również informacje dotyczące (i) wysokości kapitału zakładowego BPH w związku z programem obligacji zamiennych wyemitowanych przez BPH; (ii) wyjaśnienia dotyczące kontynuacji programu GDR–ów, którego stroną jest obecnie PBK; oraz (iii) informacje dotyczące planowanej integracji domów maklerskich obu Banków.

10. Stanowisku Inwestorów Strategicznych

Plan Połączenia omawia stanowisko Inwestorów Strategicznych obu Banków (HVB oraz BA) w sprawie połączenia.

11. Załączniki

W załączeniu do Planu Połączenia znajdują się następujące dokumenty:

(i)
Projekt uchwały NWZA BPH o połączeniu z PBK

(ii)
Projekt uchwały NWZA PBK o połączeniu z BPH

(iii)
Projekt zmian do statutu BPH

(iv)
Ustalenie wartości majątku PBK na dzień 1 maja 2001 r.

(v)
Oświadczenie o stanie księgowym PBK na dzień 1 maja 2001 r.

(vi)
Oświadczenie o stanie księgowym BPH na dzień 1 maja 2001 r.

(vii)
Opinia J.P. Morgan plc. dotycząca prawidłowości i rzetelności parytetu wymiany akcji.

(viii)
Opinia Credit Suisse First Boston (Europe) Limited dotycząca prawidłowości i rzetelności parytetu wymiany akcji.

(ix)
Ekonomiczne uzasadnienie połączenia Banków.

(x)
Wykorzystane metody wyceny.

R. Streszczenie Aneksu do Planu Połączenia

Aneks do Planu Połączenia został podpisany przez PBK i BPH w dniu 6 sierpnia 2001 r. w związku z propozycją przyjęcia przez połączony Bank nowej firmy.

Zarządy BPH i PBK, uwzględniając konieczność realizacji strategii rozwoju połączonego Banku oraz potrzebę promowania połączonego Banku, postanowiły zaproponować akcjonariuszom nową firmę, pod którą miałby działać połączony Bank. Proponowana nowa firma brzmi: Bank Przemysłowo–Handlowy PBK Spółka Akcyjna, a proponowany skrót firmy to: BPH PBK S.A.

Aneks do Planu Połączenia wprowadza stosowną zmianę do Planu Połączenia oraz do projektu uchwały dotyczącej połączenia oraz zmiany statutu BPH.

Aneks do Planu Połączenia został opublikowany w Monitorze Sądowym i Gospodarczym w dniu 14 sierpnia 2001 r.

VI. POPARCIE HVB I BA DLA POŁĄCZENIA

W wyniku integracji Bayerische Hypo– und Vereinsbank AG i Banku Austria AG (będącego akcjonariuszem PBK), BPH i PBK stały się podmiotami należącymi do jednej grupy kapitałowej. Większościowi akcjonariusze obu Banków, tj. HVB i BA są zdania, iż połączenie Banku Przemysłowo–Handlowego S.A. z Powszechnym Bankiem Kredytowym SA w Warszawie będzie korzystne z punktu widzenia obu Banków. Podstawowym celem, który HVB i BA zamierzają osiągnąć poprzez połączenie, jest zwiększenie konkurencyjności i efektywności finansowej obu Banków, w tym również na skutek stworzenia efektywnej struktury organizacyjnej, co pozwoli na zapewnienie BPH PBK lepszych warunków rozwoju na silnym, konkurencyjnym i podlegającym procesom konsolidacji polskim rynku usług finansowych. Większościowi akcjonariusze obu banków są przekonani, iż pomyślne połączenie BPH z PBK przyniesie korzyści zarówno samym Bankom jak i ich akcjonariuszom i deklarują pełne poparcie dla planowanego połączenia.

VII. CZYNNIKI RYZYKA

Zaleca się Akcjonariuszom uważne zapoznanie się z treścią niniejszego rozdziału przed podjęciem decyzji o sposobie głosowania nad proponowanymi uchwałami na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Opisane tu kwestie należy rozpatrywać łącznie z innymi informacjami podanymi w niniejszym dokumencie.

Poniżej podane czynniki ryzyka odnoszą się zasadniczo do podstawowych kwestii związanych z połączeniem PBK z BPH. Poniższy opis nie stanowi opisu czynników ryzyka w rozumieniu § 10 ust. 1 pkt 2 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny, skrót prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrót memorandum informacyjnego (Dz.U. Nr. 163, poz. 1162) ani w rozumieniu odpowiednich przepisów United Kingdom Listing Authority w odniesieniu do dokumentu ofertowego, dotyczącego GDR–ów (Listing Particulars) i wymaganego zakresu ujawnień.

A. Ryzyko ekonomiczne

Sektor bankowy w sposób istotny jest poddany wpływom otoczenia makroekonomicznego, politycznego oraz regulacjom prawnym. Czynniki te determinują popyt i podaż pieniądza i wpływają na stopy procentowe, kształtujące ceny zakupu i sprzedaży pieniądza na rynku. Wpływają one również na działania operacyjne banków, ryzyko finansowe oraz na osiągane przez nie wyniki.

Pozycje konkurencyjne banków określają również: sytuacja na poszczególnych rynkach branżowych, na których aktywni są ich klienci oraz poziom zamożności społeczeństwa i wzorce zachowań, w tym zwłaszcza poziom skłonności do oszczędzania, inwestycji i konsumpcji. Dodatkowo postępujące umiędzynarodowienie polskiej gospodarki oraz wzrastające tempo transferu zjawisk ekonomicznych na jednolitym rynku usług finansowych, a także tendencje zachodzące w krajach zaliczanych do tzw. „emerging markets”, uzależniają sektor bankowy w sposób bezpośredni lub pośredni od czynników, których przyczyny leżą poza polskim systemem gospodarczym.

B. Ryzyko polityczne

Polityka ekonomiczna państwa, w tym w szczególności: fiskalna, monetarna i regulacyjna mają wpływ na sytuację makroekonomiczną Polski. Szczególnie istotne znaczenie ma prowadzona polityka w kontekście strategii członkostwa Polski w Unii Europejskiej i możliwości spełniania przez Polskę ustalonych kryteriów konwergencji Unii Gospodarczej i Walutowej. Może to, w sposób bezpośredni lub pośredni, wpływać na:

· osiągane przez banki wyniki, w tym na poziom ryzyka, współkształtując zarówno stronę popytową, jak i podażową rynku usług bankowych;

· strategie banków, w tym w szczególności ze względu na strategię integracji z Unią Europejską, skutkującą liberalizacją przepływów kapitałowych i rynku bankowego;

· zmiany prawno – instytucjonalne sektora finansowego;

· zwiększenie dostępu polskich przedsiębiorstw do rynku finansowego EU;

· strategię uczestnictwa Polski i związanej z tym roli procesów zachodzących w sektorze bankowym w EU.

C. Ryzyko technologiczne

Wysoka dynamika postępu technicznego w zakresie informatyki oraz telekomunikacji powoduje, iż skracają się cykle życia infrastruktury technicznej, co wymusza na bankach, dla zachowania przez nie koniecznego poziomu konkurencyjności, podejmowanie odpowiednich działań przygotowawczych i inwestycyjnych. Zjawiska te powodują zarówno powstawanie alternatywnych możliwości świadczenia usług, jak również pozwalają na ich unowocześnienie. Wpływają one również na system zarządzania, organizację i logistykę procesów wewnętrznych oraz potencjał redukcji kosztów świadczenia usług.

D. Ryzyko związane z regulacjami prawnymi

Zarządy PBK i BPH rozważyły wszelkie aspekty prawne Połączenia, wprowadzenia akcji serii D BPH do publicznego obrotu i notowania tych akcji na GPW i nie widzą problemów prawnych, które miałyby istotny wpływ na Połączenie.

Od 1 stycznia 2001 r. weszło w życie szereg regulacji prawnych, które mogą mieć wpływ na Połączenie. Wśród nich wymienić należy Kodeks Spółek Handlowych, który zastąpił Kodeks Handlowy, ustawę o Krajowym Rejestrze Sądowym, Prawo działalności gospodarczej oraz zmiany obowiązującej ordynacji podatkowej. Nowy Kodeks Spółek Handlowych wprowadza pewne nowe koncepcje, m.in. nowe przepisy dotyczące łączenia spółek, które mają zastosowanie do Połączenia.

Znaczenie i zastosowanie niektórych przepisów tych nowych regulacji prawnych, a w szczególności przepisy dotyczące łączenia spółek, są niejasne. W wyniku tego sądy i organa administracji państwowej mogą zajmować odmienne stanowiska co do stosowania i interpretacji tych przepisów. Ta niepewność może ewentualnie skutkować opóźnieniem w przeprowadzeniu i zakończeniu Połączenia.

E. Ryzyko związane z rachunkowością połączenia

Zdaniem Zarządów BPH i PBK połączenie Banków powinno zostać rozliczone metodą łączenia udziałów. Obowiązująca w chwili obecnej ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości nie określa księgowego ujęcia i rozliczenia tego typu transakcji. W związku z powyższym, w celu ustalenia zasad rachunkowości obowiązujących przy połączeniu, Zarządy Banków wykorzystały Międzynarodowe Standardy Rachunkowości.

Jeżeli do połączenia Banków dojdzie po dniu 31 grudnia 2001 roku, ze względu na obowiązujące po tej dacie przepisy znowelizowanej ustawy o rachunkowości, połączenie Banków uznane będzie za przejęcie i rozliczone metodą nabycia. Powstanie wówczas wartość firmy, która będzie amortyzowana w ciężar rachunku zysków i strat w okresie jej użytkowania.

F. Ryzyko związane z możliwym zaskarżeniem uchwał w sprawie połączenia

Zarządy PBK jak i BPH podjęły wszelkie racjonalnie uzasadnione kroki, włącznie z uzyskaniem opinii o rzetelności Parytetu Wymiany od uznanych międzynarodowych banków inwestycyjnych, celem zapewnienia właściwego i nie krzywdzącego żadnego z akcjonariuszy sposobu przeprowadzenia transakcji.

Jest jednakże możliwe, iż działania lub zaniechanie działań ze strony któregokolwiek z Banków w związku z procesem połączenia zostanie zakwestionowane przez władze państwowe lub akcjonariusza (akcjonariuszy).

Zaskarżenie uchwały połączeniowej może nastąpić w trybie art. 509 Kodeksu Spółek Handlowych. Zaskarżenie uchwały połączeniowej może nastąpić nie później niż w terminie jednego miesiąca od dnia powzięcia uchwały. Uchwała połączeniowa nie podlega zaskarżeniu ze względu na zastrzeżenia dotyczące wyłącznie stosunku wymiany akcji (Parytetu Wymiany).

Uchwała Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem bądź dobrymi obyczajami i godząca w interes spółki lub mająca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza może być zaskarżona w trybie art. 422 Kodeksu Spółek Handlowych. Możliwe jest również wytoczenie powództwa w trybie art. 425 Kodeksu Spółek Handlowych o stwierdzenie nieważności uchwały Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawą.

Zaskarżenie uchwały Walnego Zgromadzenia nie wstrzymuje postępowania rejestrowego. Sąd rejestrowy może jednak zawiesić postępowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy. W przypadku wniesienia oczywiście bezzasadnego powództwa o uchylenie uchwały Walnego Zgromadzenia sąd, na wniosek pozwanej spółki, może zasądzić od osoby skarżącej (powoda) kwotę do dziesięciokrotnej wysokości kosztów sądowych oraz wynagrodzenie jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyłącza to możliwości dochodzenia przez spółkę odszkodowania na zasadach ogólnych.

Zarząd PBK, wedle swojej najlepszej wiedzy, nie widzi podstaw do zaskarżenia uchwał połączeniowych w oparciu o którąkolwiek z przyczyn wskazanych w regulacjach Kodeksu Spółek Handlowych.

G. Zgody i zezwolenia

Połączenie nie może zostać zrealizowane, o ile każdy z Banków nie uzyska wszystkich wymaganych zgód i zezwoleń polskich organów administracyjnych. Oznacza to, że zakończenie procesu Połączenia oraz termin jego rejestracji uzależnione są od uzyskania wszystkich niezbędnych zgód i zezwoleń administracyjnych wymaganych przepisami prawa. Ewentualna odmowa udzielenia zgody lub zezwolenia, a także przewlekłość postępowania przed organami administracji mogą doprowadzić do opóźnień w realizacji Połączenia. Nie istnieją żadne gwarancje, że zezwolenia i koncesje zostaną uzyskane. Jednakże Zarządy PBK i BPH nie znają żadnych przyczyn, dla których te zezwolenia i koncesje nie miałyby zostać wydane, lub dla których zmiany Statutu BPH nie miałyby zostać zarejestrowane.

H. Kwestie podatkowe

Zarządy obu Banków uzyskały opinię w sprawach podatkowych i nie przewidują żadnych negatywnych skutków podatkowych, które mogłyby poważnie i negatywnie wpłynąć na Połączenie. Jednakże Akcjonariusze powinni wziąć pod uwagę, że polski system podatkowy podlega częstym zmianom. Wiele przepisów jest niejasnych i mogą być one niejednoznacznie interpretowane. Interpretacja przepisów podatkowych często się zmienia, jak również praktyka organów skarbowych oraz orzecznictwo sądowe odnośnie kwestii podatkowych nie są jednolite. Z uwagi na tę niejednolitość, ryzyko dla działalności polskiego banku wynikające z możliwości kwestionowania jego oświadczeń podatkowych ze strony organów skarbowych jest znacznie wyższe niż byłoby ono w bardziej stabilnym systemie podatkowym.

1. Unormowania podatkowe odnośnie Połączenia spółek

Połączenie podlegać będzie przepisom znowelizowanej ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych, która weszła w życie z dniem 1 stycznia 2001 r. Najistotniejsze znaczenie mieć będzie postanowienie, w myśl którego przepisy przewidujące znaczny stopień neutralności podatkowej połączenia spółek, nie mają zastosowania w przypadku, gdy połączenie spółek nie jest przeprowadzane z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych, lecz w celu uniknięcia opodatkowania. Nie można zatem wykluczyć ewentualnego negatywnego wpływu zmian w prawie podatkowym na proces łączenia i sytuację podatkową BPH PBK.

2. Opodatkowanie sprzedaży akcji przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 52 punkt 1a Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, w okresie od 1 stycznia 2001 r. do grudnia 2003 r. wszelkie dochody ze sprzedaży akcji dopuszczonych do obrotu publicznego są zwolnione od podatku dochodowego, jeżeli te akcje zostały nabyte na podstawie publicznej oferty lub na giełdzie papierów wartościowych albo w regularnym pozagiełdowym wtórnym obrocie publicznym – zwolnienie nie ma zastosowania, jeżeli sprzedaż tych akcji jest przedmiotem działalności gospodarczej. Zastosowanie powyższego przepisu może wywołać pewną wątpliwość w kwestii zwolnienia akcji nabytych w wyniku połączenia BPH z PBK. Ponieważ organa skarbowe mogą przyjąć negatywne stanowisko w tej sprawie, potencjalni inwestorzy i akcjonariusze powinni skonsultować ze swoimi doradcami podatkowymi i prawnymi przed podjęciem jakichkolwiek kroków odnośnie akcji BPH i PBK.

3. Opodatkowanie Dopłat Gotówkowych na rzecz dotychczasowych akcjonariuszy PBK

Przepisy podatkowe nie normują wprost kwestii opodatkowania Dopłat Gotówkowych, jakie BPH, stosując Zasady Wydawania Akcji, wypłaci dotychczasowym akcjonariuszom PBK, posiadającym nieparzystą liczbę akcji PBK.

Zdaniem PBK najbardziej uzasadnione jest potraktowanie Dopłat Gotówkowych na takich samych zasadach jak inne przychody klasyfikowane jako przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych. Z tego względu, zarówno w przypadku wypłaty Dopłat Gotówkowych osobom fizycznym jak i osobom prawnym, BPH działając jako płatnik, potrąci 15% zryczałtowany podatek dochodowy, chyba że odbiorca Dopłaty Gotówkowej będzie rezydentem podatkowym innego państwa i umowa o unikaniu podwójnego opodatkowania, zawarta pomiędzy tym państwem a Rzeczpospolitą Polską, przewidywać będzie odmienne zasady opodatkowania, a odbiorca Dopłaty Gotówkowej przedstawi stosowny certyfikat rezydencji podatkowej.

Brak jednoznaczności przepisów w omawianej kwestii może spowodować, iż organa skarbowe zajmą odmienne stanowisko, zaliczając przychody z tytułu dopłat gotówkowych do przychodów opodatkowanych na zasadach ogólnych. Zaleca się dotychczasowym akcjonariuszom PBK zasięgnięcie opinii swoich doradców podatkowych i właściwych organów podatkowych w celu uniknięcia ewentualnych negatywnych konsekwencji podatkowych.

I. Ryzyko związane z zawieszeniem obrotu akcjami PBK i BPH

W procesie wprowadzania na Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. Akcji Emisji Połączeniowej nastąpi przerwa pomiędzy momentem zawieszenia obrotu akcjami PBK na GPW, a pierwszym dniem notowania Akcji Emisji Połączeniowej.  W tym okresie nie będzie możliwy obrót akcjami PBK, ani na sesjach GPW ani w trybie transakcji pozasesyjnych, jak również nie będzie możliwe dokonywanie tzw. krótkiej sprzedaży, pożyczanie tych papierów wartościowych ani wykonywanie innych praw związanych z akcjami. Podobne ograniczenia dotyczyć mogą GDR–ów PBK notowanych na giełdzie londyńskiej. Ponieważ nie można dokładnie określić długości omawianego okresu, Zarząd BPH oraz jego doradcy podejmą wysiłki w celu ograniczenia długości trwania tego okresu do absolutnie niezbędnego minimum.

Uwzględniając fakt, iż udział dotychczasowych akcjonariuszy PBK w kapitale zakładowym BPH PBK wyniesie około 51,08%, Zarząd BPH chcąc uniknąć sytuacji, w której przez pewien okres blisko połowa akcjonariuszy będzie mogła obracać akcjami BPH PBK, podczas gdy ponad 50% akcjonariuszy tej możliwości będzie pozbawiona oraz chcąc zapewnić równe traktowanie wszystkich akcjonariuszy, rozważa możliwość wystąpienia do Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z wnioskiem o zawieszenie w tym okresie również obrotu akcjami BPH serii A, B i C, będącymi w posiadaniu dotychczasowych akcjonariuszy BPH.

J. Ryzyko związane z możliwością opóźnień w integracji operacyjnej BPH i PBK

Proces integracji operacyjnej BPH i PBK został przygotowany we wszystkich obszarach działalności obu Banków. Zarządy BPH i PBK podjęły wszelkie racjonalnie uzasadnione kroki, aby zapewnić skuteczną i trwałą integrację obu Banków. Istnieje jednakże możliwość wystąpienia nieprzewidzianych zdarzeń, które mogą spowodować opóźnienia w procesie integracji BPH i PBK. Opóźnienia te mogą doprowadzić do przesunięcia w czasie przewidywanych finansowych efektów synergii.

VIII. POWSZECHNY BANK KREDYTOWY SPÓŁKA AKCYJNA W WARSZAWIE

Powszechny Bank Kredytowy SA jest uniwersalnym bankiem komercyjnym, oferującym szeroki wachlarz produktów i usług zarówno dla podmiotów gospodarczych, osób fizycznych jak i jednostek budżetowych na terenie całego kraju. Powstał 1 lutego 1989 r. (początkowo pod nazwą Państwowy Bank Kredytowy) jako jeden z dziewięciu banków komercyjnych wydzielonych ze struktur Narodowego Banku Polskiego. W chwili powstania Bank posiadał 40 oddziałów i filii z centralą w Warszawie. W 1991 roku Bank został przekształcony w jednoosobową spółkę Skarbu Państwa pod obecną nazwą Powszechny Bank Kredytowy Spółka Akcyjna.

Zgodnie z przyjętą strategią rozwoju, Bank systematycznie rozwijał sieć placówek na terenie całej Polski. Był także aktywnym uczestnikiem procesu konsolidacji systemu bankowego. Przeprowadzono kilka udanych fuzji obejmujących Bydgoski Bank Budownictwa, Bank Morski, banki spółdzielcze. PBK został inwestorem strategicznym w dynamicznie rozwijającym się Górnośląskim Banku Gospodarczym SA w Katowicach. W 1999 roku przejęto wszystkie 66 oddziałów i filii zakupionego od NBP Pierwszego Komercyjnego Banku w Lublinie. W 2000 roku przeprowadzono połączenie z Bankiem Austria Creditanstalt Poland SA posiadającym sieć dziesięciu oddziałów.

W 1999 roku rozpoczęto wdrażanie nowoczesnego zintegrowanego bankowego systemu informatycznego „Profile" i od 10 czerwca 2001 roku wszystkie placówki Banku pracują w nowym systemie.

Od października 1997 roku akcje Powszechnego Banku Kredytowego SA są notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. Dzięki sprawnie przeprowadzonej prywatyzacji Bank uzyskał stabilny akcjonariat i silnego inwestora strategicznego w postaci Banku Austria AG. W chwili obecnej Bank Austria AG jest bezpośrednio oraz pośrednio poprzez podmioty zależne w posiadaniu 57,13% akcji PBK. Od 1999 roku, po emisji akcji serii C, akcje PBK w postaci Globalnych Kwitów Depozytowych notowane są również na giełdzie w Londynie.

Struktura akcjonariatu Powszechnego Banku Kredytowego SA w Warszawie, według stanu na dzień 30.07.2001 r.

L.p.
AKCJONARIUSZ
Procent Posiadanych Akcji
Liczba

Posiadanych Akcji
Procent

Posiadanych Głosów
Liczba

Posiadanych Głosów

1
Grupa Bank Austria, w tym: 
57,13
16 759 604
57,13
16 759 604


 Bank Austria AG 
48,29
14 167 532
48,29
14 167 532

2
Skarb Państwa
3,68
1 080 000
3,68
1 080 000

3
The Bank of New York
10,03
2 943 154
10,03
2 943 154

4
Pozostali akcjonariusze 
29,16
8 554 757
29,16
8 554 757


RAZEM
100
29 337 515
100
29 337 515

Wg stanu na dzień 31 grudnia 2000 roku PBK był trzecim bankiem w Polsce pod względem wielkości aktywów ogółem. Na koniec 2000 roku Bank posiadał 342 placówki (trzecia co do wielkości sieć placówek w Polsce), których pracę wspomagały 223 bankomaty. Łączna liczba klientów Powszechnego Banku Kredytowego SA (detalicznych i korporacyjnych) wynosiła na 31 grudnia 2000 1,3 mln, a liczba wydanych kart bankowych wynosiła 277 tys.

Oferta PBK dostosowywana jest do potrzeb klientów i uwarunkowań rynkowych. Standardowe usługi bankowe zostały urozmaicone ofertą silnej Grupy PBK, której skład wg stanu na 30 czerwca 2001 roku przedstawia poniższa tabela:

Grupa kapitałowa, której jednostką dominującą jest Powszechny Bank Kredytowy SA na dzień 30 czerwca 2001 roku: 

Lp.
Nazwa
% posiadanego kapitału akcyjnego (zakładowego)


Jednostki zależne objęte konsolidacją


1.
Górnośląski Bank Gospodarczy S.A. w Katowicach (GBG S.A.)
68,81%


Jednostki nie objęte konsolidacją



Jednostki zależne


2.
PBK Leasing SA
100,00%

3.
PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
93,79%

4.
PBK Inwestycje SA
100,00%

5.
PBK Doradztwo Finansowe Sp. z o.o.
100,00%

6.
PBK Asset Management SA
99,94%

7.
Dom Maklerski PBK SA
100,00%

8.
PBK Ochrona SA
100,00%

9.
Powszechne Towarzystwo Emerytalne PBK 
97,00%

10.
PBK Property Sp. z o.o.
100,00%


Jednostki stowarzyszone


11.
TUnŻ Royal PBK
34,20%

12.
BA–Creditanstalt Leasing Poland SA
24,15%

13.
Murawski Holding S.A.
23,91%


Jednostki pośrednio zależne 


14.
Łomżyńska Bawełna „Narew” Sp. z o.o.
51,00%*

15.
Rest Invest Sp. z o.o.
100,00%*

16.
Eratech S.A.
66,00%*

17.
PKBL S.A.
84,51%*

18.
Brancom Sp. z o.o.
99,70%*

19.
Motosoft Sp. z o.o.
100,00%*

20.
3W Internet Marketing Sp. z o.o.
99,80%*

21.
Magnus Info Systems Sp. z o.o.
62,50%*

22.
Dom Kredytowy Sp. z o.o. – w likwidacji
100,00%**

23.
GBG Serwis Sp. z o.o. (dawniej „Alfa" Sp. z o.o. w Katowicach)
100,00%***

24.
Górnośląskie Centrum Gospodarcze S.A. w Katowicach
99,99%***


Jednostki pośrednio stowarzyszone 


25.
Giełda Bydgoska S.A.
20,00%*

26.
Pom–Press Sp. z o.o.
20,00%*

27.
Giełda Rolno–Towarowa S.A. w Białymstoku
27,02%*

28.
Supermedia Holding S.A.
25,00%*

29.
Polskie Sieci Teleinformatyczne
44,00%*

30.
Katowicki Hurt Towarowy S.A.
33,95%***

* – Spółki zależne lub stowarzyszone z PBK Inwestycje SA

** – Spółka zależna od PBK Ochrona SA

*** – Spółki zależne lub stowarzyszone z GBG S.A.

IX. BANK PRZEMYSŁOWO–HANDLOWY SPÓŁKA AKCYJNA

Bank Przemysłowo–Handlowy S.A. został wydzielony 1 lutego 1989 r. ze struktury Narodowego Banku Polskiego jako jeden z dziewięciu banków komercyjnych. W 1991 r. Bank przekształcono w jednoosobową spółkę akcyjną Skarbu Państwa. Akcje BPH są notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. od stycznia 1995 roku. W maju 1997 roku Bank przeprowadził na eurorynku publiczną emisję obligacji zamiennych na akcje na kwotę 100 mln USD, z których według stanu na dzień 31 grudnia 2000 r. 82% zostało skonwertowanych.

W dniu 22 października 1998 r. nastąpiła sprzedaż przez Skarb Państwa 4.316.670 akcji stanowiących 36,7% kapitału akcyjnego BPH, na rzecz Bayerische Hypo– und Vereinsbank AG z siedzibą w Monachium.

Zgodnie z realizowaną przez HVB strategią „Banku Regionów w Europie”, BPH zachował tożsamość w ramach grupy kapitałowej inwestora oraz skonsolidował w 1999 roku polskie spółki zależne HVB: HYPO–BANK Polska S.A. oraz HypoVereinsbank Polska S.A., emitując akcje serii C na kwotę 527 mln zł dla HVB oraz:

· łącząc się ze spółką HypoVereinsbank Polska S.A., w trybie art. 463 pkt 1 Kodeksu Handlowego w listopadzie 1999 roku;

· specjalizując HYPO–BANK Polska S.A., który działa jako bank hipoteczny, posługujący się firmą: HypoVereinsbank Bank Hipoteczny S.A.

Strukturę akcjonariatu BPH według stanu na 4 lipca 2001 roku przedstawia poniższa tabela.

L.p.
AKCJONARIUSZ
Procent Posiadanych Akcji
Liczba Posiadanych Akcji
Procent Posiadanych Głosów
Liczba Posiadanych Głosów

1.
Bayerische Hypo– und Vereinsbank AG
76,56
10 754 855
76,56
10 754 855

2. 
Bank Austria AG
9,54
1 340 375
9,54
1 340 375

3.
Pozostali akcjonariusze
13,90
1 952 243
13,90
1 952 243


RAZEM
100
14 047 473
100
14 047 473

Bank kieruje ofertę do osób fizycznych, małych, średnich i dużych przedsiębiorstw, instytucji publicznych oraz samorządów. Na koniec 2000 roku Bank obsługiwał łącznie 1,1 mln klientów detalicznych i korporacyjnych, będąc pod względem funduszy własnych trzecim bankiem w Polsce i siódmym pod względem aktywów ogółem.

BPH jest bankiem uniwersalnym, a jego podstawowa działalność obejmuje między innymi:

· usługi bankowe dla klientów detalicznych,

· sługi bankowe dla klientów korporacyjnych,

· działalność na rynku walutowym i pieniężnym,

· działalność na rynku kapitałowym,

· usługi powiernicze,

· finansowanie nieruchomości.

Na koniec czerwca 2001 roku Bank posiadał 247 placówek, w tym 75 oddziałów oraz 172 filie, a także sieć 378 bankomatów. Systematycznie zwiększa się liczba operacji wykonywanych drogą elektroniczną. Liczba wydanych kart bankowych dla klientów detalicznych i korporacyjnych wyniosła 632 195. W strukturze organizacyjnej Banku funkcjonuje również: Biuro Maklerskie, Kasa Mieszkaniowa oraz przedstawicielstwo w Republice Czeskiej w Ostrawie.

Od czerwca 1999 roku Bank wykorzystuje w całej sieci scentralizowany system informatyczny Profile, realizujący operacje w czasie rzeczywistym, a od listopada 1999 roku umożliwiający obsługę klientów przez Internet.

Bank posiada udziały i akcje w pięciu spółkach zależnych i trzech spółkach stowarzyszonych, które nie podlegają konsolidacji.

Grupa kapitałowa BPH — stan na 30 czerwca 2001 roku.

Lp
Nazwa podmiotu

(ze wskazaniem formy prawnej)
Przedmiot

Przedsiębiorstwa
Charakter powiązania kapitałowego
% posiadanego kapitału akcyjnego (zakładowego)
% posiadanych głosów

1.
HypoVereinsbank Bank Hipoteczny S.A.
Działalność bankowa
Zależny
100,0
100,0

2.
Bankowe Towarzystwo Leasingowe S.A.
Działalność leasingowa
Zależny
99,9
99,9

3.
Spółdzielczy Bank Rozwoju "Samopomoc Chłopska" w Warszawie 
Działalność bankowa
Zależny
74,9
50,6

4.
AKTYN Sp. z o.o.
Eksploatacja obiektu użytkowego
Stowarzyszony
47,0
47,0

5.
BPH Finance BV


Działalność finansowa
Zależny
100,0
100,0

6.
Polish Banking System S.A. w likwidacji
nie prowadzi działalności
Stowarzyszony
48,9
48,9

7.
Centrum Promocji Inicjatyw Gospodarczych S.A.
nie prowadzi działalności
Zależny
100,0
100,0

8.
Przedsiębiorstwo Produkcyjno–Usługowe Budpress Sp. z o.o. w likwidacji
nie prowadzi działalności
Stowarzyszony
36,2
36,2

Bank posiada także 10% kapitału akcyjnego w Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK S.A.

X. GRUPA HVB

HVB jest drugim pod względem wielkości prywatnym bankiem komercyjnym w Niemczech i czołową instytucją finansującą nieruchomości w Europie. Pod względem wartości posiadanego majątku – 717 mld EUR – HVB plasuje się na trzeciej pozycji wśród dziesięciu największych europejskich banków.

Strategia „Banku Regionów w Europie” wyróżnia Bank spośród innych konkurencyjnych firm. Grupa HVB jest reprezentowana w wybranych regionach Europy, charakteryzujących się dobrą sytuacją gospodarczą, a jej plany obejmują dalszą ekspansję na rynku. Wspomniana strategia zapewnia połączenie regionalnej bliskości i zalet dużego banku. Ponieważ Grupa HVB dysponuje dobrą znajomością rynku danego regionu i posiada bliski kontakt z klientami, ci ostatni silnie identyfikują się ze „swoim bankiem”. Utrzymując taki model działalności, zdecentralizowane i niezależne z prawnego punktu widzenia oddziały, działające pod własnymi markami, odzwierciedlają autonomię regionów. Procedury decyzyjne obejmują niewiele etapów – zatem decyzje podejmuje się szybko. Z kolei zaletą dużego banku jest synergia, osiągalna poprzez centralę banku, zintegrowane zarządzanie ryzykiem i kapitałem oraz ujednolicony system wysokiej jakości usług. Połączone platformy informatyczne pozwalają na wcześniejszy zwrot z inwestycji w nowe technologie.

Celem HVB, jako skoncentrowanego uniwersalnego banku, jest zajęcie czołowej pozycji w wybranych regionach w Europie. Cel ten został już osiągnięty w Bawarii, północnych Niemczech, a także Europie Środkowo–Wschodniej. Bank rozważa dalszą ekspansję w innych regionach Europy. W dziale Klientów Detalicznych oraz dziale Klientów Korporacyjnych, Bank koncentruje się na jasno określonych podstawowych zakresach działań obejmujących:

1) Finanse i usługi w sektorze nieruchomości;

2) Zintegrowane finanse przedsiębiorstw i finansowanie strukturalne;

3) Wybrane usługi związane z rynkiem pieniężnym i kapitałowym;

4) Zarządzanie aktywami.

ZAŁĄCZNIK I
POROZUMIENIE W SPRAWIE DZIAŁAŃ
ZMIERZAJĄCYCH DO POŁĄCZENIA BANKÓW

BANK PRZEMYSŁOWO–HANDLOWY S.A.

I

POWSZECHNY BANK KREDYTOWY S.A. W WARSZAWIE

POROZUMIENIE W SPRAWIE DZIAŁAŃ W CELU POŁĄCZENIA BANKÓW

NINIEJSZE POROZUMIENIE zostało zawarte dnia 27 marca 2001 r.

POMIĘDZY:

BANKIEM PRZEMYSŁOWO–HANDLOWYM S.A., z siedzibą w Krakowie przy Al. Pokoju 1, reprezentowanym przez:

· Prezesa Zarządu – Josepha WANCERA

· Prokurenta – Marka RUTKOWICZA

zwanym dalej „BPH”

i

POWSZECHNYM BANKIEM KREDYTOWYM S.A. W WARSZAWIE, z siedzibą w Warszawie przy ulicy Towarowej 25 a, reprezentowanym przez:

· Prezesa Zarządu – Andrzeja PODSIADŁO

zwanym dalej „PBK”.

ARTYKUŁ I

PRZEDMIOT POROZUMIENIA

Niniejsze porozumienie określa wstępnie warunki i zasady połączenia Stron („Połączenie”) w tym ogólne zasady i warunki współdziałania Stron przy przygotowaniu planu Połączenia i przeprowadzeniu Połączenia.

ARTYKUŁ II

PRZEWIDYWANE WARUNKI I ZASADY POŁĄCZENIA. PROCEDURA PRZEPROWADZENIA POŁĄCZENIA

1. Strony uważają, że Połączenie powinno zostać przeprowadzone w sposób określony w art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spółek handlowych, przez przeniesienie całego majątku PBK na BPH w zamian za akcje, które BPH wyda akcjonariuszom PBK („Nowe Akcje”).

2. Połączenie zostanie dokonane na podstawie uchwał walnych zgromadzeń akcjonariuszy obu Stron, pod warunkiem uzyskania wszelkich wymaganych zgód i zezwoleń organów administracji.

3. Połączenie nastąpi, zgodnie z art. 493 § 2 kodeksu spółek handlowych, z dniem wpisania Połączenia do rejestru właściwego według siedziby BPH („Rejestracja Połączenia”).

4. Strony uzgadniają następujące przewidywane warunki Połączenia:

1) Nowe Akcje będą akcjami zwykłymi na okaziciela;

2) podstawę Połączenia stanowić będą roczne sprawozdania finansowe Stron, sporządzone na dzień 31 grudnia 2000 r. oraz wyniki finansowej analizy przedsiębiorstwa Stron;

3) Nowe Akcje zostaną wprowadzone do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. („GPW”).

ARTYKUŁ III

WSPÓŁDZIAŁANIE STRON. HARMONOGRAM

1. Strony będą współpracowały w przygotowaniu i przeprowadzeniu procesu Połączenia na zasadach i w trybie określonym w niniejszym porozumieniu.

2. Każda ze Stron będzie podejmowała wszelkie niezbędne działania zmierzające do realizacji Połączenia, działając w dobrej wierze i zgodnie z harmonogramem określającym przewidywane terminy ich realizacji („Harmonogram”), który zostanie uzgodniony przez Strony w ciągu 7 dni od dnia zawarcia niniejszego porozumienia.

3. Strony dołożą wszelkich starań w celu doprowadzenia do Rejestracji Połączenia w terminie do dnia 31 grudnia 2001 r.

4. Strony zobowiązują się do dołożenia wszelkich starań w celu dotrzymania wszystkich terminów zawartych w Harmonogramie. Przyjmują jednak do wiadomości, że ze względu na trudną do przewidzenia długość procesu uzyskiwania wymaganych prawem zgód organów administracji, orzeczeń sądowych oraz opinii niezbędnych w związku z Połączeniem, terminy określone w Harmonogramie mogą ulegać zmianom.

5. Z zastrzeżeniem ust. 3, zmiany w Harmonogramie mogą być dokonywane przez wspólny komitet koordynacyjny, o którym mowa w Artykule XI ust. 2. Zmiana terminu określonego w ust. 3 wymaga porozumienia Stron.

6. Wymagane działania, jakie Strony zobowiązane są podjąć w celu zrealizowania Połączenia, zostały określone w Artykułach IV – XV poniżej.

7. W terminie określonym w Harmonogramie Strony rozważą i przygotują wspólne stanowisko w sprawie wpływu Połączenia na kontynuację programu Globalnych Kwitów Depozytowych PBK.

ARTYKUŁ IV

PRAWNA, FINANSOWA I EKONOMICZNA ANALIZA PRZEDSIĘBIORSTWA

1. Każda ze Stron zobowiązuje się umożliwić drugiej Stronie przeprowadzenie finansowej, prawnej i ekonomicznej analizy swojego przedsiębiorstwa („Analiza”) przez udostępnienie drugiej Stronie stosownych dokumentów i informacji.

2. Celem Analizy w części finansowej będzie przygotowanie raportu dotyczącego stanu finansowego każdej ze Stron w związku z Połączeniem i na jego potrzeby. Wyniki Analizy finansowej zostaną wykorzystane przy ustalaniu ostatecznej propozycji parytetu wymiany akcji PBK na Nowe Akcje, przy przygotowaniu planu połączenia, o którym mowa w art. 498 kodeksu spółek handlowych („Plan Połączenia”), a także stanowić będą podstawę do przygotowania prospektu emisyjnego w związku z wprowadzeniem Nowych Akcji do publicznego obrotu papierami wartościowymi („Prospekt Emisyjny”).

3. Celem Analizy w części prawnej będzie przygotowanie raportu na temat stanu prawnego każdej ze Stron, w związku z Połączeniem i na jego potrzeby. Wyniki tej części Analizy stanowić będą podstawę przygotowania Planu Połączenia i Prospektu Emisyjnego.

4. Celem Analizy w części ekonomicznej będzie przygotowanie raportu dotyczącego działalności gospodarczej każdej ze Stron w związku z Połączeniem i na jego potrzeby. Wyniki Analizy w tej części stanowić będą podstawę do przygotowania Planu Połączenia oraz Prospektu Emisyjnego.

5. Strony niniejszym zobowiązują się, że Analiza, o której mowa w ustępach 2 – 4 powyżej, zostanie przeprowadzona w terminach określonych w Harmonogramie.

6. Strony zobowiązują się wyznaczyć odpowiednio doświadczonych i renomowanych ekspertów, którzy w związku z Analizą dla każdej ze Stron będą świadczyć usługi doradztwa prawnego, finansowego i ekonomicznego („Doradcy”). Postanowienia niniejszego ustępu nie wykluczają prowadzenia przez każdą ze Stron Analizy we własnym zakresie; dalsze postanowienia będą stosowały się wówczas odpowiednio.

7. Każda ze Stron dostarczy drugiej Stronie raporty z Analizy przygotowane po jej przeprowadzeniu. Doradcom każdej ze Stron zostaną udostępnione na ich żądanie kopie raportów z Analizy dotyczących drugiej Strony, dokumenty źródłowe i informacje.

8. Każda ze Stron, na wniosek drugiej Strony umożliwi jej Doradcom przeprowadzenie dodatkowej Analizy w przypadku wystąpienia znaczącej zmiany sytuacji finansowej lub prawnej którejkolwiek ze Stron. Dodatkowa Analiza, o której mowa w zdaniu poprzedzającym, zostanie wykonana na podstawie odrębnej umowy zawartej pomiędzy Stronami, określającej zakres takiego dodatkowego badania.

ARTYKUŁ V

DOKUMENTY KSIĘGOWE WYMAGANE W ZWIĄZKU Z POŁĄCZENIEM

1. Strony sporządzą swe roczne sprawozdania finansowe według stanu na dzień 31 grudnia 2000 r., które będą jedną z podstaw do przeprowadzenia Połączenia i wyliczenia parytetu wymiany akcji PBK na Nowe Akcje („Parytet Wymiany”).

2. PBK, zgodnie z art. 499 ust. 2 pkt 3 kodeksu spółek handlowych, ustali wartość majątku PBK na określony dzień w miesiącu, poprzedzającym złożenie wniosku o ogłoszenie Planu Połączenia.

3. PBK, zgodnie z art. 499 ust. 2 pkt 4 kodeksu spółek handlowych, przygotuje oświadczenie zawierające informację o stanie księgowym PBK, sporządzone według stanu na dzień, o którym mowa w ust. 2 powyżej.

4. Dla celów Prospektu Emisyjnego, strony sporządzą skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma na dzień 31 grudnia 2000 r. Sprawozdanie finansowe pro forma zostanie przygotowane w taki sposób, jakby Połączenie nastąpiło w dniu 31 grudnia 2000 r., z wykazaniem osobno danych ze sprawozdań finansowych każdej ze Stron, korekt wynikających z Połączenia oraz skonsolidowanych danych pro forma BPH po Połączeniu.

ARTYKUŁ VI

ZGODY I ZEZWOLENIA

Strony podejmą współpracę w zakresie uzyskania zgód i zezwoleń odpowiednich organów administracji, wymaganych w związku z Połączeniem. Dotyczy to również przygotowania i złożenia wymaganych wniosków oraz załączników.

ARTYKUŁ VII

PODMIOTY ZALEŻNE

1. W terminie określonym w Harmonogramie każda ze Stron przygotuje i przekaże drugiej Stronie pisemne sprawozdanie o swych podmiotach zależnych (bezpośrednio i pośrednio) i stowarzyszonych oraz o innych podmiotach związanych kapitałowo, organizacyjnie lub personalnie z daną Stroną, wraz z określeniem przewidywanych skutków Połączenia dla tych podmiotów.

2. Postanowienia Artykułu VI stosuje się odpowiednio do podmiotów określonych w ust. 1 powyżej.

ARTYKUŁ VIII

PLAN POŁĄCZENIA. PROSPEKT EMISYJNY

1. W terminie określonym w Harmonogramie, Strony podejmą wspólne działania w celu przygotowania Planu Połączenia, odpowiadającego wymaganiom art. 499 kodeksu spółek handlowych.

2. W terminie określonym w Harmonogramie, każda ze Stron sporządzi, zgodnie z wymogiem art. 501 kodeksu spółek handlowych, pisemne sprawozdanie uzasadniające Połączenie, w tym jego podstawy prawne i ekonomiczne, a zwłaszcza uzasadniające wysokość Parytetu Wymiany.

3. PBK przekaże BPH wszelkie informacje i dokumenty niezbędne dla prawidłowego przygotowania Prospektu Emisyjnego.

4. W terminie określonym w Harmonogramie, Strony podejmą działania w celu wspólnego przygotowania Prospektu Emisyjnego.

ARTYKUŁ IX

UZGODNIENIE PARYTETU WYMIANY. OPINIE O POPRAWNOŚCI WYLICZENIA PARYTETU (FAIRNESS OPINIONS)

1. W terminie określonym w Harmonogramie, Strony ustalą Parytet Wymiany akcji PBK na Nowe Akcje.

2. Z zastrzeżeniem art. 502 kodeksu spółek handlowych, w terminie określonym w Harmonogramie, każda ze Stron wyznaczy renomowany bank inwestycyjny („Bank Inwestycyjny”; razem: „Banki Inwestycyjne”) w celu wydania przez ten bank opinii co do rzetelności przyjętego Parytetu Wymiany („Fairness Opinion”).

3. Po otrzymaniu dokumentu Fairness Opinion, przygotowanego przez wyznaczony Bank Inwestycyjny, każda ze Stron przekaże drugiej Stronie kopię przygotowanej dla niej Fairness Opinion.

4. W przypadku zmiany Parytetu Wymiany przez Strony, postanowienia ust. 2 i 3 stosuje się odpowiednio.

ARTYKUŁ X

REGULACJE WEWNĘTRZNE. UCHWAŁY POŁĄCZENIOWE

1. W terminie określonym w Harmonogramie, Strony dokonają przeglądu wszelkich aktów korporacyjnych BPH, w tym Statutu, Regulaminu Zarządu, Regulaminu Rady Nadzorczej oraz Regulaminu Walnych Zgromadzeń Akcjonariuszy, w celu wspólnego ustalenia projektów zmian w tych aktach w związku z Połączeniem i działalnością, która ma być prowadzona przez BPH po Połączeniu.

2. W terminie przewidzianym w Harmonogramie, Strony dokonają przeglądu wszelkich regulacji wewnętrznych każdej ze Stron, dotyczących ich działalności operacyjnej, oraz przygotują projekty zmian wewnętrznych regulacji BPH w związku z działalnością BPH po Połączeniu.

3. W terminie określonym w Harmonogramie, Strony uzgodnią projekty uchwał Walnych Zgromadzeń Akcjonariuszy każdej ze Stron, stanowiących podstawę przeprowadzenia Połączenia, oraz inne projekty uchwał Walnych Zgromadzeń Akcjonariuszy każdej ze Stron, związanych z Połączeniem.

ARTYKUŁ XI

ZESPOŁY KOORDYNACYJNE I KOMITET KOORDYNACYJNY

1. W terminie do dnia 30 marca 2001 r. każda ze Stron zobowiązuje się powołać własny zespół koordynacyjny do koordynacji prac związanych z Połączeniem.

2. W terminie do dnia 5 kwietnia 2001 r. Strony wyznaczą wspólny komitet koordynacyjny składający się z trzech przedstawicieli każdej ze Stron, w tym po jednym z członków Zarządu każdej ze Stron. Komitetowi zostanie powierzone stałe kierowanie i koordynacja działań, jakie Strony wspólnie podejmą w wykonaniu niniejszego Porozumienia.

ARTYKUŁ XII

OBOWIĄZKI INFORMACYJNE

1. Każda ze Stron, na wniosek drugiej Strony, będzie przedstawiała jej szczegółowe pisemne sprawozdanie z wykonania obowiązków danej Strony wynikających z niniejszego porozumienia.

2. Strony będą uzgadniały, z odpowiednim wyprzedzeniem, wszelkie projekty raportów bieżących i okresowych dotyczących Połączenia oraz dotyczących innych kwestii związanych z Połączeniem, jak również projekty innych informacji dotyczących Połączenia, przed ich przekazaniem do publicznej wiadomości lub ujawnieniem osobom trzecim (z wyjątkiem upoważnionych do tego Doradców). Każdy z projektów zostanie uzgodniony i przyjęty przez Strony, w terminie umożliwiającym wykonanie obowiązków informacyjnych ciążących na Stronach lub jednej z nich.

3. Postanowienia ust. 2 powyżej nie uchybiają obowiązkowi przekazywania informacji w trybie i na zasadach określonych w art. 81 ustawy – Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi i w przepisach wykonawczych do tej ustawy.

ARTYKUŁ XIII

POUFNOŚĆ

1. Przy wykonywaniu obowiązków wynikających z niniejszego Porozumienia oraz w związku z prowadzoną działalnością, Strony zobowiązane są przestrzegać bezwzględnie obowiązujących przepisów prawa, w tym przepisów dotyczących zachowania poufności, ochrony tajemnicy bankowej, danych osobowych oraz ochrony informacji niejawnych.

2. Strony nie będą ujawniać osobom trzecim żadnych informacji dotyczących planowanego Połączenia, z wyjątkiem tych informacji, do których ujawnienia Strona jest zobowiązana na podstawie obowiązujących przepisów prawa, oraz z wyjątkiem ich ujawniania następującym osobom trzecim:

1) Doradcom Stron oraz Bankom Inwestycyjnym, o których mowa w Artykule IX ust. 2, po uprzednim podpisaniu i przekazaniu obu Stronom oświadczenia zawierającego zobowiązanie tych podmiotów oraz osób działających na rzecz tych podmiotów do zachowania w tajemnicy przekazanych im informacji („Zobowiązanie do zachowania poufności”);

2) innym osobom, pod warunkiem, że druga Strona wyrazi na to zgodę, a osoby te podpiszą i przekażą obu Stronom Zobowiązanie do zachowania poufności.

3. Każda ze Stron zachowa w tajemnicy wszelkie informacje, które uzyskała od drugiej Strony w związku z planowanym Połączeniem. Do informacji tych będą mieli dostęp wyłącznie członkowie Zarządu danej Strony oraz osoby wyznaczone przez tę Stronę do uczestniczenia w pracach nad Połączeniem, a także Doradcy i Bank Inwestycyjny zaangażowani przez tę Stronę, w zakresie niezbędnym dla wykonania powierzonych im czynności. Przekazanie informacji tym osobom może nastąpić wyłącznie po podpisaniu i przekazaniu drugiej Stronie Zobowiązania do zachowania poufności.

4. Zobowiązanie do zachowania poufności, o którym mowa w ust. 2 powyżej, wiąże Strony oraz inne podmioty, na których ciąży obowiązek wykonania tego zobowiązania, również w przypadku rozwiązania bądź wygaśnięcia niniejszego porozumienia.

5. Wzór Zobowiązania do zachowania poufności zawarty jest w załączniku do niniejszego porozumienia.

ARTYKUŁ XIV

DODATKOWE ZOBOWIĄZANIA STRON

1. Każda ze Stron powiadomi pisemnie drugą Stronę o zamiarze dokonania czynności, której rezultatem może być istotna zmiana w działalności, stanie finansowym, prawnym lub perspektywach rozwoju danej Strony.

2. Każda ze Stron powiadomi pisemnie drugą Stronę o wszelkich istotnych zmianach w działalności, stanie finansowym, prawnym lub perspektywach rozwoju danej Strony.

3. Każda ze Stron powiadomi drugą Stronę o każdym zdarzeniu mającym miejsce po podpisaniu niniejszego Porozumienia, o którym uzyska informacje, a które mogłoby spowodować istotną zmianę w działalności, stanie finansowym, prawnym lub perspektywach rozwoju danej Strony.

4. Każda ze Stron niezwłocznie udostępni drugiej Stronie lub jej Doradcom wszelkie dokumenty potwierdzające wystąpienie okoliczności, o których mowa w ust. 2 i 3 powyżej.

5. Wszelkie informacje przekazywane przez daną Stronę zgodnie z niniejszym porozumieniem będą prawdziwe i wyczerpujące, według najlepszej wiedzy tej Strony.

ARTYKUŁ XV

KOSZTY

1. Każda ze Stron pokrywa w całości koszty poniesione przez nią w związku z wynagrodzeniem Doradców tej Strony.

2. PBK i BPH są indywidualnie odpowiedzialne za koszty związane z wynagrodzeniem Banków Inwestycyjnych.

3. Każda ze Stron pokrywa w całości poniesione przez nią koszty sporządzenia sprawozdania finansowego danej Strony, o którym mowa w Artykule V ust. 1.

4. Koszty sporządzenia sprawozdania finansowego pro forma, o którym mowa w Artykule V ust. 5, Strony ponoszą po połowie.

5. Koszty sporządzenia oświadczeń, o których mowa w Artykule V ust. 2 i 3, ponosi w całości PBK.

6. Koszty sporządzenia Prospektu Emisyjnego, dopuszczenia Nowych Akcji do publicznego obrotu i ich wprowadzenia do obrotu na GPW ponosi w całości BPH.

ARTYKUŁ XVI

POSTANOWIENIA KOŃCOWE

1. Niniejsze porozumienie podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim powinno być interpretowane.

2. Wszelkie zawiadomienia, oświadczenia, raporty, wnioski oraz wszelkie inne dokumenty związane z wykonaniem niniejszego porozumienia będą sporządzane w formie pisemnej.

3. Wszelkie zawiadomienia, oświadczenia, raporty, wnioski oraz inne dokumenty, o których mowa w ust. 2 powyżej, jak również inna korespondencja związana z wykonaniem niniejszego porozumienia kierowane będą do kierowników zespołów koordynacyjnych, o których mowa w Artykule XI ust. 1.

4. Wszelkie zmiany niniejszego porozumienia wymagają uzgodnienia obu Stron dokonanego w formie pisemnej pod rygorem nieważności.

5. Załącznik do niniejszego porozumienia stanowi integralną część niniejszego Porozumienia.

6. W przypadku:

1) odmowy wydania zgody bądź zezwolenia wymaganego dla przeprowadzenia Połączenia,

2) nie uzgodnienia przez Strony Parytetu Wymiany w terminie określonym w Harmonogramie,

3) podjęcia przez jedną ze Stron działania sprzecznego z treścią niniejszego porozumienia;

4) naruszenia przez jedną ze Stron postanowień niniejszego porozumienia w zakresie obowiązku współdziałania,

5) ujawnienia przez jedną ze Stron informacji poufnej bądź stanowiącej tajemnicę zawodową z naruszeniem postanowień niniejszego porozumienia, (przy czym każde z powyższych zdarzeń zwane będzie dalej „Negatywnym Zdarzeniem”),

6) Strony dołożą wszelkich starań w celu uzgodnienia stosownych działań zmierzających do naprawienia lub usunięcia skutków Negatywnego Zdarzenia.

7. Każda ze Stron może rozwiązać niniejsze porozumienie ze skutkiem natychmiastowym, po upływie trzech miesięcy od wystąpienia Negatywnego Zdarzenia, jeżeli skutki wystąpienia Negatywnego Zdarzenia nie zostaną do tego czasu naprawione lub usunięte.

8. Wykonanie prawa do rozwiązania od niniejszego porozumienia wymaga złożenia drugiej Stronie pisemnego oświadczenia o odstąpieniu od niniejszego porozumienia.

9. W przypadku zmiany przepisów prawa bądź ustalenia się praktyki obrotu, w tym wydania znaczących orzeczeń sądowych na gruncie kodeksu spółek handlowych w zakresie połączeń spółek, Strony zgadzają się stosownie zmodyfikować w niezbędnym zakresie postanowienia niniejszego porozumienia.

10. Niniejsze porozumienie spisano w dwóch egzemplarzach, po jednym egzemplarzu dla każdej ze Stron.

W imieniu BPH:






W imieniu PBK:

________________________

________________________

ZAŁĄCZNIK II
PLAN POŁĄCZENIA

PLAN POŁĄCZENIA

BANKU PRZEMYSŁOWO–HANDLOWEGO Spółka Akcyjna
Z

POWSZECHNYM BANKIEM KREDYTOWYM SPÓŁKA AKCYJNA W WARSZAWIE

z dnia 4 czerwca 2001 r.

I.
WPROWADZENIE

W związku z zamiarem połączenia Banku Przemysłowo–Handlowego Spółka Akcyjna z siedzibą w Krakowie z Powszechnym Bankiem Kredytowym Spółka Akcyjna w Warszawie (dalej „Banki”), Banki sporządziły niniejszy plan połączenia („Plan Połączenia”) na podstawie art. 498 i art. 499 Kodeksu Spółek Handlowych.

Plan Połączenia został przyjęty i podpisany przez Zarządy Banków.

II.
ZARYS WARUNKÓW POŁĄCZENIA

1.
Typ, firma i siedziba łączących się spółek

Spółka przejmująca:

Bank Przemysłowo–Handlowy Spółka Akcyjna (dalej „BPH SA”)
z siedzibą w Krakowie przy Al. Pokoju 1
wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000010260
o kapitale zakładowym w wysokości 70.237.365 złotych

Spółka przejmowana:

Powszechny Bank Kredytowy Spółka Akcyjna w Warszawie (dalej „PBK SA”)
z siedzibą w Warszawie przy ul. Towarowej 25 A
wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy 
XVI Wydział Gospodarczy–Rejestrowy pod numerem RHB 29543 
o kapitale zakładowym w wysokości 146.687.575 złotych.

2.
Sposób łączenia

Połączenie nastąpi w drodze przejęcia przez BPH SA spółki PBK SA w trybie określonym w art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spółek Handlowych, tj. poprzez przeniesienie całego majątku PBK SA na BPH SA w zamian za akcje, które BPH SA przyzna akcjonariuszom PBK SA. W wyniku połączenia przestanie istnieć PBK SA, którego majątek zostanie przeniesiony na BPH SA. BPH SA podejmie działania w celu wprowadzenia akcji BPH SA nowej emisji, które otrzymają akcjonariusze PBK SA, do publicznego obrotu oraz do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie SA.

Wskutek połączenia Banków kapitał zakładowy BPH SA zostanie podwyższony o kwotę 73.343.785,– (słownie: siedemdziesiąt trzy miliony trzysta czterdzieści trzy tysiące siedemset osiemdziesiąt pięć) złotych do łącznej kwoty 143.581.150,– (słownie: sto czterdzieści trzy miliony pięćset osiemdziesiąt jeden tysięcy sto pięćdziesiąt) złotych w drodze emisji 14.668.757 (słownie: czternaście milionów sześćset sześćdziesiąt osiem tysięcy siedemset pięćdziesiąt siedem) akcji zwykłych na okaziciela, serii D, o wartości nominalnej 5,– (pięć) złotych każda (dalej “Emisja Połączeniowa”).

III.
STOSUNEK WYMIANY

1.
Stosunek wymiany akcji PBK SA na akcje Emisji Połączeniowej

Zarządy Banków podjęły uchwały, iż akcje Emisji Połączeniowej zostaną przyznane i przydzielone akcjonariuszom PBK SA w proporcji do posiadanych przez nich akcji PBK SA, przy zastosowaniu następującego stosunku wymiany akcji: 2 (dwie) akcje PBK SA w zamian za 1 (jedną) akcję Emisji Połączeniowej (dalej “Parytet Wymiany”).

2.
Opinie dotyczące prawidłowości i rzetelności Parytetu Wymiany

Przygotowując Plan Połączenia, Zarząd BPH SA uwzględnił opinię dotyczącą prawidłowości i rzetelności Parytetu Wymiany otrzymaną od J.P. Morgan plc. Podobnie Zarząd PBK SA uwzględnił opinię dotyczącą prawidłowości i rzetelności Parytetu Wymiany otrzymaną od Credit Suisse First Boston (Europe) Limited. Teksty wskazanych opinii są załączone do Planu Połączenia. Ponadto Plan Połączenia, w tym Parytet Wymiany, uwzględnia wartość PBK SA ustaloną na dzień 1 maja 2001 r. na podstawie sprawozdań finansowych pro forma na dzień 1 maja 2001 r. sporządzonych przez PBK SA.

IV.
ZASADY PRZYZNAWANIA AKCJI, DOPŁATY

1.
Zasady przyznawania akcji Emisji Połączeniowej

Akcje Emisji Połączeniowej zostaną przydzielone akcjonariuszom PBK SA za pośrednictwem Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych SA według stanu posiadania akcji PBK SA w dniu, który zgodnie z regulacjami Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. stanowić będzie dzień referencyjny (dalej “Dzień Referencyjny”). Zarząd BPH SA zostanie upoważniony, w uzgodnieniu z Zarządem PBK SA, do wskazania Krajowemu Depozytowi Papierów Wartościowych S.A. dnia, który stanowić będzie Dzień Referencyjny z zastrzeżeniem, iż nie może on przypadać później niż siódmego dnia roboczego następującego po dniu zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego BPH SA w związku z Emisją Połączeniową, chyba że ustalenia innego terminu wymagać będą przepisy prawa lub regulacje Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A.

Liczbę akcji Emisji Połączeniowej, które otrzyma każdy akcjonariusz PBK SA, ustala się przez podzielenie posiadanej przez niego liczby akcji PBK SA w Dniu Referencyjnym przez Parytet Wymiany i zaokrąglenie otrzymanego w ten sposób ilorazu w dół do najbliższej liczby całkowitej (dalej “Zasady Wydawania Akcji”). Z zastrzeżeniem postanowień art. 492 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych, akcjonariuszowi PBK SA, który w Dniu Referencyjnym posiadać będzie nieparzystą liczbę akcji PBK SA, BPH SA wypłaci odpowiednią kwotę za 1 (jedną) akcję PBK SA nie wymienioną na akcje Emisji Połączeniowej („Dopłata Gotówkowa”). Przez akcjonariuszy PBK SA rozumie się osoby uprawnione do akcji Emisji Połączeniowej, tj. te osoby, na czyich rachunkach papierów wartościowych lub dla których w odpowiednich rejestrach, prowadzonych przez domy maklerskie, bądź banki prowadzące działalność maklerską, zapisane są akcje PBK SA w Dniu Referencyjnym.

2.
Dopłaty gotówkowe

Dopłata Gotówkowa przyznawana będzie każdemu akcjonariuszowi PBK SA, który w Dniu Referencyjnym będzie posiadał nieparzystą liczbę akcji PBK SA. Dopłata Gotówkowa będzie równa średniej arytmetycznej cenie 1 (jednej) akcji PBK SA z kolejnych 30 notowań na rynku podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. według kursu zamknięcia w systemie notowań ciągłych, poprzedzających Dzień Referencyjny.

3.
Akcje emisji połączeniowej nie przydzielone przy zastosowaniu Zasad Wydawania Akcji

Proponuje się, aby Zarząd BPH SA został upoważniony do przydzielenia tych akcji Emisji Połączeniowej, które nie zostaną przydzielone akcjonariuszom PBK SA w wyniku zastosowania Zasad Wydawania Akcji, w szczególności zaś (według wyboru Zarządu BPH SA) do zawarcia umowy subemisji inwestycyjnej lub do zaoferowania tych akcji wybranemu podmiotowi nie będącemu akcjonariuszem PBK SA.

4.
Struktura akcjonariatu po połączeniu

Po dokonaniu połączenia:

· akcjonariusze PBK SA staną się posiadaczami około 51,08% głosów z akcji na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BPH SA;

· dotychczasowi akcjonariusze BPH SA posiadać będą około 48,92% głosów z akcji na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BPH SA.

Zgodnie z wiedzą Zarządów obu Banków, planowane jest także przeniesienie przez Bayerische Hypo–und Vereinsbank AG („HVB”) własności akcji BPH SA na Bank Austria AG („BA”), w wyniku czego BA może stać się akcjonariuszem BPH SA jeszcze przed połączeniem Banków. W wyniku połączenia Banków, liczba akcji BPH SA posiadanych przez BA nie przekroczy 75%.

V.
DZIEŃ, OD KTÓREGO AKCJE EMISJI POŁĄCZENIOWEJ UPRAWNIAJĄ DO UDZIAŁU W ZYSKU

Akcje Emisji Połączeniowej będą uczestniczyć w podziale zysku na równi z dotychczas wyemitowanymi akcjami BPH SA począwszy od dnia 1 stycznia 2001 r. tzn. za rok obrotowy 2001. W przypadku wypłaty dywidendy w trybie art. 348 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych, akcje Emisji Połączeniowej będą miały takie same prawa, jak dotychczas wyemitowane akcje BPH SA.

VI.
PRAWA PRZYZNANE PRZEZ BPH SA AKCJONARIUSZOM PBK SA LUB INNYM OSOBOM SZCZEGÓLNIE UPRAWNIONYM W PBK SA

Nie przewiduje się przyznania akcjonariuszom PBK SA oraz innym osobom szczególnie uprawnionym w PBK SA innych praw niż wynikające z akcji Emisji Połączeniowej.

VII.
SZCZEGÓLNE KORZYŚCI DLA CZŁONKÓW ORGANÓW BANKÓW ORAZ INNYCH OSÓB UCZESTNICZĄCYCH W POŁĄCZENIU

Nie przewiduje się przyznania szczególnych korzyści członkom organów Banków ani innym osobom uczestniczącym w połączeniu.

VIII.
ZGODY I ZEZWOLENIA

Warunkiem realizacji połączenia Banków będzie uzyskanie przez łączące się Banki wszystkich niezbędnych zgód i zezwoleń administracyjnych wymaganych przepisami prawa, w tym m.in. zezwolenia Komisji Nadzoru Bankowego oraz zezwolenia Ministra Spraw Wewnętrznych i Administracji. Ponadto nabycie przez dotychczasowych akcjonariuszy PBK SA akcji BPH SA powyżej progów określonych w ustawie Prawo bankowe oraz w ustawie Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi wymaga uzyskania uprzedniego zezwolenia odpowiednio Komisji Nadzoru Bankowego oraz Komisji Papierów Wartościowych i Giełd.

IX.
DODATKOWE INFORMACJE

1.
Wyjaśnienia dotyczące wysokości kapitału zakładowego BPH SA w związku z programem obligacji zamiennych wyemitowanych przez BPH SA

Niezależnie od połączenia Banków, kapitał zakładowy BPH SA może ulegać podwyższeniu w okresie do 30 kwietnia 2002 r. o maksymalną kwotę 2.989.155 (dwa miliony dziewięćset osiemdziesiąt dziewięć tysięcy sto pięćdziesiąt pięć) złotych w wyniku konwersji obligacji zamiennych na maksymalnie 597.831 (pięćset dziewięćdziesiąt siedem tysięcy osiemset trzydzieści jeden) akcji serii B na okaziciela o wartości nominalnej po 5,– (pięć) złotych każda akcja.

2.
Wyjaśnienia dotyczące programu GDR–ów, którego stroną jest PBK SA

Zarządy PBK SA i BPH SA, w uzgodnieniu ze swoimi strategicznymi akcjonariuszami, porozumiały się w sprawie współdziałania w celu kontynuacji przez BPH SA, po połączeniu z PBK SA, programu Globalnych Kwitów Depozytowych PBK SA. Oznacza to, że dla dotychczasowych posiadaczy GDR–ów PBK SA wyemitowane zostaną kwity depozytowe BPH SA. Program GDR–ów BPH SA ma być kontynuowany przez BPH SA na takich samych zasadach jak dotychczasowy program GDR–ów PBK SA. Intencją łączących się Banków jest wprowadzenie GDR–ów BPH SA do obrotu na giełdzie w Londynie.

3.
Łączenie domów maklerskich PBK SA i BPH SA

Ze względów prawnych i ekonomicznych planowane jest przeprowadzenie reorganizacji działalności maklerskiej grupy kapitałowej HVB w Polsce. Działalność ta prowadzona jest obecnie przez następujące podmioty: Dom Maklerski Powszechnego Banku Kredytowego SA, CA IB Securities S.A., Biuro Maklerskie BPH SA (będące jednostką organizacyjną BPH SA), PBK Asset Management S.A. oraz CA IB Asset Management S.A. Szczegóły planowanej reorganizacji działalności maklerskiej grupy kapitałowej HVB w Polsce są obecnie opracowywane. BPH SA i PBK SA będą informowały o uzgodnieniach podjętych w powyższym zakresie.

X.
STANOWISKO INWESTORÓW STRATEGICZNYCH W SPRAWIE POŁĄCZENIA

W wyniku nabycia BA (będącego większościowym akcjonariuszem PBK SA) przez HVB, BPH SA i PBK SA stały się podmiotami należącymi do jednej grupy kapitałowej. Większościowi akcjonariusze obu Banków tj. HVB i BA są zdania, że połączenie BPH SA i PBK SA będzie korzystne z punktu widzenia obu Banków. Podstawowym celem, który HVB i BA zamierzają osiągnąć poprzez połączenie, jest zwiększenie konkurencyjności i efektywności finansowej obu Banków, w tym również na skutek stworzenia efektywnej struktury organizacyjnej, co pozwoli im zapewnić lepsze warunki rozwoju na silnym, konkurencyjnym i dążącym do konsolidacji rynku polskim. Większościowi akcjonariusze obu Banków są przekonani, że pomyślne połączenie PBK SA i BPH SA przyniesie korzyści zarówno samym Bankom jak i ich akcjonariuszom, i dlatego deklarują pełne poparcie dla planowanego połączenia.

PODPISANO W DNIU 4 CZERWCA 2001 R.

Za Zarząd
Banku Przemysłowo–Handlowego
Spółka Akcyjna 
Za Zarząd
Powszechnego Banku Kredytowego
Spółka Akcyjna w Warszawie 

ZAŁĄCZNIK III
ANEKS DO PLANU POŁĄCZENIA

(ogłoszony w Monitorze Sądowym i Gospodarczym Nr 157/2001 poz. 27693, w dniu 14 sierpnia 2001 r.).

Bank Przemysłowo–Handlowy S.A. w Krakowie KRS 0000010260, Sąd Rejonowy dla Krakowa Śródmieścia, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, wpis do rejestru: 9 maja 2001 r.

Powszechny Bank Kredytowy S.A. w Warszawie, KRS 0000022611, Sąd Rejestrowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, wpis do rejestru: 9 lipca 2001 r.

ANEKS Z DNIA 6 sierpnia 2001 roku

DO

PLANU POŁĄCZENIA BANKU PRZEMYSŁOWO–HANDLOWEGO SPÓŁKA AKCYJNA

Z

POWSZECHNYM BANKIEM KREDYTOWY S.A. W WARSZAWIE

z dnia 4 czerwca 2001 r.

Plan Połączenia Banku Przemysłowo–Handlowego Spółka Akcyjna z Powszechnym Bankiem Kredytowym Spółka Akcyjna w Warszawie ogłoszony w Monitorze Sądowym i Gospodarczym nr 129 poz.24856 z dnia 5 lipca 2001 r. uzupełnia się w następujący sposób:

a) Po części Typ, firma i siedziba łączących się Spółek dodaje się następujący zapis:

„Nowa firma banku po połączeniu.

Mając na względzie konieczność realizacji nowej strategii rozwoju połączonego banku oraz potrzebę wypromowania połączonego banku pod nową firmą jako banku uniwersalnego o silnej pozycji na polskim rynku, z dniem zarejestrowania połączenia dotychczasowa firma Banku przejmującego zostanie zastąpiona następującą firmą: „Bank Przemysłowo–Handlowy PBK Spółka Akcyjna” Bank używać będzie skrótu firmy:” BPH PBK S.A.”

b) w załączniku nr 1 do Planu Połączenia w pkt.11 w zdaniu pierwszym po słowach „w ten sposób, że” przecinek zastępuje się dwukropkiem, po którym dodaje się następujące zdanie: „I. § 1 otrzymuje brzmienie: „Firma Banku brzmi: „Bank Przemysłowo–Handlowy PBK Spółka Akcyjna”. Bank używać będzie skrótu firmy:” BPH PBK S.A.”

dotychczasową treść zaczynającą się od słów: „§ 9 otrzymuje brzmienie.........” oznacza się jako II.

c) w załączniku nr 3 do Planu Połączenia w zdaniu pierwszym po słowach „ w ten sposób, że” przecinek zastępuje się dwukropkiem, po którym dodaje się następujące zdanie: „I. § 1 otrzymuje brzmienie: „Bank Przemysłowo–Handlowy PBK Spółka Akcyjna.” Bank używać będzie skrótu firmy:” BPH PBK S.A.”

dotychczasową treść zaczynającą się od słów:  § 9 otrzymuje brzmienie.........” oznacza się jako II.

Za Zarząd
Banku Przemysłowo–Handlowego
Spółka Akcyjna 
Za Zarząd
Powszechnego Banku Kredytowego
Spółka Akcyjna w Warszawie 

ZAŁĄCZNIK IV
INFORMACJA O OPINII Z BADANIA PRZEZ BIEGŁYCH PLANU POŁĄCZENIA BANKU PRZEMYSŁOWO–HANDLOWEGO SPÓŁKA AKCYJNA Z POWSZECHNYM BANKIEM KREDYTOWYM SPÓŁKA AKCYJNA W WARSZAWIE

Biegli wyznaczeni na podstawie postanowienia Sądu Rejonowego dla Krakowa Śródmieścia, Wydział XI Gospodarczy z dnia 8 czerwca 2001 roku przeprowadzili badanie Planu Połączenia Banku Przemysłowo–Handlowego S.A. z Powszechnym Bankiem Kredytowym SA w Warszawie. Biegli stwierdzili, iż stosunek wymiany akcji Banków zaproponowany przez Zarządy Banków, ustalony na podstawie analiz przeprowadzonych przez firmy doradcze w oparciu o cztery metody przyjęte w Planie Połączenia, ustalony został należycie. Biegli stwierdzili, iż metody zastosowane dla określenia stosunku wymiany akcji są właściwe dla tego typu transakcji. W trakcie badania Planu Połączenia biegli nie stwierdzili szczególnych trudności związanych z wyceną akcji łączących się Banków.

ZAŁĄCZNIK V
SPRAWOZDANIA ZARZĄDÓW PBK ORAZ BPH

S. SPRAWOZDANIE ZARZĄDU PBK

SPRAWOZDANIE ZARZĄDU

POWSZECHNEGO BANKU KREDYTOWEGO SA w WARSZAWIE

UZASADNIAJĄCE POŁĄCZENIE

BANKU PRZEMYSŁOWO–HANDLOWEGO S.A.

Z POWSZECHNYM BANKIEM KREDYTOWYM SA W WARSZAWIE

z dnia 16 sierpnia 2001 r.

I. WPROWADZENIE

W związku z podpisaniem w dniu 4 czerwca 2001 r. przez Bank Przemysłowo–Handlowy Spółka Akcyjna (dalej „BPH”) oraz Powszechny Bank Kredytowy Spółka Akcyjna w Warszawie (dalej „PBK” oraz łącznie „Banki”), Planu Połączenia, zmienionego aneksem z dnia 6 sierpnia 2000 r. (dalej „Plan Połączenia”) określającego zgodnie z art. 499 § 1 m.in. sposób łączenia Banków oraz stosunek wymiany akcji, na podstawie art. 501 Kodeksu Spółek Handlowych, Zarząd PBK sporządził niniejsze sprawozdanie uzasadniające połączenie Banków.

Planowane połączenie BPH oraz PBK pozwoli stworzyć trzeci co do wielkości i cechujący się wysokim potencjałem wzrostu bank uniwersalny w Polsce (dalej „Nowy Bank” lub „Bank”), który będzie w stanie wykorzystać istotne synergie wynikające z połączenia obu instytucji, jak również ich strategicznych akcjonariuszy: Bayerische Hypo– und Vereinsbank Aktiengesellschaft (dalej „HVB”) oraz Bank Austria Aktiengesellschaft (dalej „BA”).

Połączenie Banków jest uzasadnione z ekonomicznego punktu widzenia, jako że Nowy Bank planuje:

· wdrożyć innowacyjną strategię rozwoju,

· wykorzystać powstające w wyniku połączenia synergie,

· podwyższyć jakość portfela kredytowego,

· zwiększyć zakres penetracji rynku.

Połączenie Banków stymulować będzie wzrost i rozwój bazy produktów o wysokiej wartości dodanej i umożliwi wymianę know–how, posiadanego przez oba Banki, jak również efektywne wykorzystanie know–how ich spółek–matek. Długoterminowym efektem połączenia będzie zwiększona efektywność i zyskowność działania Nowego Banku, która przełoży się na większe zyski akcjonariuszy i zwiększony poziom obsługi klientów oraz jakość oferowanych produktów.

II. SPOSÓB ŁĄCZENIA

1. Strony łączenia

Spółka przejmująca:

Bank Przemysłowo–Handlowy Spółka Akcyjna
z siedzibą w Krakowie przy Al. Pokoju 1
wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000010260
o kapitale zakładowym w wysokości 70.237.365,– złotych

Spółka przejmowana:

Powszechny Bank Kredytowy Spółka Akcyjna w Warszawie
z siedzibą w Warszawie przy ul. Towarowej 25 A
wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000022611,
o kapitale zakładowym w wysokości 146.687.575,– złotych.

2. Sposób łączenia

Połączenie nastąpi w drodze przejęcia przez BPH spółki PBK w trybie określonym w art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spółek Handlowych, tj. przez przeniesienie całego majątku PBK na BPH w zamian za akcje, które BPH przyzna akcjonariuszom PBK. W wyniku połączenia przestanie istnieć PBK, którego majątek zostanie przeniesiony na BPH. Akcje BPH nowej emisji, które otrzymają akcjonariusze PBK, zostaną wprowadzone do publicznego obrotu oraz do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.

Wskutek połączenia Banków kapitał zakładowy BPH zostanie podwyższony o kwotę 73.343.785,– (słownie: siedemdziesiąt trzy miliony trzysta czterdzieści trzy tysiące siedemset osiemdziesiąt pięć) złotych do łącznej kwoty 143.581.150,– (słownie: sto czterdzieści trzy miliony pięćset osiemdziesiąt jeden tysięcy sto pięćdziesiąt) złotych w drodze emisji 14.668.757 (czternaście milionów sześćset sześćdziesiąt osiem tysięcy siedemset pięćdziesiąt siedem) akcji zwykłych na okaziciela, serii D, o wartości nominalnej 5,– (pięć) złotych każda (dalej „Emisja Połączeniowa”).

III. UWARUNKOWANIA WŁASNOŚCIOWE I CEL POŁĄCZENIA BANKÓW

HVB jest głównym akcjonariuszem BPH i posiada 76,56% ogólnej liczby akcji/głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy BPH. BA podmiot zależny od HVB – po nabyciu od HVB 9,5% akcji BPH w dniu 2 lipca 2001 r. – posiada łącznie 9,54% akcji/głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy BPH. Zgodnie z wiedzą Zarządów obu Banków, planowane jest także dalsze przeniesienie przez HVB własności akcji BPH na BA, w wyniku czego jeszcze przed połączeniem Banków liczba akcji BPH posiadanych przez BA może wzrosnąć. W wyniku połączenia Banków, a także wskutek nabycia przez BA od HVB akcji BPH, liczba akcji BPH posiadanych przez BA nie przekroczy 75%.

BA jako główny akcjonariusz PBK posiada łącznie ze swoimi podmiotami zależnymi akcje tego banku uprawniające do wykonywania 57,13% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PBK.

W wyniku integracji BA i HVB pod koniec 2000 r., BPH oraz PBK znalazły się w jednej grupie kapitałowej, co skłoniło głównych akcjonariuszy obu Banków do podjęcia działań w celu połączenia tych Banków.

Poprzez połączenie BPH z PBK grupa kapitałowa HVB zmierza do utworzenia w Polsce wiodącego banku uniwersalnego, który korzystał będzie z jej wsparcia, a także posiadał będzie szeroki dostęp do jej zasobów, przy jednoczesnym zachowaniu polskiego charakteru.

Celem połączenia jest optymalizacja i podniesienie efektywności prowadzonej na rynku polskim działalności bankowej przez grupę HVB oraz zapewnienie warunków dla wzrostu pozycji konkurencyjnej Nowego Banku. W przekonaniu strategicznych inwestorów obu Banków, osiągnięciu tego celu, w sposób maksymalnie korzystny dla samych Banków, ich akcjonariuszy i klientów, służyć będzie połączenie BPH z PBK w drodze przeniesienia majątku PBK na BPH w zamian za akcje nowej emisji BPH.

IV. STRATEGIA ROZWOJU NOWEGO BANKU

1. Wprowadzenie

W wyniku przeprowadzonej dogłębnej analizy strategicznej, operacyjnej i finansowej BPH oraz PBK, a także analizy stanu i perspektyw sektora usług finansowych, Zarządy obu instytucji uzgodniły założenia strategii rozwoju Nowego Banku.

Strategia Nowego Banku:

· będzie wpisana w koncepcję rozwoju grupy HVB, określaną jako "Strategia Banku Regionów w Europie", łączącą zalety działania w grupie kapitałowej jednego z największych banków w Europie z silną pozycją na rynku krajowym;

· łączyć będzie innowacyjne działania rozwojowe, potencjał grupy HVB, wykorzystanie efektów skali, doświadczenia, synergie wynikające z połączenia oraz racjonalizację działalności operacyjnej.

2. Misja

Nowy Bank ma stać się wiodącym polskim bankiem uniwersalnym, koncentrującym się na obsłudze wybranych grup klientów. Dzięki innowacyjnym technologiom i umiejętnościom pracowników zapewni on klientom indywidualnym, przedsiębiorstwom i innym klientom instytucjonalnym nowoczesne narzędzia zarządzania finansami. Celem Nowego Banku będzie uzyskanie wysokiego poziomu zaufania oraz satysfakcji klientów i akcjonariuszy.

3. Kierunki rozwoju

Zamiarem Zarządów łączących się Banków jest, by Nowy Bank był:

· „bankiem pierwszego wyboru” dla zamożnych i średniozamożnych klientów indywidualnych oraz małych przedsiębiorstw;

· "preferowanym partnerem" dla średnich i dużych przedsiębiorstw krajowych, jak i międzynarodowych, w tym klientów grupy HVB;

· wiodącym bankiem w zakresie finansowania nieruchomości na rynku detalicznym i komercyjnym;

· aktywną i innowacyjną instytucją na rynkach międzynarodowych i w zakresie operacji skarbowych;

· liderem w zakresie działalności maklerskiej i zarządzania aktywami;

· ukierunkowany na wzrost wartości dla akcjonariuszy;

a także, by charakteryzował się wysoką innowacyjnością i efektywnością obszarów zaplecza, w tym w szczególności: operacji, zarządzania finansowego oraz zarządzania zasobami kadrowymi, stymulującymi wzrost rentowności.

Priorytetowym zadaniem jest sprawne przeprowadzenie integracji operacyjnej Banków, niezbędnej dla osiągnięcia celów w zakresie synergii operacyjnej i zapewnienia koniecznej sprawności działania.

Strategia zakłada, iż przewagi konkurencyjne Nowego Banku wynikać mają z:

· silnej orientacji na klienta: tworzenia długoterminowej lojalności oraz trwałych relacji z klientami docelowych segmentów rynku;

· konkurencyjnej oferty: komplementarnej i dopasowanej do specyfiki docelowych segmentów rynku, cechującej się wysokim poziomem jakości i efektywności procesu świadczenia usług;

· nowoczesnego systemu dystrybucji, ukierunkowanego na wzrost efektywności sprzedaży i zakładającego:

· ogólnopolski zasięg działania,

· wykorzystanie głębokiej znajomości rynków lokalnych i zastosowania modelu "multichannel management", łączącego funkcjonalnie sieć placówek z kanałami alternatywnymi w ramach poszczególnych strategii konkurencyjnych;

· systemu zarządzania i procesów zorientowanych na podniesienie efektywności operacyjnej i rentowności, wykorzystujących:

· zorientowaną na klienta i regionalnie strukturę organizacyjną,

· zmiany organizacyjne, służące skróceniu procesów decyzyjnych,

· innowacyjne rozwiązania technologiczne w zakresie funkcji zaplecza,

· scentralizowane systemy informatyczne, umożliwiające dokonywanie operacji w czasie rzeczywistym, a także będące bazą dla ulepszania systemu informacji zarządczej oraz nowoczesnych narzędzi zarządzania ryzykiem finansowym;

· modelu zarządzania zasobami kadrowymi, wspierającego realizację celów strategicznych i ukierunkowanego na:

· rozwój kultury sprzedaży,

· stabilizację i rozwój kadry,

· wdrożenie nowego systemu oceny pracowników i sposobu ich wynagradzania,

· redukcję kosztów zatrudnienia w związku z procesem połączenia Banków i centralizacji wybranych funkcji.

4. Wzrost wartości dla akcjonariuszy

Połączenie ukierunkowane jest na wzrost rentowności kapitału własnego, który jest konieczny, aby sprostać oczekiwaniom inwestorów co do wzrostu wartości Nowego Banku. W szczególności połączenie i efektywne wdrożenie strategii pozwolą na:

· osiągnięcie znaczących oszczędności kosztowych związanych z połączeniem już w okresie trzech lat od zakończenia transakcji;

· efektywne wprowadzenie standardów zarządzania ryzykiem grupy HVB;

· realizację zorientowanych na podniesienie efektywności potencjału konkurencyjnego projektów rozwojowych;

· wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w atrakcyjnych segmentach rynku.

V. PODSTAWY PRAWNE POŁĄCZENIA BANKÓW

Podstawę prawną łączenia Banków stanowią przepisy Kodeksu Spółek Handlowych oraz postanowienia Statutów Banków, zgodnie z którymi organami uprawnionymi do podjęcia decyzji o połączeniu Banków są walne zgromadzenia akcjonariuszy każdego z nich. Podstawowym warunkiem połączenia spółek akcyjnych jest przyjęcie przez walne zgromadzenia akcjonariuszy Banków uchwał w przedmiocie połączenia.

Uchwała walnego zgromadzenia akcjonariuszy PBK w sprawie połączenia BPH z PBK zostanie podjęta na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 oraz art. 506 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych, a także na podstawie § 23 Statutu PBK. Uchwała walnego zgromadzenia akcjonariuszy PBK stanowić będzie, iż połączenie Banków nastąpi w drodze przejęcia przez BPH spółki PBK poprzez przeniesienie całego majątku PBK na BPH w zamian za akcje, które BPH przyzna akcjonariuszom PBK. Akcje BPH nowej emisji, które otrzymają akcjonariusze PBK, zostaną dopuszczone do obrotu publicznego i wprowadzone do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. Uchwała o podobnej treści zostanie podjęta przez walne zgromadzenie akcjonariuszy BPH.

Warunkiem realizacji połączenia Banków będzie uzyskanie przez nie wszystkich niezbędnych zgód i zezwoleń administracyjnych wymaganych przepisami prawa, w tym m.in. zezwolenia Komisji Nadzoru Bankowego oraz zezwolenia Ministra Spraw Wewnętrznych i Administracji. Ponadto nabycie przez dotychczasowych akcjonariuszy PBK akcji BPH powyżej progów, określonych w ustawie Prawo bankowe oraz w ustawie Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi wymaga uzyskania uprzedniego zezwolenia odpowiednio Komisji Nadzoru Bankowego oraz Komisji Papierów Wartościowych i Giełd.

W związku z planowanym połączeniem Banków Statut BPH ulegnie zmianie w zakresie dotyczącym podwyższenia kapitału zakładowego oraz zmiany firmy Banku.

VI. NOWA FIRMA BANKU PO POŁĄCZENIU

Mając na względzie konieczność realizacji nowej strategii rozwoju połączonego Banku oraz potrzebę promocji połączonego Banku pod nową firmą jako banku uniwersalnego o silnej pozycji na polskim rynku, z dniem zarejestrowania połączenia Statut BPH ulegnie zmianie w zakresie dotyczącym firmy w taki sposób, że dotychczasowa firma BPH zostanie zastąpiona następującą firmą: „Bank Przemysłowo–Handlowy PBK Spółka Akcyjna.” Bank używać będzie skrótu firmy: „BPH PBK S.A.” Firma Bank Przemysłowo–Handlowy PBK Spółka Akcyjna funkcjonować będzie w okresie przejściowym, do zakończenia prac nad fuzją operacyjną Banków.

VII. UZASADNIENIE EKONOMICZNE POŁĄCZENIA BANKÓW

1. Ogólny zarys

Planowane połączenie BPH oraz PBK stworzy trzeci co do wielkości i cechujący się wysokim potencjałem wzrostu bank w Polsce, który będzie w stanie wykorzystać istotne synergie, wynikające tak z połączenia obu instytucji, jak i międzynarodowej fuzji ich strategicznych akcjonariuszy: BA oraz HVB. Połączenie BPH oraz PBK posiada wyraźne uzasadnienie ekonomiczne. Nowy Bank będzie w stanie skorzystać z synergii kosztowych, podwyższyć jakość portfela kredytowego, zwiększyć zakres penetracji rynku, stymulować wzrost i rozwój bazy produktów o wysokiej wartości dodanej i pozwoli na wprowadzanie najlepszych rozwiązań wypracowanych przez każdy z Banków z osobna oraz ich spółki–matki. Długoterminowym efektem połączenia będzie zwiększona efektywność działania Nowego Banku, która przełoży się na większe zyski akcjonariuszy i zwiększony poziom obsługi klientów oraz jakość oferowanych produktów.

2. Ekonomiczne korzyści wynikające z połączenia

(a) Znacząca poprawa pozycji konkurencyjnej

W wyniku połączenia Nowy Bank osiągnie znaczącą pozycję rynkową zarówno pod względem wielkości aktywów i kapitałów własnych, jak i zakresu działalności. Będąc trzecim co do wielkości bankiem w Polsce, nowa instytucja będzie prowadziła działalność o wystarczającej skali, aby skutecznie konkurować z liderami rynkowymi, realizując nową strategię rozwoju, wpisaną w koncepcję rozwoju grupy HVB, określaną jako „Strategia Banku Regionów w Europie”, łączącą zalety działania w grupie trzeciego co do wielkości pod względem aktywów banku w Europie (o wartości aktywów 717 mld EURO na dzień 31.12.2000 r.) z silną pozycją na rynku krajowym.

Ma to zasadnicze znaczenie z uwagi na procesy konsolidacyjne zachodzące w polskim sektorze bankowym. Dodatkowo, planowane prowadzenie działalności pod nową polską firmą w segmentach cechujących się dużym potencjałem popytowym, wzmocni podstawy rozwoju Nowego Banku. Jego pozycję konkurencyjną stymulować będą: dynamiczna polityka sprzedaży produktów o wyższej wartości dodanej zarówno dla klientów korporacyjnych, jak i detalicznych oraz rozwój nowych kanałów dystrybucji, w szczególności call centres i bankowości elektronicznej oraz restrukturyzacja istniejącej sieci placówek, na którą pozwoli proces połączenia.

(b) 
Wpływ na rozwój polskiego sektora bankowego

Nowy Bank osiągnie lepszą pozycję na polskim rynku bankowym, a także będzie stymulował rozwój niektórych jego segmentów, w szczególności w obszarze finansowania nieruchomości i pożyczek hipotecznych. Penetracja rynku oraz przekazywanie i stosowanie know–how i doświadczenia strategicznych akcjonariuszy pozwolą na osiągnięcie stabilnej pozycji rynkowej Nowego Banku w tych obszarach.

(c) 
Oszczędności kosztowe i zwiększenie zyskowności

Połączenie pozwoli na osiągnięcie istotnych sięgających 15% sumy poziomu kosztów obydwu banków przed połączeniem, oszczędności kosztowych związanych bezpośrednio z połączeniem. Skoncentrowanie uwagi na zyskownych i wzrastających segmentach klientów i jednoczesne wykorzystywanie istniejących możliwości w innych niszach rynkowych, jak również rozwój produktów o wysokiej wartości dodanej, któremu towarzyszyć będzie racjonalizacja kosztów, prowadząca do wyższego zwrotu na kapitale w długim terminie, przełożą się na wyższy poziom zyskowności i efektywności działania Nowego Banku. Zgodnie z oczekiwaniami Zarządów BPH oraz PBK, restrukturyzacja zaplecza organizacyjnego oraz systemów informatycznych doprowadzą do oszczędności i zwiększenia potencjału wzrostu w długim terminie.

(d) Racjonalizacja zarządzania ryzykiem i kapitałami

Połączenie pozwoli na pełne wykorzystanie standardów grupy HVB w zakresie zarządzania ryzykiem. Ulepszony system zarządzania ryzykiem finansowym pozwoli na dalsze zwiększenie zyskowności i wiarygodności Nowego Banku. Umożliwi to w konsekwencji bardziej efektywne zarządzanie kapitałami Nowego Banku, a w szczególności stosowanie w praktyce, w zakresie określonym polskim prawem, postanowień Bazylejskiej Zasady Kapitałowej w zakresie uzyskiwania przez banki właściwego ze względu na ryzyko prowadzonej działalności, poziomu współczynnika wypłacalności.

(e) Innowacyjność

Powstanie banku cechującego się najwyższymi standardami procesów, jak również integracja technologiczna i racjonalizacja wykorzystania istniejącej sieci dystrybucji, poprawią efektywność działania całej organizacji i pozytywnie wpłyną na jakość zarządzania Nowym Bankiem. Zintegrowane zarządzanie różnymi kanałami dystrybucji, nakierowane na obsługę najbardziej zyskownych klientów, któremu towarzyszyć będzie optymalizacja wykorzystania sieci dystrybucji, zwiększy efektywność procesów zarządczych, stymulowanych także przez odpowiednią segmentację klientów i przygotowanie kadry do ich obsługi. Warto podkreślić, że zasięg istniejącej sieci placówek obu banków wzajemnie się uzupełnia, co ma niebagatelne znaczenie tak dla pozycji strategicznej nowej instytucji, jak i kosztów samej integracji.

(f) Zwiększona atrakcyjność dla inwestorów

Jednym z najważniejszych pozytywnych efektów połączenia dla Nowego Banku i jego akcjonariuszy mniejszościowych będzie zwiększony zakres płynności jego akcji na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (zwiększona wartość free float). Akcje Nowego Banku będą pod względem wartości free float drugim z kolei walorem z sektora bankowego, oraz jednymi z najbardziej płynnych akcji na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w ogóle, jak również w skali środkowoeuropejskiego sektora bankowego.

VIII. STOSUNEK WYMIANY AKCJI

1. Stosunek wymiany akcji PBK na akcje Emisji Połączeniowej

Zarządy Banków podjęły uchwały, iż akcje Emisji Połączeniowej zostaną przyznane i przydzielone akcjonariuszom PBK w proporcji do posiadanych przez nich akcji PBK, przy zastosowaniu następującego stosunku wymiany akcji: 2 (dwie) akcje PBK w zamian za 1 (jedną) akcję Emisji Połączeniowej (dalej „Parytet Wymiany”).

2. Opinie dotyczące parytetu wymiany

2.1. Opinie firm doradczych

Przygotowując Plan Połączenia Banków, Zarząd BPH uwzględnił opinię dotyczącą rzetelności Parytetu Wymiany otrzymaną od J.P. Morgan, plc. Podobnie Zarząd PBK uwzględnił opinię dotyczącą rzetelności Parytetu Wymiany otrzymaną od Credit Suisse First Boston (Europe) Limited. Opinie dotyczące rzetelności Parytetu Wymiany zostały przedstawione w Planie Połączenia Banków. Ponadto Plan Połączenia Banków oraz Parytet Wymiany uwzględniają wycenę wartości PBK na dzień 1 maja 2001 r. na podstawie sprawozdań finansowych pro forma na dzień 1 maja 2001 r. sporządzonych przez PBK.

2.2. Opinia biegłych sądowych

Biegli wyznaczeni na podstawie postanowienia Sądu Rejonowego dla Krakowa Śródmieścia, Wydział XI Gospodarczy z dnia 8 czerwca 2001 roku przeprowadzili badanie Planu Połączenia Banku Przemysłowo–Handlowego S.A. z Powszechnym Bankiem Kredytowym SA w Warszawie. Biegli stwierdzili, iż stosunek wymiany akcji Banków zaproponowany przez Zarządy Banków, ustalony na podstawie analiz przeprowadzonych przez firmy doradcze w oparciu o cztery metody przyjęte w Planie Połączenia, ustalony został należycie. Biegli stwierdzili, iż metody zastosowane dla określenia stosunku wymiany akcji są właściwe dla tego typu transakcji. W trakcie badania Planu Połączenia biegli nie stwierdzili szczególnych trudności związanych z wyceną akcji łączących się Banków.

3. Wykorzystane metody wyceny

W celu określenia rzetelnej wartości obu Banków i zaproponowania stosunku wymiany akcji, odpowiadającego interesom wszystkich akcjonariuszy, doradcy zaangażowani przez oba Banki przeprowadzili dogłębną analizę, wykorzystując przy tym różne techniki wyceny. Obejmowały one: metodę skorygowanej wartości aktywów netto (net asset value), metodę opartą na zdyskontowanej wartości przepływów pieniężnych (discounted cash flow), model wyceny obligacji (bond pricing model) oraz metodę wykorzystującą wskaźniki porównawcze dla innych spółek bankowych notowanych na giełdzie.

3.1. Metoda oparta na skorygowanej wartości aktywów netto

Wartość księgowa aktywów netto banku jest najważniejszym punktem referencyjnym przy ocenie jego wartości rynkowej. Metoda wartości aktywów netto opiera się na założeniu, że wartość rynkowa przedsiębiorstwa równa się wartości rynkowej aktywów, pomniejszonej o wartość rynkową zobowiązań oraz skorygowanej wartości aktywów o poziom rezerw utworzonych lub rozwiązanych, ocenę ryzyka, przepisy prawa i zasady księgowe.

Wykorzystanie tej metody wymaga uwzględnienia w analizie czynników, znacząco wpływających na różnice pomiędzy wartością rynkową aktywów, a ich wartością księgową, m. in.:

· wysokiego poziomu inflacji,

· zmian rynkowych,

· wyników podjętych inwestycji strategicznych,

· wyceny zobowiązań,

· wyceny aktywów,

· poziomu rezerw.

3.2. Metoda zdyskontowanych przepływów pieniężnych (DCF)

Metoda zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash flow, DCF) jest najbardziej uzasadnioną z teoretycznego punktu widzenia i większość innych technik wyceny w tej czy innej formie opiera się na metodzie DCF. W odniesieniu do banków najczęściej analizuje się wypłacane strumienie dywidend (które dla banków, ogólnie rzecz biorąc, równoważne są przepływom pieniężnym), co określa w tym wypadku model zdyskontowanych dywidend (DDM).

Technika ta opiera się na wyznaczeniu wysokości prognozowanych, przyszłych przepływów pieniężnych oraz zdyskontowaniu ich według odpowiedniego kosztu kapitału. Wielkość ta powiększana jest o wartość rezydualną, wyznaczaną w oparciu o jedną z wielu istniejących metod.

3.3. Model wyceny obligacji

Model wyceny obligacji (bond pricing model, BPM), lub jego warianty, stał się najpopularniejszym i najszerzej wykorzystywanym przez inwestorów modelem wyceny w odniesieniu do banków. Głównym jej założeniem jest traktowanie kapitału własnego banku jako obligacji wieczystej. Dla każdego z lat objętych prognozą, metoda ta zakłada równość ilorazu kapitalizacji rynkowej banku i wartości aktywów netto i stosunku zwrotu na kapitale własnym (ROE) do kosztu kapitału własnego (wymaganej stopy zwrotu) właściwej dla danego banku.

Model zakłada, że rynkowa cena akcji banku, którego ROE przekracza koszt kapitału własnego, powinna przekraczać wartość aktywów netto na jedną akcję w stosunku wprost proporcjonalnym do „nadwyżkowej stopy zwrotu”. Podobnie akcje banku, którego ROE jest mniejszy niż koszt kapitału własnego, powinny być wyceniane przez rynek z dyskontem w stosunku do wartości aktywów netto na jedną akcję (NAV), określonym przez proporcję opisaną powyżej.

3.4. Wycena metodą wskaźnikową w oparciu o analizę porównywalnych przedsiębiorstw

Metoda wyceny w oparciu o wskaźniki rynkowe porównywalnych przedsiębiorstw posiada pewną przewagę nad pozostałymi metodami wyceny. Polega ona na uwzględnieniu percepcji i poglądów inwestorów na rynku publicznym na temat sektora i całego rynku. Dwoma najczęściej wykorzystywanymi w praktyce rynkowej wskaźnikami są stosunek ceny akcji do zysku na jedną akcję (price/earnings ratio, P/E) oraz relacja ceny akcji do wartości księgowej przypadającej na jedną akcję (price to book value, P/BV). Zakres wartości uzyskiwanych dzięki zastosowaniu tej metody wyceny uzyskuje się, stosując w analizie zarówno historyczne, jak i prognozowane wskaźniki P/E oraz P/BV grupy porównywalnych banków i odnosząc je odpowiednio do zysku netto na 1 akcję lub wartości księgowej na 1 akcję banku wycenianego.

Z powodów metodologicznych, metoda ta wykorzystywana bywa wraz z innymi technikami wyceny, obejmującymi w szczególności analizę przepływów pieniężnych (DCF).

Co więcej, ograniczona dostępność informacji oraz niespójne środowisko rozwiązań regulacyjnych utrudniają odpowiednie skorygowanie wartości księgowej, pozwalające na właściwe odzwierciedlenie wpływu ukrytych rezerw, nadmiernego lub niedostatecznego stopnia zabezpieczenia rezerwami, wartości rynkowej aktywów trwałych i papierów wartościowych itd. Z tych też powodów metodologia ta zawsze wykorzystywana jest wraz z innymi technikami wyceny, obejmującymi analizę przepływów pieniężnych (DCF).

IX. ZASADY PRZYZNAWANIA AKCJI, DOPŁATY

1. Zasady przyznawania akcji Emisji Połączeniowej

Akcje Emisji Połączeniowej zostaną przydzielone akcjonariuszom PBK za pośrednictwem Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. według stanu posiadania akcji PBK w dniu, który zgodnie z regulacjami Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. stanowić będzie dzień referencyjny (dalej „Dzień Referencyjny”). Zarząd BPH zostanie upoważniony, w uzgodnieniu z Zarządem PBK, do wskazania Krajowemu Depozytowi Papierów Wartościowych S.A. dnia, który stanowić będzie Dzień Referencyjny z zastrzeżeniem, iż nie może on przypadać później niż siódmego dnia roboczego następującego po dniu zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego BPH w związku z Emisją Połączeniową, chyba że ustalenia innego terminu wymagać będą przepisy prawa lub regulacje Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A.

Liczbę akcji Emisji Połączeniowej, które otrzyma każdy akcjonariusz PBK, ustala się przez podzielenie posiadanej przez niego liczby akcji PBK w Dniu Referencyjnym przez Parytet Wymiany i zaokrąglenie otrzymanego w ten sposób ilorazu w dół do najbliższej liczby całkowitej (dalej „Zasady Wydawania Akcji”). Z zastrzeżeniem postanowień art. 492 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych, akcjonariuszowi PBK, który w Dniu Referencyjnym posiadać będzie nieparzystą liczbę akcji PBK, BPH wypłaci odpowiednią kwotę za 1 (jedną) akcję PBK nie wymienioną na akcje Emisji Połączeniowej („Dopłata Gotówkowa”). Przez akcjonariuszy PBK rozumie się osoby uprawnione do akcji Emisji Połączeniowej, tj. te osoby, na czyich rachunkach papierów wartościowych lub dla których w odpowiednich rejestrach, prowadzonych przez domy maklerskie, bądź banki prowadzące działalność maklerską, zapisane są akcje PBK w Dniu Referencyjnym.

2. Dopłata Gotówkowa

Dopłata Gotówkowa przyznawana będzie każdemu akcjonariuszowi PBK, który w Dniu Referencyjnym będzie posiadał nieparzystą liczbę akcji PBK. Dopłata Gotówkowa będzie równa wartości średniej arytmetycznej ceny 1 (jednej) akcji PBK z kolejnych 30 notowań na rynku podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. według kursu zamknięcia w systemie notowań ciągłych, poprzedzających Dzień Referencyjny.

Przepisy podatkowe nie normują wprost kwestii opodatkowania Dopłat Gotówkowych, jakie wypłacone zostaną akcjonariuszom PBK. Zdaniem Zarządu Banku najbardziej uzasadnione jest potraktowanie Dopłaty Gotówkowej na takich samych zasadach, jak innych przychodów klasyfikowanych jako przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych. Z tego względu, zarówno w przypadku wypłaty Dopłaty Gotówkowej osobom fizycznym, jak i osobom prawnym, BPH działając jako płatnik, potrąci 15% zryczałtowany podatek dochodowy, chyba że odbiorca Dopłaty Gotówkowej będzie rezydentem podatkowym innego państwa i umowa o unikaniu podwójnego opodatkowania zawarta pomiędzy tym państwem a Polską przewidywać będzie odmienne zasady opodatkowania, a odbiorca Dopłaty Gotówkowej przedstawi stosowny certyfikat rezydencji podatkowej.

Jednakże brak jednoznaczności przepisów w omawianej kwestii może spowodować, iż organa skarbowe zajmą odmienne stanowisko, zaliczając przychody z tytułu Dopłat Gotówkowych do przychodów opodatkowanych na zasadach ogólnych. Inwestorom zalecać się więc będzie zasięgnięcie opinii ich doradców podatkowych i właściwych organów podatkowych w celu uniknięcia ewentualnych negatywnych konsekwencji podatkowych.

3. Akcje emisji połączeniowej nie przydzielone przy zastosowaniu Zasad Wydawania Akcji

Proponuje się, aby na mocy uchwały zgromadzenia akcjonariuszy Zarząd BPH został upoważniony do przydzielenia tych akcji Emisji Połączeniowej, które nie zostaną przydzielone akcjonariuszom PBK w wyniku zastosowania Zasad Wydawania Akcji, w szczególności zaś (według wyboru Zarządu BPH) do zawarcia umowy subemisji inwestycyjnej lub do zaoferowania tych akcji wybranemu podmiotowi nie będącemu akcjonariuszem PBK.

4. Struktura akcjonariatu po połączeniu

Po dokonaniu połączenia:

· akcjonariusze PBK staną się posiadaczami około 51,08% głosów z akcji na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BPH;

· dotychczasowi akcjonariusze BPH posiadać będą około 48,92% głosów z akcji na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BPH.

X. SZCZEGÓLNE TRUDNOŚCI ZWIĄZANE Z WYCENĄ AKCJI BANKÓW.

W trakcie dokonywania wyceny akcji Banków nie natrafiono na szczególne trudności.

XI. DODATKOWE INFORMACJE

1. Wyjaśnienia dotyczące wysokości kapitału zakładowego BPH w związku z programem obligacji zamiennych wyemitowanych przez BPH

Niezależnie od połączenia Banków, kapitał zakładowy BPH może ulegać podwyższeniu w okresie do dnia 30 kwietnia 2002 r. o maksymalną kwotę 2.989.155 (dwa miliony dziewięćset osiemdziesiąt dziewięć tysięcy sto pięćdziesiąt pięć) złotych w wyniku konwersji obligacji zamiennych na maksymalnie 597.831 (pięćset dziewięćdziesiąt siedem tysięcy osiemset trzydzieści jeden) akcji serii B na okaziciela o wartości nominalnej po 5,– (pięć) złotych każda akcja.

2. Wyjaśnienia dotyczące programu Globalnych Kwitów Depozytowych, którego stroną jest PBK

Zarządy BPH i PBK, po konsultacjach ze strategicznymi inwestorami obu Banków, doszły do przekonania, iż celowa i korzystna dla Banku po połączeniu będzie kontynuacja przez Bank dotychczasowego programu Globalnych Kwitów Depozytowych 
(GDR–ów) PBK. W związku z powyższym planowane jest podpisanie przez BPH umowy z Bank of New York w sprawie emisji GDR–ów. Emisja GDR–ów zostanie oparta na tej części akcji Emisji Połączeniowej, która zostanie objęta przez Bank of New York, tj. dotychczasowego banku depozytariusza dla emisji GDR–ów PBK. Program GDR–ów Banku po połączeniu ma opierać się na takich samych zasadach co dotychczasowy program GDR–ów PBK. Oznacza to również zamiar wprowadzenia GDR–ów Nowego Banku do obrotu na giełdzie w Londynie. BPH podjął już niezbędne prace przygotowawcze w celu realizacji tych zamiarów.

XII. PODSUMOWANIE

Przesłanki ekonomiczne wskazują na zasadność połączenia Banku Przemysłowo – Handlowego SA z Powszechnym Bankiem Kredytowym w Warszawie SA. Połączenie jest celowe zarówno w kategoriach strategicznych, operacyjnych, inwestycyjnych i kosztowych, jak również wynikających z doświadczenia, know–how, pozycji rynkowej i siły finansowej powiązanych kapitałowo spółek–matek Banków: Bayerische Hypo– und Vereinsbank AG oraz Bank Austria AG.

Istotne jest, że współpraca pomiędzy obydwoma Bankami jest zaawansowana. Efektami podpisanego przez Zarządy obu Banków "Porozumienia w sprawie podjęcia działań w celu połączenia banków" i postępującej integracji są m. in.:

· uzgodnione pomiędzy Zarządami założenia strategii i organizacji Nowego Banku,

· zaawansowany proces wyboru najwyższej kadry zarządzającej,

· system zarządzania integracją Banków,

· określenie zakresu tematycznego i wstępnego terminarza poszczególnych segmentów połączenia Banków,

· wybór systemu informatycznego (wersja Profile 5.1, używana aktualnie w BPH),

· wzajemna dostępność bankomatów,

· wspólny projekt call center,

· wprowadzenie podobnej polityki oceny scoringowej.

W perspektywie długoterminowej połączenie Banków pozwoli na stworzenie efektywnego, jednego z wiodących na rynku polskim i stanowiącego istotną część grupy HVB, banku uniwersalnego, o potencjale pozwalającym na dostarczenie klientom nowoczesnych produktów bankowych o najwyższej jakości oraz wzrost wartości akcjonariuszy.

XIII. REKOMENDACJA ZARZĄDU

Mając powyższe na uwadze, Zarząd PBK rekomenduje Akcjonariuszom PBK przedstawioną koncepcję połączenia Banku Przemysłowo – Handlowego SA z Powszechnym Bankiem Kredytowym SA w Warszawie oraz podjęcie uchwały w sprawie połączenia Banków.

Sprawozdanie niniejsze zostało przyjęte Uchwałą nr 85/34/2001 Zarządu Powszechnego Banku Kredytowego Spółka Akcyjna w Warszawie z dnia 16 sierpnia 2001 r.

T. SPRAWOZDANIE ZARZĄDU BPH

SPRAWOZDANIE ZARZĄDU

BANKU PRZEMYSŁOWO–HANDLOWEGO SA

UZASADNIAJĄCE POŁĄCZENIE

BANKU PRZEMYSŁOWO–HANDLOWEGO S.A.

Z POWSZECHNYM BANKIEM KREDYTOWYM SA W WARSZAWIE

z dnia 17 sierpnia 2001 r.

I. WPROWADZENIE

W związku z podpisaniem w dniu 4 czerwca 2001 r. przez Bank Przemysłowo–Handlowy Spółka Akcyjna (dalej „BPH”) oraz Powszechny Bank Kredytowy Spółka Akcyjna w Warszawie (dalej „PBK” oraz łącznie „Banki”), Planu Połączenia, zmienionego aneksem z dnia 6 sierpnia 2000 r., (dalej „Plan Połączenia”) określającego zgodnie z art. 499 § 1 m.in. sposób łączenia Banków oraz stosunek wymiany akcji, na podstawie art. 501 Kodeksu Spółek Handlowych, Zarząd BPH sporządził niniejsze sprawozdanie, uzasadniające połączenie Banków.

Planowane połączenie BPH oraz PBK pozwoli stworzyć trzeci co do wielkości i cechujący się wysokim potencjałem wzrostu bank uniwersalny w Polsce (dalej „Nowy Bank” lub „Bank”), który będzie w stanie wykorzystać istotne synergie wynikające z połączenia obu instytucji, jak również ich strategicznych akcjonariuszy: Bayerische Hypo– und Vereinsbank Aktiengesellschaft (dalej „HVB”) oraz Bank Austria Aktiengesellschaft (dalej „BA”).

Połączenie Banków jest uzasadnione z ekonomicznego punktu widzenia, jako że Nowy Bank planuje:

· wdrożyć innowacyjną strategię rozwoju,

· wykorzystać powstające w wyniku połączenia synergie,

· podwyższyć jakość portfela kredytowego,

· zwiększyć zakres penetracji rynku.

Połączenie Banków stymulować będzie wzrost i rozwój bazy produktów o wysokiej wartości dodanej i umożliwi wymianę know–how, posiadanego przez oba Banki, jak również efektywne wykorzystanie know–how ich spółek–matek. Długoterminowym efektem połączenia będzie zwiększona efektywność i zyskowność działania Nowego Banku, która przełoży się na większe zyski akcjonariuszy i zwiększony poziom obsługi klientów oraz jakość oferowanych produktów.

II. SPOSÓB ŁĄCZENIA

1. Strony łączenia

Spółka przejmująca

Bank Przemysłowo–Handlowy Spółka Akcyjna
z siedzibą w Krakowie przy Al. Pokoju 1
wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000010260
o kapitale zakładowym w wysokości 70.237.365,– złotych

Spółka przejmowana:

Powszechny Bank Kredytowy Spółka Akcyjna w Warszawie
z siedzibą w Warszawie przy ul. Towarowej 25 A
wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000022611,
o kapitale zakładowym w wysokości 146.687.575,– złotych.

2. Sposób łączenia

Połączenie nastąpi w drodze przejęcia przez BPH spółki PBK w trybie określonym w art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spółek Handlowych, tj. przez przeniesienie całego majątku PBK na BPH w zamian za akcje, które BPH przyzna akcjonariuszom PBK. W wyniku połączenia przestanie istnieć PBK, którego majątek zostanie przeniesiony na BPH. Akcje BPH nowej emisji, które otrzymają akcjonariusze PBK, zostaną wprowadzone do publicznego obrotu oraz do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.

Wskutek połączenia Banków kapitał zakładowy BPH zostanie podwyższony o kwotę 73.343.785,– (słownie: siedemdziesiąt trzy miliony trzysta czterdzieści trzy tysiące siedemset osiemdziesiąt pięć) złotych do łącznej kwoty 143.581.150,– (słownie: sto czterdzieści trzy miliony pięćset osiemdziesiąt jeden tysięcy sto pięćdziesiąt) złotych w drodze emisji 14.668.757 (czternaście milionów sześćset sześćdziesiąt osiem tysięcy siedemset pięćdziesiąt siedem) akcji zwykłych na okaziciela, serii D, o wartości nominalnej 5,– (pięć) złotych każda (dalej „Emisja Połączeniowa”).

III. UWARUNKOWANIA WŁASNOŚCIOWE I CEL POŁĄCZENIA BANKÓW

HVB jest głównym akcjonariuszem BPH i posiada 76,56% ogólnej liczby akcji/głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy BPH. BA podmiot zależny od HVB – po nabyciu od HVB 9,5% akcji BPH w dniu 2 lipca 2001 r. – posiada łącznie 9,54% akcji/głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy BPH. Zgodnie z wiedzą Zarządów obu Banków, planowane jest także dalsze przeniesienie przez HVB własności akcji BPH na BA, w wyniku czego jeszcze przed połączeniem Banków liczba akcji BPH posiadanych przez BA może wzrosnąć. W wyniku połączenia Banków, a także wskutek nabycia przez BA od HVB akcji BPH, liczba akcji BPH posiadanych przez BA nie przekroczy 75%.

BA jako główny akcjonariusz PBK posiada, łącznie ze swoimi podmiotami zależnymi, akcje tego banku uprawniające do wykonywania 57,13 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PBK.

W wyniku integracji BA i HVB pod koniec 2000 r., BPH oraz PBK znalazły się w jednej grupie kapitałowej, co skłoniło głównych akcjonariuszy obu Banków do podjęcia działań w celu połączenia tych Banków.

Poprzez połączenie BPH z PBK grupa kapitałowa HVB zmierza do utworzenia w Polsce wiodącego banku uniwersalnego, który korzystał będzie z jej wsparcia, a także posiadał będzie szeroki dostęp do jej zasobów, przy jednoczesnym zachowaniu polskiego charakteru.

Celem połączenia jest optymalizacja i podniesienie efektywności prowadzonej na rynku polskim działalności bankowej przez grupę HVB oraz zapewnienie warunków dla wzrostu pozycji konkurencyjnej Nowego Banku. W przekonaniu strategicznych inwestorów Banków, osiągnięciu tego celu, w sposób maksymalnie korzystny dla samych Banków, ich akcjonariuszy i klientów, służyć będzie połączenie BPH z PBK w drodze przeniesienia majątku PBK na BPH w zamian za akcje nowej emisji BPH.

IV. STRATEGIA ROZWOJU NOWEGO BANKU

1. Wprowadzenie

W wyniku przeprowadzonej dogłębnej analizy strategicznej, operacyjnej i finansowej BPH oraz PBK, a także analizy stanu i perspektyw sektora usług finansowych, Zarządy obu instytucji uzgodniły założenia strategii rozwoju Nowego Banku.

Strategia Nowego Banku:

· będzie wpisana w koncepcję rozwoju grupy HVB, określaną jako "Strategia Banku Regionów w Europie", łączącą zalety działania w grupie kapitałowej jednego z największych banków w Europie z silną pozycją na rynku krajowym;

· łączyć będzie innowacyjne działania rozwojowe, potencjał grupy HVB, wykorzystanie efektów skali, doświadczenia, synergie wynikające z połączenia oraz racjonalizację działalności operacyjnej.

2. Misja

Nowy Bank ma stać się wiodącym polskim bankiem uniwersalnym, koncentrującym się na obsłudze wybranych grup klientów. Dzięki innowacyjnym technologiom i umiejętnościom pracowników zapewni on klientom indywidualnym, przedsiębiorstwom i innym klientom instytucjonalnym nowoczesne narzędzia zarządzania finansami. Celem Nowego Banku będzie uzyskanie wysokiego poziomu zaufania oraz satysfakcji klientów i akcjonariuszy.

3. Kierunki rozwoju

Zamiarem Zarządów łączących się Banków jest, by Nowy Bank był:

· „bankiem pierwszego wyboru” dla zamożnych i średniozamożnych klientów indywidualnych oraz małych przedsiębiorstw;

· "preferowanym partnerem" dla średnich i dużych przedsiębiorstw krajowych, jak i międzynarodowych, w tym klientów grupy HVB;

· wiodącym bankiem w zakresie finansowania nieruchomości na rynku detalicznym i komercyjnym;

· aktywną i innowacyjną instytucją na rynkach międzynarodowych i w zakresie operacji skarbowych;

· liderem w zakresie działalności maklerskiej i zarządzania aktywami;

· ukierunkowany na wzrost wartości dla akcjonariuszy;

a także, by charakteryzował się wysoką innowacyjnością i efektywnością obszarów zaplecza, w tym w szczególności: operacji, zarządzania finansowego oraz zarządzania zasobami kadrowymi, stymulującymi wzrost rentowności.

Priorytetowym zadaniem jest sprawne przeprowadzenie integracji operacyjnej Banków, niezbędnej dla osiągnięcia celów w zakresie synergii operacyjnej i zapewnienia koniecznej sprawności działania.

Strategia zakłada, iż przewagi konkurencyjne Nowego Banku wynikać mają z:

· silnej orientacji na klienta: tworzenia długoterminowej lojalności oraz trwałych relacji z klientami docelowych segmentów rynku;

· konkurencyjnej oferty: komplementarnej i dopasowanej do specyfiki docelowych segmentów rynku, cechującej się wysokim poziomem jakości i efektywności procesu świadczenia usług;

· nowoczesnego systemu dystrybucji, ukierunkowanego na wzrost efektywności sprzedaży i zakładającego:

· ogólnopolski zasięg działania,

· wykorzystanie głębokiej znajomości rynków lokalnych i zastosowania modelu "multichannel management", łączącego funkcjonalnie sieć placówek z kanałami alternatywnymi w ramach poszczególnych strategii konkurencyjnych;

· systemu zarządzania i procesów zorientowanych na podniesienie efektywności operacyjnej i rentowności, wykorzystujących:

· zorientowaną na klienta i regionalnie strukturę organizacyjną,

· zmiany organizacyjne, służące skróceniu procesów decyzyjnych,

· innowacyjne rozwiązania technologiczne w zakresie funkcji zaplecza,

· scentralizowane systemy informatyczne, umożliwiające dokonywanie operacji w czasie rzeczywistym, a także będące bazą dla ulepszania systemu informacji zarządczej oraz nowoczesnych narzędzi zarządzania ryzykiem finansowym;

· modelu zarządzania zasobami kadrowymi, wspierającego realizację celów strategicznych i ukierunkowanego na:

· rozwój kultury sprzedaży,

· stabilizację i rozwój kadry,

· wdrożenie nowego systemu oceny pracowników i sposobu ich wynagradzania,

· redukcję kosztów zatrudnienia w związku z procesem połączenia Banków i centralizacji wybranych funkcji.

4. Wzrost wartości dla akcjonariuszy

Połączenie ukierunkowane jest na wzrost rentowności kapitału własnego, który jest konieczny, aby sprostać oczekiwaniom inwestorów co do wzrostu wartości Nowego Banku. W szczególności połączenie i efektywne wdrożenie strategii pozwolą na:

· osiągnięcie znaczących oszczędności kosztowych związanych z połączeniem już w okresie trzech lat od zakończenia transakcji;

· efektywne wprowadzenie standardów zarządzania ryzykiem grupy HVB;

· realizację zorientowanych na podniesienie efektywności potencjału konkurencyjnego projektów rozwojowych;

· wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w atrakcyjnych segmentach rynku.

V. PODSTAWY PRAWNE POŁĄCZENIA BANKÓW

Podstawę prawną łączenia Banków stanowią przepisy Kodeksu Spółek Handlowych oraz postanowienia Statutów Banków, zgodnie z którymi organami uprawnionymi do podjęcia decyzji o połączeniu Banków są walne zgromadzenia akcjonariuszy każdego z nich. Podstawowym warunkiem połączenia spółek akcyjnych jest przyjęcie przez walne zgromadzenia akcjonariuszy Banków uchwał w przedmiocie połączenia.

Uchwała walnego zgromadzenia akcjonariuszy BPH w sprawie połączenia BPH z PBK zostanie podjęta na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 oraz art. 506 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych, a także na podstawie § 22 pkt. 4 Statutu BPH. Uchwała walnego zgromadzenia akcjonariuszy BPH stanowić będzie, iż połączenie Banków nastąpi w drodze przejęcia przez BPH spółki PBK poprzez przeniesienie całego majątku PBK na BPH w zamian za akcje, które BPH przyzna akcjonariuszom PBK. Akcje BPH nowej emisji, które otrzymają akcjonariusze PBK, zostaną dopuszczone do obrotu publicznego i wprowadzone do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. Uchwała o podobnej treści zostanie podjęta przez walne zgromadzenie akcjonariuszy PBK.

Warunkiem realizacji połączenia Banków będzie uzyskanie przez nie wszystkich niezbędnych zgód i zezwoleń administracyjnych wymaganych przepisami prawa, w tym m.in. zezwolenia Komisji Nadzoru Bankowego oraz zezwolenia Ministra Spraw Wewnętrznych i Administracji. Ponadto nabycie przez dotychczasowych akcjonariuszy PBK akcji BPH powyżej progów, określonych w ustawie Prawo bankowe oraz w ustawie Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi, wymaga uzyskania uprzedniego zezwolenia odpowiednio Komisji Nadzoru Bankowego oraz Komisji Papierów Wartościowych i Giełd.

W związku z planowanym połączeniem Banków Statut BPH ulegnie zmianie w zakresie dotyczącym podwyższenia kapitału zakładowego oraz zmiany firmy Banku.

VI. NOWA FIRMA BANKU PO POŁĄCZENIU

Mając na względzie konieczność realizacji nowej strategii rozwoju połączonego Banku oraz potrzebę promocji połączonego Banku pod nową firmą jako banku uniwersalnego o silnej pozycji na polskim rynku, z dniem zarejestrowania połączenia Statut BPH ulegnie zmianie w zakresie dotyczącym firmy w taki sposób, że dotychczasowa firma BPH zostanie zastąpiona następującą firmą: „Bank Przemysłowo–Handlowy PBK Spółka Akcyjna.” Bank używać będzie skrótu firmy: „BPH PBK S.A.” Firma Bank Przemysłowo–Handlowy PBK Spółka Akcyjna funkcjonować będzie w okresie przejściowym, do zakończenia prac nad fuzją operacyjną Banków.

VII. UZASADNIENIE EKONOMICZNE POŁĄCZENIA BANKÓW

1. Ogólny zarys

Planowane połączenie BPH oraz PBK stworzy trzeci, co do wielkości i cechujący się wysokim potencjałem wzrostu bank w Polsce, który będzie w stanie wykorzystać istotne synergie, wynikające tak z połączenia obu instytucji, jak i międzynarodowej fuzji ich strategicznych akcjonariuszy: BA oraz HVB. Połączenie BPH oraz PBK posiada wyraźne uzasadnienie ekonomiczne. Nowy Bank będzie w stanie skorzystać z synergii kosztowych, podwyższyć jakość portfela kredytowego, zwiększyć zakres penetracji rynku, stymulować wzrost i rozwój bazy produktów o wysokiej wartości dodanej i pozwoli na wprowadzanie najlepszych rozwiązań wypracowanych przez każdy z Banków z osobna oraz ich spółki–matki. Długoterminowym efektem połączenia będzie zwiększona efektywność działania Nowego Banku, która przełoży się na większe zyski akcjonariuszy i zwiększony poziom obsługi klientów oraz jakość oferowanych produktów.

2. Ekonomiczne korzyści wynikające z połączenia

(a) Znacząca poprawa pozycji konkurencyjnej

W wyniku połączenia Nowy Bank osiągnie znaczącą pozycję rynkową zarówno pod względem wielkości aktywów i kapitałów własnych, jak i zakresu działalności. Będąc trzecim, co do wielkości bankiem w Polsce, nowa instytucja będzie prowadziła działalność o wystarczającej skali, aby skutecznie konkurować z liderami rynkowymi, realizując nową strategię rozwoju, wpisaną w koncepcję rozwoju grupy HVB, określaną jako „Strategia Banku Regionów w Europie”, łączącą zalety działania w grupie trzeciego co do wielkości pod względem aktywów banku w Europie (o wartości aktywów 717 mld EURO na dzień 31.12.2000 r.) z silną pozycją na rynku krajowym.

Ma to zasadnicze znaczenie z uwagi na procesy konsolidacyjne zachodzące w polskim sektorze bankowym. Dodatkowo, planowane prowadzenie działalności pod nową polską firmą w segmentach cechujących się dużym potencjałem popytowym, wzmocni podstawy rozwoju Nowego Banku. Jego pozycję konkurencyjną stymulować będą: dynamiczna polityka sprzedaży produktów o wyższej wartości dodanej zarówno dla klientów korporacyjnych, jak i detalicznych oraz rozwój nowych kanałów dystrybucji, w szczególności call centres i bankowości elektronicznej oraz restrukturyzacja istniejącej sieci placówek, na którą pozwoli proces połączenia.

(b) 
Wpływ na rozwój polskiego sektora bankowego

Nowy Bank osiągnie lepszą pozycję na polskim rynku bankowym, a także będzie stymulował rozwój niektórych jego segmentów, w szczególności w obszarze finansowania nieruchomości i pożyczek hipotecznych. Penetracja rynku oraz przekazywanie i stosowanie know–how i doświadczenia strategicznych akcjonariuszy pozwolą na osiągnięcie stabilnej pozycji rynkowej Nowego Banku w tych obszarach.

(c) 
Oszczędności kosztowe i zwiększenie zyskowności

Połączenie pozwoli na osiągnięcie istotnych sięgających 15% sumy poziomu kosztów obydwu banków przed połączeniem, oszczędności kosztowych związanych bezpośrednio z połączeniem. Skoncentrowanie uwagi na zyskownych i wzrastających segmentach klientów i jednoczesne wykorzystywanie istniejących możliwości w innych niszach rynkowych, jak również rozwój produktów o wysokiej wartości dodanej, któremu towarzyszyć będzie racjonalizacja kosztów, prowadząca do wyższego zwrotu na kapitale w długim terminie, przełożą się na wyższy poziom zyskowności i efektywności działania Nowego Banku. Zgodnie z oczekiwaniami Zarządów BPH oraz PBK, restrukturyzacja zaplecza organizacyjnego oraz systemów informatycznych doprowadzą do oszczędności i zwiększenia potencjału wzrostu w długim terminie.

(d) Racjonalizacja zarządzania ryzykiem i kapitałami

Połączenie pozwoli na pełne wykorzystanie standardów grupy HVB w zakresie zarządzania ryzykiem. Ulepszony system zarządzania ryzykiem finansowym pozwoli na dalsze zwiększenie zyskowności i wiarygodności Nowego Banku. Umożliwi to w konsekwencji bardziej efektywne zarządzanie kapitałami Nowego Banku, a w szczególności stosowanie w praktyce, w zakresie określonym polskim prawem, postanowień Bazylejskiej Zasady Kapitałowej w zakresie uzyskiwania przez banki właściwego ze względu na ryzyko prowadzonej działalności, poziomu współczynnika wypłacalności.

(e) Innowacyjność

Powstanie banku cechującego się najwyższymi standardami procesów, jak również integracja technologiczna i racjonalizacja wykorzystania istniejącej sieci dystrybucji, poprawią efektywność działania całej organizacji i pozytywnie wpłyną na jakość zarządzania Nowym Bankiem. Zintegrowane zarządzanie różnymi kanałami dystrybucji, nakierowane na obsługę najbardziej zyskownych klientów, któremu towarzyszyć będzie optymalizacja wykorzystania sieci dystrybucji, zwiększy efektywność procesów zarządczych, stymulowanych także przez odpowiednią segmentację klientów i przygotowanie kadry do ich obsługi. Warto podkreślić, że zasięg istniejącej sieci placówek obu banków wzajemnie się uzupełnia, co ma niebagatelne znaczenie tak dla pozycji strategicznej nowej instytucji, jak i kosztów samej integracji.

(f) Zwiększona atrakcyjność dla inwestorów

Jednym z najważniejszych pozytywnych efektów połączenia dla Nowego Banku i jego akcjonariuszy mniejszościowych będzie zwiększony zakres płynności jego akcji na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (zwiększona wartość free float). Akcje Nowego Banku będą pod względem wartości free float drugim z kolei walorem z sektora bankowego, oraz jednymi z najbardziej płynnych akcji na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w ogóle, jak również w skali środkowoeuropejskiego sektora bankowego.

VIII. STOSUNEK WYMIANY AKCJI

1. Stosunek wymiany akcji PBK na akcje Emisji Połączeniowej

Zarządy Banków podjęły uchwały, iż akcje Emisji Połączeniowej zostaną przyznane i przydzielone akcjonariuszom PBK w proporcji do posiadanych przez nich akcji PBK, przy zastosowaniu następującego stosunku wymiany akcji: 2 (dwie) akcje PBK w zamian za 1 (jedną) akcję Emisji Połączeniowej (dalej „Parytet Wymiany”).

2. Opinie dotyczące parytetu wymiany

2.1. Opinie firm doradczych

Przygotowując Plan Połączenia Banków, Zarząd BPH uwzględnił opinię dotyczącą rzetelności Parytetu Wymiany otrzymaną od J.P. Morgan, plc. Podobnie Zarząd PBK uwzględnił opinię dotyczącą rzetelności Parytetu Wymiany otrzymaną od Credit Suisse First Boston (Europe) Limited. Opinie dotyczące rzetelności Parytetu Wymiany zostały przedstawione w Planie Połączenia Banków. Ponadto Plan Połączenia Banków oraz Parytet Wymiany uwzględniają wycenę wartości PBK na dzień 1 maja 2001 r. na podstawie sprawozdań finansowych pro forma na dzień 1 maja 2001 r. sporządzonych przez PBK.

2.2. Opinia biegłych sądowych

Biegli wyznaczeni na podstawie postanowienia Sądu Rejonowego dla Krakowa Śródmieścia, Wydział XI Gospodarczy z dnia 8 czerwca 2001 roku przeprowadzili badanie Planu Połączenia Banku Przemysłowo–Handlowego S.A. z Powszechnym Bankiem Kredytowym SA w Warszawie. Biegli stwierdzili, iż stosunek wymiany akcji Banków zaproponowany przez Zarządy Banków, ustalony na podstawie analiz przeprowadzonych przez firmy doradcze w oparciu o cztery metody przyjęte w Planie Połączenia, ustalony został należycie. Biegli stwierdzili, iż metody zastosowane dla określenia stosunku wymiany akcji są właściwe dla tego typu transakcji. W trakcie badania Planu Połączenia biegli nie stwierdzili szczególnych trudności związanych z wyceną akcji łączących się Banków.

3. Wykorzystane metody wyceny

W celu określenia rzetelnej wartości obu Banków i zaproponowania stosunku wymiany akcji, odpowiadającego interesom wszystkich akcjonariuszy, doradcy zaangażowani przez oba Banki przeprowadzili dogłębną analizę, wykorzystując przy tym różne techniki wyceny. Obejmowały one: metodę skorygowanej wartości aktywów netto (net asset value), metodę opartą na zdyskontowanej wartości przepływów pieniężnych (discounted cash flow), model wyceny obligacji (bond pricing model) oraz metodę wykorzystującą wskaźniki porównawcze dla innych spółek bankowych notowanych na giełdzie.

3.1. Metoda oparta na skorygowanej wartości aktywów netto

Wartość księgowa aktywów netto banku jest najważniejszym punktem referencyjnym przy ocenie jego wartości rynkowej. Metoda wartości aktywów netto opiera się na założeniu, że wartość rynkowa przedsiębiorstwa równa się wartości rynkowej aktywów, pomniejszonej o wartość rynkową zobowiązań oraz skorygowanej wartości aktywów o poziom rezerw utworzonych lub rozwiązanych, ocenę ryzyka, przepisy prawa i zasady księgowe.

Wykorzystanie tej metody wymaga uwzględnienia w analizie czynników, znacząco wpływających na różnice pomiędzy wartością rynkową aktywów, a ich wartością księgową, m. in.:

· wysokiego poziomu inflacji,

· zmian rynkowych,

· wyników podjętych inwestycji strategicznych,

· wyceny zobowiązań,

· wyceny aktywów,

· poziomu rezerw.

3.2. Metoda zdyskontowanych przepływów pieniężnych (DCF)

Metoda zdyskontowanych przepływów pieniężnych (discounted cash flow, DCF) jest najbardziej uzasadnioną z teoretycznego punktu widzenia i większość innych technik wyceny w tej czy innej formie opiera się na metodzie DCF. W odniesieniu do banków najczęściej analizuje się wypłacane strumienie dywidend (które dla banków, ogólnie rzecz biorąc, równoważne są przepływom pieniężnym), co określa w tym wypadku model zdyskontowanych dywidend (DDM).

Technika ta opiera się na wyznaczeniu wysokości prognozowanych, przyszłych przepływów pieniężnych oraz zdyskontowaniu ich według odpowiedniego kosztu kapitału. Wielkość ta powiększana jest o wartość rezydualną, wyznaczaną w oparciu o jedną z wielu istniejących metod.

3.3. Model wyceny obligacji

Model wyceny obligacji (bond pricing model, BPM), lub jego warianty, stał się najpopularniejszym i najszerzej wykorzystywanym przez inwestorów modelem wyceny w odniesieniu do banków. Głównym jej założeniem jest traktowanie kapitału własnego banku jako obligacji wieczystej. Dla każdego z lat objętych prognozą, metoda ta zakłada równość ilorazu kapitalizacji rynkowej banku i wartości aktywów netto i stosunku zwrotu na kapitale własnym (ROE) do kosztu kapitału własnego (wymaganej stopy zwrotu) właściwej dla danego banku.

Model zakłada, że rynkowa cena akcji banku, którego ROE przekracza koszt kapitału własnego, powinna przekraczać wartość aktywów netto na jedną akcję w stosunku wprost proporcjonalnym do „nadwyżkowej stopy zwrotu”. Podobnie akcje banku, którego ROE jest mniejszy niż koszt kapitału własnego, powinny być wyceniane przez rynek z dyskontem w stosunku do wartości aktywów netto na jedną akcję (NAV), określonym przez proporcję opisaną powyżej.

3.4. Wycena metodą wskaźnikową w oparciu o analizę porównywalnych przedsiębiorstw

Metoda wyceny w oparciu o wskaźniki rynkowe porównywalnych przedsiębiorstw posiada pewną przewagę nad pozostałymi metodami wyceny. Polega ona na uwzględnieniu percepcji i poglądów inwestorów na rynku publicznym na temat sektora i całego rynku. Dwoma najczęściej wykorzystywanymi w praktyce rynkowej wskaźnikami są stosunek ceny akcji do zysku na jedną akcję (price/earnings ratio, P/E) oraz relacja ceny akcji do wartości księgowej przypadającej na jedną akcję (price to book value, P/BV). Zakres wartości uzyskiwanych dzięki zastosowaniu tej metody wyceny uzyskuje się, stosując w analizie zarówno historyczne, jak i prognozowane wskaźniki P/E oraz P/BV grupy porównywalnych banków i odnosząc je odpowiednio do zysku netto na 1 akcję lub wartości księgowej na 1 akcję banku wycenianego.

Z powodów metodologicznych, metoda ta wykorzystywana bywa wraz z innymi technikami wyceny, obejmującymi w szczególności analizę przepływów pieniężnych (DCF).

Co więcej, ograniczona dostępność informacji oraz niespójne środowisko rozwiązań regulacyjnych utrudniają odpowiednie skorygowanie wartości księgowej, pozwalające na właściwe odzwierciedlenie wpływu ukrytych rezerw, nadmiernego lub niedostatecznego stopnia zabezpieczenia rezerwami, wartości rynkowej aktywów trwałych i papierów wartościowych itd. Z tych też powodów metodologia ta zawsze wykorzystywana jest wraz z innymi technikami wyceny, obejmującymi analizę przepływów pieniężnych (DCF).

IX. ZASADY PRZYZNAWANIA AKCJI, DOPŁATY

1. Zasady przyznawania akcji Emisji Połączeniowej

Akcje Emisji Połączeniowej zostaną przydzielone akcjonariuszom PBK za pośrednictwem Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. według stanu posiadania akcji PBK w dniu, który zgodnie z regulacjami Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. stanowić będzie dzień referencyjny (dalej „Dzień Referencyjny”). Zarząd BPH zostanie upoważniony, w uzgodnieniu z Zarządem PBK, do wskazania Krajowemu Depozytowi Papierów Wartościowych S.A. dnia, który stanowić będzie Dzień Referencyjny z zastrzeżeniem, iż nie może on przypadać później niż siódmego dnia roboczego następującego po dniu zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego BPH w związku z Emisją Połączeniową, chyba że ustalenia innego terminu wymagać będą przepisy prawa lub regulacje Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A.

Liczbę akcji Emisji Połączeniowej, które otrzyma każdy akcjonariusz PBK, ustala się przez podzielenie posiadanej przez niego liczby akcji PBK w Dniu Referencyjnym przez Parytet Wymiany i zaokrąglenie otrzymanego w ten sposób ilorazu w dół do najbliższej liczby całkowitej (dalej „Zasady Wydawania Akcji”). Z zastrzeżeniem postanowień art. 492 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych, akcjonariuszowi PBK, który w Dniu Referencyjnym posiadać będzie nieparzystą liczbę akcji PBK, BPH wypłaci odpowiednią kwotę za 1 (jedną) akcję PBK nie wymienioną na akcje Emisji Połączeniowej („Dopłata Gotówkowa”). Przez akcjonariuszy PBK rozumie się osoby uprawnione do akcji Emisji Połączeniowej, tj. te osoby, na czyich rachunkach papierów wartościowych lub dla których w odpowiednich rejestrach, prowadzonych przez domy maklerskie, bądź banki prowadzące działalność maklerską, zapisane są akcje PBK w Dniu Referencyjnym.

2. Dopłata Gotówkowa

Dopłata Gotówkowa przyznawana będzie każdemu akcjonariuszowi PBK, który w Dniu Referencyjnym będzie posiadał nieparzystą liczbę akcji PBK. Dopłata Gotówkowa będzie równa wartości średniej arytmetycznej ceny 1 (jednej) akcji PBK z kolejnych 30 notowań na rynku podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. według kursu zamknięcia w systemie notowań ciągłych, poprzedzających Dzień Referencyjny.

Przepisy podatkowe nie normują wprost kwestii opodatkowania Dopłat Gotówkowych, jakie wypłacone zostaną akcjonariuszom PBK. Zdaniem Zarządu Banku najbardziej uzasadnione jest potraktowanie Dopłaty Gotówkowej na takich samych zasadach, jak innych przychodów klasyfikowanych jako przychody z tytułu udziału w zyskach osób prawnych. Z tego względu, zarówno w przypadku wypłaty Dopłat Gotówkowych osobom fizycznym, jak i osobom prawnym, BPH działając jako płatnik, potrąci 15% zryczałtowany podatek dochodowy, chyba że odbiorca Dopłaty Gotówkowej będzie rezydentem podatkowym innego państwa i umowa o unikaniu podwójnego opodatkowania zawarta pomiędzy tym państwem a Polską przewidywać będzie odmienne zasady opodatkowania, a odbiorca Dopłaty Gotówkowej przedstawi stosowny certyfikat rezydencji podatkowej.

Jednakże brak jednoznaczności przepisów w omawianej kwestii może spowodować, iż organa skarbowe zajmą odmienne stanowisko, zaliczając przychody z tytułu Dopłat Gotówkowych do przychodów opodatkowanych na zasadach ogólnych. Inwestorom zalecać się więc będzie zasięgnięcie opinii ich doradców podatkowych i właściwych organów podatkowych w celu uniknięcia ewentualnych negatywnych konsekwencji podatkowych.

3. Akcje emisji połączeniowej nie przydzielone przy zastosowaniu Zasad Wydawania Akcji

Proponuje się, aby na mocy uchwały zgromadzenia akcjonariuszy Zarząd BPH został upoważniony do przydzielenia tych akcji Emisji Połączeniowej, które nie zostaną przydzielone akcjonariuszom PBK w wyniku zastosowania Zasad Wydawania Akcji, w szczególności zaś (według wyboru Zarządu BPH) do zawarcia umowy subemisji inwestycyjnej lub do zaoferowania tych akcji wybranemu podmiotowi nie będącemu akcjonariuszem PBK.

4. Struktura akcjonariatu po połączeniu

Po dokonaniu połączenia:

· akcjonariusze PBK staną się posiadaczami około 51,08% głosów z akcji na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BPH;

· dotychczasowi akcjonariusze BPH posiadać będą około 48,92% głosów z akcji na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy BPH.

X. SZCZEGÓLNE TRUDNOŚCI ZWIĄZANE Z WYCENĄ AKCJI BANKÓW.

W trakcie dokonywania wyceny akcji Banków nie natrafiono na szczególne trudności.

XI. DODATKOWE INFORMACJE

1. Wyjaśnienia dotyczące wysokości kapitału zakładowego BPH w związku z programem obligacji zamiennych wyemitowanych przez BPH

Niezależnie od połączenia Banków, kapitał zakładowy BPH może ulegać podwyższeniu w okresie do dnia 30 kwietnia 2002 r. o maksymalną kwotę 2.989.155 (dwa miliony dziewięćset osiemdziesiąt dziewięć tysięcy sto pięćdziesiąt pięć) złotych w wyniku konwersji obligacji zamiennych na maksymalnie 597.831 (pięćset dziewięćdziesiąt siedem tysięcy osiemset trzydzieści jeden) akcji serii B na okaziciela o wartości nominalnej po 5,– (pięć) złotych każda akcja.

2. Wyjaśnienia dotyczące programu Globalnych Kwitów Depozytowych, którego stroną jest PBK

Zarządy BPH i PBK, po konsultacjach ze strategicznymi inwestorami obu Banków, doszły do przekonania, iż celowa i korzystna dla Banku po połączeniu będzie kontynuacja przez Bank dotychczasowego programu Globalnych Kwitów Depozytowych 
(GDR–ów) PBK. W związku z powyższym planowane jest podpisanie przez BPH umowy z Bank of New York w sprawie emisji GDR–ów. Emisja GDR–ów zostanie oparta na tej części akcji Emisji Połączeniowej, która zostanie objęta przez Bank of New York, tj. dotychczasowego banku depozytariusza dla emisji GDR–ów PBK. Program GDR–ów Banku po połączeniu ma opierać się na takich samych zasadach co dotychczasowy program GDR–ów PBK. Oznacza to również zamiar wprowadzenia GDR–ów Nowego Banku do obrotu na giełdzie w Londynie. BPH podjął już niezbędne prace przygotowawcze w celu realizacji tych zamiarów.

XII. PODSUMOWANIE

Przesłanki ekonomiczne wskazują na zasadność połączenia Banku Przemysłowo– Handlowego SA z Powszechnym Bankiem Kredytowym w Warszawie SA. Połączenie jest celowe zarówno w kategoriach strategicznych, operacyjnych, inwestycyjnych i kosztowych, jak również wynikających z doświadczenia, know–how, pozycji rynkowej i siły finansowej powiązanych kapitałowo spółek–matek Banków: Bayerische Hypo– und Vereinsbank AG oraz Bank Austria AG.

Istotne jest, że współpraca pomiędzy obydwoma Bankami jest zaawansowana. Efektami podpisanego przez Zarządy obu Banków "Porozumienia w sprawie podjęcia działań w celu połączenia banków" i postępującej integracji są m. in.:

· uzgodnione pomiędzy Zarządami założenia strategii i organizacji Nowego Banku,

· zaawansowany proces wyboru najwyższej kadry zarządzającej,

· system zarządzania integracją Banków,

· określenie zakresu tematycznego i wstępnego terminarza poszczególnych segmentów połączenia Banków,

· wybór systemu informatycznego (wersja Profile 5.1, używana aktualnie w BPH),

· wzajemna dostępność bankomatów,

· wspólny projekt call center,

· wprowadzenie podobnej polityki oceny scoringowej.

W perspektywie długoterminowej połączenie Banków pozwoli na stworzenie efektywnego, jednego z wiodących na rynku polskim i stanowiącego istotną część grupy HVB, banku uniwersalnego, o potencjale pozwalającym na dostarczenie klientom nowoczesnych produktów bankowych o najwyższej jakości oraz wzrost wartości akcjonariuszy.

XIII. REKOMENDACJA ZARZĄDU

Mając powyższe na uwadze, Zarząd BPH rekomenduje Akcjonariuszom BPH przedstawioną koncepcję połączenia Banku Przemysłowo – Handlowego SA z Powszechnym Bankiem Kredytowym SA w Warszawie oraz podjęcie uchwały w sprawie połączenia Banków oraz w sprawie zmiany Statutu BPH.

Sprawozdanie niniejsze zostało przyjęte uchwałą nr I/161/2001 Zarządu Banku Przemysłowo–Handlowego SA z dnia 17 sierpnia 2001 r.

ZAŁĄCZNIK VI
PROJEKT UCHWAŁY NWZA PBK W SPRAWIE POŁĄCZENIA Z BPH

PROJEKT

Uchwała nr .....
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Powszechnego Banku Kredytowego Spółka Akcyjna w Warszawie
w sprawie połączenia z Bankiem Przemysłowo – Handlowym Spółka Akcyjna
oraz w sprawie wyrażenia zgody na zmianę
Statutu Banku Przemysłowo – Handlowego Spółka Akcyjna

z dnia ..... ........... 2001 r.

1. Na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spółek handlowych oraz § 23 pkt 4 Statutu Powszechnego Banku Kredytowego Spółka Akcyjna w Warszawie uchwala się połączenie Banku Przemysłowo–Handlowego Spółka Akcyjna z siedzibą w Krakowie (dalej „BPH SA”) z Powszechnym Bankiem Kredytowym Spółka Akcyjna w Warszawie (dalej „PBK SA”) przez przeniesienie całego majątku PBK SA na BPH SA w zamian za akcje, które BPH SA przyzna akcjonariuszom PBK SA. Akcje te zostaną dopuszczone do publicznego obrotu i wprowadzone do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie SA na podstawie i w trybie określonym przez właściwe przepisy.

2. Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu spółek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyraża zgodę na Plan Połączenia BPH SA z PBK SA ogłoszony w Monitorze Sądowym i Gospodarczym w dniu 5 lipca oraz 14 sierpnia 2001r. oraz na proponowane zmiany Statutu BPH SA zawarte w projekcie załączonym do Planu Połączenia.

3. Wskutek połączenia banków kapitał zakładowy BPH SA zostanie podwyższony o kwotę 73.343.785 zł (słownie: siedemdziesiąt trzy miliony trzysta czterdzieści trzy tysiące siedemset osiemdziesiąt pięć złotych) do łącznej kwoty 143.581.150 zł (słownie: sto czterdzieści trzy miliony pięćset osiemdziesiąt jeden tysięcy sto pięćdziesiąt złotych)
 w drodze emisji 14.668.757 (słownie: czternaście milionów sześćset sześćdziesiąt osiem tysięcy siedemset pięćdziesiąt siedem) akcji zwykłych na okaziciela, serii D, o wartości nominalnej 5 zł (słownie: pięć złotych) każda (dalej “Emisja Połączeniowa”).

4. Z zastrzeżeniem punktu 5, akcje Emisji Połączeniowej są przyznane i zostaną przydzielone akcjonariuszom PBK SA w proporcji do posiadanych przez nich akcji PBK SA, przy zastosowaniu następującego parytetu wymiany akcji: 2 (dwie) akcje PBK SA w zamian za 1 (jedną) akcję Emisji Połączeniowej (dalej “Parytet Wymiany”). Akcje Emisji Połączeniowej zostaną przydzielone akcjonariuszom PBK SA za pośrednictwem Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. według stanu posiadania akcji PBK SA w dniu, który zgodnie z regulacjami Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. stanowić będzie dzień referencyjny (dalej “Dzień Referencyjny”).  Przez akcjonariuszy PBK SA rozumie się osoby uprawnione do akcji Emisji Połączeniowej, tj. te osoby, na czyich rachunkach papierów wartościowych lub dla których w odpowiednich rejestrach prowadzonych przez domy maklerskie, bądź banki prowadzące działalność maklerską, zapisane są akcje PBK SA w Dniu Referencyjnym.  Upoważnia się Zarząd BPH SA, w uzgodnieniu z Zarządem PBK SA, do wskazania Krajowemu Depozytowi Papierów Wartościowych S.A. dnia, który stanowić będzie Dzień Referencyjny, z zastrzeżeniem, iż nie może on przypadać później, niż siódmego dnia roboczego następującego po dniu zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego BPH SA w związku z Emisją Połączeniową, chyba że ustalenia innego terminu wymagać będą przepisy prawa lub regulacje Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. 

5. Liczbę akcji Emisji Połączeniowej, które otrzyma każdy akcjonariusz PBK SA, ustala się przez podzielenie posiadanej przez niego liczby akcji PBK SA w Dniu Referencyjnym przez Parytet Wymiany i zaokrąglenie otrzymanego w ten sposób ilorazu w dół do najbliższej liczby całkowitej (dalej “Zasady Wydawania Akcji”). Akcjonariuszowi PBK SA, który w Dniu Referencyjnym będzie posiadał nieparzystą liczbę akcji PBK SA, BPH SA wypłaci odpowiednią kwotę za 1 (jedną) akcję PBK SA nie wymienioną na akcje Emisji Połączeniowej (dalej “Dopłata Gotówkowa”).  Dopłata Gotówkowa będzie równa średniej arytmetycznej cenie 1 (jednej) akcji PBK SA z kolejnych 30 (trzydziestu) notowań na rynku podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. według kursu zamknięcia w systemie notowań ciągłych, poprzedzających Dzień Referencyjny. 

6. Akcje Emisji Połączeniowej uczestniczą w dywidendzie na równi z dotychczas wyemitowanymi akcjami BPH SA począwszy od dnia 1 stycznia 2001 roku, to znaczy za rok obrotowy 2001.  W przypadku wypłaty dywidendy w trybie art. 348 § 1 Kodeksu spółek handlowych, akcje Emisji Połączeniowej będą miały takie same prawa, jak dotychczas wyemitowane akcje BPH SA.

7. Połączenie zostanie dokonane po uzyskaniu wszelkich wymaganych na podstawie przepisów prawa zgód, zezwoleń i orzeczeń sądowych.

8. Upoważnia się Zarząd BPH SA do określenia, w uzgodnieniu z Zarządem PBK SA, szczegółowego trybu dokonywania przydziału akcji Emisji Połączeniowej, szczegółowych zasad i trybu wypłat Dopłat Gotówkowych oraz do podjęcia wszelkich innych czynności niezbędnych do realizacji niniejszej uchwały.

9. NWZA PBK SA akceptuje fakt, iż Zarząd BPH SA jest upoważniony do podjęcia wszelkich działań  prowadzących do przydzielenia tych akcji Emisji Połączeniowej, które nie zostały przydzielone w wyniku zastosowania Zasad Wydawania Akcji, w szczególności zaś, według wyboru Zarządu BPH SA, do zawarcia umowy subemisji inwestycyjnej lub do zaoferowania tych akcji wybranemu podmiotowi nie będącemu akcjonariuszem PBK SA.

10. Połączenie banków zostanie zgłoszone przez Zarząd BPH SA do sądu rejestrowego w terminie siedmiu dni od daty uzyskania ostatniej ze zgód, zezwoleń lub orzeczeń sądowych niezbędnych do dokonania połączenia banków oraz nie wcześniej niż w dniu, w którym akcje Emisji Połączeniowej będą dopuszczone do publicznego obrotu z tym, że prospekt emisyjny akcji Emisji Połączeniowej powinien być opublikowany najpóźniej na 7 dni przed złożeniem wniosku do sądu rejestrowego.

11. Zarząd każdego z banków zgłosi do sądu rejestrowego podjęcie uchwały o połączeniu banków w celu wpisania wzmianki o połączeniu zgodnie z art. 507 § 1 Kodeksu spółek handlowych.

ZAŁĄCZNIK VII
PROJEKT UCHWAŁY NWZA BPH W SPRAWIE POŁĄCZENIA Z PBK ORAZ W SPRAWIE ZMIANY STATUTU BPH

Projekt Uchwały nr [___]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Banku Przemysłowo–Handlowego Spółka Akcyjna
w sprawie połączenia z Powszechnym Bankiem Kredytowym Spółka Akcyjna w Warszawie
oraz w sprawie zmiany Statutu Banku Przemysłowo–Handlowego Spółka Akcyjna

z dnia [_______] 2001 r.

1. Na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spółek Handlowych oraz § 22 pkt 4 Statutu Banku Przemysłowo–Handlowego Spółka Akcyjna uchwala się połączenie Banku Przemysłowo–Handlowego Spółka Akcyjna (dalej „BPH”) z Powszechnym Bankiem Kredytowym Spółka Akcyjna w Warszawie (dalej „PBK”) przez przeniesienie całego majątku PBK na BPH w zamian za akcje, które BPH przyzna akcjonariuszom PBK.  Akcje te zostaną dopuszczone do publicznego obrotu i wprowadzone do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. na podstawie i w trybie określonym przez właściwe przepisy prawa.

2. Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu Spółek Handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyraża zgodę na Plan Połączenia BPH z PBK ogłoszony w Monitorze Sądowym i Gospodarczym nr 129 poz. 24856 z dnia 5 lipca 2001 r., zmieniony aneksem z dnia 6 sierpnia 2001 r. (ogłoszonym w Monitorze Sądowym i Gospodarczym Nr 157/2001 poz. 27693, w dniu 14 sierpnia 2001 r.).

3. Wskutek połączenia banków kapitał zakładowy BPH zostaje podwyższony o kwotę 73.343.785,– (słownie: siedemdziesiąt trzy miliony trzysta czterdzieści trzy tysiące siedemset osiemdziesiąt pięć) złotych do łącznej kwoty 143.581.150,– (słownie: sto czterdzieści trzy miliony pięćset osiemdziesiąt jeden tysięcy sto pięćdziesiąt)
 złotych w drodze emisji 14.668.757 (słownie: czternaście milionów sześćset sześćdziesiąt osiem tysięcy siedemset pięćdziesiąt siedem) akcji zwykłych na okaziciela, serii D, o wartości nominalnej 5,– (pięć) złotych każda (dalej “Emisja Połączeniowa”).

4. Z zastrzeżeniem punktu 5, akcje Emisji Połączeniowej są przyznane i zostaną przydzielone akcjonariuszom PBK w proporcji do posiadanych przez nich akcji PBK, przy zastosowaniu następującego parytetu wymiany akcji: 2 (dwie) akcje PBK w zamian za 1 (jedną) akcję Emisji Połączeniowej (dalej “Parytet Wymiany”).  Akcje Emisji Połączeniowej zostaną przydzielone akcjonariuszom PBK za pośrednictwem Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. według stanu posiadania akcji PBK w dniu, który zgodnie z regulacjami Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. stanowić będzie dzień referencyjny (dalej “Dzień Referencyjny”).  Przez akcjonariuszy PBK rozumie się osoby uprawnione do akcji Emisji Połączeniowej, tj. te osoby, na czyich rachunkach papierów wartościowych lub dla których w odpowiednich rejestrach prowadzonych przez domy maklerskie, bądź banki prowadzące działalność maklerską, zapisane są akcje PBK w Dniu Referencyjnym.  Upoważnia się Zarząd BPH, w uzgodnieniu z Zarządem PBK, do wskazania Krajowemu Depozytowi Papierów Wartościowych S.A. dnia, który stanowić będzie Dzień Referencyjny z zastrzeżeniem, iż nie może on przypadać później, niż siódmego dnia roboczego następującego po dniu zarejestrowania podwyższenia kapitału zakładowego BPH w związku z Emisją Połączeniową, chyba że ustalenia innego terminu wymagać będą przepisy prawa lub regulacje Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A.

5. Liczbę akcji Emisji Połączeniowej, które otrzyma każdy akcjonariusz PBK, ustala się przez podzielenie posiadanej przez niego liczby akcji PBK w Dniu Referencyjnym przez Parytet Wymiany i zaokrąglenie otrzymanego w ten sposób ilorazu w dół do najbliższej liczby całkowitej (dalej „Zasady Wydawania Akcji”).  Akcjonariuszowi PBK, który w Dniu Referencyjnym będzie posiadał nieparzystą liczbę akcji PBK, BPH wypłaci odpowiednią kwotę za 1 (jedną) akcję PBK nie wymienioną na akcje Emisji Połączeniowej (dalej „Dopłata Gotówkowa”).  Dopłata Gotówkowa będzie równa średniej arytmetycznej cenie 1 (jednej) akcji PBK z kolejnych 30 (trzydziestu) notowań na rynku podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. według kursu zamknięcia w systemie notowań ciągłych, poprzedzających Dzień Referencyjny.

6. Upoważnia się Zarząd BPH do podjęcia wszelkich działań prowadzących do przydzielenia tych akcji Emisji Połączeniowej, które nie zostały przydzielone w wyniku zastosowania Zasad Wydawania Akcji, w szczególności zaś, według wyboru Zarządu BPH, do zawarcia umowy subemisji inwestycyjnej lub do zaoferowania tych akcji wybranemu podmiotowi nie będącemu akcjonariuszem PBK.

7. Akcje Emisji Połączeniowej uczestniczą w dywidendzie na równi z dotychczas wyemitowanymi akcjami BPH począwszy od dnia 1 stycznia 2001 roku, to znaczy za rok obrotowy 2001.  W wypadku wypłaty dywidendy w trybie art. 348 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych, akcje Emisji Połączeniowej będą miały takie same prawa, jak dotychczas wyemitowane akcje BPH.

8. Połączenie zostanie dokonane po uzyskaniu wszelkich wymaganych na podstawie przepisów prawa zgód, zezwoleń i orzeczeń sądowych.

9. Zobowiązuje się Zarząd BPH do podjęcia wszelkich działań faktycznych i prawnych niezbędnych do wprowadzenia akcji Emisji Połączeniowej do obrotu publicznego oraz do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., a także do podjęcia innych niezbędnych czynności związanych z wykonaniem niniejszej uchwały.

10. Upoważnia się Zarząd BPH do określenia, w uzgodnieniu z Zarządem PBK, szczegółowego trybu dokonywania przydziału akcji Emisji Połączeniowej, szczegółowych zasad i trybu wypłat Dopłat Gotówkowych oraz do podjęcia wszelkich innych czynności niezbędnych do realizacji niniejszej uchwały. 

11. Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu Spółek Handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyraża zgodę na proponowane zmiany Statutu BPH zawarte w projekcie załączonym do Planu Połączenia oraz Aneksie do Planu Połączenia, udostępnione akcjonariuszom w trybie art. 505 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych. Mając na względzie powyższe oraz w związku z podwyższeniem kapitału zakładowego, o którym mowa w pkt 3 niniejszej uchwały, zmienia się Statut BPH w ten sposób, że: 

(A) 
§ 1 otrzymuje brzmienie: 

„Firma Banku brzmi: „Bank Przemysłowo–Handlowy PBK Spółka Akcyjna”. Bank używać będzie skrótu firmy „BPH PBK S.A.”; 

(B) 
§ 9 otrzymuje brzmienie: 

“1. Kapitał zakładowy Banku wynosi 143.581.150,– (słownie: sto czterdzieści trzy miliony pięćset osiemdziesiąt jeden tysięcy sto pięćdziesiąt)
 złotych i dzieli się na:

a) 10.360.000 (słownie: dziesięć milionów trzysta sześćdziesiąt tysięcy) akcji serii A na okaziciela o wartości nominalnej po 5,– (słownie: pięć) złotych każda akcja oraz 

b) 1.396.169 (słownie: jeden milion trzysta dziewięćdziesiąt sześć tysięcy sto sześćdziesiąt dziewięć)
 akcji serii B na okaziciela o wartości nominalnej po 5,– (słownie: pięć) złotych każda akcja oraz

c) 2.291.304 (słownie: dwa miliony dwieście dziewięćdziesiąt jeden tysięcy trzysta cztery) akcje imienne serii C o wartości nominalnej po 5,– (słownie: pięć) złotych każda akcja oraz

d) 14.668.757 (słownie: czternaście milionów sześćset sześćdziesiąt osiem tysięcy siedemset pięćdziesiąt siedem) akcji serii D na okaziciela, o wartości nominalnej po 5,– (słownie: pięć) złotych każda akcja.

2.
Kapitał zakładowy Banku będzie ulegał sukcesywnemu podwyższeniu do maksymalnej kwoty 146.570.305,– (słownie: sto czterdzieści sześć milionów pięćset siedemdziesiąt tysięcy trzysta pięć) złotych w wyniku zamiany obligacji wyemitowanych przez Bank na maksymalnie 597.831 (słownie: pięćset dziewięćdziesiąt siedem tysięcy osiemset trzydzieści jeden)
 akcji serii B na okaziciela o wartości nominalnej po 5,– zł (słownie: pięć) złotych każda akcja, co będzie uwidocznione w Krajowym Rejestrze Sądowym na podstawie zgłoszeń dokonywanych przez Zarząd Banku, zgodnie z uchwałą nr 7/97 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BPH z dnia 14 stycznia 1997 roku o emisji obligacji zamiennych i podwyższeniu kapitału akcyjnego Banku, tj. o maksymalną kwotę 2.989.155,– (słownie: dwa miliony dziewięćset osiemdziesiąt dziewięć tysięcy sto pięćdziesiąt pięć)
 złotych.”

12. Upoważnia się Radę Nadzorczą BPH do ustalenia jednolitego tekstu Statutu z uwzględnieniem zmian wynikających z niniejszej uchwały oraz do wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym związanych z dostosowaniem Statutu BPH do terminologii zawartej w przepisach Kodeksu Spółek Handlowych.

13. Połączenie banków zostanie zgłoszone przez Zarząd BPH do sądu rejestrowego w terminie siedmiu dni od daty uzyskania ostatniej ze zgód, zezwoleń lub orzeczeń sądowych niezbędnych do dokonania połączenia banków oraz nie wcześniej niż w dniu, w którym akcje Emisji Połączeniowej będą dopuszczone do publicznego obrotu z tym, że prospekt emisyjny akcji Emisji Połączeniowej powinien być opublikowany najpóźniej na 7 dni przed złożeniem wniosku do sądu rejestrowego.

14. Zarząd każdego z banków zgłosi do sądu rejestrowego podjęcie uchwały o połączeniu banków w celu wpisania wzmianki o połączeniu zgodnie z art. 507 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych.

ZAŁĄCZNIK VIII
SKRÓCONE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Zgodnie art. 505 Kodeksu Spółek Handlowych, sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarządów z działalności BPH i PBK za lata 1998, 1999, 2000 wraz z opinią i raportem biegłego rewidenta są, od dnia 24 sierpnia 2001r., udostępnione  do przeglądania przez Akcjonariuszy w siedzibach Banków.
U. SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PBK ZA ROK 2000

BILANS (dane w tys. PLN)
stan na dzień
31.12.2000
31.12.1999

AKTYWA
 
 

I. Kasa, operacje z bankiem centralnym
994.321 
585.362 

II. Dłużne papiery wartościowe uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 
–
–

III. Należności od sektora finansowego
4.056.942 
1.764.400 


1. W rachunku bieżącym
45.946 
14.909 


2. Terminowe
4.010.996 
1.749.491 

IV. Należności od sektora niefinansowego i sektora budżetowego
10.800.381 
8.914.933 


1. W rachunku bieżącym
1.116.349 
497.449 


2. Terminowe
9.684.032 
8.417.484 

V. Należności z tytułu zakupionych papierów wartościowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
–
49.930 

VI. Dłużne papiery wartościowe
4.744.548 
4.470.070 

VII. Akcje i udziały w jednostkach zależnych 
370.193 
290.368 

VIII. Akcje i udziały w jednostkach stowarzyszonych 
22.370 
21.501 

IX. Akcje i udziały w pozostałych jednostkach
191.584 
62.186 

X. Pozostałe papiery wartościowe i inne prawa majątkowe
30.040 
31.283 

XI. Wartości niematerialne i prawne
501.616 
501.439 

XII. Rzeczowy majątek trwały
585.865 
550.320 

XIII. Akcje własne do zbycia
–
–

XIV. Inne aktywa
254.569 
113.080 


1. Przejęte aktywa –  do zbycia
4.438 
4.294 


2. Pozostałe
250.131 
108.786 

XV. Rozliczenia międzyokresowe 
266.756 
187.849 


1. Z tytułu odroczonego podatku dochodowego
–
–


2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe
266.756 
187.849 

AKTYWA RAZEM
22.819.185 
17.542.721 

PASYWA
 
 

I. Zobowiązania wobec banku centralnego
600.794 
295.232 

II. Zobowiązania wobec sektora finansowego
3.011.621 
1.362.059 


1. Bieżące
44.579 
40.257 


2. Terminowe
2.967.042 
1.321.802 

III. Zobowiązania wobec sektora niefinansowego i sektora budżetowego
15.444.912 
12.767.831 


1. Lokaty oszczędnościowe, w tym: 
308 
2.313 



a) bieżące
5 
12 



b) terminowe
303 
2.301 


2. Pozostałe, w tym:
15.444.604 
12.765.518 



a) bieżące
4.028.901 
3.984.292 



b) terminowe
11.415.703 
8.781.226 

IV. Zobowiązania z tytułu sprzedanych papierów wartościowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
–
–

V. Zobowiązania z tytułu emisji własnych papierów wartościowych
73.045 
73.195 

VI. Fundusze specjalne i inne pasywa
672.347 
420.012 

VII. Koszty i przychody rozliczane w czasie oraz zastrzeżone
473.317 
535.085 

VIII. Rezerwy
158.346 
64.105 


1. Rezerwy na podatek dochodowy
105.424 
53.872 


2. Pozostałe rezerwy
52.922 
10.233 

IX. Zobowiązania podporządkowane
–
–

X. Kapitał akcyjny
146.688 
136.050 

XI. Należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego (wielkość ujemna) 
–
–

XII. Kapitał zapasowy
671.095 
512.593 

XIII. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny 
24.376 
23.134 

XIV. Pozostałe kapitały rezerwowe
1.243.560 
1.054.698 

XV. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów zagranicznych
–
–

XVI. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegłych
–
–

XVII. Zysk (strata) netto 
299.084 
298.727 

PASYWA RAZEM
22.819.185 
17.542.721 





Współczynnik wypłacalności
14 
16 





Wartość księgowa 
2.384.803 
2.025.202 

Liczba akcji
29.337.515 
27.210.093 

Wartość księgowa na jedną akcję ( w zł)
81,28 
74,43 





Przewidywana liczba akcji 
29.337.515 
27.210.093 

Rozwodniona wartość księgowa  na jedną akcję (w zł)
81,28 
74,43 

POZYCJE POZABILANSOWE (dane w tys. PLN)

31.12.2000
31.12.1999

I. Pozabilansowe zobowiązania warunkowe
5.585.763 
3.939.752 


1. Zobowiązania udzielone:
3.453.556 
2.477.379 


a) dotyczące finansowania
2.946.521 
2.213.045 


b) gwarancyjne
507.035 
264.334 


2. Zobowiązania otrzymane:
2.132.207 
1.462.373 


a) dotyczące finansowania
0 
58.765 


b) gwarancyjne
2.132.207 
1.403.608 

II. Zobowiązania związane z realizacją operacji kupna/sprzedaży
10.734.193 
2.061.727 

III. Pozostałe, w tym:
3.788.130 
2.692.190 


– inne zobowiązania
3.713.260 
2.605.850 


– aktywa przejęte do zbycia
74.870 
86.340 

POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM
20.108.086 
8.693.669 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT (dane w tys. PLN)
za okres 
2000
rok bieżący
1999
rok poprzedni

I. Przychody z tytułu odsetek
2.613.420 
1.942.417 

II. Koszty odsetek
(1.708.110) 
(1.166.854 )

III. Wynik z tytułu odsetek (I–II) 
905.310 
775.563 

IV. Przychody z tytułu prowizji
308.086 
257.220 

V. Koszty z tytułu prowizji
(42.786) 
(19.215 )

VI. Wynik z tytułu prowizji (IV–V) 
265.300 
238.005 

VII. Przychody  z  akcji i udziałów, pozostałych papierów wartościowych i innych praw majątkowych 
39.042 
9.699 

VIII. Wynik na operacjach finansowych
173.778 
56.359 

IX. Wynik z pozycji wymiany
55.686 
34.656 

X. Wynik na działalności bankowej
1.439.116 
1.114.282 

XI. Pozostałe przychody operacyjne
25.236 
22.798 

XII. Pozostałe koszty operacyjne
(12.290)
(10.624)

XIII. Koszty działania banku
(734.527) 
(622.261) 

XIV. Amortyzacja  środków  trwałych  oraz  wartości  niematerialnych  i  prawnych
(135.401)
(76.232)

XV. Odpisy na rezerwy i aktualizacja wartości
(580.986) 
(361.380)

XVI. Rozwiązanie rezerw i zmniejszenia dotyczące aktualizacji wartości
434.084 
363.989 

XVII. Różnica wartości rezerw i aktualizacji (XV– XVI)
(146.902)
2.609 

XVIII. Wynik na działalności operacyjnej 
435.232 
430.572 

XIX. Wynik na operacjach nadzwyczajnych
26 
269 


1. Zyski nadzwyczajne
116 
546 


2. Straty nadzwyczajne
(90)
(277)

XX. Zysk (strata) brutto
435.258 
430.841 

XXI. Podatek dochodowy
(136.174)
(132.114)

XXII. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenie zysku (zwiększenie straty)
–
–

XXIII. Zysk (strata) netto
299.084 
298.727 





Zysk (strata) netto
299.084 
298.727 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych
27.741.948 
27.210.093 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
10,78 
10,98 





Średnia ważona przewidywana liczba akcji zwykłych
27.741.948 
27.210.093 

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
10,78 
10,98 

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM (dane w tys. PLN)
za okres
2000
rok bieżący
1999
rok poprzedni

I. Stan kapitału własnego na początek okresu (BO)
2.025.202
1.426.027

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości
–
–

b) korekty błędów zasadniczych
–
–

I. a. Stan kapitału  własnego na początek okresu  (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych
2.025.202
1.426.027

1. Stan kapitału akcyjnego na początek okresu
136.050
108.000

1.1. Zmiany stanu kapitału akcyjnego
10.638
28.050

a) zwiększenia (z tytułu)
10.638
28.050


– emisji akcji serii E
10.638
28.050

b) zmniejszenia (z tytułu)
–
–


– umorzenia
–
–

1.2. Stan kapitału akcyjnego na koniec okresu
146.688
136.050

2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego na początek okresu
–
–

2.1. Zmiana stanu należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego
–
–

a) zwiększenie
–
–

b) zmniejszenie
–
–

2.2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego na koniec okresu
–
–

3. Stan kapitału zapasowego na początek okresu
512.593
157.617

3.1. Zmiany stanu kapitału zapasowego
158.502
354.976

a) zwiększenia (z tytułu)
158.502
354.976


– emisji akcji powyżej wartości nominalnej serii E
158.366
354.949


– podziału zysku (ustawowo)
–
–


– podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość)
–
–


– różnica z wyceny zlikwidowanego środka trwałego
136
27

b) zmniejszenia (z tytułu)
–
–


– pokrycia straty
–
–

3.2. Stan kapitału zapasowego na koniec okresu
671.095
512.593

4. Stan kapitału (funduszu) rezerwowego z aktualizacji wyceny na początek okresu
23.134
23.161

4.1. Zmiany stanu kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny
1.242
(27)

a) zwiększenie (z tytułu)
1.378
–


– przejęcie z BA/CA Poland
1.378
–

b) zmniejszenie (z tytułu)
(136)
(27)


– sprzedaży i likwidacji środków trwałych
(136)
–


– różnica z wyceny zlikwidowanego środka trwałego
–
(27)

4.2. Stan kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec okresu
24.376
23.134

5. Stan funduszu ogólnego ryzyka bankowego na początek okresu
132.000
52.000

5.1. Zmiany stanu funduszu ogólnego ryzyka bankowego
141.300
80.000

a) zwiększenie (z tytułu)
141.300
80.000


– z podziału zysku za rok 1998
–
80.000


– z podziału zysku za rok 1999
141.300
–

b) zmniejszenie (z tytułu)
–
–

5.2.  Stan funduszu ogólnego ryzyka bankowego na koniec okresu
273.300
132.000

6. Stan funduszu na działalność maklerską na początek okresu
30.000
30.000

6.1. Zmiany stanu funduszu na działalność maklerską
(30.000)
–

a) zwiększenie (z tytułu)
–
–

b) zmniejszenie (z tytułu)
(30.000)
–


– likwidacja funduszu na działalność maklerską
(30.000)
–

6.2.  Stan funduszu na działalność maklerską na koniec okresu
0
30.000

7. Stan innych składników pozostałych kapitałów (funduszy) rezerwowych na początek okresu
892.698
774.744

7.1. Zmiany stanu innych składników pozostałych kapitałów rezerwowych
77.562
117.954

a) zwiększenie (z tytułu)
77.562
117.954


– z podziału zysku za rok 1998
–
117.954


– z podziału zysku za rok 1999
47.562
–


– przeniesienie z funduszu na działalność maklerską
30.000
–

b) zmniejszenia (z tytułu)
–
–

7.2. Stan innych składników pozostałych kapitałów rezerwowych na koniec okresu
970.260
892.698

8. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów zagranicznych
–
–

9. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu
–
–

9.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na początek okresu
–
–

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości
–
–

b) korekty błędów zasadniczych
–
–

9.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych
–
–

a) zwiększenie (z tytułu)
–
–


– podziału zysku
–
–

b) zmniejszenie (z tytułu)
–
–

9.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na koniec okresu
–
–

9.4. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu
–
–

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości
–
–

b) korekty błędów  zasadniczych
–
–

9.5. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych
–
–

a) zwiększenie (z tytułu)
–
–


– przeniesienia straty do pokrycia
–
–

b) zmniejszenie (z tytułu)
–
–

9.6. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na koniec okresu
–
–

9.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegłych na koniec okresu
–
–

10. Wynik netto
299.084
298.727

a) zysk netto
299.084
298.727

b) strata netto
–
–

II. Stan kapitału własnego na koniec okresu (BZ )
2.384.803
2.025.202

RACHUNEK PRZEPŁYWU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH (dane w tys. PLN)
za okres
2000
rok bieżący
1999
rok poprzedni

A. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ (I +/– II) – metoda pośrednia* 
1.612.238
(513.753)


I. Zysk (strata) netto
299.084
298.727


II. Korekty razem:
1.313.154
(812.480)



1. Amortyzacja 
135.401
76.232



2. Zyski/straty z tytułu różnic kursowych
–
–



3. Odsetki i dywidendy
19.307
(275.536)



4. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej
(37.523)
(8.161)



5. Zmiany stanu pozostałych rezerw
42.689
9.366



6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zysków i strat)
136.174
132.114



7. Podatek dochodowy zapłacony
(87.427)
(211.902)



8. Zmiana stanu dłużnych papierów wartościowych
739.238
986.060



9. Zmiana stanu należności od sektora finansowego
(2.276.464)
(987.471)



10. Zmiana stanu należności od sektora niefinansowego i sektora budżetowego
(1.885.448)
(2.659.193)



11. Zmiana stanu należności z tytułu zakupionych papierów wartościowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
49.930
(49.930)



12. Zmiana stanu akcji, udziałów i innych papierów wartościowych o zmiennej kwocie dochodu
(130.693)
(40.314)



13. Zmiana stanu zobowiązań wobec sektora finansowego
2.127.560
(345.403)



14. Zmiana stanu zobowiązań wobec sektora niefinansowego i sektora budżetowego
2.677.081
3.408.930



15. Zmiana stanu zobowiązań z tytułu sprzedanych papierów wartościowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
–
(8.560)



16. Zmiana stanu zobowiązań z tytułu papierów wartościowych
–
–



17. Zmiana stanu innych zobowiązań
(121.300)
(17.384)



18. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych
(71.818)
58.511



19. Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów
(70.878)
35.835



20. Pozostałe korekty
67.325
(915.674)

B. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ (I–II)
(1.102.010)
(787.393)


I. Wpływy z działalności inwestycyjnej
698.747
2.549.801



1. Sprzedaż wartości niematerialnych i prawnych
–
69



2. Sprzedaż składników rzeczowego majątku trwałego
897
5.129



3. Sprzedaż akcji i udziałów w jednostkach zależnych
95.696
23.353



4. Sprzedaż akcji i udziałów w jednostkach stowarzyszonych 
1
–



5. Sprzedaż akcji i udziałów  w jednostce dominującej
–
–



6. Sprzedaż akcji i udziałów w innych jednostkach, pozostałych papierów wartościowych (w tym również przeznaczonych do obrotu) i innych praw majątkowych
528.730
2.480.765



7. Pozostałe wpływy
73.423
40.485


II. Wydatki z tytułu działalności inwestycyjnej 
(1.800.757)
(3.337.194



1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych
(42.741)
(4.297)



2. Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego
(89.264)
(115.693)



3. Nabycie akcji i udziałów w jednostkach zależnych
(103.638)
(150.161)



4. Nabycie akcji i udziałów w jednostkach stowarzyszonych 
(8.000)
(9.005)



5. Nabycie akcji i udziałów  w jednostce dominującej
–
–



6. Nabycie akcji i udziałów w innych jednostkach, pozostałych papierów wartościowych (w tym również przeznaczonych do obrotu) i innych praw majątkowych
(1.536.166)
(3.029.628)



7. Nabycie akcji własnych do zbycia
–
–



8. Pozostałe wydatki
(20.948)
(28.410)

C. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ (I–II)
(85.191)
640.676


I. Wpływy z działalności finansowej
263.789
902.396



1. Zaciągnięcie długoterminowych kredytów od banków
73.045
235.946



2. Zaciągnięcie długoterminowych pożyczek od innych niż banki instytucji finansowych
–
200.000



3. Emisja obligacji lub innych dłużnych papierów wartościowych dla innych instytucji finansowych
–
–



4. Zwiększenie stanu zobowiązań podporządkowanych
–
–



5. Wpływy z emisji akcji własnych
169.003
382.999



6. Dopłaty do kapitału
–
–



7. Pozostałe wpływy
21.741
83.451


II. Wydatki z tytułu działalności finansowej
(348.980)
(261.720)



1. Spłata długoterminowych kredytów na rzecz banków
(218.760)
(123.526)



2. Spłata długoterminowych pożyczek na rzecz innych niż banki instytucji finansowych
(485)
(255)



3. Wykup obligacji lub innych papierów wartościowych od innych instytucji finansowych
–
–



4. Zmniejszenie stanu zobowiązań podporządkowanych
–
–



5. Koszty emisji akcji własnych
(801)
(532)



6. Umorzenie akcji własnych
–
–



7. Płatności dywidend i innych wypłat na rzecz właścicieli
(76.188)
(55.080)



8. Wypłaty z zysku dla osób zarządzających i nadzorujących
–
(894)



9. Wydatki na cele społecznie użyteczne
(978)
(1.430)



10. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego
–
–



11. Pozostałe wydatki
(51.768)
(80.003)

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO, RAZEM (A+/–B+/–C)
425.037
(660.470)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH
425.037
(660.470)


– w  tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych od walut obcych
(2.621)
2.130

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU
597.448
1.257.918

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F+/– D)
1.022.485
597.448

V. SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PBK ZA ROK 2000 

SKONSOLIDOWANY BILANS (dane w tys. PLN)
stan na dzień
31.12.2000
31.12.1999

AKTYWA
 
 

I. Kasa, operacje z bankiem centralnym
1.054.916
629.350

II. Dłużne papiery wartościowe uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 
–
 

III. Należności od sektora finansowego
4.532.188
2.064.197


1. W rachunku bieżącym
46.059
18.739


2. Terminowe
4.486.129
2.045.458

IV. Należności od sektora niefinansowego i sektora budżetowego
11.939.494
9.788.020


1. W rachunku bieżącym
1.180.781
550.747


2. Terminowe
10.758.713
9.237.273

V. Należności od jednostek zależnych i stowarzyszonych nie objętych konsolidacją
139.936
118.272

VI. Należności od jednostek zależnych i stowarzyszonych objętych konsolidacją metodą praw własności
–
–

VII. Należności z tytułu zakupionych papierów wartościowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
–
49.930

VIII. Dłużne papiery wartościowe
5.248.271
4.856.858

IX. Akcje i udziały w jednostkach zależnych i stowarzyszonych nie objętych konsolidacją
349.983
254.730

X. Akcje i udziały w jednostkach zależnych i stowarzyszonych objętych konsolidacją metodą praw własności
–
–

XI. Akcje i udziały w pozostałych jednostkach
201.390
68.869

XII. Pozostałe papiery wartościowe i inne prawa majątkowe
30.040
31.283

XIII. Wartości niematerialne i prawne
502.373
502.823

XIV. Wartość firmy z konsolidacji
3.671
4.892

XV. Rzeczowy majątek trwały
640.946
585.062

XVI. Akcje własne do zbycia
–
 

XVII. Inne aktywa
213.579
81.481


1. Przejęte aktywa –  do zbycia
5.601
4.313


2. Pozostałe
207.978
77.168

XVIII. Rozliczenia międzyokresowe 
267.388
189.254


1. Z tytułu odroczonego podatku dochodowego
–
–


2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe
267.388
189.254

AKTYWA RAZEM
25.124.175
19.225.021

PASYWA
 
 

I. Zobowiązania wobec banku centralnego
600.794
295.232

II. Zobowiązania wobec sektora finansowego
2.912.199
1.339.458


1. Bieżące
42.858
37.568


2. Terminowe
2.869.341
1.301.890

III. Zobowiązania wobec sektora niefinansowego i sektora budżetowego
17.479.991
14.307.492


1. Lokaty oszczędnościowe, w tym: 
371
2.408



a) bieżące
5
12



b) terminowe
366
2.396


2. Pozostałe, w tym:
17.479.620
14.305.084



a) bieżące
4.341.089
4.254.266



b) terminowe
13.138.531
10.050.818

IV. Zobowiązania wobec jednostek zależnych i stowarzyszonych nie objętych konsolidacją
170.702
53.701

V. Zobowiązania wobec jednostek zależnych i stowarzyszonych objętych konsolidacją metodą praw własności
–
–

VI. Zobowiązania z tytułu sprzedanych papierów wartościowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
–
–

VII. Zobowiązania z tytułu emisji własnych papierów wartościowych
73.045
73.195

VIII. Fundusze specjalne i inne pasywa
708.921
425.077

IX. Koszty i przychody rozliczane w czasie oraz zastrzeżone
517.178
566.982

X. Rezerwy
178.707
74.554


1. Rezerwy na podatek dochodowy
111.561
55.199


2. Pozostałe rezerwy
67.146
19.355

XI. Zobowiązania podporządkowane
3.057
3.000

XII. Kapitał własny akcjonariuszy (udziałowców)  mniejszościowych
43.469
37.710

XIII. Rezerwa kapitałowa z konsolidacji
–
–

XIV. Kapitał akcyjny
146.688
136.050

XV. Należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego (wielkość ujemna) 
–
–

XVI. Kapitał zapasowy
697.626
527.621

XVII. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny 
23.937
22.705

XVIII. Pozostałe kapitały rezerwowe
1.252.149
1.060.452

XIX. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów zagranicznych
–
–

XX. Różnice kursowe z konsolidacji
–
–

XXI. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegłych
3.736
(8.907)

XXII. Zysk (strata) netto 
311.976
310.699

PASYWA RAZEM
25.124.175
19.225.021





Współczynnik wypłacalności
14,29
15,53





Wartość księgowa 
2.436.112
2.048.620

Liczba akcji
29.337.515
27.210.093

Wartość księgowa na jedną akcję ( w zł)
83,02
75,29





Przewidywana liczba akcji 
29.337.515
27.210.093

Rozwodniona wartość księgowa  na jedną akcję (w zł)
83,02
75,29

POZYCJE POZABILANSOWE (dane w tys. PLN)

31.12.2000
31.12.1999

I. Pozabilansowe zobowiązania warunkowe
5.814.084
4.087.728


1. Zobowiązania udzielone:
3.518.550
2.542.402



a) dotyczące finansowania
3.007.698
2.274.759



b) gwarancyjne
510.852
267.643


2. Zobowiązania otrzymane:
2.295.534
1.545.326



a) dotyczące finansowania
62.679
104.577



b) gwarancyjne
2.232.855
1.440.749

II. Zobowiązania związane z realizacją operacji kupna/sprzedaży
10.749.499
2.085.955

III. Pozostałe, w tym:
3.853.130
2.743.990


– inne zobowiązania
3.778.260
2.657.650


– aktywa przejęte do zbycia
74.870
86.340

POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM
20.416.713
8.917.673

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT (dane w tys. PLN)
za okres 
2000
rok bieżący
1999
rok poprzedni

I. Przychody z tytułu odsetek
2.970.298
2.211.452

II. Koszty odsetek
(1.945.970)
(1.320.217)

III. Wynik z tytułu odsetek (I–II) 
1.024.328
891.235

IV. Przychody z tytułu prowizji
354.941
296.436

V. Koszty z tytułu prowizji
(54.078)
(28.202)

VI. Wynik z tytułu prowizji (IV–V) 
300.863
268.234

VII. Przychody z akcji i udziałów, pozostałych papierów wartościowych i innych praw majątkowych 
39.091
9.827

VIII. Wynik na operacjach finansowych
177.563
77.374

IX. Wynik z pozycji wymiany
62.711
37.884

X. Wynik na działalności bankowej
1.604.556
1.284.554

XI. Pozostałe przychody operacyjne
34.919
23.627

XII. Pozostałe koszty operacyjne
(21.941)
(12.044)

XIII. Koszty działania banku
(818.996)
(693.891)

XIV. Amortyzacja  środków  trwałych  oraz  wartości  niematerialnych  i  prawnych
(142.624)
(82.579)

XV. Odpisy na rezerwy i aktualizacja wartości
(675.821)
(426.698)

XVI. Rozwiązanie rezerw i zmniejszenia dotyczące aktualizacji wartości
493.341
389.855

XVII. Różnica wartości rezerw i aktualizacji (XV– XVI)
(182.480)
(36.843)

XVIII. Wynik na działalności operacyjnej 
473.434
482.824

XIX. Wynik na operacjach nadzwyczajnych
26
268


1. Zyski nadzwyczajne
116
546


2. Straty nadzwyczajne
(90)
(278)

XX.Odpis wartości firmy z konsolidacji
(1.166)
(620)

XXI. Odpis rezerwy kapitałowej z konsolidacji
–
 

XXII. Zysk (strata) brutto
472.294
482.472

XXIII. Podatek dochodowy
(153.876)
(160.827)

XXIV. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenie zysku (zwiększenie straty)
 
 

XXV. Udział w zyskach (stratach) jednostek objętych konsolidacją  metodą praw własności  
–
 

XXVI. (Zysk) strata akcjonariuszy (udziałowców) mniejszościowych
(6.442)
(10.946)

XXVII. Zysk (strata) netto
311.976
310.699





Zysk (strata) netto
311.976
310.699

Średnia ważona liczba akcji zwykłych
27.741.948
27.210.093

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
10,63
11,42





Średnia ważona przewidywana liczba akcji zwykłych
27.741.948
27.210.093

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
10,63
11,42

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WŁASNYM (dane w tys. PLN)
za okres 
2000
rok bieżący
1999
rok poprzedni

I. Stan kapitału własnego na początek okresu (BO)
2.048.620
1.426.089

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości
–
–

b) korekty błędów zasadniczych
–
–

I. a. Stan kapitału  własnego na początek okresu  (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych
2.048.620
1.426.089

1. Stan kapitału akcyjnego na początek okresu
136.050
108.000

1.1. Zmiany stanu kapitału akcyjnego
10.638
28.050

a) zwiększenia (z tytułu)
10.638
28.050


– emisji akcji
10.638
28.050

b) zmniejszenia (z tytułu)
–
–

1.2. Stan kapitału akcyjnego na koniec okresu
146.688
136.050

2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego na początek okresu
 
 

2.1. Zmiana stanu należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego
 
 

a) zwiększenie
 
 

b) zmniejszenie
 
 

2.2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego na koniec okresu
 
 

3. Stan kapitału zapasowego na początek okresu
527.621
164.321

3.1. Zmiany stanu kapitału zapasowego
170.005
363.300

a) zwiększenia (z tytułu)
170.005
363.300


– emisji akcji powyżej wartości nominalnej 
158.366
354.949


– podziału zysku (ustawowo)
11.493
8.272


– podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość)
 
 


– różnica z wyceny zlikwidowanego środka trwałego
146
79

b) zmniejszenia (z tytułu)
–
 

3.2. Stan kapitału zapasowego na koniec okresu
697.626
527.621

4. Stan kapitału (funduszu) rezerwowego z aktualizacji wyceny na początek okresu
22.705
22.784

4.1. Zmiany stanu kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny
1.232
(79)

a) zwiększenie (z tytułu)
1.378
 


– przejęcie z BA–CA 
1.378
 

b) zmniejszenie (z tytułu)
(146)
(79)


– sprzedaży i likwidacji środków trwałych
(146)
(79)

4.2. Stan kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec okresu
23.937
22.705

5. Stan funduszu ogólnego ryzyka bankowego na początek okresu
137.754
55.250

5.1. Zmiany stanu funduszu ogólnego ryzyka bankowego
144.135
82.504

a) zwiększenie (z tytułu)
144.135
82.504


– z podziału zysku
144.135
82.504

b) zmniejszenie (z tytułu)
–
 

5.2.  Stan funduszu ogólnego ryzyka bankowego na koniec okresu
281.889
137.754

6. Stan funduszu na działalność maklerską na początek okresu
30.000
30.000

6.1. Zmiany stanu funduszu na działalność maklerską
(30.000)
–

a) zwiększenie (z tytułu)
–
 

b) zmniejszenie (z tytułu)
(30.000)
 


– likwidacja funduszu na działalność maklerską
(30.000)
 

6.2.  Stan funduszu na działalność maklerską na koniec okresu
0
30.000

7. Stan innych składników pozostałych kapitałów (funduszy) rezerwowych na początek okresu
892.698
774.744

7.1. Zmiany stanu innych składników pozostałych kapitałów rezerwowych
77.562
117.954

a) zwiększenie (z tytułu)
77.562
117.954


– z podziału zysku
47.562
117.954


– przeniesienie z funduszu na działalność maklerską
30.000
 

b) zmniejszenia (z tytułu)
–
 

7.2. Stan innych składników pozostałych kapitałów rezerwowych na koniec okresu
970.260
892.698

8. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów zagranicznych
 
 

9. Różnice kursowe z konsolidacji 
 
 

10. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu
(8.907)
5.680

10.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na początek okresu
(8.907)
5.680

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości
 
 

b) korekty błędów zasadniczych
 
 

10.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych
(8.907)
5.680

a) zwiększenie (z tytułu)
13.262
 


 – korekty konsolidacyjne
13.262
 

b) zmniejszenie (z tytułu)
(619)
(14.587)


– amortyzacja wartości firmy
(619)
(1.325)


– korekty konsolidacyjne
–
(13.262)

10.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na koniec okresu
3.736
(8.907)

10.4. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu
 
 

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości
 
 

b) korekty błędów  zasadniczych
 
 

10.5. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych
 
 

a) zwiększenie (z tytułu)
 
 

b) zmniejszenie (z tytułu)
 
 

10.6. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na koniec okresu
–
(8.907)

10.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegłych na koniec okresu
3.736
(8.907)

11. Wynik netto
311.976
310.699

a) zysk netto
311.976
310.699

b) strata netto
–
–

II. Stan kapitału własnego na koniec okresu (BZ )
2.436.112
2.048.620

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH (dane w tys. PLN)
za okres 
2000
  rok bieżący
1999
  rok poprzedni

A. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ (I +/– II) – metoda pośrednia* 
1.691.222
(680.759)


I. Zysk (strata) netto
311.976
310.699


II. Korekty razem:
1.379.246
(991.458)



1. Zysk (strata) akcjonariuszy (udziałowców) mniejszościowych
6.442
10.946



2. Udział w (zyskach) stratach jednostek objętych konsolidacją  metodą praw własności
–
–



3. Amortyzacja (w tym odpisy wartości firmy z konsolidacji lub rezerwy kapitałowej z konsolidacji) 
145.025
83.199



4. Zyski/straty z tytułu różnic kursowych
–
–



5. Odsetki i dywidendy
19.257
(275.664)



6. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej
(37.550)
(8.168)



7. Zmiany stanu pozostałych rezerw
47.792
14.464



8. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zysków i strat)
153.876
160.827



9. Podatek dochodowy zapłacony
(100.339)
(233.646)



10. Zmiana stanu dłużnych papierów wartościowych
654.989
959.137



11. Zmiana stanu należności od sektora finansowego
(2.445.123)
(1.294.402)



12. Zmiana stanu należności od sektora niefinansowego i sektora budżetowego
(2.166.542)
(2.927.178)



13. Zmiana stanu należności z tytułu zakupionych papierów wartościowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
49.930
(49.930)



14. Zmiana stanu akcji, udziałów i innych papierów wartościowych o zmiennej kwocie dochodu
(130.693)
(40.314)



15. Zmiana stanu zobowiązań wobec sektora finansowego
2.169.305
(366.931)



16. Zmiana stanu zobowiązań wobec sektora niefinansowego i sektora budżetowego
3.170.930
3.833.753



17. Zmiana stanu zobowiązań z tytułu sprzedanych papierów wartościowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
–
(8.560)



18. Zmiana stanu zobowiązań z tytułu papierów wartościowych
–
–



19. Zmiana stanu innych zobowiązań
(90.636)
(29.711)



20. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych
(70.484)
63.903



21. Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów
(59.899)
41.775



22. Pozostałe korekty
62.966
(924.958)

B. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ (I–II)
(1.165.083)
(674.708)


I. Wpływy z działalności inwestycyjnej
2.300.775
4.380.733



1. Sprzedaż wartości niematerialnych i prawnych
–
69



2. Sprzedaż składników rzeczowego majątku trwałego
1.084
5.270



3. Sprzedaż akcji i udziałów w jednostkach zależnych
95.696
23.353



4. Sprzedaż akcji i udziałów w jednostkach stowarzyszonych 
1.701
–



5. Sprzedaż akcji i udziałów  w jednostce dominującej
–
–



6. Sprzedaż akcji i udziałów w innych jednostkach, pozostałych papierów wartościowych (w tym również przeznaczonych do obrotu) i innych praw majątkowych
2.128.821
4.311.428



7. Pozostałe wpływy
73.473
40.613


II. Wydatki z tytułu działalności inwestycyjnej 
(3.465.858)
(5.055.441)



1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych
(43.146)
(5.423)



2. Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego
(106.175)
(130.963)



3. Nabycie akcji i udziałów w jednostkach zależnych
(105.009)
(119.889)



4. Nabycie akcji i udziałów w jednostkach stowarzyszonych 
(9.500)
(11.580)



5. Nabycie akcji i udziałów  w jednostce dominującej
–
–



6. Nabycie akcji i udziałów w innych jednostkach, pozostałych papierów wartościowych (w tym również przeznaczonych do obrotu) i innych praw majątkowych
(3.168.943)
(4.759.165)



7. Nabycie akcji własnych do zbycia
–
–



8. Pozostałe wydatki
(33.085)
(28.421)

C. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ (I–II)
(85.311)
640.676


I. Wpływy z działalności finansowej
263.938
902.396



1. Zaciągnięcie długoterminowych kredytów od banków
73.045
235.946



2. Zaciągnięcie długoterminowych pożyczek od innych niż banki instytucji finansowych
–
200.000



3. Emisja obligacji lub innych dłużnych papierów wartościowych dla innych instytucji finansowych
–
–



4. Zwiększenie stanu zobowiązań podporządkowanych
149
–



5. Wpływy z emisji akcji własnych
169.003
382.999



6. Dopłaty do kapitału
–
–



7. Pozostałe wpływy
21.741
83.451


II. Wydatki z tytułu działalności finansowej
(349.249)
(261.720)



1. Spłata długoterminowych kredytów na rzecz banków
(218.760)
(123.526)



2. Spłata długoterminowych pożyczek na rzecz innych niż banki instytucji finansowych
(485)
(255)



3. Wykup obligacji lub innych papierów wartościowych od innych instytucji finansowych
–
–



4. Zmniejszenie stanu zobowiązań podporządkowanych
–
–



5. Koszty emisji akcji własnych
(801)
(532)



6. Umorzenie akcji własnych
–
–



7. Płatności dywidend i innych wypłat na rzecz właścicieli
(76.188)
(55.080)



8. Wypłaty z zysku dla osób zarządzajcych i nadzorujących
–
(894)



9. Wydatki na cele społecznie użyteczne
(978)
(1.430)



10. Dywidendy wypłacone akcjonariuszom (udziałowcom) mniejszościowym
–
–



11. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego
(269)
–



12. Pozostałe wydatki
(51.768)
(80.003)

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO, RAZEM (A+/–B+/–C)
440.828
(714.791)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH
440.828
(714.791)


– w  tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych od walut obcych
(3.116)
2.016

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU
645.268
1.360.059

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F+/– D)
1.086.096
645.268

W. SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH ZA ROK 2000 

BILANS (dane w tys. PLN)
stan na dzień
31.12.2000
31.12.1999

AKTYWA
 
 

I. Kasa, operacje z bankiem centralnym
1.014.036
747.288

II. Dłużne papiery wartościowe uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 
217.529
431.914

III. Należności od sektora finansowego
4.081.601
1.361.661


1. W rachunku bieżącym
25.891
73.256


2. Terminowe
4.055.710
1.288.405

IV. Należności od sektora niefinansowego i sektora budżetowego
8.759.425
8.325.214


1. W rachunku bieżącym
1.366.364
1.083.840


2. Terminowe
7.393.061
7.241.374

V. Należności z tytułu zakupionych papierów wartościowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
–
–

VI. Dłużne papiery wartościowe
2.882.530
3.430.180

VII. Akcje i udziały w jednostkach zależnych 
162.789
110.795

VIII. Akcje i udziały w jednostkach stowarzyszonych 
12.472
12.472

IX. Akcje i udziały w pozostałych jednostkach
35.932
66.406

X. Pozostałe papiery wartościowe i inne prawa majątkowe
.
–

XI. Wartości niematerialne i prawne
128.076
138.153

XII. Rzeczowy majątek trwały
546.210
480.938

XIII. Akcje własne do zbycia
–
–

XIV. Inne aktywa
329.600
149.177


1. Przejęte aktywa –  do zbycia
11
22


2. Pozostałe
329.589
149.155

XV. Rozliczenia międzyokresowe 
7.978
7.591


1. Z tytułu odroczonego podatku dochodowego
.
–


2. Pozostałe rozliczenia międzyokresowe
7.978
7.591

AKTYWA RAZEM
18.178.178
15.261.789

PASYWA



I. Zobowiązania wobec banku centralnego
116.821
147.912

II. Zobowiązania wobec sektora finansowego
2.795.339
1.996.543


1. Bieżące
26.212
58.412


2. Terminowe
2.769.127
1.938.131

III. Zobowiązania wobec sektora niefinansowego i sektora budżetowego
11.903.765
10.385.599


1. Lokaty oszczędnościowe, w tym: 
193
240



a) bieżące
27
26



b) terminowe
166
214


2. Pozostałe, w tym:
11.903.572
10.385.359



a) bieżące
2.992.468
3.414.179



b) terminowe
8.911.104
6.971.180

IV. Zobowiązania z tytułu sprzedanych papierów wartościowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
–
–

V. Zobowiązania z tytułu emisji własnych papierów wartościowych
88.945
89.055

VI. Fundusze specjalne i inne pasywa
524.904
207.183

VII. Koszty i przychody rozliczane w czasie oraz zastrzeżone
220.582
182.132

VIII. Rezerwy
106.591
50.514


1. Rezerwy na podatek dochodowy
0
2.416


2. Pozostałe rezerwy
106.591
48.098

IX. Zobowiązania podporządkowane
–
–

X. Kapitał akcyjny
70.237
70.237

XI. Należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego (wielkość ujemna) 
–
–

XII. Kapitał zapasowy
785.715
785.390

XIII. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny 
49.508
49.833

XIV. Pozostałe kapitały rezerwowe
1.256.858
1.273.295

XV. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów zagranicznych
–
–

XVI. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegłych
9.225
1.990

XVII. Zysk (strata) netto 
249.688
22.106

PASYWA RAZEM
18.178.178
15.261.789





Współczynnik wypłacalności
17,71
19,46





Wartość księgowa 
2.421.231.000
2.202.852.000

Liczba akcji
14.047.473
14.047.473

Wartość księgowa na jedną akcję ( w zł)
172,36
156,81





Przewidywana liczba akcji 
14.354.990
14.354.990

Rozwodniona wartość księgowa  na jedną akcję (w zł)
168,67
153,45

POZYCJE POZABILANSOWE (dane w tys. PLN)

31.12.2000
31.12.1999

I. Pozabilansowe zobowiązania warunkowe
6.351.505
6.745.582


1. Zobowiązania udzielone:
4.088.178
3.945.502



a) dotyczące finansowania
3.447.265
3.343.170



b) gwarancyjne
640.913
602.332


2. Zobowiązania otrzymane:
2.263.327
2.800.080



a) dotyczące finansowania
534.344
905.397



b) gwarancyjne
1.728.983
1.894.683

II. Zobowiązania związane z realizacją operacji kupna/sprzedaży
9.911.552
4.481.400

III. Pozostałe, w tym:
2.342.903
2.035.892

· aktywa przejęte za wierzytelności
549
509

· papiery wartościowe wydane stanowiące gwarancje
98.599
104.129

· papiery wartościowe otrzymane stanowiące gwarancje
1.924.883
1.931.254

· papiery wartościowe do otrzymania
194.576
–

· zobowiązania z tyt. operacji instrumentami finansowymi
124.296
–

POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM
18.605.960
13.262.874

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT (dane w tys. PLN)
za okres 
2000 
rok bieżący
1999
rok poprzedni

I. Przychody z tytułu odsetek
2.236.625
1.610.851

II. Koszty odsetek
1.371.320
944.149

III. Wynik z tytułu odsetek (I–II) 
865.305
666.702

IV. Przychody z tytułu prowizji
297.946
239.229

V. Koszty z tytułu prowizji
22.370
18.877

VI. Wynik z tytułu prowizji (IV–V) 
275.576
220.352

VII. Przychody  z  akcji i udziałów, pozostałych papierów wartościowych i innych praw majątkowych 
78
903

VIII. Wynik na operacjach finansowych
5.190
(14.692)

IX. Wynik z pozycji wymiany
246.896
84.373

X. Wynik na działalności bankowej
1.393.045
957.638

XI. Pozostałe przychody operacyjne
22.424
23.531

XII. Pozostałe koszty operacyjne
14.603
14.153

XIII. Koszty działania banku
714.548
551.164

XIV. Amortyzacja  środków  trwałych oraz wartości  niematerialnych i prawnych
124.267
88.706

XV. Odpisy na rezerwy i aktualizacja wartości
444.972
372.530

XVI. Rozwiązanie rezerw i zmniejszenia dotyczące aktualizacji wartości
284.226
161.325

XVII. Różnica wartości rezerw i aktualizacji (XV– XVI)
(160.746)
(211.205)

XVIII. Wynik na działalności operacyjnej 
401.305
115.941

XIX. Wynik na operacjach nadzwyczajnych
72
48


1. Zyski nadzwyczajne
178
134


2. Straty nadzwyczajne
106
86

XX. Zysk (strata) brutto
401.377
115.989

XXI. Podatek dochodowy
151.689
93.883

XXII. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenie zysku (zwiększenie straty)
–
–

XXIII. Zysk (strata) netto
249.688
22.106





Zysk (strata) netto
249.688.000
22.106.000

Średnia ważona liczba akcji zwykłych
14.047.473
12.402.756

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
17,77
1,78





Średnia ważona przewidywana liczba akcji zwykłych
14.354.990
14.354.990

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł)
17,39
1,54

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM (dane w tys. PLN)
za okres 
2000
rok bieżący
1999
rok poprzedni

I. Stan kapitału własnego na początek okresu (BO)
2.202.851
1.711.413

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości
(28.309)
–

b) korekty błędów zasadniczych
 
–

I. a. Stan kapitału  własnego na początek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych
2.174.542
1.711.413

1. Stan kapitału akcyjnego na początek okresu
70.237
58.781

1.1. Zmiany stanu kapitału akcyjnego
–
11.456

a) zwiększenia (z tytułu)
–
11.456


– emisji akcji
–
11.456

b) zmniejszenia (z tytułu)
–
–


– umorzenia
–
 

1.2. Stan kapitału akcyjnego na koniec okresu
70.237
70.237

2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego na początek okresu
–
–

2.1. Zmiana stanu należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego
–
–

a) zwiększenie
–
–

b) zmniejszenie
–
–

2.2. Stan należnych wpłat na poczet kapitału akcyjnego na koniec okresu
–
–

3. Stan kapitału zapasowego na początek okresu
785.390
268.228

3.1. Zmiany stanu kapitału zapasowego
325
517.162

a) zwiększenia (z tytułu)
325
517.209


– emisji akcji powyżej wartości nominalnej 
–
515.543


– podziału zysku (ustawowo)
–
–


– przeksięgowanie z kapitału rezerwowego powst. z aktualizacji wyceny różnicy wartości netto środków trwałych
–
1.666


–powst.z aktualizacji wyceny różnicy wartości netto likwidowanych lub sprzedanych środków trwałych
325
–

b) zmniejszenia (z tytułu)
–
47


–powst.z aktualizacji wyceny różnicy wartości netto likwidowanych lub sprzedanych środków trwałych
–
47

3.2. Stan kapitału zapasowego na koniec okresu
785.715
785.390

4. Stan kapitału (funduszu) rezerwowego z aktualizacji wyceny na początek okresu
49.833
49.786

4.1. Zmiany stanu kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny
(325)
47

a) zwiększenie (z tytułu)
–
47


– przeksięgowanie różnicy  wartości netto powstałej z aktualizacji wyceny środków trwałych
–
47


– sprzedaży i likwidacji środków trwałych
 
–

b) zmniejszenie (z tytułu)
(325)
–


–powst. z aktualizacji wyceny różnicy wartości netto likwidowanych lub sprzedanych środków trwałych
(325)
–

4.2. Stan kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec okresu
49.508
49.833

5. Stan funduszu ogólnego ryzyka bankowego na początek okresu
157.000
74.000

5.1. Zmiany stanu funduszu ogólnego ryzyka bankowego
11.872
83.000

a) zwiększenie (z tytułu)
11.872
83.000


– odpisu z zysku
11.872
83.000

b) zmniejszenie (z tytułu)
–
–

5.2.  Stan funduszu ogólnego ryzyka bankowego na koniec okresu
168.872
157.000

6. Stan funduszu na działalność maklerską na początek okresu
18.000
18.000

6.1. Zmiany stanu funduszu na działalność maklerską
–
–

a) zwiększenie (z tytułu)
–
–

b) zmniejszenie (z tytułu)
–
–

6.2.  Stan funduszu na działalność maklerską na koniec okresu
18.000
18.000

7. Stan innych składników pozostałych kapitałów (funduszy) rezerwowych na początek okresu
1.069.986
967.557

7.1. Zmiany stanu innych składników pozostałych kapitałów rezerwowych
–
130.738

a) zwiększenie (z tytułu)
–
132.404


– odpisu z zysku
–
132.404


– sprzedaży i likwidacji środków trwałych
–
–


– odpisu z zysku na kapitał rezerwowy
–
–


– różnice między kwotą przeznaczoną na dywidendy a faktycznie wypłaconą dywidendą
–
–


– przeksięgowanie zgodnie z zapisem art.174 ust.1 Ustawy Prawo Bankowe
–
–

b) zmniejszenia (z tytułu)
–
1.666


– przeksięgowanie na kapitał zapasowy powstały z aktualizacji wyceny różnicy netto środków trwałych
–
1.666


– zobowiązania z tytułu podatku dochodowego w związku z likwidacją funduszu ogólnego ryzyka bankowego
–
–


–  przeksięgowanie na kapitał rezerwowy zgodnie z zapisem art.174 ust.1 Ustawy Prawo Bankowe
–
–


– sprzedaży i likwidacji środków trwałych
–
 

7.2. Stan innych składników pozostałych kapitałów rezerwowych na koniec okresu
1.069.986
1.098.295

8. Różnice kursowe z przeliczenia oddziałów zagranicznych
–
–

9. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu
1.990
–

9.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na początek okresu
1.990
–

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości
–
–

b) korekty błędów zasadniczych
–
–

9.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych
–
–

a) zwiększenie (z tytułu)
7.235
1.990


– podziału zysku
7.235
1.990

b) zmniejszenie (z tytułu)
–
–

9.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegłych na koniec okresu
9.225
1.990

9.4. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu
–
–

a) zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości
–
–

b) korekty błędów  zasadniczych
–
–

9.5. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych
–
–

a) zwiększenie (z tytułu)
–
–


– przeniesienia straty do pokrycia
–
–


–
–
–


–
–
–

b) zmniejszenie (z tytułu)
–
–


–
–
–


–
–
–


–
–
–

9.6. Stan niepokrytej straty z lat ubiegłych na koniec okresu
–
–

9.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegłych na koniec okresu
9.225
1.990

10. Wynik netto
249.688
22.106

a) zysk netto
249.688
22.106

b) strata netto
–
–

II. Stan kapitału własnego na koniec okresu (BZ )
2.421.231
2.202.852

RACHUNEK PRZEPŁYWU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH (dane w tys. PLN)
za okres 
2000
 rok bieżący
1999
rok poprzedni

A. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ (I +/– II) – metoda pośrednia* 
370.731
769.385


I. Zysk (strata) netto
249.688
22.106


II. Korekty razem:
121.043
747.279


1. Amortyzacja 
124.267
88.705


2. Zyski/straty z tytułu różnic kursowych
(208)
11.332


3. Odsetki i dywidendy
(73.376)
(9.552)


4. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej
8.914
118


5. Zmiany stanu pozostałych rezerw
58.493
32.506


6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zysków i strat)
151.689
93.883


7. Podatek dochodowy zapłacony
(140.371)
(93.831)


8. Zmiana stanu dłużnych papierów wartościowych
754.756
1.380.880


9. Zmiana stanu należności od sektora finansowego
(2.759.474)
(213.930)


10. Zmiana stanu należności od sektora niefinansowego i sektora budżetowego
(227.657)
(2.589.941)


11. Zmiana stanu należności z tytułu zakupionych papierów wartościowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
–
–


12. Zmiana stanu akcji, udziałów i innych papierów wartościowych o zmiennej kwocie dochodu
7.216
1.372


13. Zmiana stanu zobowiązań wobec sektora finansowego
599.616
672.974


14. Zmiana stanu zobowiązań wobec sektora niefinansowego i sektora budżetowego
1.536.828
1.265.919


15. Zmiana stanu zobowiązań z tytułu sprzedanych papierów wartościowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
–
–


16. Zmiana stanu zobowiązań z tytułu papierów wartościowych
(109)
25.602


17. Zmiana stanu innych zobowiązań
308.810
(707.973)


18. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych
(386)
22.200


19. Zmiana stanu przychodów przyszłych okresów
38.449
(27.097)


20. Pozostałe korekty
(266.414)
794.112

B. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ (I–II)
(271.846)
(954.184)

 I. Wpływy z działalności inwestycyjnej
346.307
260.358


1. Sprzedaż wartości niematerialnych i prawnych
–
18


2. Sprzedaż składników rzeczowego majątku trwałego
982
10.833


3. Sprzedaż akcji i udziałów w jednostkach zależnych
–
1.100


4. Sprzedaż akcji i udziałów w jednostkach stowarzyszonych 
10.664
4.839


5. Sprzedaż akcji i udziałów  w jednostce dominującej
–
–


6. Sprzedaż akcji i udziałów w innych jednostkach, pozostałych papierów wartościowych (w tym również przeznaczonych do obrotu) i innych praw majątkowych
232.148
233.812


7. Pozostałe wpływy
102.513
9.756

 II. Wydatki z tytułu działalności inwestycyjnej 
(618.153)
(1.214.542)


1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych
(20.243)
(12.251)


2. Nabycie składników rzeczowego majątku trwałego
(146.079)
(203.928)


3. Nabycie akcji i udziałów w jednostkach zależnych
(62.500)
(4)


4. Nabycie akcji i udziałów w jednostkach stowarzyszonych 
–
–


5. Nabycie akcji i udziałów  w jednostce dominującej
–
–


6. Nabycie akcji i udziałów w innych jednostkach, pozostałych papierów wartościowych (w tym również przeznaczonych do obrotu) i innych praw majątkowych
(389.315)
(998.355)


7. Nabycie akcji własnych do zbycia
–
–


8. Pozostałe wydatki
(16)
(4)

C. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ (I–II)
120.498
222.331

 I. Wpływy z działalności finansowej
273.423
416.219


1. Zaciągnięcie długoterminowych kredytów od banków
273.215
415.845


2. Zaciągnięcie długoterminowych pożyczek od innych niż banki instytucji finansowych
–
374


3. Emisja obligacji lub innych dłużnych papierów wartościowych dla innych instytucji finansowych
–
–


4. Zwiększenie stanu zobowiązań podporządkowanych
–
–


5. Wpływy z emisji akcji własnych
–
–


6. Dopłaty do kapitału
–
–


7. Pozostałe wpływy
208
–

 II. Wydatki z tytułu działalności finansowej
(152.925)
(193.888)


1. Spłata długoterminowych kredytów na rzecz banków
(122.387)
(105.674)


2. Spłata długoterminowych pożyczek na rzecz innych niż banki instytucji finansowych
(1.401)
(1.473)


3. Wykup obligacji lub innych papierów wartościowych od innych instytucji finansowych
–
–


4. Zmniejszenie stanu zobowiązań podporządkowanych
–
–


5. Koszty emisji akcji własnych
–
–


6. Umorzenie akcji własnych
–
–


7. Płatności dywidend i innych wypłat na rzecz właścicieli
–
(86.166)


8. Wypłaty z zysku dla osób zarządzajcych i nadzorujących
–
–


9. Wydatki na cele społecznie użyteczne
–
–


10. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego
–
–


11. Pozostałe wydatki
(29.137)
(575)

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO, RAZEM (A+/–B+/–C)
219.383
37.532

E. BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH
219.383
37.532


– w  tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych od walut obcych
 
 

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU
820.544
783.012

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F+/– D)
1.039.927
820.544
















� Kwota ta może ulec zmianie (zwiększeniu) z uwagi na trwający proces zamiany obligacji zamiennych na akcje BPH SA. W dniu podjęcia uchwały połączeniowej kwota ta powinna odzwierciedlać zarejestrowany kapitał zakładowy BPH SA i wynosić: zarejestrowany kapitał zakładowy BPH SA + 73.343.785 zł.


� Kwota ta może ulec zmianie (zwiększeniu) z uwagi na trwający proces zamiany obligacji zamiennych na akcje BPH. W dniu podjęcia uchwały połączeniowej kwota ta powinna odzwierciedlać zarejestrowany kapitał zakładowy BPH i wynosić: zarejestrowany kapitał zakładowy BPH + 73.343.785 zł.


� Kwota ta może ulec zmianie (zwiększeniu) z uwagi na trwający proces zamiany obligacji zamiennych na akcje BPH.  W dniu podjęcia uchwały połączeniowej kwota ta powinna odzwierciedlać zarejestrowany kapitał zakładowy BPH i wynosić: zarejestrowany kapitał zakładowy BPH + 73.343.785 zł.


� Liczba może ulec zwiększeniu w wyniku zamiany obligacji zamiennych na akcje serii B.


� Liczba może ulec zmniejszeniu w zależności od liczby obligacji nie zamienionych na akcje BPH w dniu podjęcia uchwały połączeniowej.


� j. w.
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