Komentarz Zarządu do wyników i działalności Funduszu

w pierwszym półroczu 2001 roku

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 roku Fundusz zrealizował zysk netto w wysokości 4.105 tysięcy złotych. Podstawowy wpływ na osiągnięcie tego wyniku miały następujące czynniki:

· ujemny udział w wyniku netto spółek wiodących w wysokości (5.707) tys. złotych,

· przychody z tytułu dłużnych papierów wartościowych (bony komercyjne, odsetki od obligacji) w wysokości  4.242 tys. złotych,

· zrealizowany zysk ze sprzedaży spółek wiodących w kwocie 10.804 tys. złotych,

· zrealizowane zyski ze sprzedaży spółek mniejszościowych w łącznej wysokości 1.557 tys. złotych,

· zrealizowane zyski ze sprzedaży obligacji skarbowych w wysokości 513 tys. złotych,

· zrealizowane straty ze sprzedaży akcji i udziałów w pozostałych jednostkach w kwocie 220 tys. złotych,

· niezrealizowane straty z wyceny akcji i udziałów w notowanych spółkach mniejszościowych oraz pozostałych jednostkach w kwocie 1.712 tys. złotych

· niezrealizowane zyski z wyceny notowanych dłużnych papierów wartościowych (obligacje skarbowe), a także z wyceny jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych  w kwocie 3.538 tys. złotych.

· rezerwy i odpisy aktualizujące w łącznej kwocie 2.702 tys. złotych.

Za pozytywny należy uznać fakt osiągnięcia przez Fundusz zysków z inwestycji, zarówno zrealizowanych w kwocie 12.654 tysiące złotych, jak i niezrealizowanych w wysokości 1.826 tysięcy złotych.

Wartość portfela inwestycyjnego Funduszu na dzień 30 czerwca 2001 roku wynosiła 249.439 tysięcy złotych, na co składają się następujące inwestycje:

· akcje i udziały w spółkach wiodących o wartości 83.158 tysięcy złotych,

· akcje i udziały w spółkach mniejszościowych o wartości 27.586 tysięcy złotych,

· akcje i udziały w pozostałych jednostkach spoza PPP – 3.042 tysięcy złotych,

· dłużne papiery wartościowe – 62.905 tysięcy złotych

· jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych – 72.748 tysięcy złotych.

W zakresie portfela inwestycyjnego Funduszu, w pierwszym półroczu br. miały miejsce następujące zmiany:
· portfel spółek wiodących, w których Fundusz posiada co najmniej 20% udziały w kapitale akcyjnym, w wyniku sprzedaży akcji Fabryki Wagon w Ostrowie Wielkopolskim S.A. oraz ukończenia postępowania likwidacyjnego Huty Szkła Okiennego Murów S.A., zmniejszył się do 15 spółek, 

· sprzedano akcje 17-u spółek mniejszościowych- w tym 1 spółki notowanej, tym samym liczba spółek mniejszościowych w portfelu Fundusz na dzień 30 czerwca 2001 roku wynosiła 214 - w tym 15 spółek notowanych na WGPW,

· liczba spółek spoza Programu Powszechnej Prywatyzacji, w których Fundusz posiada udziały niższe niż 20% nie wniesionych do Funduszu wynosi 22.

