Narodowy Fundusz Inwestycyjny "Hetman" S.A.

Wstęp do sprawozdania finansowego

 za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 roku

(w tysiącach złotych)


1.
Podstawowe informacje na temat Narodowego Funduszu Inwestycyjnego "Hetman" S.A.

a.
Forma prawna i podstawowy przedmiot działalności

Narodowy Fundusz Inwestycyjny "Hetman" S.A. („Fundusz”, poprzednio XV Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.) został utworzony przez Ministra Przekształceń Własnościowych działającego w imieniu Skarbu Państwa aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 roku oraz wpisany do rejestru handlowego w dziale B pod numerem 43352 w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w dniu 31 marca 1995 roku. Fundusz działa w oparciu o ustawę z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji („Ustawa o NFI”), Kodeks spółek handlowych oraz Statut Funduszu.

Kapitał akcyjny Funduszu zgodnie z aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 roku, zarejestrowanym w dniu 31 marca 1995 roku wynosił 100.000 złotych i obejmował 1.000.000 akcji na okaziciela. 
Kapitał akcyjny oraz zapasowy Funduszu został następnie podwyższony poprzez wniesienie przez Skarb Państwa wkładów niepieniężnych w postaci akcji jednoosobowych spółek Skarbu Państwa, biorących udział w Programie Powszechnej Prywatyzacji („Spółki Parterowe”), a następnie obniżony w wyniku umorzenia akcji Skarbu Państwa uchwałami Walnych Zgromadzeń Akcjonariuszy: 

Data emisji
Liczba akcji
Wartość wniesionych

akcji
Uwagi dodatkowe

15 grudnia 1994
1.000.000 akcji 

po 0,10 PLN każda
100.000 PLN
akcje zwykłe na okaziciela

Wszystkie akcje objął Skarb Państwa

2 września 1995
32.000.000 akcji 

po 0,10 PLN każda
3.200.000 PLN

kapitał akcyjny po podwyższeniu: 3.300.000 PLN
akcje zwykłe na okaziciela

Wszystkie akcje objął Skarb Państwa

- dodanie art. 9 ust. 3 Statutu określającego proporcje podziału na kapitał akcyjny i zapasowy

27 grudnia 1995
1.000.000 akcji 

po 0,10 PLN każda
100.000 PLN

kapitał akcyjny po podwyższeniu: 3.400.000 PLN
akcje zwykłe na okaziciela

Wszystkie akcje objął Skarb Państwa

- zmiana art. 9 ust. 3 Statutu, tj. zmiana proporcji podziału na kapitał akcyjny i zapasowy

23 kwietnia 1996
500.000 akcji 

po 0,10 PLN każda
50.000 PLN

kapitał akcyjny po podwyższeniu: 3.450.000 PLN
akcje zwykłe na okaziciela

Wszystkie akcje objął Skarb Państwa

- zmiana art. 9 ust. 3 Statutu, tj. zmiana proporcji podziału na kapitał akcyjny i zapasowy

23 maja 1996 
400.000 akcji 

po 0,10 PLN każda
40.000 PLN

kapitał akcyjny po podwyższeniu: 3.490.000 PLN
akcje zwykłe na okaziciela

Wszystkie akcje objął Skarb Państwa

- zmiana art. 9 ust. 3 Statutu, tj. zmiana proporcji podziału na kapitał akcyjny i zapasowy

13 czerwca 1996


100.000 akcji 

po 0,10 PLN każda
10.000 PLN

kapitał akcyjny po podwyższeniu: 3.500.000 PLN
akcje zwykłe na okaziciela 

Wszystkie akcje objął Skarb Państwa

- zmiana art. 9 ust. 3 Statutu, tj. zmiana proporcji podziału na kapitał akcyjny i zapasowy

14 sierpnia 1996
-
-
uchwała prostująca błędy pisarskie w uchwale z dnia 23 maja 1996 roku

- zmiana art. 9 ust. 3 Statutu, tj.  zmiana proporcji podziału na kapitał akcyjny i zapasowy

30 września 1996

-

-
uchwała prostująca błędy pisarskie w uchwałach z dnia 23 kwietnia 1996 roku i 23 maja 1996 roku

- zmiana art. 9 ust. 3 Statutu, tj. zmiana proporcji podziału na kapitał akcyjny i kapitał zapasowy

9 grudnia 1996
liczba akcji umorzonych: 3.973.815 

po 0,10 PLN każda
kapitał akcyjny po umorzeniu:

3.102.618,50 PLN
- obniżenie kapitału akcyjnego

- zmiana art. 9 ust. 1 Statutu (wysokość kapitału akcyjnego)

- zmiana art. 9 ust. 3 Statutu, tj. zmiana proporcji podziału na kapitał akcyjny i kapitał zapasowy

21 sierpnia 1997
liczba akcji umorzonych: 255.106 

po 0,10 PLN każda
kapitał akcyjny po umorzeniu: 3.077.107,90 PLN
- obniżenie kapitału akcyjnego

- zmiana art. 9 ust. 1 Statutu (wysokość kapitału akcyjnego)

- zmiana art. 9 ust. 3 Statutu, tj. zmiana proporcji podziału na kapitał akcyjny i kapitał zapasowy

10 listopada 1998
liczba akcji umorzonych: 

313 038 

po 0,10 PLN każda
kapitał akcyjny po umorzeniu: 3.045.804,10 PLN
- obniżenie kapitału akcyjnego

- zmiana art. 9 ust. 1 Statutu (wysokość kapitału akcyjnego)

-kapitał zapasowy został podwyższony o kwotę, o którą obniżono kapitał akcyjny

9 grudnia 1999
liczba akcji umorzonych: 401.917 

po 0,10 PLN każda
kapitał akcyjny po umorzeniu:

3.005.612,40 PLN
-obniżenie kapitału akcyjnego

-zmiana art.9 ust.1 Statutu (wysokość kapitału akcyjnego)

-kapitał zapasowy został podwyższony o kwotę, o którą obniżono kapitał akcyjny

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony, z tym, że na pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwołanym po 31 grudnia 2005 roku i na każdym następnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, Rada Nadzorcza przedstawi akcjonariuszom projekt odpowiedniej uchwały i zalecenia dotyczące likwidacji lub przekształcenia Funduszu w spółkę mającą charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiązującymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczącym firmy zarządzającej, jeżeli Fundusz jest związany z taką firmą umową o zarządzanie.

Przedmiotem działania Funduszu jest:

i. nabywanie papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa,

ii. nabywanie bądź obejmowanie udziałów, akcji podmiotów zarejestrowanych i działających w Polsce, 

iii. nabywanie innych papierów wartościowych emitowanych przez  podmioty, o których mowa w pkt. ii,

iv. wykonywanie praw z akcji i udziałów oraz papierów wartościowych, 

v. rozporządzanie nabytymi akcjami, udziałami i innymi papierami wartościowymi,

vi. udzielanie pożyczek spółkom i innym podmiotom zarejestrowanym i działającym w Polsce,

vii. zaciąganie pożyczek i kredytów dla celów Funduszu.

Działalność Funduszu jest ograniczona w taki sposób, że nie może on bez zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Funduszu wykreślić żadnej z następujących niedozwolonych rodzajów działalności ze swojego Statutu:

i. nabywanie papierów wartościowych emitowanych przez podmioty nie mające swojej siedziby w Polsce lub emitowanych przez podmioty, które nie są zaangażowane głównie w prowadzenie działalności w Polsce,

ii. posiadanie udziałów w spółkach cywilnych, jawnych oraz innych podmiotach, w których udział powodowałby nieograniczoną odpowiedzialność Funduszu,

iii. zbywanie papierów wartościowych, których nie jest właścicielem, w chwili zawarcia umowy, chyba że w chwili zawarcia tej umowy był on uprawniony do nabycia odpowiedniej ilości papierów wartościowych tego samego rodzaju,

iv. nabywanie papierów wartościowych emitowanych przez inny narodowy fundusz inwestycyjny lub podmiot, którego głównym przedmiotem działalności jest obrót papierami wartościowymi, o wartości przekraczającej 5% aktywów netto Funduszu według ostatniego bilansu,

v. nabywanie metali szlachetnych, zawieranie kontraktów surowcowych, kontraktów opcyjnych lub terminowych z wyjątkiem:

· transakcji mających na celu zmniejszenie ryzyka w granicach dopuszczalnych przez polskie prawo,

· nabywania akcji spółek zajmujących się produkcją i przetwarzaniem metali szlachetnych lub surowców,

vi. nabywanie nieruchomości (z wyjątkiem nieruchomości przeznaczonych na pomieszczenia biurowe Funduszu albo firmy zarządzającej) ani akcji spółek zajmujących się głównie inwestowaniem w nieruchomości, w wysokości przekraczającej 5% wartości aktywów netto według ostatniego bilansu Funduszu,

vii. zaciąganie pożyczek lub emisja obligacji, jeżeli w wyniku tego łączna wartość zadłużenia Funduszu przekroczyłaby 50% wartości aktywów netto według ostatniego bilansu Funduszu,

viii. inwestowanie w papiery wartościowe, jeżeli w wyniku tego ponad 15% wartości aktywów netto Funduszu według ostatniego bilansu zostałoby ulokowane w papiery wartościowe jednego emitenta, za wyjątkiem papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa,

ix. ograniczenia określone w punktach iv, vi, vii, viii dotyczą inwestycji w chwili jej podjęcia. Ograniczenia te nie obowiązują, jeżeli ich naruszenie następuje w wyniku późniejszych zmian wartości aktywów netto Funduszu lub zmiany struktury kapitału spółki, w którą fundusz zainwestował.

Przedmiot działalności Funduszu zdefiniowany jest jako pozostałe pośrednictwo finansowe i oznaczony numerem 6523 w Europejskiej Klasyfikacji Działalności oraz numerem 6523Z wg Polskiej Klasyfikacji Działalności.

Siedziba Funduszu znajduje się w Warszawie, ul. Emilii Plater 53.

b.
Organizacja zarządzania Funduszem

Władzami Funduszu są: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza oraz Zarząd.

Rada Nadzorcza

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 roku nie było zmian w składzie Rady Nadzorczej. W skład Rady Nadzorczej wchodzą:

Wacław Wilczyński - Przewodniczący

Barbara Bakalarska

Wolfgang Bauer

Marek Błaszkowski

Helmut Horvath

Konrad Milczarski

Jacek Mościcki

Zarząd 

Od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 roku w skład Zarządu Funduszu wchodziły następujące osoby:

Maciej Dąbek

- Prezes Zarządu

Krzysztof Nowiński 
- Członek Zarządu

W dniu 19 czerwca 2001 roku Rada Nadzorcza NFI „Hetman” S.A. podjęła uchwałę powołującą Pana Krzysztofa Nowińskiego na Członka Zarządu NFI „Hetman” S.A. na kolejną dwuletnią kadencję, z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe NFI „Hetman” za 2000 rok. 

Organizacja i struktura zarządzania Funduszu wynika z zapisu Ustawy o NFI (art. 21), który pozwala na powierzenie zarządzania majątkiem NFI firmom zarządzającym w przypadku zawarcia pomiędzy Funduszem a firmą zarządzającą umowy o zarządzanie.

W dniu 12 lipca 1995 roku XV Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. podpisał Umowę o zarządzanie majątkiem narodowego funduszu inwestycyjnego z firmą zarządzającą Creditanstalt SCG Investment Fund Management S.A., obecnie CA IB Fund Management S.A.

Na podstawie art. 24.2. Statutu Funduszu firmie zarządzającej została udzielona prokura. Osobą wykonującą uprawnienia prokurenta w imieniu firmy zarządzającej od dnia 1 czerwca 1999 roku jest Maciej Dąbek, prezes zarządu CA IB Fund Management S.A.

c.
Profil inwestycyjny i polityka inwestycyjna Funduszu

Fundusz jest inwestorem strategiczno-finansowym. Dążeniem Funduszu jest inwestowanie w spółki, w których możliwe jest uzyskanie istotnego wpływu na działalność spółki.

Polityka inwestycyjna Funduszu jest podporządkowana realizacji głównego celu, jakim jest zapewnienie wzrostu wartości akcji Funduszu. W zakresie zarządzania udziałami wiodącymi w ciągu minionych lat Fundusz dążył do zapewnienia wzrostu wartości rynkowej spółek wiodących poprzez ich aktywną restrukturyzację.

W dalszej perspektywie, średnio- i długoterminowej, realizacja celu Funduszu polegać będzie na restrukturyzacji portfela, zmianie struktury aktywów na rzecz aktywów o wysokiej płynności. Zmiany portfela spółek wiodących i zależnych dokonywać się będą poprzez sprzedaż spółek, które zakończyły już procesy restrukturyzacyjne lub dla których, ze względu na sytuację rynkową, niezbędne jest znalezienie strategicznego inwestora branżowego. Na bazie pozostałych spółek, działających głównie w sektorze mineralnym, Fundusz zamierza utworzyć holding branżowy.

W zakresie zarządzania udziałami mniejszościowymi celem jest zasadnicze zmniejszenie ilości posiadanych spółek. W tym celu Fundusz kontynuować będzie politykę sprzedaży pakietów mniejszościowych wspólnie z Funduszami wiodącymi.

2.
Porównywalność danych finansowych

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2001 roku (zwane dalej sprawozdaniem finansowym) oraz porównywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2000 roku (zwane dalej porównywalnymi danymi finansowymi) zostały sporządzone i przedstawione w sposób zapewniający porównywalność przedstawionych w nich danych. 

3.
Stosowane zasady i metody rachunkowości

a.
Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostało sporządzone w oparciu o Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych („Rozporządzenie”), a w kwestiach nie określonych w Rozporządzeniu, w oparciu o Ustawę z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości”) oraz w oparciu o Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy, i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

b.
Waluta sprawozdania finansowego


Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporządzone w tysiącach złotych polskich.

c.
Wycena wkładu niepieniężnego

Skarb Państwa wniósł do Funduszu udziały w spółkach, które dzielą się na:

Udziały Wiodące - w spółkach, o których mowa w art. 10 Ustawy o NFI, w których Fundusz posiada nie mniej niż 20% akcji,

Udziały Mniejszościowe - w spółkach, o których mowa w art. 10 Ustawy o NFI, innych niż określone powyżej.

Wniesione przez Skarb Państwa akcje zostały wycenione pierwotnie według aktu notarialnego.

Przepisy zawarte w paragrafie 3 ust. 3 Rozporządzenia określają, że wartość wniesionych przez Skarb Państwa do Funduszu akcji Spółek należy skorygować w oparciu o wielkość kapitału własnego, wynikającego z pierwszego, po wniesieniu akcji, zbadanego i zatwierdzonego sprawozdania finansowego spółki, przygotowanego według wymagań Ustawy o rachunkowości. Wartość Udziałów Wiodących i Mniejszościowych została w myśl tego przepisu skorygowana na dzień 31 grudnia 1995 roku lub 31 grudnia 1996 roku w zależności od momentu, w którym zostały wniesione do Funduszu.  Po dokonaniu korekty Udziały Wiodące wykazywane są według wartości wyznaczanej metodą praw własności, zaś Udziały Mniejszościowe wykazywane są według wartości skorygowanej, z uwzględnieniem ewentualnych odpisów związanych z trwałą utratą wartości tych udziałów.

d.
Początkowa wycena udziałów w jednostkach zależnych i stowarzyszonych

Początkowa wycena udziałów w jednostkach zależnych i stowarzyszonych (według paragrafu 4 ustęp 3 i 4 Rozporządzenia) przeprowadzana jest w następujący sposób:

Jednostki zależne
Na dzień objęcia kontroli przez Fundusz - w wartości udziału Funduszu w aktywach netto jednostki zależnej, według ich wartości rynkowej na ten dzień. Ewentualna różnica między wartością nabycia akcji i udziałów a odpowiadającą im częścią aktywów netto według ich wartości rynkowej wykazywana jest w odrębnej pozycji bilansu Funduszu jako „Wartość firmy z wyceny” lub „Rezerwa z wyceny”.

Jednostki stowarzyszone
Na dzień rozpoczęcia wywierania przez Fundusz znacznego wpływu – w wartości udziału Funduszu w kapitale  własnym jednostki stowarzyszonej na ten dzień. Ewentualna różnica między wartością nabycia akcji lub udziałów w jednostce stowarzyszonej a wartością udziału w kapitale własnym jednostki stowarzyszonej  wykazywana jest w odrębnej pozycji bilansu Funduszu jako „Wartość firmy z wyceny” lub „Rezerwa z wyceny”.

e.
Wycena udziałów wiodących oraz udziałów w jednostkach zależnych 
i stowarzyszonych w kolejnych latach sprawozdawczych

W kolejnych okresach sprawozdawczych po dokonaniu korekty lub dniu objęcia kontroli lub rozpoczęcia wywierania znacznego wpływu udziały wiodące oraz udziały w jednostkach zależnych i stowarzyszonych wycenia się metodą praw własności. Wartość tych udziałów jest korygowana o odpowiednią część zwiększenia lub zmniejszenia kapitału własnego tych jednostek oraz pomniejsza się o przypadające na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziały w zyskach.

Od „Wartości firmy z wyceny” oraz „Rezerwy z wyceny” dokonuje się odpisów przez okres pięciu lat.

f.
Wycena udziałów mniejszościowych i pozostałych inwestycji w kolejnych latach sprawozdawczych

Wyceny udziałów mniejszościowych oraz innych inwestycji w kolejnych latach sprawozdawczych dokonuje się w następujący sposób:

Akcje

· notowane
według ceny rynkowej,

· nie notowane i udziały
według wartości niższej z dwóch: 
ceny



nabycia lub oszacowanej wartości rynkowej,

Dłużne papiery wartościowe

· notowane
według ceny rynkowej powiększonej


o należne odsetki,

· nie notowane
według ceny nabycia powiększonej


o należne odsetki z zachowaniem zasady
ostrożnej wyceny,

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

· w funduszach rynku pieniężnego oraz dłużnych papierów wartościowych
· w funduszach akcyjnych 
według ceny rynkowej, rozumianej jako ostatnia ustalona wartość jednostki uczestnictwa (aktywów netto na jednostkę), 

według ceny nabycia lub według ceny rynkowej, gdy jest ona niższa od ceny nabycia,

Prawa poboru

· akcji notowanych
według ceny rynkowej,

· akcji nie notowanych
według wartości oszacowanej 


przez Zarząd Funduszu.

g.
Wartości niematerialne i prawne

Wartości niematerialne i prawne są wyceniane według cen nabycia pomniejszonych o umorzenie.

Stawka amortyzacyjna stosowana dla wartości niematerialnych i prawnych wynosi 20%.

h.
Rzeczowy majątek trwały

Rzeczowy majątek trwały wyceniany jest w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny pomniejszonych o umorzenie.

Rzeczowy majątek trwały amortyzowany jest metodą liniową przez określony z góry okres użytkowania, zgodnie z planem amortyzacji przyjętym przez Fundusz zgodnie z zasadami ustawy.

Stosowane stawki amortyzacji dla środków trwałych są następujące:

Urządzenia techniczne i maszyny



10,0% - 30,0%

Zespoły komputerowe
30,0%

Dla celów podatkowych przyjmowane są stawki amortyzacyjne, wynikające z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych z późniejszymi zmianami. W stosunku do środków trwałych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku stosowane są stawki wynikające z rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych. Określają one wysokość amortyzacji stanowiącej koszty uzyskania przychodów.

Składniki majątkowe o wartości początkowej poniżej 3,5 tysiąca złotych są jednorazowo odpisywane w ciężar kosztów w momencie przekazania ich do użytkowania.

i.
Należności

Należności są wykazywane w kwocie wymagającej zapłaty pomniejszonej o rezerwy. Rezerwy na należności tworzone są w oparciu o analizę ściągalności należności od poszczególnych dłużników lub w następstwie likwidacji lub ogłoszenia upadłości dłużników.

j.
Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obcej są księgowane po przeliczeniu na walutę polską po aktualnym kursie wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. 

Udziały w innych jednostkach i długoterminowe papiery wartościowe wyrażone w walucie obcej  wykazywane są na dzień bilansowy po kursie, po którym nastąpił ich zakup, jednak w wysokości nie wyższej od obowiązującego na koniec roku średniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP.  

Pozostałe aktywa i pasywa wyrażone w walucie obcej są przeszacowywane na dzień bilansowy według średniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzień. 

Różnice kursowe powstałe w wyniku wyceny środków pieniężnych, udziałów oraz papierów wartościowych na dzień bilansowy zalicza się do przychodów / kosztów finansowych. 

Pozostałe różnice kursowe z wyceny na dzień bilansowy rozlicza się w ramach danej waluty i:

· nadwyżkę ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi zalicza się do kosztów finansowych;

· nadwyżkę dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi zalicza się do przychodów przyszłych okresów.

k.
Opodatkowanie

Bieżące zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych są naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi. Rezerwy na dodatnie przejściowe różnice z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych spowodowane odmiennością momentu uznania przychodu za osiągnięty lub kosztu za poniesiony według zasad rachunkowości i przepisów podatkowych są tworzone według metody zobowiązań.  Fundusz rozpoznaje ujemne przejściowe różnice z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych w pozycji czynnych rozliczeń międzyokresowych jedynie w przypadku istnienia uzasadnionej pewności przyszłej realizacji tych rozliczeń.

l.
Zyski (straty) zrealizowane i niezrealizowane oraz wynik do podziału
W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielone są na zrealizowane i niezrealizowane.

Zrealizowane

W kalkulacji zrealizowanego zysku (straty) netto Fundusz bierze pod uwagę następujące pozycje:

· dywidendy od udziałów wiodących i mniejszościowych;

· zrealizowane przychody z tytułu innych papierów wartościowych;

· otrzymane, należne bądź naliczone dochody odsetkowe;

· zrealizowane zyski (straty) z inwestycji stanowiące różnicę pomiędzy przychodami netto ze sprzedaży papierów wartościowych, a ich wartością według cen nabycia;

· odpisy aktualizujące wartość posiadanych udziałów;

· przychody i koszty operacyjne.

Niezrealizowane

Niezrealizowany zysk (strata) netto obejmuje:

· udział w zysku (stracie) netto spółek, w których Fundusz posiada udziały wiodące;

· utworzone rezerwy;

· niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, które wywołują wzrost (spadek) wartości papierów wartościowych w stosunku do ich wartości na poprzedni dzień bilansowy lub ceny nabycia.

W przypadku zrealizowania zysku (straty) w danym okresie sprawozdawczym odpowiednia część niezrealizowanego zysku (straty) z lat ubiegłych związana ze zrealizowaną transakcją jest przenoszona do zrealizowanego zysku (straty) z lat ubiegłych w okresie realizacji transakcji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zysków i pokryciu strat, przy czym niezrealizowane zyski (straty) netto roku obrachunkowego nie mogą być przeznaczone do podziału (pokryte z kapitału zapasowego).

m.
Rezerwy i odpisy aktualizujące
W związku z wyceną posiadanych udziałów Fundusz tworzy rezerwy oraz dokonuje odpisów aktualizujących. Odpisy aktualizujące są tworzone w przypadku wystąpienia lub prawdopodobieństwa wystąpienia trwałej utraty wartości posiadanych udziałów. Odpisy te obciążają rachunek zysków i strat Funduszu i są traktowane jako straty zrealizowane. W przypadku udziałów mniejszościowych odpisy są dokonywane na podstawie dostępnych informacji uzyskanych przez Fundusz od innych Funduszy. Przy określeniu poziomu odpisu Fundusz bierze pod uwagę odpisy i rezerwy na trwałą utratę wartości utworzone przez inne Fundusze oraz sytuację finansową spółek, w których Fundusz posiada udziały mniejszościowe. Odpisy aktualizujące pomniejszają wartość bilansową udziałów. Korekta wartości odpisu może być dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji wartości udziału poprzez transakcję rynkową pomiędzy stronami niepowiązanymi dotyczącą znaczącego pakietu akcji lub uzyskania notowań giełdowych. Ewentualna korekta odpisu dokonana w przyszłości będzie miała wpływ na wykazaną wartość bilansową udziału oraz na rachunek zysków i strat okresu, w którym będzie dokonana.

Fundusz tworzy rezerwy obciążające rachunek zysków i strat w celu ujednolicenia zasad rachunkowości bądź uwzględnienia korekt, które nie zostały uwzględnione w sprawozdaniu spółek parterowych. 

Utworzone rezerwy obciążają rachunek zysków i strat i są traktowane jako straty niezrealizowane. Rezerwy te podlegają rozwiązaniu, gdy zostaną uwzględnione w sprawozdaniach spółek parterowych. Utworzone rezerwy pomniejszają wartość bilansową udziałów. Rozwiązanie rezerwy w przyszłości jest skompensowane odpowiednią zmianą w pozycji udziały w wyniku finansowym netto spółek.
Wielkość dokonanych odpisów i utworzonych rezerw według tytułów oraz ich wpływ na wartość portfela inwestycyjnego (aktywów netto) oraz wynik finansowy Funduszu zostały przedstawione w nocie 21.

n.
Kapitał własny

Kapitał własny obejmuje:

-
kapitał akcyjny,

-
kapitał zapasowy,

-
kapitał z aktualizacji wyceny środków trwałych,

-
kapitał z aktualizacji wyceny akcji i udziałów,

-
pozostałe kapitały rezerwowe,

-
nie podzielony zysk (stratę) z lat ubiegłych,

-
zysk (stratę) netto danego okresu sprawozdawczego.

Kapitał akcyjny jest wykazywany w wysokości określonej w statucie Funduszu i zarejestrowanej w rejestrze handlowym. Kapitał ten ulega zwiększeniu na skutek rejestracji nowej emisji lub podwyższenia wartości nominalnej dotychczasowych akcji lub zmniejszeniu na skutek rejestracji umorzenia akcji, zmniejszenia wartości nominalnej dotychczasowych akcji lub połączenia akcji.

Kapitał zapasowy obejmuje:

-
kapitał utworzony ze sprzedaży akcji powyżej wartości nominalnej, w tym również nadwyżkę wartości wniesionych do Funduszu akcji ponad wartość kapitału akcyjnego,

-
kapitał tworzony ustawowo,

-
kapitał tworzony zgodnie ze statutem, w tym z podziału zysku,

-
korektę wartości wniesionych do Funduszu akcji,

-
inny kapitał zapasowy.

W przypadku umorzeń części akcji należących do Skarbu Państwa wartość umorzonych akcji powiększała kapitał zapasowy.

Kapitał z aktualizacji wyceny środków trwałych jest powiększany o powstałą na skutek aktualizacji wyceny środków trwałych różnicę wartości netto środków trwałych.  Kapitał ten podlega zmniejszeniu o różnicę z aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych zbywanych lub zlikwidowanych środków trwałych i odniesieniu tej różnicy na zwiększenie kapitału zapasowego.

Kapitał z aktualizacji wyceny akcji i udziałów odzwierciedla zmiany w kapitale jednostek wycenionych metodą praw własności, które nie wpływają na wynik finansowy tych jednostek.

o.
Zbywalność składników portfela inwestycyjnego

Dla celów klasyfikacji składników portfela inwestycyjnego według zbywalności przyjęto następujące zasady:

· "z ograniczoną zbywalnością" - to udziały i papiery wartościowe, które nie zostały dopuszczone do publicznego obrotu,

· "z nieograniczoną zbywalnością" - to papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujące się w publicznym obrocie mocą decyzji administracyjnej lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe) oraz komercyjne dłużne papiery wartościowe, których płynność gwarantowana jest przez organizatora emisji,

· "obrót giełdowy" - papiery wartościowe notowane na giełdzie lub giełdach,

· "regulowany obrót pozagiełdowy" - papiery wartościowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagiełdowym. W przypadku papierów kwotowanych w Polsce dotyczy to papierów wartościowych będących w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, której działalność jest regulowana przepisami prawa a obrót prowadzony za jej pośrednictwem ma charakter permanentny,

· "nie notowane" - papiery wartościowe nie będące w obrocie na giełdzie lub w regulowanym obrocie pozagiełdowym.

p.
Rozliczenia międzyokresowe kosztów

Fundusz dokonuje rozliczeń międzyokresowych kosztów mających na celu przypisanie do danego okresu kosztów dotyczących tego okresu. Sposób rozliczenia kosztów zależy od ich charakteru.

q.
Kredyty, pożyczki i zobowiązania

Wycena kredytów i pożyczek przedstawia stan zadłużenia na dzień bilansowy. Zobowiązania są wycenione w kwocie wymagającej zapłaty.

4. Kursy zastosowane do przeliczenia wybranych danych na stronie tytułowej

Do przeliczenia pozycji bilansowych na dzień 30 czerwca 2001 roku zastosowano kurs wg tabeli kursów NBP nr 125/A/NBP/2001 z dnia 29 czerwca 2001 roku, który wynosił 3,3783 PLN/EURO.

Wyliczony zgodnie z § 46 ust.13 pkt. 2 Rozporządzenia o raportach średni kurs PLN/EURO za 6 miesięcy 2001 roku wynosi 3,5806 PLN/EURO. Kurs ten został zastosowany do przeliczenia pozycji rachunku zysków i strat.

Wyliczony zgodnie z § 46 ust.13 pkt. 2 Rozporządzenia o raportach średni kurs PLN/EURO za 12 miesięcy począwszy od 1 lipca 2000 roku do 30 czerwca 2001 roku wynosi 3,7563 PLN/EURO. Kurs ten został zastosowany do przeliczenia zysku (straty) netto na 1 akcję.

5.
Korekty wynikające z zastrzeżeń w opiniach podmiotów uprawnionych za lata ubiegłe

Opinia z badania i raport z przeglądu biegłego rewidenta do sprawozdań finansowych za poprzednie okresy, które to sprawozdania finansowe zostały przedstawione dla celów porównawczych, nie zawierały zastrzeżeń. W związku z brakiem zastrzeżeń w opinii z badania i raporcie z przeglądu biegłego rewidenta, nie istniała potrzeba wprowadzenia żadnych zmian do porównywalnych danych finansowych w sprawozdaniu półrocznym w stosunku do poprzednio publikowanych sprawozdań finansowych za analogiczny okres.

6.
Sprawozdania finansowe wewnętrznych jednostek organizacyjnych

W skład Funduszu nie wchodzą wewnętrzne jednostki organizacyjne sporządzające samodzielne sprawozdania finansowe.

7.
Różnice w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości pomiędzy załączonym sprawozdaniem finansowym a sprawozdaniem, które byłoby sporządzone według MSR

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporządzone zostało zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowości („PSR”). Międzynarodowe Standardy Rachunkowości („MSR”) nie regulują w sposób szczególny zasad rachunkowości dla funduszy inwestycyjnych. W ramach regulowanych zasad, w niektórych obszarach MSR, różnią się od PSR. Przedstawione poniżej różnice dotyczą tych kwestii, które mogą mieć istotny wpływ na sprawozdanie finansowe Funduszu, w tych przypadkach, w których stosowane przez Fundusz zasady według PSR nie są zgodne z rozwiązaniem według MSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

Zgodnie z zasadami MSR jednostka dominująca powinna sporządzać skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny obejmować wszystkie spółki zależne i stowarzyszone oraz udziały w joint ventures.  Spółki są zwolnione z obowiązku konsolidacji, jeżeli kontrola nad spółkami zależnymi lub stowarzyszonymi jest tymczasowa lub jeżeli istnieją długoterminowe ograniczenia dotyczące przepływu funduszy do jednostki dominującej. 

PSR, podobnie jak MSR wymagają objęcia konsolidacją sprawozdań finansowych wszystkich spółek zależnych i stowarzyszonych.  Ponadto, według PSR w sytuacji gdy udziały jednostki są przeznaczone do zbycia, lub gdy kontrola ze strony podmiotu dominującego będzie trwała krócej niż rok, nie istnieje wymóg konsolidacji sprawozdań finansowych tych spółek.

W przeciwieństwie jednak do MSR, PSR definiuje poziom istotności, poniżej którego spółki zależne i stowarzyszone nie muszą podlegać konsolidacji.  Poziom istotności jest zdefiniowany w odniesieniu do przychodów oraz sumy bilansowej jednostki dominującej oraz odpowiednich danych skonsolidowanych, przygotowanych bez wyłączeń konsolidacyjnych. NFI nie sporządził skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodą pełną, gdyż nie posiada akcji i udziałów w jednostkach zależnych o podobnym przedmiocie działalności. Zgodnie z PSR NFI w sprawozdaniu jednostkowym ujmuje istniejące inwestycje w spółkach zależnych metodą praw własności.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Udziały w spółce zależnej wyceniane są metodą praw własności. 

MSR wymagają, aby przy zastosowaniu metody praw własności spółki zależne stosowały polityki księgowe spójne ze stosowanymi przez spółkę wiodącą. Zasady rachunkowości przyjęte przez spółki NFI są zgodne z PSR, które w pewnych aspektach różnią się od MSR. 

Wartość inwestycji nabytych poprzez emisję akcji

MSR wymaga, by koszt inwestycji nabytych poprzez emisję akcji został określony poprzez wartość godziwą emitowanych papierów wartościowych. Dla celów PSR wartość spółek wniesionych do NFI przez Skarb Państwa określona została jako księgowa wartość aktywów netto tych spółek.

Wycena instrumentów finansowych

Międzynarodowy Standard Rachunkowości MSR 39  „Instrumenty finansowe – ujmowanie i wycena” stosowany po raz pierwszy do sporządzenia sprawozdania finansowego za okres obrotowy rozpoczynający się 1 stycznia 2001r. lub później znacząco zwiększa stosowanie wartości godziwej instrumentów finansowych. Niniejszy standard wprowadza wymóg stosowania wartości godziwej przy wycenie:

· pochodnych aktywów i pochodnych zobowiązań z uwzględnieniem wymogów rachunkowości zabezpieczeń opisanych poniżej,

· wszystkich dłużnych papierów wartościowych, papierów wartościowych z prawem do kapitału i innych aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu, oraz dostępnych do sprzedaży. Jest to konsekwencją wprowadzonego przez MSR 39 podziału portfela papierów wartościowych na trzy kategorie:

· przeznaczone do obrotu,

· nie przeznaczone do obrotu, ale dostępne do sprzedaży,

· utrzymywane do terminu zapadalności,

· inwestycji o ustalonym terminie zapadalności, których jednostka gospodarcza nie przeznacza na pozycje „utrzymywane do upływu terminu zapadalności”,

· kredytów i wierzytelności własnych, których jednostka gospodarcza nie przeznacza do obrotu,

· instrumenty pochodne wbudowane w instrumenty nie będące instrumentami pochodnymi.

Według MSR 39 nadal wykazuje się w wysokości ceny nabycia uwzględniając ocenę utraty wartości, trzy rodzaje aktywów finansowych:

· kredyty udzielone przez jednostkę i wierzytelności własne nie przeznaczone do obrotu,

· inne inwestycje o ustalonym terminie zapadalności (utrzymywane w posiadaniu do upływu terminu zapadalności),

· nie notowane instrumenty kapitałowe, których wartości godziwej nie można wiarygodnie wycenić.

Cena nabycia rozumiana jest jako ekonomiczna wartość wszystkich środków wydatkowanych bądź otrzymanych.

Dodatkowo MSR 39 wprowadza rachunkowość zabezpieczeń dla instrumentów pochodnych kompensujących całość lub część zmian wartości godziwej zabezpieczanej pozycji lub przepływów środków pieniężnych z niej wynikających. Zasady rachunkowości zabezpieczeń przewidują symetryczne ujmowanie skutków wpływu mechanizmu kompensowania na zysk lub stratę netto.

Zasady wyceny inwestycji według PSR zostały przedstawione we wstępie do sprawozdania finansowego punkcie 3f.

Zyski zrealizowane a niezrealizowane

NFI klasyfikuje zyski (odnosi się to również do zysku/straty z lat ubiegłych) jako zrealizowane oraz niezrealizowane. Podziałowi podlegać mogą jedynie zyski zrealizowane. Klasyfikacja taka nie jest przewidywana w ramach MSR.

Zakres informacji dodatkowej

Składniki poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego według PSR i MSR mogą się różnić w istotnym stopniu. Najbardziej znaczące różnice dotyczą zakresu ujawnianych informacji w odniesieniu do instrumentów finansowych: noty i prezentacja, wpływu zmian w stawce opodatkowania podatkiem dochodowym od osób prawnych, sprawozdawczości.

29.
Dane uzupełniające o aktywach, zobowiązaniach, rezerwach i składnikach kapitału własnego, pozycjach rachunku zysków i strat, rachunku przepływów pieniężnych oraz zestawieniu portfela inwestycyjnego

29.1.
Należności sporne i przeterminowane

Na dzień 30 czerwca 2001 roku saldo należności brutto w kwocie 8.774 tysięcy złotych obejmowało następujące należności przeterminowane:

Należności z tytułu weksli spółki cywilnej „Jędrek”
50

Należności z tytułu sprzedanych spółek mniejszościowych
25

Należności z tytułu dywidend
21

Należności od spółki Jaro
23

Należności od spółek wiodących
31

Należności z tytułu pożyczki udzielonej FD Kowary SA (wraz z odsetkami)
1.386


------------

Razem należności przeterminowane
                   1.536

=======

Na dzień 30 czerwca 2001 roku Fundusz nie posiadał należności spornych.

29.2.
Obciążenia Funduszu o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym


Na dzień 30 czerwca 2001 roku Fundusz nie posiadał zobowiązań zabezpieczonych na jego majątku.

29.3.
Pozostałe koszty działania Funduszu


za okres 

od 1 stycznia 2001

do 30 czerwca 2001
za okres 

od 1 stycznia 2000

do 30 czerwca 2000





Podatki i opłaty
2
77

Koszty Rady Nadzorczej
262
241

Koszty pracowników NFI
0
0

Marketing i reklama
2
2

Koszty utrzymania biura
150
177


----------
----------


416

======
497

======

29.4. Akcjonariusze posiadający bezpośrednio lub pośrednio przez jednostki zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 5% jego kapitału akcyjnego.

Poniższa tabela przedstawia listę akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez jednostki zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 5% jego kapitału akcyjnego – wg stanu na dzień sporządzenia niniejszego raportu.

L.p.
Akcjonariusz
Otrzymanie przez Fundusz informacji o stanie posiadania
Stan posiadania na dzień  30.06.01
Otrzymanie przez Fundusz informacji o stanie posiadania
Stan posiadania na dzień  30.06.01



Bezpośrednio
Pośrednio*

1.
Bank Austria AG 
20.11.00
35,93%
23.04. 01


50,08% ogólnej liczby akcji,

49,90% ogólnej liczby głosów 

2.
CA IB Investmentbank Aktiengesellschaft

(podmiot zależny od Bank Austria AG)
23.04.01
9,64 %
23.04. 01
14,14% ogólnej liczby akcji, 13,96% ogólnej liczby głosów

3.
Skarb Państwa


11.07.00
14,77 %



* Powyższe informacje dotyczące liczby głosów posiadanych przez daną grupę kapitałową zostały przygotowane przyjmując bardzo ostrożną interpretację przepisów wprowadzonych ostatnią nowelizacją ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z póź. zm. ("Ustawa") dotyczących definicji podmiotu dominującego oraz brzmienia art. 158 a Ustawy zgodnie, z którą do liczby głosów posiadanych przez daną grupę kapitałową wlicza się głosy posiadane przez biuro maklerskie zarządzające cudzym pakietem papierów wartościowych, głosy posiadane przez fundusz inwestycyjny zarządzany przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz biuro maklerskie wykonujące funkcje animatora.

29.5.  Stan posiadania akcji NFI Hetman SA przez osoby nadzorujące i zarządzające

Pan Maciej Dąbek, pełniący równocześnie funkcję Prezesa Zarządu NFI "Hetman" S.A. i Prezesa Zarządu CA IB Fund Management S.A. (firmy zarządzającej NFI "Hetman" S.A.) na dzień 30.06.2001 posiadał 109.966 akcji Funduszu, a Pan Krzysztof Nowiński, pełniący równocześnie funkcję Członka Zarządu NFI "Hetman" S.A. i Członka Zarządu CA IB Fund Management S.A. (firmy zarządzającej NFI "Hetman" S.A.) na dzień 30.06.2001 posiadał 66.762 akcje Funduszu.

Pan Wacław Wilczyński - przewodniczący Rady Nadzorczej NFI Hetman S.A. posiada 5 akcji Funduszu. Żadna z pozostałych osób wchodzących w skład organów nadzorujących nie posiada akcji NFI Hetman SA.

29.6. Wyliczenie wysokości zysku netto na jedną akcję 

Zysk  na jedną akcję zwykłą został ustalony jako relacja zysku netto za okres 12 miesięcy poprzedzających dzień bilansowy do średniej ważonej liczby akcji zwykłych w tym okresie. Wagę stanowi długość okresu ustalonego jako całość lub część okresu obrotowego, w którym akcje zwykłe danej emisji miały prawo do uczestnictwa w dywidendzie. 

29.7.
Informacje o pokryciu straty za poprzedni rok obrotowy oraz propozycji podziału zysku za bieżący rok obrotowy

W 2001 roku nie odbyło się jeszcze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.  Zarząd zamierza zarekomendować Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie zysku zrealizowanego za 2000 roku w wysokości 10.435 tys. zł na kapitał zapasowy oraz pozostawienie zysku niezrealizowanego za 2000 rok w kwocie 2.013 tys. zł do momentu jego zrealizowania. 

Ponadto w sprawie pokrycia straty z lat ubiegłych Zarząd  proponuje:

a) część zrealizowanej w 2000 r. straty niezrealizowanej netto za okres od dnia 1 stycznia 1996 r. do dnia 31 grudnia 1996 r. w wysokości 2.270 tys. złotych pokryć z kapitału zapasowego,

b) część zrealizowanego w 2000 r. zysku niezrealizowanego netto za okres od dnia 1 stycznia 1997 r. do dnia 31 grudnia 1997 r. w wysokości 280 tys. złotych przeznaczyć na kapitał zapasowy,

c) część zrealizowanej w 2000 r. straty niezrealizowanej netto za okres od dnia 1 stycznia 1998 r. do dnia 31 grudnia 1998 r. w wysokości 137 tys. złotych pokryć z kapitału zapasowego,


d) część zrealizowanej w 2000 r. straty niezrealizowanej netto za okres od dnia 1 stycznia 1999 r. do dnia 31 grudnia 1999 r. w wysokości 4.524 tys. złotych pokryć z kapitału zapasowego.

Zarząd zamierza również zarekomendować Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie zysku zrealizowanego w 2001 roku na kapitał zapasowy oraz pozostawienie wyniku niezrealizowanego do momentu jego zrealizowania. 

29.8.
Reklasyfikacja niezrealizowanych zysków (strat) z lat ubiegłych w zyski (straty) zrealizowane

W okresie od 1 stycznia 2000 roku do 30 czerwca 2001 roku dokonano reklasyfikacji niezrealizowanych zysków (strat) z lat ubiegłych na zyski (straty) zrealizowane z lat ubiegłych z następujących tytułów:

1. straty za rok 1996 w łącznej wysokości 5.091 tysięcy złotych, w tym:

· realizacja udziału w stracie za 1996 rok spółek sprzedanych w 2001 roku, w wysokości 2.556 tysięcy złotych;

· realizacja rezerw utworzonych w 1996 roku na wartość spółek sprzedanych w 2001 roku w wysokości 2.535 tysięcy złotych;

2. straty za rok 1997 w łącznej wysokości 183 tysięcy złotych, w tym:

· realizacja udziału w zysku za 1997 rok spółek wiodących sprzedanych w 2001 roku, w wysokości 89 tysięcy złotych;

· realizacja strat z wyceny za 1997 spółek mniejszościowych, sprzedanych w 2001 roku w wysokości 272 tysięcy złotych;

3. zysku za rok 1998 w łącznej wysokości 727 tysięcy złotych, w tym:

· realizacja udziału w zysku za 1998 rok spółek wiodących sprzedanych w 2001 roku, w wysokości 1.121 tysięcy złotych;

· realizacja strat z wyceny za 1998 spółek mniejszościowych, sprzedanych w 2001 roku w wysokości 394 tysiące złotych;

4. straty za rok 1999 w łącznej wysokości 2.558 tysiące złotych, w tym:

· realizacja udziału w stracie za 1999 rok spółek wiodących sprzedanych w 2001 roku w wysokości 3.670 tysięcy złotych;

· realizacja zysków z wyceny za 1999 spółek mniejszościowych, sprzedanych w 2001 roku w wysokości 53 tysiące złotych,

· realizacja zysków z wyceny za 1999 pozostałych notowanych akcji sprzedanych w 2001 roku w wysokości 870 tysięcy złotych,

· realizacja zysków z wyceny za 1999 dłużnych papierów wartościowych sprzedanych w 2001 roku w wysokości 189 tysięcy złotych.

5. straty za rok 2000 w łącznej wysokości 962 tysiące złotych, w tym:

· realizacja zysków z wyceny za 2000 spółek mniejszościowych, sprzedanych w 2001 roku w wysokości 109 tysięcy złotych,

· realizacja strat z wyceny za 2000 pozostałych notowanych akcji sprzedanych w 2001 roku w wysokości 1.630 tysięcy złotych,

· realizacja zysków z wyceny za 1999 dłużnych papierów wartościowych sprzedanych w 2001 roku w wysokości 559 tysięcy złotych.

29.9.
Rachunek przepływów pieniężnych 

Struktura środków pieniężnych


30 czerwca  2001
30 czerwca 2000 





Środki pieniężne w banku
8.485
1.494


- rachunki bieżące
107
74


- w złotych
107
73


- w walutach obcych
-
1


- depozyty terminowe
8.378
1.420


- w złotych
1.064
1.420


      - w walutach obcych
7.314
-





Środki pieniężne w kasie
-
-


---------
---------

Razem
8.485
1.494


======
======

Podział działalności w rachunku przepływu środków pieniężnych

Podział działalności na działalność operacyjną, inwestycyjną oraz finansową przedstawiono poniżej:

· Do działalności operacyjnej zalicza się wpływy i wydatki związane z zakupem lub sprzedażą papierów wartościowych, w tym udziałów większościowych, mniejszościowych, w spółkach zależnych i stowarzyszonych, wpływy i wydatki związane z nabyciem lub sprzedażą rzeczowego majątku trwałego i wartości niematerialnych i prawnych, oraz wydatki na usługi prawne i finansowe;

· Do działalności finansowej zalicza się głównie pozyskiwanie kapitału własnego i kapitałów obcych oraz jego zwrot i obsługę.

Inne wpływy i wydatki

Rachunek przepływów pieniężnych Funduszu za okres od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku nie zawierał kwot w pozycji “inne wpływy” lub “inne wydatki”, których suma przekraczałaby 5% ogólnej kwoty odpowiednio wpływów lub wydatków z danej działalności.

30.
Inwestycje w instrumenty pochodne
W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku NFI „Hetman” S.A. nie dokonywał inwestycji w pochodne instrumenty finansowe oraz inne prawa pochodne od praw majątkowych.  Fundusz nie zawierał również transakcji terminowych.

31.
Zobowiązania warunkowe
Zobowiązania warunkowe Funduszu
W dniu 1 lutego 1999 roku została zawarta umowa o udzielenie poręczenia zobowiązania spółki wiodącej PKRB „Fabud” S.A. w Siemianowicach Śląskich. Zgodnie z umową Fundusz zobowiązał się do udzielenia poręczenia w kwocie 1.500.000 złotych za zobowiązania spółki wynikające z kredytu inwestycyjnego, który został udzielony tej Spółce w dniu 27 stycznia 1999 roku przez Bank Śląski S.A., Oddział w Katowicach. Przedmiotem poręczenia jest kwota udzielonego kredytu wraz z mogącymi powstać w przyszłości z tego tytułu zobowiązaniami, w szczególności zaś należne odsetki i kwoty zaspokojenia banku, na wypadek gdyby Spółka nie wykonała zobowiązania. Poręczenie jest udzielone na okres od dnia udzielenia kredytu do dnia 31 sierpnia 2002 roku. Zabezpieczeniem umowy jest weksel in blanco wystawiony na rzecz Funduszu oraz zobowiązanie „Fabud” S.A. do ustanowienia innych zabezpieczeń na żądanie Funduszu. Poręczenie zostało udzielone przez Fundusz w dniu 2 lutego 1999 roku. Wg stanu na 30 czerwca 2001 roku kwota zadłużenia  „Fabud” S.A. z tytułu ww. kredytu wynosiła 562 tys. złotych.

W dniu 19 grudnia 1999 roku Fundusz poręczył płatność przez FD „Kowary” S.A. wynagrodzenia na rzecz TRG Sp. z o.o. w kwocie stanowiącej równowartość w złotych 135.000,00 USD. Poręczenie zostało udzielone bezterminowo, a termin zapłaty ostatniej raty upływał z końcem października 2000 roku.  Aneksem z dnia 30 listopada 2000 roku została zmieniona kwota poręczenia na równowartość 164.700,00 USD, odpowiadającą wysokości wynagrodzenia na rzecz TRG Sp. z o.o. wraz z podatkiem od towarów i usług (VAT). Poręczenie jest bezterminowe, a termin zapłaty ostatniej raty upływa 20 grudnia 2001 roku. 

W dniu 20 czerwca 2001 r. Fabryka Dywanów "Kowary" S.A. z siedzibą w Kowarach - podmiot zależny od NFI "Hetman" S.A. - złożyła w Sądzie Rejonowym w Jeleniej Górze, V Wydział Gospodarczy, wniosek o wszczęcie postępowania układowego. Sąd Rejonowy w Jeleniej Górze w dniu 19 lipca 2001 r. postanowił otworzyć w/w postępowanie układowe. Fundusz utworzył rezerwę na przewidywane straty związane z udzielonym poręczeniem w wysokości 549 tys. złotych, odpowiadającej wszystkim ratom niezapłaconym przez FD „Kowary” do dnia 30 czerwca  2001 roku. 

Udział Funduszu w zobowiązaniach warunkowych spółek parterowych
a.
Ulgi inwestycyjne

Zgodnie z Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 25 stycznia 1994 roku w sprawie odliczeń od dochodu wydatków inwestycyjnych oraz obniżek podatku dochodowego oraz na podstawie ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych, w latach 1997-2000 następujące spółki wiodące skorzystały z prawa do ulg:

Nazwa spółki

Kwota ulg wykorzystanych



w latach 1997-2000
Zakłady Górnicze Trzebionka S.A.


 8.775

Cegielnie Olsztyńskie S.A.


    552

ZACH „Chemet” S.A.


 1.500

Elektrometal S.A.


    534





                           -----------

Łącznie


                       11.361





                     =======

W roku 2001 spółki nie skorzystały z prawa do ulg.

Ulgi te mają charakter warunkowy. Przepisy rozporządzenia przewidują możliwość utraty prawa do ulg inwestycyjnych, jeżeli przed upływem 3 lat wystąpi choćby jedna z następujących okoliczności:

1. u podatnika wystąpią zaległości za poszczególne lata we wpłacaniu podatków stanowiących dochody budżetu państwa,

2. podatnicy przeniosą - w jakiejkolwiek formie - własność składników majątkowych, z którymi związane były odliczenia od podstawy opodatkowania,

3. ustały okoliczności do zaliczania środków trwałych przejętych do odpłatnego korzystania na podstawie umów najmu, dzierżawy lub umów o podobnym charakterze - do składników majątku podatnika,

4. podatnik zostanie postawiony w stan likwidacji lub zostanie ogłoszona jego upadłość,

5. podatnik otrzymał w jakiejkolwiek formie zwrot wydatków inwestycyjnych.

Ponadto podatnik może dokonać odliczeń tylko w przypadku spełnienia określonych warunków przed dokonaniem tych odliczeń, w tym braku zaległości podatkowych.  Jeśli warunki te nie były spełnione w momencie dokonania przez podatników tych odliczeń, organa podatkowe mogą zakwestionować prawo do skorzystania z możliwości odliczeń i w takim przypadku podatnik może utracić korzyści ulgi inwestycyjnej.

Postępowania sądowe

Fundusz w 2001 roku nie był stroną pozwaną w żadnym postępowaniu sądowym (włącznie ze sprawami toczącymi się przed sądem pracy, sądem antymonopolowym i sądami arbitrażowymi), postępowaniu administracyjnym (włącznie z postępowaniami toczącymi się przed Naczelnym Sądem Administracyjnym) ani w postępowaniu egzekucyjnym. 

32.
Zobowiązania wobec budżetu państwa lub gminy z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli


Na dzień 30 czerwca 2001 roku Fundusz nie posiadał zobowiązań wobec budżetu państwa lub gminy z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli.

33.
Przychody , koszty i wyniki działalności zaniechanej lub przewidzianej do zaniechania

Fundusz nie zaniechał w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje do zaniechania żadnej z podstawowych działalności.

34.
Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczętych, środków trwałych i rozwoju na własne potrzeby 

W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku Fundusz nie poniósł nakładów na wytworzenie inwestycji rozpoczętych, środków trwałych i rozwoju na własne potrzeby.

35.
Informacje o planowanych nakładach inwestycyjnych 
W 2001 roku Fundusz nie zamierza dokonywać inwestycji w spółki wiodące z portfela Funduszu ani zakupu pakietów kontrolnych spółek spoza PPP. 

Fundusz zamierza nabyć akcje własne, stanowiące do 25% kapitału zakładowego minus jedna akcja, w celu ich dalszej odsprzedaży. 

36.
Transakcje ze stronami powiązanymi 

Transakcje z jednostkami, w których Fundusz posiada udziały wiodące
W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku Fundusz przeprowadził następujące transakcje ze spółkami, w których posiada udziały wiodące: 

1.

Na mocy umowy z dnia 25 lutego 2000 r. Fundusz udzielił FD „Kowary” S.A. pożyczki na kwotę 6.712 tysięcy złotych na okres do 31 grudnia 2000 roku. Termin spłaty na mocy aneksu z dnia 22 lutego 2001 roku został przesunięty na dzień 31 grudnia 2001 roku. Pożyczka jest oprocentowana według stawki 20% w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem terminowej spłaty pożyczki jest weksel własny Spółki, przewłaszczenie na zabezpieczenie na udziałach w spółce „Kowary-Dywan” Sp. z o.o., zastaw rejestrowy na krosnach żakardowych należących do „Kowary-Dywan” Sp. z o.o., zobowiązanie Spółki do ustanowienia innych prawnych zabezpieczeń na aktywach FD Kowary S.A. na pierwsze żądanie Funduszu oraz poddanie się przez Pożyczkobiorcę egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 Kpc w zakresie kwoty pożyczki do dnia 31 marca 2001, który to termin miał być przesunięty do dnia 30 czerwca 2002 roku. Przewłaszczenie na zabezpieczenie, o którym mowa powyżej, zostało dokonane na wniosek Funduszu, który w ten sposób zrealizował wynikające z umowy pożyczki uprawnienia do żądania wzmocnienia zabezpieczenia spłaty pożyczki.  W zamian Fundusz zrzekł się ustanowionych na jego rzecz zabezpieczeń w postaci zastawu rejestrowego na udziałach w spółce „Kowary-Dywan” Sp. z o.o. oraz hipoteki na prawie wieczystego użytkowania gruntu wraz ze znajdującym się na tym gruncie budynkiem. Fundusz zgłosił tę wierzytelność w postępowaniu układowym.

W dniu 28 lutego 2000 roku Fundusz udzielił FD „Kowary” S.A. pożyczki w wysokości 1.000 tysięcy złotych. Pożyczka została udzielona na okres do 30 czerwca 2000 roku i jest oprocentowana według stawki 20% w stosunku rocznym. Na mocy aneksu do umowy pożyczki, podpisanego w dniu 7 września 2000 roku, termin spłaty pożyczki został przesunięty na 31 stycznia 2001 roku, zaś aneksem z dnia 22 lutego 2001 roku termin spłaty ustalono na dzień 30 czerwca 2001 roku. Umowa przewiduje zabezpieczenie terminowej spłaty pożyczki w postaci weksla własnego Spółki, zobowiązania Pożyczkobiorcy do dokonania na pierwsze żądanie Funduszu przelewu nieprzeterminowanych i nieobciążonych wierzytelności przysługujących Pożyczkobiorcy, zobowiązania Spółki do ustanowienia innych prawnych zabezpieczeń na aktywach FD Kowary S.A. na pierwsze żądanie Funduszu oraz poddania się przez Pożyczkobiorcę egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 Kpc w zakresie kwoty pożyczki do dnia 31 grudnia 2001 roku.  Pożyczka nie została spłacona w terminie przez Pożyczkobiorcę.  Fundusz zgłosił tę wierzytelność w postępowaniu układowym. 

Transakcje z innymi stronami powiązanymi
1.
W dniu 12 lipca 1995 roku Fundusz zawarł z Firmą Zarządzającą, Creditanstalt SCG Investment Fund Management S.A. (obecnie CA IB Fund Management SA –„CA IB FM” – zmiana nazwy zgodnie z postanowieniem Sądu Rejonowego dla m.st. Warszawy z dnia 23 lutego 2000 roku) Umowę o Zarządzanie majątkiem Funduszu. 

W dniu 7 stycznia 1998 roku podpisano aneks do Umowy o zarządzanie (Pierwsza zmiana do Umowy o zarządzanie), na mocy którego roczne wynagrodzenie Firmy Zarządzającej za zarządzanie ustalono w wysokości ryczałtowej, stanowiącej równowartość w złotych polskich kwoty 3.220.000 dolarów amerykańskich. 

W dniu 1 czerwca 1998 r. pomiędzy Funduszem a Firmą Zarządzającą została zawarta umowa zmieniająca umowę o zarządzanie majątkiem NFI Hetman S.A. (Druga zmiana do Umowy o Zarządzanie), mocą której nastąpiło zmniejszenie składu Zarządu Firmy Zarządzającej.

W dniu 30 sierpnia 1999 roku została zawarta pomiędzy NFI “Hetman” S.A. a CA IB FM S.A. umowa zmieniająca umowę o zarządzanie majątkiem NFI Hetman S.A. (Trzecia zmiana do Umowy o Zarządzanie), mocą której strony tej umowy określiły skład Zarządu Firmy Zarządzającej. 

W dniu 19 października 1999 roku została zawarta pomiędzy NFI „Hetman” S.A. a CA IB FM S.A. umowa zmieniająca umowę o zarządzanie majątkiem NFI Hetman S.A (Czwarta zmiana do Umowy o Zarządzanie), w wyniku której zaktualizowany został załącznik D Umowy o Zarządzanie określający skład akcjonariatu CA IB FM S.A.

W dniu 19 października 1999 roku została zawarta pomiędzy Funduszem a CA IB FM S.A. umowa zmieniająca umowę o zarządzanie majątkiem NFI „Hetman” S.A. (Piąta zmiana do Umowy o Zarządzanie) mająca na celu usprawnienie zasad zarządzania. Zmianie uległ również Załącznik A-2 Umowy o Zarządzanie. Stwierdza on, że wynagrodzenie należne CA IB FM S.A. jest wynagrodzeniem ryczałtowym i wynosi równowartość w złotych polskich kwoty 2.500.000 dolarów amerykańskich. Kwota wynagrodzenia nie obejmuje podatku od towarów i usług, który jeśli będzie należny zgodnie z obowiązującym przepisami, zostanie naliczony w fakturach wystawianych przez Firmę Zarządzającą.  

W dniu 3 stycznia 2000 roku została zawarta pomiędzy Funduszem a CA IB FM S.A. umowa zmieniająca umowę o zarządzanie majątkiem Funduszu (Szósta zmiana do Umowy o Zarządzanie), mocą której uległ zmianie załącznik D do tej umowy, określający skład akcjonariatu Firmy Zarządzającej.

W dniu 15 grudnia 2000 roku została zawarta pomiędzy Funduszem a Firmą Zarządzającą umowa zmieniająca umowę o zarządzanie majątkiem NFI „Hetman” S.A (Siódma zmiana do Umowy o Zarządzanie), w wyniku której zaktualizowany został załącznik A-1 do tej umowy, określający skład Zarządu CA IB FM. 

Wynagrodzenie dla Firmy Zarządzającej na podstawie umowy oraz aneksów wyniosło w okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku 5.626 tysięcy złotych.

2.
W dniu 12 lipca 1995 została również zawarta Umowa o Wynagrodzenie za Wyniki Finansowe pomiędzy Funduszem, Skarbem Państwa a Firmą Zarządzającą. W dniu 26 lipca 1999 r. został zawarty pomiędzy Funduszem, Skarbem Państwa a Firmą Zarządzającą aneks do Umowy o Wynagrodzenie za Wyniki Finansowe. Zmiany wprowadzone tym aneksem mają na celu usprawnienie od strony technicznej procedury składania przez Firmę Zarządzającą żądania zbycia akcji.

3.
W dniu 9 listopada 1999 r. NFI "Hetman" S.A. zawarł z CA IB Investment Management S.A. umowę o zarządzanie pakietem papierów wartościowych oraz umowę o zarządzanie pakietem papierów wartościowych nie będących w publicznym obrocie. W/w umowy zostały zawarte na czas nieoznaczony, nie określają wartości przedmiotu umowy i dotyczą każdej kwoty przekazanej w zarządzanie CA IB Investment Management S.A. przez NFI "Hetman" S.A.  Na dzień 30 czerwca 2001 roku wartość portfela akcji spółek notowanych zarządzanego przez CA IB Investment Management S.A. wynosiła 2.809 tys. złotych, natomiast wartość papierów dłużnych (obligacji skarbowych) nabytych w ramach umowy o zarządzanie pakietem papierów wartościowych wynosiła 618 tys. złotych.

4.
W 2001 roku NFI „Hetman” nabył jednostki uczestnictwa w następujących funduszach inwestycyjnych, zarządzanych przez CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.: w funduszu CA IB SFIO Rynku Pieniężnego: 3.504,255 jednostki za łączną kwotę 4.600 tys. zł; w CA IB OFI Dłużnych Papierów Wartościowych: 30.010,003 jednostki za łączną kwotę 3.600 tys. zł; w CA IB OFI Renomowanych Spółek: 106.185,352 jednostki za łączną kwotę 14.195 tys. zł. Wartość bilansowa jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, zarządzanych przez CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A na dzień 30 czerwca 2001 roku wyniosła 65.351 tys. zł.

5.
W dniu 5 stycznia 1999 roku, Fundusz zawarł z Firmą Zarządzającą umowę podnajmu pomieszczeń. 

6.
W dniu 14 maja 1998 roku, Fundusz zawarł z CA IB Securities S.A. umowę o wykonywanie zadań członka giełdy specjalisty w odniesieniu do akcji NFI „Hetman” S.A. Umowa ta została rozwiązana z dniem wprowadzenia systemu giełdowego „WARSET”, w dniu tym weszła w życie umowa o wykonywanie zadań członka giełdy – animatora emitenta podpisana przez Fundusz w dniu 11 września 2000 roku z CA IB Securities S.A. 

7.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 roku łączny koszt Funduszu z tytułu w/w umów z podmiotami z grupy CA IB (z wyjątkiem wynagrodzenia firmy zarządzającej) wyniósł 223 tysiące złotych.

8.
W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku nie wystąpiły żadne transakcje pomiędzy Funduszem a członkami zarządu i organów nadzorczych Funduszu oraz jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące.

9.
W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku  nie wystąpiły żadne transakcje pomiędzy Funduszem a małżonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia członków zarządu i organów nadzorczych Funduszu, oraz jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

10.
W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku nie wystąpiły żadne transakcje pomiędzy Funduszem a osobami związanymi z tytułu opieki, przysposobienia lub kurateli z członkami zarządu i organów nadzorczych Funduszu oraz jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące.

37.
Informacje o wspólnych przedsięwzięciach, które nie podlegają konsolidacji metodą pełną lub praw własności
Na dzień 30 czerwca 2001 roku Fundusz nie prowadził wspólnych przedsięwzięć z innymi podmiotami.

38.
Informacje o zatrudnieniu
W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku w Funduszu nie były zatrudnione żadne osoby.

39.
Wynagrodzenie wypłacone członkom Zarządu i Rady Nadzorczej oraz odrębnie od jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące
W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku członkowie Zarządu Funduszu nie pobierali żadnego wynagrodzenia. Wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej, łącznie z kosztami delegacji i szkoleń, w okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku wyniosły 262 tysiące złotych.  

W okresie 1 stycznia 2000 roku do 30 czerwca 2001 roku, Fundusz nie wypłacił, ani nie przewiduje wypłacenia za ten okres żadnych nagród ani wynagrodzenia z zysku członkom Zarządu Funduszu oraz członkom organów nadzorczych Funduszu.

Członkowie Zarządu i organów nadzorczych Funduszu nie otrzymali w okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku, ani nie otrzymają za ten okres żadnego wynagrodzenia, łącznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące.

40.
Informacja o pożyczkach, kredytach i gwarancjach udzielonych osobom zarządzającym i nadzorującym 

W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku nie zostały udzielone członkom Zarządu Funduszu oraz członkom organów nadzorczych Funduszu żadne pożyczki, kredyty i gwarancje przez Fundusz oraz odrębnie przez jednostki, w których Fundusz posiada udziały wiodące.

W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku, nie wystąpiły żadne transakcje pomiędzy Funduszem a członkami Zarządu oraz Rady Nadzorczej Funduszu, ani ich małżonkami, krewnymi lub powinowatymi.

41.
Zdarzenia dotyczące lat ubiegłych ujęte w niniejszym sprawozdaniu finansowym
W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zostały ujęte istotne zdarzenia dotyczące lat ubiegłych.

42.
Informacje o głównych zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, nie uwzględnionych w sprawozdaniu finansowym
Sprzedaż Spółki Cegielnie Olsztyńskie S.A.

W dniu 20 sierpnia 2001 r. NFI "Hetman" S.A. sprzedał na rzecz Grupy Van Den Brink Polska Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu 1.017.606 akcji imiennych spółki Cegielnie Olsztyńskie S.A. z siedzibą w Olsztynie, stanowiących 72% kapitału zakładowego Spółki. Sprzedaż ww. akcji nastąpiła w wyniku spełnienia się warunków zawieszających Umowy sprzedaży akcji Spółki Cegielnie Olsztyńskie Spółka Akcyjna z siedzibą w Olsztynie z dnia 9 października 2000 r.  NFI "Hetman" S.A. sprzedał ww. akcje za łączną cenę wynoszącą 12.211,3 tys. złotych. 

Wezwanie do sprzedaży akcji NFI „Hetman”

NFI “Hetman” ogłosił w dniu 22 sierpnia 2001 r., za pośrednictwem CA IB Securities S.A., wezwanie do zapisywania się na sprzedaż akcji NFI “Hetman”.  Wezwanie zostało ogłoszone w celu nabycia przez Fundusz akcji własnych stanowiących do 25% kapitału zakładowego Spółki minus jedna akcja, w celu ich dalszej odsprzedaży. 

Z uwagi na to, że Fundusz jest podmiotem ogłaszającym Wezwanie, Zarząd Funduszu nie przedstawił swej rekomendacji dotyczącej ogłoszonego Wezwania. Wezwanie stanowi ofertę skierowaną do wszystkich akcjonariuszy Spółki, podlegającą ich własnemu osądowi i ocenie. Jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje na temat Wezwania jest tekst Wezwania, który został przekazany Polskiej Agencji Prasowej, a także zostanie opublikowany w dzienniku Parkiet w dniu 24 sierpnia 2001 r. 

NFI “Hetman” posiada wolne środki finansowe, które zamierza wykorzystać do nabycia akcji własnych w celu ich dalszej odsprzedaży. Cena 5 zł za 1 akcję proponowana w Wezwaniu jest wyższa od średniej ceny rynkowej z ostatnich sześciu miesięcy przed dniem ogłoszenia Wezwania. 

43.
Zmiany w zasadach rachunkowości i sposobie sporządzania sprawozdania finansowego
W roku obrotowym objętym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spółka nie dokonała istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowości.

44.
Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych i porównywalnych danych finansowych, a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystąpiły istotne różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych i porównywalnych danych finansowych, a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

45.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
W przypadku NFI „Hetman” nie zachodzi konieczność konsolidacji metodą pełną, gdyż Fundusz nie posiada akcji i udziałów w jednostkach zależnych o podobnym przedmiocie działalności.

Warszawa, 10 września 2001 roku

Podpisy Członków Zarządu

Maciej Dąbek



Krzysztof Nowiński

Prezes Zarządu
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