komentarz
Zarządu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego PIAST SA

na temat działalności Funduszu
w okresie objętym raportem półrocznym
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 roku
oraz
zasad sporządzania półrocznego sprawozdania finansowego


Raport półroczny i półroczne sprawozdanie finansowe zostały przygotowane w oparciu o wymagania Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicz-nego obrotu oraz zgodnie z obowiązującymi zasadami określonymi w Ustawie o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. i Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych, z uwzględnie-niem obowiązku dokonania korekty z tytułu rezerw i odpisów aktualizujących.


Zastosowane zasady wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego są zgodne z zasadami przyjętymi i przedstawionymi w rocznym sprawozdaniu za rok 2000. Dane zawarte w sprawozdaniu zostały sporządzone przy zastosowaniu zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień bilansowy.

Kurs EURO użyty do przeliczenia poszczególnych pozycji aktywów i pasywów bilansu na koniec I półrocza 2001 r. wynosił 3,3783 PLN, natomiast kurs EURO użyty do przeliczenia rachunku zysków i strat wynosił 3,5806 PLN i był to kurs średni, wyliczony z kursów średnich ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski
na koniec każdego kolejnego miesiąca I półrocza 2001 roku.

sprawozdanie z działalności Funduszu w I półroczu 2001 roku

W I półroczu 2001 roku NFI PIAST SA działał w sytuacji spowolnionego rozwoju gospodarki. Znalazło to odbicie w warunkach i wynikach prowadzonej działalności gospodarczej przez spółki portfelowe i w efekcie - w wynikach osiągniętych przez cały Fundusz.

Na parkiecie GPW w Warszawie kursy akcji większości Narodowych Funduszy Inwestycyjnych znajdowały się w trendzie spadkowym.
Notowania akcji NFI PIAST SA na rynku publicznym przedstawiały się następująco:

· na początku okresu sprawozdawczego (02.01.01 r.) 
1,91 PLN/na akcję,

· na koniec okresu sprawozdawczego 
 (29.06.01 r.) 
1,12 PLN/na akcję.

W tym samym czasie Indeks NIF kształtował się odpowiednio: 60,32 i 48,97;
a WIG 17.672,80 i 13.945,42.

Na koniec okresu sprawozdawczego Fundusz został wyceniony przez rynek na kwotę: 34,11 mln PLN, natomiast wartość aktywów netto Funduszu wynosiła 102,8 mln PLN.

Struktura portfela inwestycyjnego

Strategia Funduszu zarządzanego do czerwca 1999 r. przez Eurofund Management Polska Sp. z o.o., polegająca na tworzeniu struktur holdingowych przy małym zaangażowaniu Funduszu w zmianę niepłynnych aktywów na aktywa płynne, spowodowała niski udział gotówki i jej ekwiwalentów w aktywach NFI PIAST SA. Aktualna strategia Funduszu, zarządzanego od 31 sierpnia 1999 r., przez KP Konsorcjum Sp. z o.o., skierowana jest na dezinwestycje, w wyniku których uwalniana jest gotówka z niewzrostowych pakietów inwestycyjnych.

Struktura aktywów Funduszu

według rodzajów aktywów

aktywa
30.06.2000
30.06.2001

gotówka i jej ekwiwalenty
0,7%
2,6%

udziały wiodące
56,9%
49,0%

udziały mniejszościowe
35,9%
46,0%

inne
6,5%
2,4%

razem
100,0%
100,0%

w tys. PLN

aktywa
30.06.2000
30.06.2001

gotówka i jej ekwiwalenty
995
2.830

udziały wiodące
86.320
53.553

udziały mniejszościowe
54.493
50.327

inne
9.842
2.578

razem
151.650
109.288

Struktura portfela Funduszu

według rodzajów pakietów

pakiety
30.06.2000
31.12.2000
30.06.2001

wiodące ogółem:
16
14
12

w tym ze 100% rezerwą na utratę wartości
10
9
8

mniejszościowe ogółem:
148
138
129

pakiety do 1,93%
108
98
93

w tym ze 100% rezerwą na utratę wartości
42
41
39

pakiety powyżej 1,93%
40
40
36

w tym ze 100% rezerwą na utratę wartości
17
16
13

Na koniec I półrocza 2001 roku Fundusz posiadał 129 mniejszościowych pakietów akcji spółek z Programu Powszechnej Prywatyzacji, w tym 77 niewyzerowanych.
W przypadku pakietów większościowych, w portfelu NFI PIAST SA znajdowało się 12 spółek, w tym 2 spółki stowarzyszone spoza Programu, z których jedna ze 100% rezerwą na utratę wartości.

Ogółem, na koniec okresu sprawozdawczego, Fundusz posiadał 139 pakietów akcji spółek z PPP oraz 2 pakiety akcji spółek spoza Programu.

Transakcje Funduszu

Pakiety większościowe

W I półroczu 2001 roku Fundusz zawarł 3 warunkowe umowy sprzedaży pakie-tów większościowych akcji spółek z Programu Powszechnej Prywatyzacji: Fabryki Mechanizmów Samochodowych POLMO SA w Szczecinie, Bielskiej Fabryki Maszyn Włókienniczych „BEFAMA” SA w Bielsku-Białej (za cenę 185.163 PLN), Kopalni Piasku „Kuźnica Warężyńska” SA w Dąbrowie Górniczej (za cenę 4.416.720 PLN).

W okresie sprawozdawczym dokonana została zapłata i wydane zostały akcje 2 niżej wymienionych spółek, w tym spółki Wytwórnia Sprzętu Komunikacyjnego KRAKÓW SA (zgodnie z umową zawartą w listopadzie 2000 roku):
w tys. PLN

spółka
cena
sprzedaży
pakietu

Fabryka Mechanizmów Samochodowych POLMO SA
721

Wytwórnia Sprzętu Komunikacyjnego KRAKÓW SA
8.085

W I półroczu 2001 r. łączne wpływy ze sprzedaży akcji spółek należących do portfela większościowego wyniosły 2.703 tys. PLN, w tym z tytułu należnej ceny za akcje FMS POLMO SA oraz ostatnich rat za akcje ZBMiAp. im. L. Zieleniewskiego SA (przeniesienie własności akcji spółki na Kupującego nastąpiło w 2000 r.) i WSK KRAKÓW SA.

Pakiety mniejszościowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 roku Fundusz zbył całkowicie, w wyniku kilku transakcji giełdowych, pakiet akcji spółki Beton Stal SA (spoza PPP), a na podstawie umów zawartych w roku 2000 i I kwartale 2001 roku – wszystkie będące jego własnością akcje 7 spółek z PPP:

w tys. PLN

spółka
cena
sprzedaży
pakietu

Beton Stal SA
93

Elana SA
772

Fabryka Wyrobów Runowych RUNOTEX SA
391

Fabryka Zmechanizowanych Obudów Ścianowych FAZOS SA
189

Głuchołaska Fabryka Mebli SA
23

Konińskie Przedsiębiorstwo Budowlane SA
87

Zakłady Elektrotechniki Motoryzacyjnej SA
169

Zakłady Urządzeń Chemicznych TOFAMA SA
194

Ponadto liczba posiadanych przez NFI PIAST SA pakietów mniejszościowych uległa zmniejszeniu do 129 w związku z ukończonym postępowaniem likwidacyjnym i wykreśleniem z rejestru handlowego Huty Szkła Okiennego MURÓW SA.

W I półroczu 2001 roku łączne wpływy ze sprzedaży akcji spółek należących
do portfela mniejszościowego wyniosły 1.375 tys. PLN.

Sytuacja finansowa
i zarządzanie zasobami finansowymi funduszu

Sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa NFI PIAST SA na koniec I półrocza 2001 roku była stabilna.

Aktywa Funduszu wynosiły 109.288 tys. PLN, zaś aktywa netto 102.796 tys. PLN.
W okresie sprawozdawczym NFI PIAST SA utworzył rezerwy na trwałą utratę wartości trzech spółek, w których posiada większościowe pakiety akcji:

· Zakłady Chemiczne „ROKITA” SA 
w wysokości 7.390 tys. PLN,

· Kopalnia Piasku „Kuźnica Warężyńska” SA
w wysokości    965 tys. PLN,

· PRÓCHNIK SA (spółka stowarzyszona)
w wysokości 2.500 tys. PLN.

Podstawowy wpływ na wynik Funduszu w I półroczu 2001 roku miały:

· udział wyniku spółek wiodących w wyniku Funduszu (zysk) 
6.056 tys. PLN,

· koszty operacyjne Funduszu 
6.113 tys. PLN.

Na dzień 30 czerwca 2001 roku stan zadłużenia Funduszu wynosił 2,5 mln PLN – wyłącznie z tytułu kredytu zaciągniętego w BRE Bank SA w grudniu 2000 roku.

W okresie sprawozdawczym NFI PIAST SA udzielił pożyczki, w łącznej wysokości 1.605.690 PLN, spółce dystrybucyjnej Semtech Sp. z o.o - zależnej od Fabryki Maszyn Rolniczych „FAMAROL” SA w Słupsku, w której Fundusz posiada wiodący pakiet akcji.

Biegły rewident Funduszu – PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. nie wniósł zastrze-żeń do przedłożonego przez Fundusz sprawozdania finansowego za I półrocze 2001 roku.

Zarządzanie zasobami finansowymi

Fundusz na bieżąco regulował swoje zobowiązania finansowe i w okresie sprawo-
zdawczym nie udzielił żadnej gwarancji ani poręczenia, zarówno spółkom portfela większościowego, jak i mniejszościowego.

strategia i cele działalności Funduszu

Strategia NFI PIAST SA, opracowana przez Firmę Zarządzającą – KP Konsorcjum
Sp. z o.o., nastawiona jest na maksymalizację wartości dla akcjonariuszy Funduszu i jej efektywną dystrybucję.

Cele te są realizowane poprzez:

· zwiększanie wartości posiadanych akcji alokowanych przez Skarb Państwa
do Funduszu poprzez podjęcie podstawowych kroków restrukturyzacyjnych,

· koncentrowanie działań na zbywaniu akcji na rzecz inwestorów strategicznych 
w celu uzyskania gotówki, która przeznaczona będzie na wypłatę akcjonariuszom Funduszu w formie dywidendy lub w ramach umorzenia akcji.

Od początku zarządzania majątkiem NFI PIAST SA, wysiłki KP Konsorcjum Sp. z o.o. koncentrowały się na określeniu perspektyw generowania wartości dla akcjona-
riuszy Funduszu z pakietów akcji poszczególnych spółek parterowych.

Wychodząc z założenia, że wartość tych spółek dla NFI PIAST SA będzie zmaksy-
malizowana przy sprzedaży pakietów akcji inwestorom branżowym, a nie w ramach finansowania ich samodzielnego strategicznego rozwoju, kontynuowana jest stra-tegia polegająca na maksymalizacji wartości sprzedaży oraz intensywnym poszu-kiwaniu inwestorów. Jednocześnie podejmowane są działania restrukturyzacyjne
w spółkach, które posiadają potencjał wzrostu, uzasadniający zatrzymanie ich w portfelu przez okres następnych paru lat. Należą do nich m. in.: Zakłady Chemi-czne „ROKITA” SA, Próchnik SA oraz Fabryka Maszyn Rolniczych „FAMAROL” SA.
W odniesieniu do pakietów mniejszościowych, ocenianych jako istotne źródło środków pieniężnych, kontynuowana jest aktywna polityka zbywania ich w kooperacji z innymi NFI.

Poza wyżej wymienionymi działaniami, mającymi na celu wygenerowania maksy-malnej wartości dla akcjonariuszy Funduszu, podejmowane są również energiczne działania w zakresie identyfikacji i analizy projektów inwestycyjnych, jakie mogłyby być dostępne dla NFI PIAST SA.

Informacje dodatkowe

Zmiany w składzie Zarządu NFI PIAST SA

W I kwartale 2001 roku nastąpiły istotne zmiany w składzie Zarządu NFI PIAST SA:

· 26 stycznia Rada Nadzorcza NFI PIAST SA ustaliła, że Zarząd Funduszu będzie dwuosobowy i powołała Piotra Rymaszewskiego do pełnienia funkcji Wiceprezesa Zarządu.
· 15 marca Stanisław Leszczyński przestał pełnić funkcję Prezesa Zarządu NFI PIAST SA w związku z wcześniej złożoną rezygnacją.

· 27 marca Rada Nadzorcza powołała Jerzego Małyskę do pełnienia funkcji Prezesa Zarządu Funduszu.

Zmiany w składzie Rady Nadzorczej NFI PIAST SA

Rada Nadzorcza Funduszu III kadencji, powołana przez Zwyczajne Walne Zgroma-dzenie Akcjonariuszy 17 lipca 2000 roku, wykonywała swoje uprawnienia nadzorcze, w niżej podanym składzie, do dnia 5 lutego 2001 roku, tj. do dnia odbycia się Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zbigniew Hockuba
Przewodniczący 

Marek Chłopek
Wiceprzewodniczący

Marek Królak
Wiceprzewodniczący

Igor Magiera
Sekretarz

Bernadetta Fułek
Członek

Roger Morawski
Członek

Krzysztof Trębaczkiewicz
Członek

5 lutego 2001 roku NWZA: stwierdziło wygaśniecie mandatu Marka Królaka z funkcji członka Rady Nadzorczej (w związku ze złożoną przez niego rezygnacją), odwołało ze składu Rady Bernadettę Fułek i powołało w jej skład Krzysztofa Kiliana i Katarzynę Majchrzak.

16 marca 2001 roku Rada Nadzorcza dokonała zmian w prezydium Rady w związku z rezygnacjami złożonymi w tym dniu przez Zbigniewa Hockubę – z pełnienia funkcji Przewodniczącego i Igora Magierę – z pełnienia funkcji Sekretarza, oraz zmianami dokonanymi w jej składzie przez NWZA.

Do prezydium zostali wybrani: Krzysztof Kilian, Marek Chłopek, Roger Morawski, Krzysztof Trębaczkiewicz.

Do 10 lipca 2001 roku, tj. do dnia odbycia się ZWZA Funduszu, Rada działała
w składzie:

Krzysztof Kilian
Przewodniczący 

Marek Chłopek
Wiceprzewodniczący

Roger Morawski
Wiceprzewodniczący

Krzysztof Trębaczkiewicz
Sekretarz

Zbigniew Hockuba
Członek

Igor Magiera
Członek

Katarzyna Majchrzak
Członek

Wartość wynagrodzeń za zarządzanie i nadzór Funduszu w I półroczu 2001 roku

wynagrodzenie Firmy Zarządzającej
4.033 tys. PLN

wynagrodzenie Zarządu
149 tys. PLN

wynagrodzenie Rady Nadzorczej
258 tys. PLN

Zmiany w składzie akcjonariatu Funduszu
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 roku Zarząd NFI PIAST SA był informo-wany o transakcjach zakupu i sprzedaży znacznych pakietów akcji.

Poniżej zestawienie zmian w składzie akcjonariatu – lista akcjonariuszy posiada-jących co najmniej po 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Funduszu.
akcjonariusz
30.06.00
31.12.00
31.03.01
30.06.01

Skarb Państwa
16,12%
16,12%
16,12%
16,12%

NIF Fund Holdings PCC Ltd.
14,62%
14,74%
14,74%
14,74%

Elliott Associates L.P.
---
---
7,58%
14,68%

Copernicus Investments Ltd.
9,97%
9,85%
9,85%
9,85%

Kredyt Bank SA
---
7,90%
---
---

Bankowy Fundusz Inwestycyjny
9,09%
---
---
---

Bank Handlowy w Warszawie SA
---
---
6,70%
---

Liczba posiadanych akcji przez osoby zarządzające i nadzorujące Fundusz

Na dzień 30 czerwca 2001 r., zgodnie z powziętymi przez Fundusz informacjami, osoby zarządzające i nadzorujące NFI PIAST SA były właścicielami niżej podanej liczby akcji:

osoby nadzorujące
liczba akcji

Marek Chłopek
1

Zbigniew Hockuba
2

Krzysztof Kilian
0

Igor Magiera
0

Katarzyna Majchrzak
0

Roger Morawski
0

Krzysztof Trębaczkiewicz
0

osoby zarządzające


Jerzy Małyska
2

Piotr Rymaszewski
0

Ważniejsze wydarzenia po dacie bilansu

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu

W dniu 10 lipca 2001 roku odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu, które zatwierdziło:
· Sprawozdanie Zarządu NFI PIAST SA z działalności Spółki w roku obrotowym 2000;

· Sprawozdanie z działalności Rady Nadzorczej w roku 2000 i Sprawozdanie Rady Nadzorczej z badania (oceny): sprawozdania finansowego Spółki, sprawo-zdania Zarządu z działalności Spółki oraz wniosku Zarządu co do pokrycia zreali-zowanej straty netto z działalności Funduszu w roku obrotowym 2000;

· Sprawozdanie finansowe Spółki za rok 2000.

Ponadto ZWZA:
· postanowiło pokryć, odnotowaną w roku 2000, zrealizowaną stratę netto w kwocie 10.205.529,21 zł z kapitału zapasowego NFI PIAST SA,

· udzieliło Stanisławowi Leszczyńskiemu, stanowiącemu w 2000 roku jedno-osobowy Zarząd NFI PIAST SA, absolutorium z wykonania obowiązków w roku obrotowym 2000;

· udzieliło członkom Rady Nadzorczej NFI PIAST SA absolutorium z wykonania obowiązków w roku obrotowym 2000, tj.: Markowi Chłopkowi, Bernadettcie Fułek, Zbigniewowi Hockubie, Markowi Królakowi, Bartoszowi Krużewskiemu, Igorowi Magierze, Rogerowi Morawskiemu i Krzysztofowi Trębaczkiewiczowi;
· uchwaliło zmiany Statutu Funduszu;

· upoważniło Radę Nadzorczą NFI PIAST SA do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Funduszu, uwzględniającego zmiany dokonane przez ZWZA z dnia 10 lipca 20001 roku;

· dokonało zmian w składzie Rady Nadzorczej: odwołało Zbigniewa Hockubę i Igora Magierę, powołało Pawła Gorczycę, Jerzego Jagodzińskiego i Piotra Rodkiewicza oraz przyjęło rezygnację Krzysztofa Kiliana z członkostwa w Radzie.
Na dzień złożenia niniejszego raportu Rada Nadzorcza Funduszu wykonywała swoje uprawnienia nadzorcze w niżej podanym składzie:
Marek Chłopek
Przewodniczący 

Roger Morawski
Wiceprzewodniczący

Krzysztof Trębaczkiewicz
Sekretarz

Paweł Gorczyca
Członek

Jerzy Jagodziński
Członek

Katarzyna Majchrzak
Członek

Piotr Rodkiewicz
Członek

Wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej po 5% ogólnej liczby głosów na ZWZA w dniu 10 lipca 2001 r.

akcjonariusz
udział %
w ogólnej liczbie
głosów na ZWZA
udział %
w kapitale zakładowym
NFI PIAST SA

Skarb Państwa
26,71%
16,12%

NIF Fund Holdings PCC Ltd.
24,42%
14,74%

Elliott Associates L.P.
24,33%
14,68%

Copernicus Investments Ltd.
16,33%
9,85%

PKN ORLEN SA
8,08%
4,88%

Zarząd NFI PIAST SA

W związku z upływem III kadencji Zarządu Funduszu w dniu odbycia się ZWZA, Rada Nadzorcza NFI PIAST SA powołała w dniu 27 lipca 2001 roku dwuosobowy Zarząd IV kadencji w składzie:

Prezes Zarządu – Jerzy Małyska,
Wiceprezes Zarządu - Piotr Rymaszewski.

Zmiany w składzie akcjonariatu Funduszu

24 sierpnia 2001 roku NFI PIAST SA powziął informację, że Elliott Associates, L.P. wraz z Elliott International, L.P. (która z uwagi na wspólny zarząd może być uważana za podmiot zależny od Elliott Associates, L.P.) posiada 5.735.012 akcji Funduszu, co stanowi 18,82% kapitału zakładowego i odpowiada 18,82% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W związku z powyższym, według wiedzy Funduszu na dzień złożenia niniejszego sprawozdania, lista akcjonariuszy posiadających co najmniej po 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu przedstawia się następująco:

akcjonariusz


Skarb Państwa
16,12%

NIF Fund Holdings PCC Ltd.
14,74%

Elliott Associates L.P.
razem z podmiotem zależnym
18,82%

Copernicus Investments Ltd.
9,85%

Transakcje Funduszu

Pakiety większościowe

3 lipca 2001 r. zamknięto transakcję sprzedaży - za cenę 185.163 PLN – wszystkich, posiadanych przez Fundusz, akcji spółki Bielska Fabryka Maszyn Włókienniczych „BEFAMA” SA w Bielsku-Białej. Przeniesienie własności akcji na Kupującego nastąpiło 6 lipca 2001 r.

11 października 2001 r. zamknięto transakcję sprzedaży - za cenę 4.416.720 PLN
- wszystkich, posiadanych przez Fundusz, akcji spółki Kopalnia Piasku „Kuźnica Warężyńska” SA w Dąbrowie Górniczej. Przeniesienie własności akcji na Kupującego nastąpiło 16 października 2001 r.

18 października 2001 r. zamknięto transakcję sprzedaży wszystkich, będących własnością Funduszu, udziałów spółki Przedsiębiorstwo Robót Czerpalnych i Pod-wodnych DRAGMOR Sp. z o.o. w Szczecinie – za cenę 18.774.660 PLN.

Pakiety mniejszościowe

27 sierpnia 2001 r. zawarto umowy sprzedaży posiadanych pakietów akcji spółek: Przedsiębiorstwa Robót Kolejowych i Inżynieryjnych SA we Wrocławiu (cena sprze-daży - 336.108 PLN) i Przedsiębiorstwa Kolejowych Robót Elektryfikacyjnych SA
w Warszawie (cena sprzedaży - 154.406 PLN).
5 października 2001 r. zamknięto transakcję sprzedaży - za cenę 1.403.107 PLN – pakietu akcji spółki Zakłady Tworzyw Sztucznych IZO-ERG SA w Gliwicach. Przeniesienie własności akcji na Kupującego nastąpiło 9 października 2001 r.

9 października 2001 r. przeniesiono na Kupującego własność, zbytego przez Fundusz za cenę 41.463 PLN, pakietu akcji spółki Tapety Gnaszyn SA w Częstochowie.

15 października 2001 r. Fundusz zbył całkowicie, w wyniku transakcji giełdowej, pakiet akcji spółki VISCOPLAST SA we Wrocławiu za cenę 452.569 PLN.
17 października 2001 r. zawarto umowę sprzedaży – za cenę 152.796 PLN - posiadanego pakietu akcji Fabryki Maszyn Górniczych "PIOMA" SA w Piotrkowie Trybunalskim.

Pozostałe informacje

13 sierpnia 2001 r. zawarto umowę z firmą PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
z siedzibą w Warszawie, wpisaną na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 144, o dokonanie przeglądu półrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za I półrocze 2001 roku oraz przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2001.
Wybrana firma audytorska bada sprawozdania finansowe Funduszu od 1995 roku.
Podpisy osób reprezentujących Fundusz

Piotr Rymaszewski
Wiceprezes Zarządu

Jerzy Małyska
Prezes Zarządu

Warszawa, dnia 23 października 2001 roku.
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