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WSTĘP

Narodowy Fundusz Inwestycyjny "Piast" S.A. działa w formie spółki akcyjnej, zawiązanej aktem notarialnym w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Ministra Przekształceń Własnościowych, działającego w imieniu Skarbu Państwa. Fundusz został zarejestrowany przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydział XVI Gospodarczy, na mocy postanowienia  z dnia 31 marca 1995 r. pod numerem RHB 43355.

Według działów Europejskiej klasyfikacji działalności (EKD) przedmiotem działalności Funduszu jest pozostałe pośrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane (nr kodu 6523).

Na dzień podpisania sprawozdania finansowego Zarząd Funduszu jest dwuosobowy reprezentowany przez Prezesa – Jerzego Małyskę oraz Wiceprezesa Piotra Rymaszewskiego.

1. Polityka prowadzenia rachunkowości

Sprawozdanie finansowe za okresy poprzedniego roku obrotowego nie podlegało przekształceniu bowiem obowiązywały te same zasady i metody rachunkowości.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporządzono zgodnie z Ustawą  z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z późn. zm.), Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegółowych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 1996 r. Nr 2, poz. 12) oraz Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu (Dz. U. nr 163, poz.1160).

3.
Wycena aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego

(a)
Udziały wiodące

Po ustaleniu ceny nabycia udziały wiodące wyceniane są według metody praw własności w oparciu o udział funduszu w kapitale własnym spółek. Przy wycenie metodą praw własności wartość udziałów wiodących powiększa się lub pomniejsza o przypadające na rzecz funduszu zwiększenia lub zmniejszenia kapitału  własnego spółki jakie następują w ciągu okresu sprawozdawczego oraz pomniejsza się o przypadające na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziały w zyskach.

(b)
Udziały mniejszościowe

Udziały mniejszościowe są wyceniane według wartości wniesienia lub ceny nabycia pomniejszonej o częściową, trwałą utratę wartości.

(c)
Dłużne papiery wartościowe

Dłużne papiery wartościowe wyceniane są według cen nabycia powiększonych o należne odsetki.

(d)
Wartości niematerialne i prawne

Wartości niematerialne i prawne wyceniane są według cen nabycia lub kosztów wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).

(e) Środki trwałe i amortyzacja

Środki trwałe wycenia się według cen nabycia, kosztów wytworzenia, rozbudowy lub modernizacji. Środki trwałe odpisuje się metodą liniową w okresie ich gospodarczo uzasadnionego używania zgodnie z planem amortyzacji przyjętych przez Zarząd.

(f) Należności i zobowiązania 

Należności  i zobowiązania wycenia się w kwocie wymagającej zapłaty.

(g) Operacje w walutach obcych

Operacje w walutach obcych, rozliczane są według kursu średniego ustalonego dla danej waluty przez bank centralny, obowiązującego w  dniu przeprowadzenia operacji, chyba że dowód odprawy celnej wyznacza inny kurs. Należności i zobowiązania wycenia się dla danej waluty.

Wynikające z wyceny na dzień bilansowy nadwyżki ujemnych różnic kursowych, dotyczące jednej waluty, zaliczane są do kosztów operacji finansowych, natomiast nadwyżki dodatnich różnic kursowych nad ujemnymi zaliczane są do przychodów przyszłych okresów.

(h) Rezerwy na podatek dochodowy

Rezerwę na przejściową dodatnią różnicę z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych tworzy się w związku z odmiennością momentu uznania przychodu za osiągnięty lub kosztu za poniesiony w myśl zasad rachunkowości i przepisów podatkowych. Ujemną różnicę zalicza się do czynnych rozliczeń międzyokresowych,  jeżeli istnieje pewność jej rozliczenia w następnym roku obrotowym.

(i) Zyski (straty) z inwestycji

Różnice między przychodami netto ze sprzedaży papierów wartościowych, a ich wartością bilansową są wykazywane jako zyski (straty) z inwestycji.

Różnice między przychodami netto ze sprzedaży papierów wartościowych, a cenami nabycia są wykazywane jako zrealizowane zyski (straty) z inwestycji.

(j) Procedury przyjęte dla ustalenia zysku zrealizowanego

Zyski zrealizowane na dzień bilansowy, w ramach wyniku finansowego bieżącego okresu, ustala się uznając za zrealizowane wszelkie pozycje klasyfikacyjne rachunku zysków i strat z wyjątkiem udziału w wyniku finansowym z tytułu posiadanych udziałów oraz wyceny akcji notowanych na giełdzie.

Zysk zrealizowany w części dotyczącej pozycji ujętych w latach ubiegłych jako zyski nie zrealizowane, jest przeklasyfikowywany w ramach pozycji kapitału własnego i wykazywany oddzielnie.

(k) Polityka ustalania zysku do podziału

Podstawą do ustalenia dywidendy jest zrealizowany zysk netto roku obrotowego powiększony o zrealizowane w roku obrotowym zyski i pomniejszony o niezrealizowane straty wykazane w poprzednich okresach.

(l) Rezerwy i odpisy aktualizujące wartość portfela inwestycyjnego

Rezerwa na ujednolicenie zasad rachunkowości

Dla ujednolicenia zasad wyceny portfela inwestycyjnego oraz właściwej prezentacji kapitału własnego funduszu, sprawozdania finansowe spółek mogą podlegać przekształceniu w oparciu o jednolite zasady prowadzenia rachunkowości przyjęte przez Fundusz.

Rezerwa dotycząca wartości udziałów wiodących jest sukcesywnie rozwiązywana z chwilą przyjęcia przez spółki portfelowe zasad prowadzenia rachunkowości Funduszu. W takim wypadku operacja ta nie wpływa na wielkość kapitału własnego lub wyniku finansowego netto Funduszu.

Rezerwy i odpisy aktualizujące wartość inwestycji

W przypadku, gdy analiza bieżącej i przyszłej sytuacji majątkowej i finansowej oraz rentowności spółki wskazuje na częściową, trwałą utratę wartości tworzone są dodatkowe rezerwy obciążające rachunek zysków i strat Funduszu.

Ocena częściowej, trwałej utraty wartości przeprowadzona została w oparciu o metodologię polegającą na badaniu obecnej i przyszłej rentowności spółki, obecnej i przyszłej sytuacji majątkowej i finansowej spółki oraz oceny jakościowej środowiska, w którym spółka prowadzi działalność. Podstawę analityczną oceny stanowią zbadane sprawozdania finansowe spółek oraz wiarygodne prognozy finansowe krótko- i średnioterminowe, o ile spółki takimi dysponowały, uzupełnione o wskaźniki o istotnym znaczeniu dla prowadzonej przez spółkę działalności, jak: konkurencyjność wyrobów, pozycja obecnych konkurentów, ewentualność pojawienia się nowych konkurentów, możliwość ekspansji na nowe rynki zagraniczne, lojalność klientów, ewentualne skutki interwencji państwa.

4.
Zbywalność składników portfela inwestycyjnego

W zestawieniach dotyczących zbywalności składników portfela inwestycyjnego przyjęto następujące kryteria kwalifikacji poszczególnych pozycji:

· "z ograniczoną zbywalnością" - papiery wartościowe nie dopuszczone do publicznego obrotu,

· "z nieograniczoną zbywalnością" - papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu mocą decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony i obligacje skarbowe),

· "obrót giełdowy" - papiery wartościowe notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie SA,

· "regulowany obrót pozagiełdowy" - papiery wartościowe notowane w regulowanym obrocie pozagiełdowym. W przypadku papierów  notowanych w Polsce dotyczy to papierów wartościowych będących w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, której działalność jest regulowana przepisami prawa, a obrót prowadzony za jej pośrednictwem ma charakter stały,

· "nie notowane" - papiery wartościowe nie będące w obrocie na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie SA, ani regulowanym obrocie pozagiełdowym.

5. Kapitał własny

Kapitał własny został utworzony z wkładów wniesionych przez Skarb Państwa.

Wysokość kapitału akcyjnego określa statut Funduszu. Kapitał akcyjny jest wykazany według wartości nominalnej wyemitowanych akcji.

6. Korekty dotyczące lat poprzednich

W przedłożonym półrocznym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt dotyczących lat ubiegłych ponieważ audytor z przeprowadzonych badań nie wydał opinii z zastrzeżeniem do sprawozdań finansowych za lata ubiegłe.

7. Najważniejsze różnice w zakresie zasad i metod rachunkowości pomiędzy sprawozdaniem finansowym przygotowanym według zasad rachunkowości obowiązujących na terytorium Rzeczypospolitej z uwzględnieniem szczegółowych warunków, jakim powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych a sprawozdaniem finansowym przygotowanym według Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (MSR).

Różnice wynikające ze zmiany metody wyceny aktywów i pasywów:

(a) Udziały wiodące

Fundusz dokonuje wyceny spółek portfela większościowego metodą praw własności.

Udziały wiodące klasyfikuje się jako akcje w spółkach stowarzyszonych. MSR 28 dopuszcza stosowanie następujących sposobów wyceny - według ceny nabycia, metodą praw własności (na podstawie sprawozdań finansowych spółek wiodących sporządzonych zgodnie z MSR) lub według wartości z przeszacowania (w przypadku wcześniejszego przyjęcia MSR 39 według wartości godziwej).

(b) Udziały mniejszościowe

Spółki portfela mniejszościowego nie notowane na GPW wykazywane są w sprawozdaniu finansowym według wartości wniesionej skorygowanej o rezerwę na trwałą utratę wartości natomiast notowane według ceny rynkowej. 

Zgodnie z MSR 25 udziały mniejszościowe można wyceniać według ceny nabycia, w oparciu o wartości z przeszacowania lub w przypadku notowanych papierów wartościowych według ceny rynkowej, o ile nie przewyższa ona ceny nabycia. 

(c) 
Krótkoterminowe papiery wartościowe

Udziały w spółkach traktowanych jako inwestycje krótkoterminowe oraz krótkoterminowe papiery wartościowe wyceniane są według ceny nabycia lub według ceny sprzedaży netto, o ile jest ona niższa od ceny nabycia.

Według MSR 25 dopuszcza się dwie możliwości – wycenę rynkową lub wycenę według ceny nabycia, o ile nie przewyższa ona wartości rynkowej.

(d)
Wartość firmy oraz rezerwa z wyceny

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości Fundusz wykazuje wartość firmy oraz rezerwę z wyceny, powstałe przy zakupie nowych akcji spółek portfela większościowego w rezultacie stosowania wyceny spółek opartej na konsolidacji metodą praw własności.

Zgodnie z MSR wartość firmy z wyceny oraz rezerwa z wyceny nie są wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Zakup nowych akcji portfela większościowego wykazany jest po koszcie lub w oparciu o wartości z przeszacowania.

Różnice mające wpływ na rachunek zysków i strat:

(a) Rachunek zysków i strat sporządzony zgodnie z zasadami MSR, w przypadku nie zastosowania wyceny portfela inwestycyjnego metodą praw własności, nie zawiera udziału w wynikach finansowych spółek.

(b) W przypadku korekt wartości portfela inwestycyjnego w wyniku przeszacowania MSR 25 dopuszcza dwa sposoby ujmowania zmian wartości bilansowej. Zwiększenie wartości bilansowej będące skutkiem przeszacowania  zalicza się do kapitału własnego (w przypadku Funduszu do kapitału z aktualizacji wyceny akcji i udziałów) jako nadwyżkę z przeszacowania, natomiast zmniejszenie wartości bilansowej (w stopniu w jakim kompensuje ono wcześniejsze zwiększenia tej samej inwestycji) pomniejsza nadwyżkę z przeszacowania ujętą w kapitale własnym. We wszystkich innych przypadkach zmniejszenie wartości bilansowej jest ujmowane w rachunku zysków i strat. Drugi sposób przewiduje, iż wszelkie zmiany wartości z przeszacowania ujmuje się w rachunku zysków i strat.

(c) Przy ustaleniu wartości akcji i udziałów w przypadku nie stosowania wyceny metodą praw własności nie powstanie wartość firmy ani rezerwa z wyceny, w rachunku zysków i strat sporządzonym zgodnie z MSR nie wystąpią odpisy amortyzacyjne tych pozycji.

(d) Zrealizowane zyski/straty z inwestycji ustalane są w stosunku do wartości bilansowej akcji, która wynika z wyceny metodą praw własności. W rachunku zysków i strat sporządzonym zgodnie z MSR, przy zastosowaniu wartości z przeszacowania  zysk/stratę z inwestycji należałoby obliczyć w stosunku do ostatniej wartości bilansowej ustalonej tą metodą.

(e) Według MSR niezeralizowane różnice kursowe wykazywane są w rachunku zysków i strat. Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości nadwyżkę dodatnich niezrealizowanych różnic kursowych nad ujemnymi należy zaliczyć do przychodów przyszłych okresów. 


Różnice mające wpływ na rachunek przepływu środków pieniężnych:

Według MSR 7 przepływy środków pieniężnych są wpływami lub wypływami środków pieniężnych oraz ekwiwalentów środków pieniężnych. Środki pieniężne obejmują gotówkę w kasie oraz depozyty płatne na każde żądanie, natomiast ekwiwalenty pieniężne to krótkoterminowe inwestycje o dużej płynności, łatwo wymienialne na znane kwoty środków pieniężnych nie narażone na znaczne ryzyko zmiany  wartości.

8. Czynniki mające wpływ na wynik finansowy netto osiągnięty w pierwszym półroczu 2001 r.

(a) Największy wpływ na wynik finansowy netto miały następujące czynniki:



tys. zł

(b) udział w wyniku finansowym netto - per saldo zyski w spółkach stanowiących udziały wiodące -
   6 056
(c) utworzenie rezerwy na trwałą utratę wartości spółki - Zakłady Chemiczne „ Rokita” SA - 

                 7 390

(d) utworzenie rezerwy  na trwałą utratę wartości spółki  - Kopalnia Piasku „Kuźnica Warężyńska”  SA -
    965

(e) utworzenie rezerwy na trwałą utratę wartości spółki – „Próchnik” SA -



 2 500

(f) poniesione koszty operacyjne - 






                 6 113

w tym:

(g) wynagrodzenie dla firmy zarządzającej - 





                 4 033

· odsetki od zaciągniętych pożyczek - 






                    250

(h) zrealizowane zyski z tytułu sprzedaży udziałów mniejszościowych - 


        
                    924

(i) zrealizowane straty z tytułu sprzedaży udziałów wiodących - 



                 2 905

(j) nie zrealizowane straty z wyceny - 





 
                    447
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