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1. Podstawowy przedmiot działalności według Europejskiej Klasyfikacji Działalności, zakres prowadzonej działalności oraz okresy, za które prezentowane są sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe 
a. Podstawowy przedmiot działalności według Europejskiej Klasyfikacji Działalności

Podstawowym przedmiotem działalności Funduszu, według działów Europejskiej Klasyfikacji Działalności, jest “pozostałe pośrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane” (Nr EKD 6523).

b. Zakres prowadzonej działalności

Zgodnie ze statutem przedmiotem działalności Funduszu jest:

· nabywanie papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa,

· nabywanie bądź obejmowanie udziałów lub akcji podmiotów zarejestrowanych i działających w Polsce,

· nabywanie innych papierów wartościowych emitowanych przez podmioty zarejestrowane i działające w Polsce,

· wykonywanie praw z akcji, udziałów i innych papierów wartościowych,

· rozporządzanie nabytymi akcjami, udziałami i innymi papierami wartościowymi,

· udzielanie pożyczek spółkom i innym podmiotom zarejestrowanym i działającym w Polsce,

· zaciąganie pożyczek i kredytów dla celów Funduszu.



b. Zakres działalności (ciąg dalszy)

Zarząd realizuje przedmiot działalności Funduszu z zastrzeżeniem następujących ograniczeń:

i. Fundusz nie może nabywać papierów wartościowych emitowanych przez podmiot nie mający swojej siedziby w Polsce lub emitowanych przez podmiot, które nie jest zaangażowany głównie w prowadzenie działalności w Polsce,

ii.
Fundusz nie może posiadać udziałów w spółkach cywilnych, jawnych oraz innych podmiotach, w których udział powodowałby nieograniczoną odpowiedzialność Funduszu,

iii.
Fundusz nie może zbyć papierów wartościowych, których nie jest właścicielem, w chwili zawarcia umowy sprzedaży, chyba że w chwili zawarcia tej umowy był on uprawniony do nabycia odpowiedniej ilości papierów wartościowych tego samego rodzaju,

iv.
Fundusz nie może nabywać papierów wartościowych emitowanych przez inny narodowy fundusz inwestycyjny lub podmiot, którego głównym przedmiotem działalności jest obrót papierami wartościowymi, jeżeli w wyniku tego ponad 5% wartości netto aktywów Funduszu według ostatniego bilansu zostałoby ulokowane w tego rodzaju papiery wartościowe.

v.
Fundusz nie może nabywać metali szlachetnych, zawierać kontraktów surowcowych, kontraktów opcyjnych lub terminowych, z wyjątkiem transakcji mających na celu zmniejszenie ryzyka w granicach dopuszczalnych przez polskie prawo oraz z wyjątkiem nabywania akcji spółek zajmujących się produkcją i przetwarzaniem metali szlachetnych lub surowców,

vi.
Fundusz nie może nabywać nieruchomości (z wyjątkiem nieruchomości przeznaczonych na pomieszczenia biurowe Funduszu albo firmy zarządzającej pozostającej z Funduszem w stosunku umownym) ani nabywać akcji spółek, zajmujących się głównie inwestowaniem w nieruchomości, jeżeli w wyniku tego ponad 5% wartości netto aktywów Funduszu według ostatniego bilansu zostałoby ulokowane w akcjach takiej spółki,

b. Zakres działalności (ciąg dalszy)

vii.
Fundusz nie może zaciągać pożyczek ani emitować obligacji, jeżeli w wyniku tego łączna wartość zadłużenia Funduszu, łącznie z dotychczasowym przekroczyłaby 50% wartości netto aktywów Funduszu według ostatniego bilansu,

viii.
Fundusz nie może nabywać papierów wartościowych, jeżeli w wyniku tego ponad 15% wartości netto aktywów Funduszu według ostatniego bilansu zostałoby ulokowane w papiery wartościowe jednego emitenta.

Ograniczenia określone w punkcie iv, vi, vii i viii dotyczą inwestycji w chwili jej podjęcia. Ograniczenia te nie obowiązują, jeżeli ich naruszenie następuje w wyniku późniejszych zmian wartości netto aktywów Funduszu lub zmiany struktury kapitału spółki, w którą Fundusz zainwestował.

c. 
Okresy, za które prezentowane są sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

i. Bilans, przedstawiający składniki aktywów i pasywów Funduszu na dzień 30 czerwca 2000 r., 31 grudnia 2000 r. oraz 30 czerwca 2001 r.

ii. Rachunek zysków i strat przedstawiający przychody i koszty, zyski i straty Funduszu oraz obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego za okresy od 1 stycznia 2000 r. do 30 czerwca 2000 r. oraz od 1 stycznia 2001 r. do 30 czerwca 2001 r.

iii. Zestawienie zmian w kapitale własnym przedstawia zmiany w kapitale własnym Funduszu za okresy od 1 stycznia 2000 r. do 30 czerwca 2000 r. oraz od 1 stycznia 2001 r. do 30 czerwca 2001 r.

iv. Rachunek przepływu środków pieniężnych przedstawia wpływy i wydatki środków pieniężnych z działalności operacyjnej i finansowej Funduszu za okresy od 1 stycznia 2000 r. do 30 czerwca 2000 r. oraz od 1 stycznia 2001 r. do 30 czerwca 2001 r.

v. Zestawienie portfela inwestycyjnego przedstawia stan inwestycji Funduszu  na dzień 30 czerwca 2001 r. Zawarte w tabelach 3 i 5 dane dotyczące spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych Funduszu pochodzą ze sprawozdań finansowych spółek sporządzonych na dzień 30 czerwca 2001 r. 

vi. Noty objaśniające obejmują okresy od 1 stycznia 2000 r. do 30 czerwca 2000 r. oraz od 1 stycznia 2001 r. do 30 czerwca 2001 r.

2. Porównywalność danych finansowych dotyczących roku bieżącego          i poprzedniego
Okresy objęte sprawozdaniem finansowym są porównywalne. 


W roku obrotowym objętym niniejszym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonał istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowości. 

3. Podstawowe zasady i metody rachunkowości, metody wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego
a.
Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu jest przygotowane zgodnie z: 

· Rozporządzeniem Ministra Finansów z  dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U.  z 1996 roku Nr 2, poz. 12) ("Rozporządzenie o rachunkowości NFI"), 

· Ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. Nr 121, poz. 591) - “Ustawa o rachunkowości” - w kwestiach nie określonych w Rozporządzeniu o rachunkowości NFI.

b.
Waluta sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporządzone w tysiącach złotych polskich. 

c.
Portfel inwestycyjny

Portfel inwestycyjny Funduszu podzielony jest na dwie główne grupy:  notowane krajowe akcje, inne papiery wartościowe i instrumenty finansowe, nie notowane krajowe papiery wartościowe, udziały i inne prawa majątkowe.

W ramach obu tych grupach występują następujące kategorie inwestycji:

Udziały wiodące

Pakiety udziałów wiodących obejmują akcje spółek, w których Fundusz z mocy Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji – „Ustawa”, oraz w wyniku alokacji objął 33 % akcji tych spółek. Na dzień 30 czerwca 2001 roku Fundusz posiada udziały wiodące, stanowiące od 21 % do 85% akcji tych spółek.

Udziały mniejszościowe

Pakiety udziałów mniejszościowych obejmują akcje spółek, w których Fundusz nie posiada pakietów wiodących i z mocy Ustawy oraz w wyniku alokacji objął 1,9 % akcji tych spółek. W skład tych pakietów wchodzą również akcje nabyte w drodze dwóch umów konsolidacyjnych podpisanych z innymi funduszami, na mocy których Fundusz otrzymał dodatkowe udziały w niektórych spółkach mniejszościowych, w zamian za oddanie udziałów mniejszościowych w innych spółkach. W wyniku tych zamian udział Funduszu w kapitale spółek „skonsolidowanych” wzrósł maksymalnie do poziomu 9,6 %. 
Do pakietów mniejszościowych zostały zaliczone również akcje spółek mniejszościowych, w których w wyniku objęcia przez Fundusz dodatkowych akcji nowej emisji lub zakupu akcji od dotychczasowych akcjonariuszy łączny udział Funduszu w kapitale własnym tych spółek nie przekroczył 20%, jak również takie, w których w wyniku podwyższenia kapitału, w którym Fundusz nie uczestniczył, udział Funduszu spadł poniżej 1,9%.

Akcje i udziały w jednostkach zależnych

Do udziałów w jednostkach zależnych zaliczono udziały i akcje spółek, które nie zostały wniesione przez Skarb Państwa jako pakiety wiodące, i w których  Fundusz posiada większość całkowitej liczby głosów na walnym zgromadzeniu wspólników lub udziałowców. Udział Funduszu w kapitale własnym tych spółek przekracza 50%. 

Akcje i udziały w jednostkach stowarzyszonych

Do udziałów w jednostkach stowarzyszonych zaliczono udziały i akcje spółek, które nie zostały wniesione przez Skarb Państwa jako pakiety wiodące, i w których Fundusz posiada nie mniej niż 20% i nie więcej niż 50% głosów na walnym zgromadzeniu wspólników lub udziałowców.

Dłużne papiery wartościowe

Na stan tego portfela składają się papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa tj. bony skarbowe i obligacje oraz krótkoterminowe papiery komercyjne emitowane na podstawie prawa wekslowego lub ustawy o obligacjach. W tej części portfela prezentowane są również obligacje zamienne na akcje.

W skład tego portfela Fundusz kwalifikuje również komercyjne bony dłużne, które zostały wyemitowane na podstawie przepisów Kodeksu Cywilnego. Nie są one papierami wartościowymi, ale ich charakter jest podobny do dłużnych papierów wartościowych, dlatego też w celu zachowania większej przejrzystości w prezentacji aktywów Funduszu, bony dłużne wykazywane są w tej pozycji portfela. 

Pozostałe papiery wartościowe

W skład pozostałych lokat wchodzą wszystkie inwestycje nie związane z wcześniej wymienionymi  grupami. 

d. Wycena wkładu niepieniężnego
Skarb Państwa wniósł do Funduszu udziały w spółkach, które dzielą się na:

Udziały wiodące - w spółkach, o których mowa w art. 10 Ustawy, w których Fundusz posiada nie mniej niż 20% akcji,

Udziały mniejszościowe - w spółkach, o których mowa w art. 10 Ustawy, innych niż określone powyżej.

Wniesione przez Skarb Państwa akcje zostały wycenione pierwotnie w wartości określonej w akcie notarialnym. Przepisy zawarte w paragrafie 3 ust. 3 Rozporządzenia o rachunkowości NFI określają, że wartość wniesionych przez Skarb Państwa do Funduszu akcji spółek należy skorygować w oparciu o wielkość kapitału własnego, wynikającą z pierwszego, po wniesieniu akcji, zbadanego i zatwierdzonego sprawozdania finansowego spółki, przygotowanego według wymagań Ustawy o rachunkowości. Przepis zawarty w paragrafie 3 ust. 4 Rozporządzenia o rachunkowości NFI zezwalał, aby korekty wartości akcji, jak opisano powyżej, były dokonane do końca 1996 roku. Po dokonaniu tej korekty udziały wiodące wykazywane są według wartości wyznaczanej metodą praw własności z uwzględnieniem odpisów aktualizujących na trwałą utratę wartości oraz rezerw, zaś udziały mniejszościowe prezentowane są według wartości skorygowanej pomniejszonej o odpisy aktualizujące na trwałą utratę wartości.

e.
Konsolidacja udziałów mniejszościowych

W 1996 r. i w 1998 r. Fundusz zawarł umowy konsolidacyjne z kilkoma innymi Narodowymi Funduszami Inwestycyjnymi. Na podstawie tych umów Fundusz przekazał akcje niektórych spółek mniejszościowych oraz otrzymał dodatkowe akcje innych spółek, w których Fundusz posiadał udziały mniejszościowe. Transakcja wymiany udziałów mniejszościowych oparta była na założeniu, że wymiana ta jest ekwiwalentna, a więc nie niesie ze sobą realizacji zysków lub strat. Ceną nabycia udziałów otrzymanych była wartość udziałów oddanych.
f.
Początkowa wycena udziałów w jednostkach zależnych i stowarzyszonych

Początkowa wycena udziałów w jednostkach zależnych i stowarzyszonych (według zasad podanych w paragrafie 4 ustęp 3 i 4 Rozporządzenia o rachunkowości NFI)  przeprowadzana jest w następujący sposób:


Jednostki zależne
Na dzień objęcia kontroli przez Fundusz - w wartości udziału Funduszu w aktywach netto jednostki zależnej, według ich wartości rynkowej na ten dzień. Ewentualna różnica między wartością nabycia akcji i udziałów a odpowiadającą im częścią aktywów netto według ich wartości rynkowej wykazywana jest w odrębnej pozycji bilansu Funduszu jako “Wartość firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

Jednostki stowarzyszone
Na dzień rozpoczęcia wywierania przez Fundusz znacznego wpływu - 
w wartości udziału Funduszu w kapitale  własnym jednostki stowarzyszonej na ten dzień. Ewentualna różnica między wartością nabycia akcji lub udziałów w jednostce stowarzyszonej a wartością udziału w kapitale własnym jednostki stowarzyszonej  wykazywana jest w odrębnej pozycji bilansu Funduszu jako “Wartość firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

g.
Wycena udziałów wiodących, udziałów w jednostkach zależnych i stowarzyszonych w kolejnych okresach sprawozdawczych

W kolejnych okresach sprawozdawczych po dokonaniu korekty lub dniu objęcia kontroli bądź rozpoczęcia wywierania znacznego wpływu udziały wiodące i udziały w jednostkach zależnych i stowarzyszonych wycenia się metodą praw własności. Wartość tych udziałów powiększa się lub pomniejsza o odpowiednią część zwiększenia lub zmniejszenia kapitału własnego tych jednostek oraz pomniejsza się o przypadające na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziały w zyskach. 

Od “Wartości firmy z wyceny” oraz “Rezerwy z wyceny” dokonuje się odpisów przez okres pięciu lat.

Fundusz nie wycenia metodą praw własności tych spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych, które zostaną sprzedane w najbliższej przyszłości lub sprawowanie kontroli lub wywieranie znacznego wpływu na te spółki jest ograniczone. Spółki te wyceniane są według ostatniej wartości bilansowej (wyznaczonej metodą praw własności) przed zawarciem umowy sprzedaży lub zaistnieniem zdarzenia, które spowodowało ograniczenie sprawowania kontroli lub wywierania znacznego wpływu na daną jednostkę.

h.
Podstawa wyceny udziałów w spółkach, będących jednostkami dominującymi grup kapitałowych

Fundusz wycenia udziały wiodące, zależne lub stowarzyszone w oparciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe grup kapitałowych w przypadku, gdy różnice pomiędzy sprawozdaniami jednostkowymi spółek a ich sprawozdaniami skonsolidowanymi są istotne.

i.
Wycena udziałów mniejszościowych i pozostałych inwestycji w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Wyceny udziałów mniejszościowych  oraz innych inwestycji w kolejnych okresach sprawozdawczych  dokonuje się w następujący sposób:

akcje notowane
według ceny rynkowej,



akcje nie notowane i udziały
według wartości niższej z dwóch: ceny nabycia lub oszacowanej wartości rynkowej,



dłużne papiery wartościowe notowane
według ceny rynkowej powiększonej o należne odsetki,



dłużne papiery wartościowe 

nie notowane
o należne odsetki,


według ceny nabycia powiększonej o należne odsetki i naliczone dyskonto z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny,



prawa poboru akcji notowane
według ceny rynkowej,



prawa poboru akcji nie notowane
według wartości oszacowanej przez Zarząd Funduszu.

j.
Rzeczowy majątek trwały

Rzeczowy majątek trwały jest przedstawiany według historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszonego o umorzenie, z uwzględnieniem aktualizacji wyceny.

Rzeczowy majątek trwały jest amortyzowany metodą liniową przez określony z góry okres używania. Fundusz stosuje następujące stawki amortyzacji:

Urządzenia techniczne i maszyny 
20% - 100%

Środki transportu


20%

Pozostałe środki trwałe 


20% - 100 %

Składniki majątkowe, których wartość początkowa jest równa lub niższa niż 3,5 tysiąca złotych są odpisywane w ciężar kosztów w momencie oddania do używania. Dla celów podatkowych przyjmowane są stawki amortyzacyjne wynikające z odpowiednich przepisów podatkowych.

k.
Należności

Należności są wykazywane w kwocie wymagającej zapłaty. Rezerwy na należności tworzone są w oparciu o analizę ściągalności należności od poszczególnych dłużników.  Rezerwy na roszczenia sporne tworzone są, jeśli sprawa skierowana jest do sądu.

l.
Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obcej są księgowane w walucie polskiej po aktualnym kursie wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji.  Wszelkie zrealizowane zyski lub straty powstałe w wyniku zmian kursów walut są księgowane jako przychody lub koszty w rachunku zysków i strat. 

Należności, zobowiązania, dłużne papiery wartościowe oraz środki pieniężne ujmuje się w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej po obowiązującym na dzień bilansowy średnim kursie, ustalanym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego (NBP).
Zagraniczne papiery wartościowe, inne niż opisane powyżej, ujmuje się w walucie kraju notowania, a także w walucie polskiej po obowiązującym na dzień bilansowy średnim kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NBP.

Nadwyżkę ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi dotyczącą jednej waluty, powstałą w związku z wyceną na dzień bilansowy innych niż środki pieniężne, udziały oraz papiery wartościowe, aktywów i pasywów wyrażonych lub wymagających zapłaty w danej walucie obcej zalicza się do kosztów. Nadwyżkę dodatnich różnic nad ujemnymi zalicza się do przychodów przyszłych okresów.

m.
Opodatkowanie

Bieżące obciążenie zysku z tytułu podatku dochodowego określane jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy  tworzona jest na przejściową różnicę z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych, spowodowaną odmiennością momentu uznania przychodu za osiągnięty lub kosztu za poniesiony w myśl Ustawy o rachunkowości i przepisów podatkowych.

Należność z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w sprawozdaniu finansowym tylko wtedy, gdy istnieje pewność jej rozliczenia w ciągu następnego roku obrotowego i kolejnych lat obrotowych.

n.
Rozpoznawanie zysków i strat oraz wyniku do podziału
W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielone  są  na zrealizowane i  nie zrealizowane.

Zrealizowane

W kalkulacji zrealizowanego zysku (straty) netto Fundusz bierze pod uwagę następujące pozycje:

· dywidendy od udziałów wiodących i mniejszościowych;

· zrealizowane przychody z tytułu innych papierów wartościowych;

· otrzymane, należne bądź naliczone dochody z tytułu odsetek;

· zrealizowane zyski (straty) z inwestycji stanowiące różnicę pomiędzy przychodami netto ze sprzedaży papierów wartościowych, a ich wartością bilansową;

· odpisy aktualizujące wartość posiadanych udziałów;

· koszty operacyjne rozpoznawane w okresie objętym sprawozdaniem finansowym;

· udział w stracie netto spółek wycenianych metodą praw własności, na które utworzono rezerwy na trwałą utratę wartości.

Nie zrealizowane

Nie zrealizowany zysk (strata) netto obejmuje:

· udział w zysku netto spółek, w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależne i stowarzyszone oraz udział w stracie netto tych spółek w przypadku, gdy nie utworzono na nie rezerw na trwałą utratę wartości;

· utworzone rezerwy na ujednolicenie zasad księgowych;

· nie zrealizowane zyski (straty) z wyceny, które wywołują wzrost (spadek) wartości papierów wartościowych w stosunku do ich wartości na poprzedni dzień bilansowy lub do ceny nabycia.

W przypadku zrealizowania zysku (straty) w danym okresie sprawozdawczym odpowiednia część nie zrealizowanego zysku (straty) z lat ubiegłych związana ze zrealizowaną transakcją jest przenoszona do zrealizowanego zysku (straty) z lat ubiegłych w okresie obrachunkowym, w którym nastąpiła realizacja transakcji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zysków i pokryciu strat. Warunkiem podziału zysku jest dodatni wynik finansowy, przy czym nie zrealizowane zyski netto roku obrotowego nie mogą być przeznaczone do podziału.

p.
Rezerwy i odpisy aktualizujące

W związku z wyceną posiadanych udziałów Fundusz tworzy rezerwy oraz dokonuje odpisów aktualizujących.  Odpisy aktualizujące na trwałą utratę wartości są tworzone w przypadku wystąpienia lub prawdopodobieństwa wystąpienia trwałej utraty wartości posiadanych udziałów.  Odpisy te obciążają rachunek zysków i strat Funduszu i są traktowane, jako straty zrealizowane. 

Fundusz tworzy odpisy aktualizujące na podstawie własnych analiz biorąc pod uwagę dostępną mu informację dotyczącą: wartości rynkowej lub oszacowanej wartości rynkowej akcji spółki, bieżącej i przyszłej sytuacji finansowej i majątkowej spółki, analizy branży i konkurencji, sytuacji społecznej w spółce, sytuacji ekologicznej oraz innych czynników mogących mieć wpływ na wartość akcji spółki. W przypadku udziałów mniejszościowych, przy określeniu niezbędnego odpisu, Fundusz bierze również pod uwagę odpisy aktualizujące na trwałą utratę wartości utworzone przez inne Fundusze dla ich udziałów wiodących w spółkach, w których Fundusz posiada udziały mniejszościowe.


Odpisy aktualizujące pomniejszają wartość bilansową udziałów. Korekta odpisu wartości może być dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji wartości udziału poprzez transakcję rynkową pomiędzy stronami niepowiązanymi dotyczącą znaczącego pakietu akcji lub poprzez uzyskanie notowań giełdowych. W stosunku do udziałów wiodących, zależnych i stowarzyszonych korekta może nastąpić również w momencie realizacji strat przez daną spółkę i obniżenia jej wartości księgowej. Wówczas następuje korekta odpisów aktualizujących w wysokości  zrealizowanych przez spółkę strat.

Ewentualna korekta odpisu dokonana w przyszłości będzie miała wpływ na wykazaną wartość bilansową udziału oraz na rachunek zysków i strat okresu, w którym będzie dokonana.

Fundusz tworzy rezerwy w celu ujednolicenia zasad rachunkowości dla spółek wiodących, które obciążają rachunek zysków i strat Funduszu. Utworzone rezerwy obciążają rachunek zysków i strat Funduszu i są traktowane, jako straty nie zrealizowane. Rezerwy te podlegają rozwiązaniu w momencie ich uwzględnienia w sprawozdaniach spółek portfelowych. Utworzone rezerwy pomniejszają wartość bilansową udziałów. 

Rozwiązanie rezerwy w przyszłości będzie skompensowane odpowiednio zmianą w pozycji udziały w wyniku finansowym netto spółek.

r.
Kapitał własny

Kapitał własny obejmuje:

· kapitał akcyjny

· kapitał zapasowy

· kapitał z aktualizacji wyceny środków trwałych

· kapitał z aktualizacji wyceny akcji i udziałów

· pozostałe kapitały rezerwowe

· nie podzielony zysk (strata) z lat ubiegłych

· zysk (strata) netto danego okresu sprawozdawczego

Kapitał akcyjny jest wykazywany w wysokości określonej w statucie Funduszu i zarejestrowanej w rejestrze handlowym.  Kapitał ten ulega zwiększeniu na skutek rejestracji nowej emisji lub ulega zmniejszeniu na skutek umorzenia części akcji.

Kapitał zapasowy obejmuje:

· kapitał utworzony ze sprzedaży akcji powyżej wartości nominalnej, w tym również nadwyżkę wartości wniesionych do Funduszu akcji ponad wartość kapitału akcyjnego,

· kapitał tworzony ustawowo,

· kapitał tworzony zgodnie ze statutem, w tym z podziału zysku,

· korektę wartości wniesionych do Funduszu akcji,

· inny kapitał zapasowy.

W przypadku umorzenia części akcji należących do Skarbu Państwa wartość umorzonych akcji powiększa kapitał zapasowy.  

Kapitał z aktualizacji wyceny środków trwałych jest powiększany o powstałą na skutek aktualizacji wyceny środków trwałych różnicę wartości netto środków trwałych.  Kapitał ten podlega zmniejszeniu o różnicę z aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowanych zbywanych lub zlikwidowanych środków trwałych i odniesieniu na zwiększenie kapitału zapasowego.

Kapitał z aktualizacji wyceny akcji i udziałów odzwierciedla zmiany w kapitale jednostek, wycenionych metodą praw własności, które nie wpływają na wynik finansowy tych jednostek.

s.
Zbywalność składników portfela inwestycyjnego

Dla celów klasyfikacji składników portfela inwestycyjnego według zbywalności przyjęto następujące zasady:

“z ograniczoną   zbywalnością” 
udziały i papiery wartościowe, które nie zostały dopuszczone do publicznego obrotu,



“z nieograniczoną zbywalnością” 
papiery wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujące się w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dłużne papiery wartościowe komercyjne, których płynność gwarantowana jest przez organizatora emisji

“obrót giełdowy” 
papiery wartościowe notowane na giełdzie lub giełdach,



“regulowany obrót pozagiełdowy” 
papiery wartościowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagiełdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartościowe będące w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, której działalność jest regulowana przepisami prawa a obrót prowadzony za jej pośrednictwem ma charakter permanentny,



“nie notowane” 
papiery wartościowe nie będące w obrocie na giełdzie lub w regulowanym obrocie pozagiełdowym.



t.
Rozliczenia międzyokresowe kosztów

Fundusz dokonuje rozliczeń międzyokresowych kosztów (zarówno czynnych jak i biernych) mających na celu przypisanie kosztów do właściwego okresu.  Sposób rozliczenia kosztów zależy od ich charakteru.

u.
Kredyty, pożyczki i pozostałe zobowiązania

Wycena kredytów i pożyczek przedstawia stan zadłużenia na dzień bilansowy. Pozostałe zobowiązania są wycenione w kwocie wymagającej zapłaty.

4. Korekty wynikające z zastrzeżeń w opiniach podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych sprawozdaniach finansowych 
za lata poprzednie 

Dotychczas wszystkie poddane badaniu przez podmioty uprawnione do badania sprawozdania finansowe Funduszu uzyskały opinie bez zastrzeżeń. Nie występowała zatem konieczność dokonywania korekt sprawozdań finansowych.

5. Różnice w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości oraz ujawnionych danych pomiędzy sprawozdaniami finansowymi i danymi porównywalnymi, które zostałyby sporządzone według Międzynarodowych Standardów Rachunkowości lub US GAAP
Różnice wynikające z stosowanych metod wyceny aktywów i pasywów:

1. Udziały wiodące

Fundusz dokonuje wyceny spółek portfela większościowego metodą praw własności.

Udziały wiodące klasyfikuje się jako akcje w spółkach stowarzyszonych. MSR 28 dopuszcza stosowanie następujących sposobów wyceny - według ceny nabycia, metodą praw własności (na podstawie sprawozdań finansowych spółek wiodących sporządzonych zgodnie z MSR) lub według wartości z przeszacowania.

2. Udziały mniejszościowe

Spółki portfela mniejszościowego nie notowane na GPW, wykazywane są w sprawozdaniu finansowym według wartości wniesionej skorygowanej o rezerwę na trwałą utratę wartości.

Zgodnie z MSR 25 udziały mniejszościowe można wyceniać według ceny nabycia, w oparciu o wartości z przeszacowania lub w przypadku notowanych papierów wartościowych według ceny rynkowej, o ile nie przewyższa ona ceny nabycia. 

3.
Krótkoterminowe papiery wartościowe

Udziały w spółkach traktowanych jako inwestycje krótkoterminowe oraz krótkoterminowe papiery wartościowe wyceniane są według ceny nabycia lub według ceny sprzedaży netto, o ile jest ona niższa od ceny nabycia.

Według MSR 25 dopuszcza się dwie możliwości – wycenę rynkową lub wycenę według ceny nabycia, o ile nie przewyższa ona wartości rynkowej.

4.
Wartość firmy oraz rezerwa z wyceny

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości Fundusz wykazuje wartość firmy oraz rezerwę z wyceny, powstałe przy zakupie nowych akcji spółek portfela większościowego w rezultacie stosowania wyceny spółek opartej na konsolidacji metodą praw własności.

Zgodnie z MSR wartość firmy z wyceny oraz rezerwa z wyceny nie są wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w którym zakup nowych akcji portfela większościowego wykazany jest po koszcie lub w oparciu o wartości z przeszacowania.

Różnice mające wpływ na rachunek zysków i strat:

1. Rachunek zysków i strat sporządzony zgodnie z zasadami MSR, w przypadku nie zastosowania wyceny portfela inwestycyjnego metodą praw własności, nie zawiera udziału w wynikach finansowych spółek.

2. W przypadku korekt wartości portfela inwestycyjnego w wyniku przeszacowania MSR 25 dopuszcza dwa sposoby ujmowania zmian wartości bilansowej: 















                                                Według pierwszego sposobu zwiększenie wartości bilansowej będące skutkiem przeszacowania  zalicza się do kapitału własnego (w przypadku Funduszu do kapitału z aktualizacji wyceny akcji i udziałów), jako nadwyżkę z przeszacowania, natomiast zmniejszenie wartości bilansowej (w stopniu w jakim kompensuje ono wcześniejsze zwiększenia tej samej inwestycji) pomniejsza nadwyżkę z przeszacowania ujętą w kapitale własnym. We wszystkich innych przypadkach zmniejszenie wartości bilansowej jest ujmowane w rachunku zysków i strat. 















    Drugi sposób przewiduje, iż wszelkie zmiany wartości z przeszacowania ujmuje się w rachunku zysków i strat.

5. Różnice w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości oraz ujawnionych danych pomiędzy sprawozdaniami finansowymi i danymi porównywalnymi, które zostałyby sporządzone według Międzynarodowych Standardów Rachunkowości lub US GAAP (ciąg dalszy)
3. Przy ustaleniu wartości akcji i udziałów w przypadku nie stosowania wyceny metodą praw własności nie powstanie  wartość firmy ani rezerwa z wyceny, w rachunku zysków i strat sporządzonym zgodnie z MSR nie wystąpią odpisy amortyzacyjne tych pozycji.

4. Zrealizowane zyski/straty z inwestycji ustalane są w stosunku do wartości bilansowej akcji, która wynika z wyceny metodą praw własności. W rachunku zysków i strat sporządzonym zgodnie z MSR, przy zastosowaniu wartości z przeszacowania  zysk / stratę z inwestycji należałoby obliczyć w stosunku do ostatniej wartości bilansowej ustalonej tą metodą.

5. Według MSR niezrealizowane różnice kursowe wykazywane są w rachunku zysków i strat. 

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości nadwyżkę dodatnich niezrealizowanych różnic kursowych nad ujemnymi należy zaliczyć do przychodów przyszłych okresów. 

Różnice mające wpływ na rachunek przepływu środków pieniężnych:

Według MSR 7 przepływy środków pieniężnych są wpływami lub wypływami środków pieniężnych oraz ekwiwalentów środków pieniężnych. Środki pieniężne obejmują gotówkę w kasie oraz depozyty płatne na każde żądanie, natomiast ekwiwalenty pieniężne to krótkoterminowe inwestycje o dużej płynności, łatwo wymienialne na znane kwoty środków pieniężnych nie narażone na znaczne ryzyko zmiany wartości.

