
Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Komentarz Zarządu

 dotyczący działalności Funduszu

za okres od 01.01.2001r. do 30.06.2001r.

Komentarz Zarządu do wyników Funduszu

za pierwsze półrocze 2001 roku

Istotne wydarzenia

1. W styczniu 2001 roku Foksal NFI S.A. podpisał umowę sprzedaży spółki wiodącej – Tapety Gnaszyn S.A. W wyniku sprzedaży Fundusz odnotował przychód w wysokości 710 tys. zł, natomiast zrealizował zysk w wysokości  0 zł. 

2. W marcu 2001 roku Fundusz podpisał umowę sprzedaży kolejnych spółek wiodących – Beskidzkie Tartaki BESTAR S.A. oraz Pomorskie Zakłady Budowy Maszyn MAKRUM S.A. Przychody oraz zysk ze sprzedaży spółki Bestar S.A. wyniosły 144 tys. zł, natomiast ze sprzedaży spółki Makrum S.A. przychody oraz zyski ze sprzedaży wyniosły 783 tys. zł.

3. W I półroczu 2001 roku nastąpiło przeniesienie własności części pakietów trzech spółek:

· Żarowskie Zakłady Materiałów Ogniotrwałych S.A. (umowa była podpisana w czerwcu 2000 roku). W wyniku sprzedaży Fundusz odnotował przychód w wysokości 495 tys. zł, natomiast zrealizował zysk w wysokości  383 tys. zł. Pozostałe akcje zostały przeklasyfikowane i na dzień 30 czerwca 2001 roku prezentowane są jako udziały mniejszościowe.

· Iławskie Zakłady Napraw Samochodów S.A. W wyniku przeprowadzonej transakcji przychód ze sprzedaży spółki wyniósł 192 tys. zł, przy zrealizowanym zysku  w wysokości 25 tys. zł.

· Zakłady Magnezytowe ROPCZYCE S.A. Przychód ze sprzedaży tej spółki wyniósł 5.238 tys. zł, natomiast zrealizowany zysk wyniósł 73 tys. zł. Pozostałe akcje zostały przeklasyfikowane i na dzień 30 czerwca 2001 roku prezentowane są jako udziały mniejszościowe.

4. W pierwszym półroczu Foksal NFI S.A. sprzedał całe pakiety akcji w 24 spółkach mniejszościowych oraz zrealizował przychód z tytułu likwidacji spółki Bacutil S.A. W wyniku tych transakcji Fundusz otrzymał 6.159 tys. zł i zrealizował zysk w wysokości  2.531 tys. zł.

5. W marcu 2001 roku Fundusz wyemitował dłużne papiery wartościowe o wartości nominalnej 16.500 tys. zł, które zapadły 2 kwietnia 2001 roku, a w kwietniu 2001 roku o wartości nominalnej 17.300 tys. zł. W obu emisjach nabywcą był Zachodni NFI S.A.

6. Skład Rady Nadzorczej na dzień 30 czerwca 2001 roku przedstawiał się następująco:

Borowczyk Jan, Kowalewski Jacek, Pawlak Ewa, Puchalski Piotr, Tomasik Jacek, Zioło Leszek, Żmijewski Mariusz 

7. Skład Zarządu Funduszu na dzień 30 czerwca 2001 roku:

Prezes – Jacek Waśniewski                                                                                                                     

Sytuacja Finansowa Funduszu
8. Aktywa Funduszu na koniec pierwszego półrocza 2001 roku wynosiły 191.997 tys. zł, co stanowiło wzrost w wysokości 20.196 tys. zł w stosunku do końca 2000 roku. Podwyższenie wartości aktywów było związane przede wszystkim  ze wzrostem należności związanych z nabyciem akcji w spółkach stowarzyszonych, co wpłynie na wzrost wartości portfela inwestycyjnego. 

9. Główną pozycję aktywów Funduszu na koniec pierwszego półrocza b.r. stanowił portfel inwestycyjny o wartości 168.909 tys. zł oraz należności o wartości 18.108 tys. zł. Zwiększenie  wartości   należności o 16.399  tys. zł w stosunku do końca roku 2000 było głównie związane z zakupem udziałów spółek stowarzyszonych nienotowanych: Mindori 19 Sp. z o.o. oraz TDI Inwestycje Sp. z o.o. oraz z tytułu dywidend i innych udziałów w zyskach od spółek wiodących i mniejszościowych.

10. Zobowiązania Funduszu na koniec czerwca b.r. wynosiły 29.458 tys. zł. Zwiększenie  zobowiązań o 28.505 tys. zł w stosunku do końca roku 2000 związane było głównie z wyemitowaniem przez Fundusz dłużnych papierów wartościowych oraz z zaciągnięciem pożyczki od VII NFI S.A. im. Kazimierza Wielkiego w wysokości 5.100 tys. zł, z czego 1.800 tys. zł Foksal NFI S.A. spłacił w I półroczu 2001 roku. Stan zobowiązań na dzień 30 czerwca 2001 roku z tytułu wyemitowania dłużnych papierów wartościowych wynosił 17.282 tys. zł. 

11. Fundusz w pierwszym półroczu 2001 roku  poniósł stratę netto w wysokości 6.427 tys. zł w porównaniu ze stratą netto w wysokości 25.214 tys. zł w analogicznym  okresie roku ubiegłego. 

Na poprawę wyniku finansowego netto miały wpływ następujące czynniki:

-
Rezerwy i odpisy aktualizujące, per saldo z tytułu zawiązania i rozwiązania rezerw na trwałą utratę wartości spółek portfelowych wyniosło 11.713 tys. zł.

-
Przychody z akcji i innych papierów wartościowych oraz udziałów wyniosły 2.178 tys. zł.

Negatywny wpływ na wynik finansowy  netto miały następujące czynniki:

· Obniżenie zrealizowanych i niezrealizowanych zysków z inwestycji o 1.338 tys. zł. Zrealizowane zyski z inwestycji były niższe o 585 tys. zł  w stosunku do końca pierwszego półrocza 2000 roku. Jednocześnie w wyniku spadku wartości rynkowej spółek notowanych odnotowano niezrealizowaną stratę z wyceny w wysokości 1.948 tys. zł w porównaniu ze stratą w wysokości  1.195 tys. zł  w pierwszym półroczu roku ubiegłego.

· Obniżenie się o 18.199 tys. zł w stosunku do I półrocza 2000 roku udziału w wyniku finansowym netto z tytułu udziałów wiodących, w jednostkach zależnych i w jednostkach stowarzyszonych.

· Pozostałe koszty operacyjne, które w badanym okresie wyniosły 3.054 tys. zł przede wszystkim związane z odszkodowaniem dla Firmy Zarządzającej.

12. Przepływy z działalności operacyjnej były ujemne i wyniosły 19.089 tys. zł. Głównymi źródłami generowania gotówki w pierwszym półroczu b.r. były wpływy ze sprzedaży udziałów wiodących w wysokości 12.506 tys. zł oraz ze sprzedaży pozostałych papierów wartościowych, udziałów i innych praw majątkowych w wysokości 58.594 tys. zł. Natomiast przepływy z działalności finansowej były dodatnie i wyniosły – 19.423 tys. zł. Wpływy z działalności finansowej wyniosły 37.905 tys. zł, natomiast wydatki z tytułu działalności finansowej wyniosły18.482 tys. zł (emisja dłużnych papierów wartościowych oraz zaciągnięcie pożyczki). W konsekwencji w analizowanym okresie nastąpiło zwiększenie stanu środków pieniężnych o 334 tys. zł.

Prezes Zarządu

Jacek Waśniewski

Warszawa, dn. 25.10.2001
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