Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Komentarz Zarządu

 dotyczący działalności Funduszu

za okres od 01.01.2001r. do 30.06.2001r.

Komentarz Zarządu do wyników Funduszu

za pierwsze półrocze 2001 roku
Istotne Wydarzenia

1. W dniu 16 stycznia 2001 roku dom maklerski potwierdził przeniesienie własności należącego do Funduszu pakietu akcji spółki Budostal - 4 S.A. z siedzibą w Dąbrowie Górniczej na rzecz Jakuba i Kazimiery Data, wspólników spółki cywilnej Przedsiębiorstwo Produkcyjno – Handlowe DATEX w Wadowicach. Cena sprzedaży 1 akcji Spółki wynosiła 3,46 zł. W wyniku sprzedaży spółki Budostal - 4 S.A. Fundusz otrzymał 585 tys. zł, oraz zrealizował zysk w wysokości 30 tys. zł.

2. W dniu 25 stycznia 2001 roku, w związku ze złożoną rezygnacją, Rada Nadzorcza Funduszu podjęła uchwałę o odwołaniu Pana Roberta Kozłowskiego z funkcji Prezesa Zarządu Funduszu. Jednocześnie Rada Nadzorcza podjęła uchwałę o powierzeniu funkcji Prezesa Zarządu Funduszu Pani Małgorzacie Popienia.

3. 8 lutego 2001 roku Fundusz podpisał umowę sprzedaży wszystkich należących do Funduszu akcji Katowickiego Przedsiębiorstwa Przemysłu Drzewnego S.A. z siedzibą w Katowicach. Cena sprzedaży wynosiła 0,37 zł za jedną akcję. Transakcja została sfinalizowana 10 marca 2001 roku. Przychody oraz zysk ze sprzedaży KPPD wyniosły 101 tys. zł.

4. W dniu 14 lutego 2001 roku. Fundusz wraz z trzynastoma  pozostałymi narodowymi funduszami inwestycyjnymi zawarł z Pol-Mot Holding SA z siedzibą w Warszawie umowę sprzedaży akcji Zakładów Elektromechaniki Motoryzacyjnej SA z siedzibą w Rzeszowie. Na mocy umowy Fundusz sprzedał 96 360 akcji Spółki o wartości nominalnej 2,00 zł każda, stanowiących 33% kapitału akcyjnego i uprawniających do takiej samej ilości głosów na WZA Spółki. Cena sprzedaży jednej akcji Spółki wynosi 30,00 zł, a zatem cena sprzedaży wszystkich akcji należących do Funduszu wynosi          2 890 800,00 zł. Wartość bilansowa sprzedawanych akcji w księgach Funduszu na dzień 31 grudnia 2000 roku wyniosła 2 848 tys. zł. Transakcja została sfinalizowana 19 lutego 2001 roku. Zysk ze sprzedaży wyniósł 42,8 tys. zł.

5. 19 marca 2001 roku stała się skuteczna, złożona 12 marca 2001 roku, rezygnacja Pani Małgorzaty Popienia z funkcji Prezesa Zarządu Funduszu.

6. 22 marca 2001 roku powołano nowy Zarząd Funduszu, w składzie :

Marek Żmudzki – Prezes Zarzadu,

Bogdan Małachwiej – Członek Zarządu,

Jednocześnie nastąpiły zmiany w składzie władz Firmy Zarządzające majątkiem Funduszu. Prezesem Firmy Zarządzającej Private Equity Poland Sp. z o.o. (wcześniej BRE Private Equity Sp. z o.o.) został Pan Adam Krynicki, zaś Członkiem Zarządu Pan Bogdan Małachwiej.

7. W dniu 28 kwietnia 2001 roku Uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. odwołano ze składu Rady Nadzorczej:

Adam Dujczyński

Leszek Kocięcki

Andrzej Szukalski

Jerzy Tobolewski

Włodzimierz Waśniewski

Grzegorz Wlazło

Paweł Ziółek,

oraz powołano nową Radę Nadzorczą w następującym składzie:
Andrzej Wyglądała,

Jerzy Łopaciński,

Wiesław Kot,

Małgorzata Pielacińska,

Katarzyna Żbikowska,

Małgorzata Kalicka,

Ewa Pomian-Wojcieszczuk.

8 W dniu 11 maja 2001 roku Fundusz kupił od NFI Foksal 460 tys. akcji Zakładów Magnezytowych Ropczyce i stał się posiadaczem 11,71 % akcji spółki

9 W dniu 16 maja 2001 roku Fundusz poinformował, że wyniku transakcji kupna posiada obecnie 11,51% akcji NFI im. Kazimierza Wielkiego.

10 W dniu 23 maja 2001 roku Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. , Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. oraz BRE Private Equity Sp. z. o. o. zawarły porozumienie w sprawie wykonywania obowiązków związanych z nabywaniem i  zbywaniem znacznych pakietów akcji. W porozumieniu tym ustaliły, iż spoczywające na nich łącznie obowiązki określone w przepisach Rozdziału 9 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierów wartościowych będzie wykonywać BRE Private Equity Sp. z o.o.

11 Dnia 31 maja 2001 roku Fundusz nabył na podstawie umowy sprzedaży 13 udziałów w spółce TDI  Inwestycje Sp. z o.o., z siedzibą w Poznaniu, o wartości nominalnej 100 zł każdy. Udziały te dają prawo do 13 głosów na Zgromadzeniu wspólników Spółki. W wyniku nabycia Fundusz posiada 32,5% głosów w kapitale zakładowym Spółki, które dają prawo do 32,5%  głosów na zgromadzeniu wspólników Spółki. Nabycie udziałów nastąpiło za łączną cenę 1,3 tys. zł. Ponadto Fundusz poinformował iż 31 maja 2001 roku został podwyższony kapitał zakładowy, poprzez podwyższenie wartości nominalnej dotychczasowych udziałów do kwoty 148 tys. zł za każdy udział oraz poprzez utworzenie 60 nowych udziałów o wartości nominalnej 148 tys. zł każdy udział. Fundusz opłacił podwyższenie 13 udziałów w kwocie 1 923 tys. zł oraz objął 20 udziałów w podwyższonym kapitale, o łącznej wartości nominalnej 2 960 tys. zł. Po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału zakładowego łącznie z udziałami, o których mowa powyżej Fundusz będzie posiadał 33 udziały Spółki, co będzie stanowić 33% ogólnej liczny udziałów w podwyższonym kapitale zakładowym Spółki, a udziały te będą dawać łącznie prawo do 33% głosów na zgromadzeniu wspólników tej Spółki. Nabycie udziałów zostało sfinansowane ze środków pochodzących z kredytu bankowego. Fundusz traktuje nabycie udziałów jako inwestycję długoterminową. W wyniku objęcia podwyższonego kapitału zakładowego Spółki Fundusz posiada obecnie 33% udziałów TDI Inwestycje Sp. z o.o..

12 W dniu 7 czerwca 2001 roku została złożona przez Marka Żmudzkiego rezygnacja z pełnienia funkcji Prezesa Zarządu Funduszu, Rada Nadzorcza Funduszu przyjęła jego rezygnację. Jednocześnie Rada Nadzorcza powierzyła pełnienie obowiązków Prezesa Zarządu Funduszu Bogdanowi Małachwiejowi - dotychczasowemu członkowi Zarządu Funduszu.

13 W dniu 22 czerwca 2001 roku Fundusz zawarł ze spółką Leszek 1 Sp. z o.o. z siedzibą w Jabłonnej umowę sprzedaży akcji spółek: PKRE S.A. oraz PRKiI S.A. W dniu 10 lipca 2001 roku Fundusz poinformował o realizacji warunków zawieszających sprzedaż pakietu akcji tych spółek za łączną kwotę 7 500 tys. zł.

14 W dniu 28 czerwca 2001 roku Zachodni NFI S.A. nabył 30 udziałów MINDORI 19 Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, o wartości nominalnej 50 zł każdy. Udziały te dają prawo do 30 głosów na zgromadzeniu wspólników spółki.

W wyniku nabycia Fundusz posiada 37,5% udziałów w kapitale zakładowym Spółki. Nabycie udziałów nastąpiło za łączną kwotę 4 tys. zł. Ponadto Fundusz poinformował iż dnia 28 czerwca 2001 roku został podwyższony kapitał zakładowy, poprzez podwyższenie wartości nominalnej dotychczasowych udziałów do kwoty 500 zł za każdy udział oraz poprzez utworzenie 49 134 nowych udziałów o wartości nominalnej 500 zł każdy udział. Fundusz opłacił podwyższenie 30 udziałów w kwocie 13,5 tys. zł oraz objął 20 913 udziałów w podwyższonym kapitale, o łącznej wartości nominalnej 10 456 tys. zł. Po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału zakładowego, nowo objęte udziały będą dawały prawo do 20.913 głosów na zgromadzeniu wspólników Spółki. Po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału zakładowego łącznie z udziałami, o których mowa powyżej, Fundusz będzie posiadał 20 943 udziały Spółki, co będzie stanowić 42,55% ogólnej liczby udziałów w podwyższonym kapitale zakładowym Spółki. Fundusz traktuje nabycie udziałów jako inwestycję długoterminową.

Sytuacja Finansowa Funduszu

1. Aktywa funduszu na koniec pierwszego półrocza 2001 wynosiły 204.600 tys. zł, co stanowiło spadek w wysokości 8 624 tys. zł w stosunku do końca 2000 roku. Obniżenie wartości aktywów jest związane przede wszystkim  ze spadkiem wartości środków pieniężnych  oraz innych aktywów. 

2. Główną pozycję aktywów funduszu na koniec pierwszego półrocza b.r. stanowił portfel inwestycyjny o wartości 143 443 tys. zł. Zwiększenie  wartości portfela inwestycyjnego o 1 248 tys. zł w stosunku do roku końca roku 2000 było związane z zakupem spółek mniejszościowych  za kwotę 19 449 tys. zł, zakupem dłużnych papierów wartościowych, oraz zmianą struktury aktywów płynnych. 

3. Należności Funduszu na koniec czerwca b.r. wynosiły 20 213 tys. zł, z czego 15 358 tys. zł stanowiła należność z tytułu nabycia spółek MINDORI Sp. z o.o. i TDI Inwestycje Sp. z o.o., 1 925 tys. zł stanowiły należności z tytułu sprzedanych papierów wartościowych, a 1 712 tys. zł pożyczka wraz z naliczonymi odsetkami udzielona spółce portfelowej PRKI w 1998 roku na zakup akcji PRKE, zabezpieczona zastawem na tych akcjach. Pożyczka ta zostanie spłacona do końca czerwca 2002.

4. Zobowiązania Funduszu wynosiły 7 806 tys. zł. Wzrost zobowiązań o 5 842 tys. zł w stosunku do końca roku 2000 jest związany ze sprzedażą spółek portfela wiodącego i stowarzyszonego PKRI i PKRE.

5. Fundusz w pierwszym półroczu 2001 poniósł stratę netto w wysokości 13 708 tys. zł w porównaniu ze stratą netto w wysokości 14 611 tys. zł w analogicznym  okresie roku ubiegłego. 

Polepszenie się wyniku finansowego netto było związane z następującymi czynnikami:

· Spadkiem poziomu rezerw na trwałą utratę wartości spółek portfelowych o 11 919 tys. zł w porównaniu z pierwszym półroczem roku ubiegłego. 

· Obniżeniem zrealizowanych i niezrealizowanych zysków z inwestycji o 7 072 tys. zł. Zrealizowane zyski z inwestycji były niższe o 3 930 tys. zł  w stosunku do końca pierwszego półrocza 2000. Jednocześnie w wyniku spadku wartości rynkowej spółek notowanych odnotowano niezrealizowaną stratę z wyceny w wysokości 7 045 tys. zł w porównaniu ze stratą  w wysokości 3 903  tys. zł  w pierwszym półroczu roku ubiegłego.

Negatywny wpływ na wynik netto Funduszu miały następujące czynniki:

· Spadek przychodów z inwestycji, które wyniosły (12 272) tys. zł w porównaniu z przychodami w wysokości 9 467 tys. zł w analogicznym okresie roku ubiegłego. 

Spadek tej pozycji wynika z ujemnego udziału w wyniku finansowym netto spółek portfelowych w wysokości (23 864) tys. zł w porównaniu z dodatnią wartością w wysokości 692 tys. zł na koniec pierwszego półrocza roku ubiegłego. Ta różnica jest wynikiem przywrócenia na dzień 30.06.2001 od dnia 01.01.2001 zasad obowiązujących narodowe fundusze inwestycyjne w zakresie konsolidacji wyniku finansowego metodą praw własności, odstępując od zasad wprowadzonych przez Firmę Zarządzającą uznając, że obecne zasady lepiej odzwierciedlają wartość spółek portfela wiodącego.

· Wzrost pozostałych kosztów operacyjnych o 427 tys. zł w związku z umorzeniem naliczonych odsetek od pożyczki udzielonej spółce PRKI. 

6. Przepływy z działalności operacyjnej były ujemne i wyniosły (25 599) tys. zł. Głównymi źródłami generowania gotówki w pierwszym półroczu b.r. były wpływy ze sprzedaży pozostałych papierów wartościowych, udziałów i innych praw majątkowych w wysokości 227 795 tys. zł, zakup netto dłużnych papierów wartościowych wyniósł 4 387 tys. zł. Przepływy z działalności finansowej były ujemne i wyniosły - 230 tys. zł w związku z przewalutowaniem posiadanych obcych środków pieniężnych. W konsekwencji w analizowanym okresie nastąpiło zmniejszenie stanu środków pieniężnych o 25 829 tys. zł.

Prezes Zarządu

Bogdan Małachwiej

Warszawa, dn. 25.10.2001 roku
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