Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.

Dodatkowe noty objaśniające do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku

(w tysiącach złotych)


DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE

29. Noty objaśniające do rachunku przepływu środków pieniężnych

Struktura środków pieniężnych

W sprawozdaniu z przepływów pieniężnych jako środki pieniężne przyjęto: środki pieniężne w walucie polskiej i w walutach obcych na rachunkach bankowych, lokatach oraz w kasie.


 30.06.2001
 30.06.2000





Środki pieniężne w banku
40 743
54 468

   - rachunki bieżące
64
203


- w złotych
54
194


- w USD
10
9

   - depozyty terminowe
40 219
51 158


- w złotych
40 219
44 358

           - w USD
-
6 800

Środki pieniężne na rachunkach inwestycyjnych
460
3 107

           - w złotych
460
3 107

Środki pieniężne w kasie


      1
1


_______
_______

Razem
40 744
54 469


=======
======

Podział działalności jednostki w rachunku przepływu środków pieniężnych

Podział działalności na działalność operacyjną, inwestycyjną oraz finansową przedstawiono poniżej:

· do działalności operacyjnej zalicza się głównie transakcje i zdarzenia związane z podstawą działania jednostki, nie wymienione w działalności finansowej, między innymi wpływy i wydatki związane z  zakupem lub sprzedażą akcji udziałów i innych papierów wartościowych, składników majątku trwałego, wartości niematerialnych i prawnych, otrzymane odsetki i dywidendy, udzielenie lub zwrot pożyczek, zapłacone koszty operacyjne działania funduszu,

· do działalności finansowej zalicza się głównie pozyskiwanie kapitału własnego i kapitałów obcych oraz ich zwrot i obsługę.

Uzgodnienia do przepływów metodą pośrednią:



30-06-2001





I. WYNIK NETTO

(13 708)





II. KOREKTY O POZYCJE

(11 891)

1. Zapłacone odsetki od kredytów i pożyczek, emisji

-

2. Zrealizowane różnice kursowe (dział.finansowa)

230

3. Niezrealizowane różnice kursowe z bilansowej wyceny środków pieniężnych

-

4. Zmiana stanu udziałów wiodących

5 904

5. Zmiana stanu udziałów stowarzyszonych i zależnych

2 310

6. Zmiana stanu udziałów mniejszościowych

(7 770)

7. Zmiana stanu innych akcji i udziałów

21 770

8. Zmiana stanu dłużnych papierów wartościowych

(23 462)

9. Zmiana stanu należności z tyt.udzielonych pożyczek

1 346

10. Zmiana stanu należności z tyt.odsetek

-

11.Zmiana stanu należności z tyt.sprzedanych pap.wartościowych

(1 454)

12.Zmiana stanu należności z tyt.dywidend

(824)

13.Zmiana stanu pozostałych należności

(15 309)

14.Zmiana stanu wartości niematerialnych i prawnych

1

15.Zmiana stanu rzecz.składników majątku trwałego

     8

16.Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych czynnych

275

17.Zmiana wartości firmy z wyceny

-

18. Wycena zobowiązań z tyt.pożyczek i kredytów, emisji 

-

19.Zmiana stanu zob.z tyt.podatków, ceł i ubezp.społ.

(150)

20.Zmiana stanu pozostałych zobowiązań

5 992

21.Zmiana stanu pozostałych pasywów

(77 )

22.Zmiana stanu rezerw

(681)









III. ŚRODKI PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ

(25 599)

IV. KOREKTY O POZYCJE Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ

(230)

V. ŚRODKI PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ

(230)

VI. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO, RAZEM

(25 829)

VII. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU

66 573

VIII. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU

40 744

Pozostałe pozycje w rachunku przepływu środków pieniężnych

W rachunku przepływów pieniężnych za okres od 1 stycznia 2000 roku do 30 czerwca 2000 roku oraz za okres od 1 stycznia 2001 do 30 czerwca 2001 roku w części „Wydatki z tytułu działalności operacyjnej” pozycje „inne wydatki” stanowią: 


od 1 stycznia 2001 do 30 czerwca 2001
od 1 stycznia 2000 do 30 czerwca 2000





- podatek zapłacony
3 022
1 975

- inne rozrachunki z tyt. podatków, ceł i ubezp. społecznych
-
-

- wydatki z tyt. rozrach. z RN i pracownikami (wynagrodzenia, delegacje)
211
493

- wydatki za czynsz, energię, usł. telekomunikacyjne
660
685

- wydatki na promocję i reklamę
6
10

- inne wydatki operacyjne
306
704


______
______

  Razem
4 205
3 867


======
======

30. Pozostałe koszty działania Funduszu


Pozostałe koszty działania Funduszu składają się z następujących pozycji:


od 1 stycznia 2001 do 30 czerwca 2001
od 1 stycznia 2000 do 30 czerwca 2000





Zużycie materiałów
0
3

Podatki i opłaty
114
2

Usługi obce
108
189

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
221
239

Wynagrodzenie pracowników
-
407

Świadczenia pracownicze
-
52

Podróże służbowe
1
12

Reprezentacja i reklama
4
43

Ubezpieczenie OC
80
-

Pozostałe
76
279


______
______

Razem
604
1 226


=======
=======

31. „Instrumenty finansowe”


Fundusz nie dokonywał inwestycji w papiery wartościowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z późniejszymi zmianami) oraz w inne prawa pochodne od praw majątkowych 

32. Zobowiązania warunkowe, w tym udzielone przez Fundusz gwarancje, poręczenia (również wekslowe)
Fundusz nie posiada zobowiązań warunkowych na dzień 30.06.2001 roku.

33. Zobowiązania wobec budżetu Państwa lub gminy z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli
Fundusz nie posiada zobowiązań wobec budżetu Państwa lub gminy z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli.

34. Przychody, koszty i wyniki działalności zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w następnym okresie

Fundusz nie zaniechał w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje się zaniechania żadnej z podstawowych działalności w następnym okresie.

35. 
Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczętych, środków trwałych i rozwoju na własne potrzeby

W prezentowanym okresie, kończącym się 30 czerwca 2001 roku Fundusz nie poniósł nakładów na wytworzenie inwestycji, środków trwałych i rozwoju na własne potrzeby.

36. Poniesione i planowane nakłady inwestycyjne w okresie najbliższych 12 miesięcy od dnia bilansowego

W I półroczu 2001 Fundusz poniósł następujące nakłady inwestycyjne:

- zakup akcji i udziałów mniejszościowych                                    19 449 tys. zł

- zakup akcji i udziałów w pozostałych jednostkach                       19 302 tys. zł

- zakup akcji i udziałów stowarzyszonych
15 358 tys. zł*
                                                                                       
54 109 tys. zł

* na dzień bilansowy zakup nie został umieszczony w Krajowym Rejestrze Sądowym

Nadwyżki środków pieniężnych lokowano w bony skarbowe, lokaty bankowe oraz dłużne papiery wartościowe.

37. Informacje o transakcjach z jednostkami powiązanymi, tj. o przeniesieniu wszelkich praw i zobowiązań (zarówno pod tytułem odpłatnym, jak i darmowym) pomiędzy Funduszem a jednostkami powiązanymi

W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku nie wystąpiły żadne transakcje pomiędzy Funduszem a członkami Zarządu i organów nadzorczych Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku nie wystąpiły żadne transakcje pomiędzy Funduszem a małżonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia członków Zarządu i organów nadzorczych Funduszu, jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku nie wystąpiły żadne transakcje pomiędzy Funduszem, a osobami związanymi z tytułu opieki, przysposobienia lub kurateli z członkami Zarządu i organów nadzorczych Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące jednostek, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. jest powiązany organizacyjnie z Firmą Zarządzającą BRE Private Equity Sp. z o.o.(obecnie Private Equity Poland Sp. z o.o.) z siedzibą w Warszawie, przy ul Krzywickiego 34 z którą podpisał odpowiednie umowy:

· Umowę o zarządzanie,

· Umowę o wynagrodzenie za wyniki finansowe.

W związku z umową o zarządzanie wynagrodzenie Firmy Zarządzającej wyniosło za okres od 1.01.2001 do 30.06.2001  -  2 956 tys. zł.

Niezależnie od w/w umów Firma Zarządzająca świadczy na rzecz Funduszu usługi o charakterze administracyjnym wystawiając następnie refaktury lub noty obciążeniowe.

W okresie sprawozdawczym 1.01.2001 r. do 30.06.2001 r. prowadzone były standardowe operacje bankowe na warunkach rynkowych (lokaty, obrót dłużnymi papierami wartościowymi ).

Fundusz zakupił udziały mniejszościowe w Spółce Metrix za kwotę 531 tys. zł oraz w Spółce FCh. Dwory za kwotę 3.821 tys. zł, w obu przypadkach zbywcą udziałów było 7 NFI im. K. Wielkiego NFI S.A..

Dnia 6 i 7 lutego 2001 roku, na podstawie umowy sprzedaży Fundusz nabył 

2 262 akcje Foksal NFI S.A., za cenę 8,6 tys. zł.

Dnia 29 kwietnia 2001 roku Fundusz nabył na podstawie umowy sprzedaży

2 973 506 akcji Foksal NFI S.A., za cenę 10 139,6 tys. zł.

Dnia 17 kwietnia 2001 roku Fundusz na podstawie umowy sprzedaży  sprzedał 

1 180 000  akcji 7 NFI S.A im. K. Wielkiego,  uzyskując  przychód  w  wysokości 2 832 tys. zł.

Dnia  7 maja 2001  roku  Fundusz  nabył na  podstawie  umowy  sprzedaży 

1 000 000 akcji 7 NFI S.A im. K. Wielkiego, za cenę 2 310 tys. zł.

Dnia  20 czerwca 2001  roku  Fundusz  nabył na  podstawie  umowy  sprzedaży dalszych 262 679 akcji 7 NFI S.A. im. K. Wielkiego, za cenę  433 tys. zł.

Dnia 31 maja 2001 roku Fundusz nabył na podstawie umowy sprzedaży 13 udziałów w spółce TDI  Inwestycje Sp. z o.o., z siedzibą w Poznaniu, o wartości nominalnej 100 zł każdy. Udziały te dają prawo do 13 głosów na Zgromadzeniu wspólników Spółki. W wyniku nabycia Fundusz posiada 32,5% głosów w kapitale zakładowym Spółki, które dają prawo do 32,5%  głosów na zgromadzeniu wspólników Spółki. Nabycie udziałów nastąpiło za łączną cenę 1,3 tys. zł. Ponadto Fundusz poinformował iż 31 maja 2001 roku został podwyższony kapitał zakładowy, poprzez podwyższenie wartości nominalnej dotychczasowych udziałów do kwoty 148 tys. zł za każdy udział oraz poprzez utworzenie 60 nowych udziałów o wartości nominalnej 148 tys. zł każdy udział. Fundusz opłacił podwyższenie 13 udziałów w kwocie 1.923 tys. zł oraz objął 20 udziałów w podwyższonym kapitale, o łącznej wartości nominalnej 2.960 tys. zł. Po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału zakładowego, w Krajowym Rejestrze Sądowym, łącznie z udziałami, o których mowa powyżej Fundusz będzie posiadał 33 udziały Spółki, co będzie stanowić 33% ogólnej liczby udziałów w podwyższonym kapitale zakładowym Spółki, a udziały te będą dawać łącznie prawo do 33% głosów na zgromadzeniu wspólników tej Spółki. Fundusz traktuje nabycie udziałów jako inwestycję długoterminową. W wyniku objęcia podwyższonego kapitału zakładowego Spółki Fundusz będzie posiadał 33% udziałów TDI Inwestycje Sp. z o.o..

W dniu 28 czerwca 2001 roku Zachodni NFI S.A. nabył 30 udziałów MINDORI 19 Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, o wartości nominalnej 50 zł każdy. Udziały te dają prawo do 30 głosów na zgromadzeniu wspólników Spółki.

W wyniku nabycia Fundusz posiada 37,5% udziałów w kapitale zakładowym Spółki. Nabycie udziałów nastąpiło za łączną kwotę 4 tys. zł. Ponadto Fundusz poinformował iż dnia 28 czerwca 2001 roku został podwyższony kapitał zakładowy, poprzez podwyższenie wartości nominalnej dotychczasowych udziałów do kwoty 500 zł za każdy udział oraz poprzez utworzenie 49.134 nowych udziałów o wartości nominalnej 500 zł każdy udział. Fundusz opłacił podwyższenie 30 udziałów w kwocie 13,5 tys. zł oraz objął 20.913 udziałów w podwyższonym kapitale, o łącznej wartości nominalnej 10.456 tys. zł. Po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału zakładowego w Krajowy Rejestrze Sądowym, nowo objęte udziały będą dawały prawo do 20.913 głosów na zgromadzeniu wspólników Spółki. Po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału zakładowego łącznie z udziałami, o których mowa powyżej, Fundusz będzie posiadał 20.943 udziały Spółki, co będzie stanowić 42,55% ogólnej liczby udziałów w podwyższonym kapitale zakładowym Spółki. Fundusz traktuje nabycie udziałów jako inwestycję długoterminową.

W transakcjach tych brały udział Foksal NFI S.A., 7 NFI im. K. Wielkiego S.A. oraz BRE Private Equity Sp. z o.o. należące do grupy podmiotów powiązanych porozumieniem.

38. Wspólne przedsięwzięcia

W dniu 23 maja 2001 roku Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. , Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. oraz BRE Private Equity Sp. z. o. o. zawarły porozumienie w sprawie wykonywania obowiązków związanych z nabywaniem i  zbywaniem znacznych pakietów akcji. W porozumieniu tym ustaliły, iż spoczywające na nich łącznie obowiązki określone w przepisach Rozdziału 9 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierów Wartościowych będzie wykonywać BRE Private Equity Sp. z o.o.

W dniu 23 maja 2001 roku Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibą w Warszawie w wyniku nabycia akcji Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. przekroczył 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Funduszu. Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. posiada 2.012.625 akcji Funduszu, które stanowią 6,70% kapitału akcyjnego. Akcje te uprawniają do wykonywania 6,70% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Funduszu.

W dniu 19 czerwca 2001 roku Fundusz otrzymał od BRE Private Equity Sp. z o.o. zawiadomienie o przystąpieniu TDI Inwestycje Sp. z o.o. do Grupy.

W dniu 22 czerwca 2001 roku Fundusz otrzymał od BRE Private Equity Sp. z o.o. zawiadomienie o przystąpieniu do Grupy 7 NFI im. K. Wielkiego S.A.. posiadającego 2 987 077 akcji Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego  NFI S.A. uprawniających do wykonywania 9,94 % głosów na walnym zgromadzeniu. W wyniku przystąpienia do porozumienia Siódmego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. K. Wielkiego S.A. Grupa łącznie posiada 4 999 702 akcje oraz 16,63 % głosów w Zachodnim Funduszu Inwestycyjnym NFI S.A.

W dniu 29 czerwca 2001 roku Fundusz otrzymał od BRE Private Equity Sp. z o.o. zawiadomienie o przystąpieniu do Grupy Mindori 19 Sp. z o.o., która posiada 1 496 304 akcje Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego  NFI S.A. uprawniające do wykonywania 4,98 % głosów na walnym zgromadzeniu. W wyniku wspomnianego przystąpienia do porozumienia, Grupa łącznie posiada 6 496 006 akcje oraz 21,61 % głosów w Zachodnim Funduszu Inwestycyjnym NFI S.A.

W dniu 7 września 2001 roku Private Equity Poland Sp. z o.o ( dawniej BRE Private Equity Sp. z o.o.) jako Grupa podmiotów powiązanych , w wyniku nabycia akcji Funduszu posiada łącznie 7 496 006 akcji zwykłych na okaziciela Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A., które stanowią 24,94 % kapitału zakładowego, oraz dają prawo do 7 496 006 głosów na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 24,94 % ogólnej liczby głosów.

39. Informacja o przeciętnym zatrudnieniu

W I półroczu 2001 roku Fundusz nie zatrudniał pracowników. 

40. Informacja o wynagrodzeniach członków Zarządu i organów nadzorczych oraz pożyczkach udzielonych członkom Zarządu i organów nadzorczych
Fundusz wypłacił wynagrodzenie członkom Zarządu w wysokości 6 tys. zł w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 roku. Łączne wynagrodzenie wypłacone Zarządowi Funduszu z tytułu członkostwa w Radach Nadzorczych spółek portfelowych w okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku wynosiło 14 tys. zł.

Zgodnie z wiedzą Funduszu członkowie organów nadzorczych Funduszu nie otrzymali w okresie od 1 stycznia 2001 rok do 30 czerwca 2001 roku ani nie otrzymują za ten okres żadnego wynagrodzenia, łącznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące oraz od jednostek zależnych Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku nie zostały udzielone członkom Zarządu Funduszu oraz członkom organów nadzorczych Funduszu żadne pożyczki przez Fundusz oraz odrębnie przez jednostki, w których Fundusz posiada udziały wiodące lub przez jednostki zależne.

Wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku wyniosły 215 tys. zł.

41. Zdarzenia dotyczące lat ubiegłych ujęte w niniejszym sprawozdaniu finansowym
W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystąpiły zdarzenia dotyczące lat ubiegłych.

42. Wybrane wydarzenia w okresie sprawozdawczym

W I półroczu 2001 roku Fundusz sprzedał trzy spółki portfelowe – BUDOSTAL – 4, ZEM, KPPD. Przychody ze sprzedaży w.w. spółek wynosiły 3 569 tys. zł a zysk 174 tys. zł. Szczegółowe informacje o sprzedaży pakietów wiodących zostały przedstawione w sprawozdaniu Zarządu.

W I półroczu 2001 roku Fundusz sprzedał w całości pakiety 14 spółek mniejszościowych oraz otrzymał wpływy z tytułu likwidacji 1 spółki. W wyniku tych transakcji Fundusz zrealizował zysk w wysokości 500 tys. zł.

Lp
Nazwa spółki mniejszościowej
Zysk/strata 

 w tys. zł

1
STOLBUD Gorzów
2

2
Elana
0

3
Mostostal Będzin
0

4
Drobia
135

5
Spomasz Pleszew
24

6
Runotex
57

7
Lentex
-787

8
POLMO
42

9
MAKRUM
46

10
Hydro-Vacum
75

11
Fazos
39

12
Konińskie Przedsiębiorstwo Budowlane
17

13
ELZAM
561

14
Autonika Holding
16


PZZ Słupsk – likwidacja
273


RAZEM
500

W I półroczu 2001 roku dokonywano również transakcji sprzedaży spółek mniejszościowych spoza Programu Powszechnej Prywatyzacji realizując stratę w wysokości 1 096 tys. zł

W dniu 15 stycznia 2001 roku PZU Życie S.A. nabył 1.919.568 akcji Zachodniego NFI S.A. Tym samym łączna liczba akcji Zachodniego NFI S.A. znajdująca się aktualnie w posiadaniu PZU Życie S.A. wynosi 2 100 568, co stanowi 6,99 % kapitału akcyjnego i upoważnia do oddania 2 100 568 głosów na WZA Zachodniego NFI S.A.

W dniu 16 stycznia 2001 roku dom maklerski potwierdził przeniesienie własności należącego do Funduszu pakietu akcji spółki Budostal - 4 S.A. z siedzibą w Dąbrowie Górniczej na rzecz Jakuba i Kazimiery Data, wspólników spółki cywilnej Przedsiębiorstwo Produkcyjno – Handlowe DATEX w Wadowicach. Cena sprzedaży 1 akcji Spółki wynosiła 3,46 zł. W wyniku sprzedaży spółki Budostal - 4 S.A. Fundusz otrzymał 585 tys. zł, oraz zrealizował zysk w wysokości 30 tys. zł.

W dniu 25 stycznia 2001 roku, w związku ze złożoną rezygnacją, Rada Nadzorcza Funduszu podjęła uchwałę o odwołaniu Pana Roberta Kozłowskiego z funkcji Prezesa Zarządu Funduszu. Jednocześnie Rada Nadzorcza podjęła uchwałę o powierzeniu funkcji Prezesa Zarządu Funduszu Pani Małgorzacie Popienia.

8 lutego 2001 roku Fundusz podpisał umowę sprzedaży wszystkich należących do Funduszu akcji Katowickiego Przedsiębiorstwa Przemysłu Drzewnego S.A. z siedzibą w Katowicach. Cena sprzedaży wynosiła 0,37 zł za jedną akcję. Transakcja została sfinalizowana 10 marca 2001 roku. Przychody oraz zysk ze sprzedaży KPPD wyniosły 101 tys. zł.

W dniu 14 lutego 2001 roku Fundusz wraz z trzynastoma  pozostałymi narodowymi funduszami inwestycyjnymi zawarł z Pol-Mot Holding SA z siedzibą w Warszawie umowę sprzedaży akcji Zakładów Elektromechaniki Motoryzacyjnej SA z siedzibą w Rzeszowie. Na mocy umowy Fundusz sprzedał 96 360 akcji Spółki o wartości nominalnej 2,00 zł każda, stanowiących 33% kapitału akcyjnego i uprawniających do takiej samej ilości głosów na WZA Spółki. Cena sprzedaży jednej akcji Spółki wynosi 30,00 zł, 

a zatem  cena  sprzedaży  wszystkich  akcji  należących  do Funduszu wynosi 2 890 800,00 zł. Wartość bilansowa sprzedawanych akcji w księgach Funduszu na dzień 31 grudnia 2000 roku wyniosła 2 848 tys. zł. Transakcja została sfinalizowana 19 lutego 2001 roku. Zysk ze sprzedaży wyniósł 42,8 tys. zł.
19 marca 2001 roku stała się skuteczna, złożona 12 marca 2001 roku, rezygnacja Pani Małgorzaty Popienia z funkcji Prezesa Zarządu Funduszu.

22 marca 2001 roku powołano nowy Zarząd Funduszu, w składzie :

Marek Żmudzki – Prezes Zarzadu,

Bogdan Małachwiej – Członek Zarządu,

Zrezygnowali z członkowstwa w Radzie Nadzorczej Funduszu:

Adam Dujczyński

Leszek Kocięcki

Andrzej Szukalski

Włodzimierz Waśniewski

Grzegorz Wlazło

Paweł Ziółek.

Jednocześnie nastąpiły zmiany w składzie władz Firmy Zarządzające majątkiem Funduszu. Prezesem Firmy Zarządzającej Private Equity Poland Sp. z o.o. (wcześniej BRE Private Equity Sp. z o.o.) został Pan Adam Krynicki. 

W dniu 26 marca 2001 r., w wyniku przeprowadzonych pozasesyjnych transakcji pakietowych, Raiffeisen Bank Polska S.A. nabył 2 992 707 (dwa miliony dziewięćset dziewięćdziesiąt dwa tysiące siedemset siedem sztuk) akcji Zachodniego NFI S.A. Nabyte przez Raiffeisen Bank Polska S.A. akcje stanowią 9,96 % kapitału akcyjnego Zachodniego NFI S.A. oraz uprawniają do 2 992 707 głosów na WZA Zachodniego NFI S.A., co stanowi 9,96 % ogólnej liczby głosów na WZA Zachodniego NFI S.A.

W dniu 9 kwietnia 2001 r., w wyniku przeprowadzonych pozasesyjnych transakcji  pakietowych,  Bank  Gospodarki  Żywnościowej  S.A.  sprzedał     1 798 594 (jeden milion siedemset dziewięćdziesiąt osiem tysięcy pięćset dziewięćdziesiąt cztery) akcje Zachodniego NFI S.A. Po dokonaniu tej transakcji BGŻ S.A. posiada 1 201 406 (jeden milion dwieście jeden tysięcy czterysta sześć sztuk) akcji Zachodniego NFI S.A., co stanowi 4,00 % ogólnej liczby głosów na WZA Zachodniego NFI S.A.

W dniu 19 kwietnia 2001 r., w wyniku przeprowadzonych pozasesyjnych transakcji  pakietowych,  Unillo  S.A.,  z  siedzibą  w  Warszawie,  nabyła       2 363 512 (dwa miliony trzysta sześćdziesiąt trzy tysiące pięćset dwanaście sztuk) akcji Zachodniego NFI S.A. Nabyte przez Unillo S.A. akcje stanowią 7,86 %  kapitału  akcyjnego  Zachodniego  NFI  S.A.  oraz  uprawniają  do      2 363 512 głosów na WZA Zachodniego NFI S.A., co stanowi 7,86 % ogólnej liczby głosów na WZA Zachodniego NFI S.A.

W dniu 28 kwietnia 2001 roku Uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. odwołano ze składu Rady Nadzorczej Funduszu następujące osoby:
Adam Dujczyński

Leszek Kocięcki

Andrzej Szukalski

Jerzy Tobolewski

Włodzimierz Waśniewski

Grzegorz Wlazło

Paweł Ziółek,

oraz powołano nową Radę Nadzorczą w następującym składzie:
Andrzej Wyglądała,

Jerzy Łopaciński,

Wiesław Kot,

Małgorzata Pielacińska,

Katarzyna Żbikowska,

Małgorzata Kalicka,

Ewa Pomian-Wojcieszczuk.

W dniu 2 maja 2001 roku Wood&Company s.r.o. z siedzibą w Pradze przekroczył 5% głosów na WZA Funduszu. Wood&Company s.r.o. posiada obecnie 2 373 058 akcji Funduszu, co stanowi 7,89% kapitału akcyjnego Spółki. Akcje te uprawniają do wykonywania 7,89% ogólnej liczby głosów na WZA.

W dniu 2 maja 2001 roku PZU na Życie S.A. z siedzibą w Warszawie, podmiot zależny od PZU S.A. zbył 3 002 958 akcji Funduszu. W wyniku transakcji sprzedaży PZU S.A. wraz z podmiotem zależnym nie posiada akcji Funduszu.  Przed  zbyciem  PZU  S.A.  wraz  z  PZU  Życie  S.A.  posiadał     3 002 958 akcji Funduszu, co stanowiło 9,99% kapitału akcyjnego Funduszu, które dawały prawo do wykonywania 9,99% liczby głosów na WZA Funduszu.

W dniach 14 i 15 maja 2001 roku Siódmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. K. Wielkiego S.A. nabył łącznie 1 850 000 akcji Zachodniego NFI S.A. reprezentujących 6,16% kapitału zakładowego i uprawniających do wykonywania  6,16%  ogólnej  liczby  głosów  na  WZA  Zachodniego  NFI S.A.. W  wyniku  nabycia  Siódmy  NFI  S.A.  im.  K.  Wielkiego  posiada      2 987 077 akcji Zachodniego Funduszu, które stanowią 9,94% kapitału akcyjnego. Akcje te uprawniają do wykonywania 9,94% głosów na WZA Zachodniego NFI S.A..

W dniu 16 maja 2001 roku Fundusz poinformował, że w wyniku transakcji kupna posiada obecnie 11,51 % akcji NFI im. Kazimierza Wielkiego.

W dniu 23 maja 2001 roku Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibą w Warszawie w wyniku nabycia akcji Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. przekroczył 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Funduszu. Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. posiada 2 012 625 akcji Funduszu, które stanowią 6,70% kapitału akcyjnego. Akcje te uprawniają do wykonywania 6,70% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Funduszu.

W dniu 23 maja 2001 roku Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. , Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. oraz BRE Private Equity Sp. z. o. o. zawarły porozumienie w sprawie wykonywania obowiązków związanych z nabywaniem i  zbywaniem znacznych pakietów akcji. W porozumieniu tym ustaliły, iż spoczywające na nich łącznie obowiązki określone w przepisach Rozdziału 9 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierów wartościowych będzie wykonywać BRE Private Equity Sp. z o.o.

W dniu 7 czerwca 2001 roku została złożona przez Marka Żmudzkiego rezygnacja z pełnienia funkcji Prezesa Zarządu Funduszu, Rada Nadzorcza Funduszu przyjęła jego rezygnację. Jednocześnie Rada Nadzorcza powierzyła pełnienie obowiązków Prezesa Zarządu Funduszu Bogdanowi Małachwiejowi - dotychczasowemu członkowi Zarządu Funduszu.

W dniu 22 czerwca 2001 roku Fundusz zawarł ze spółką Leszek 1 Sp. z o.o. z siedzibą w Jabłonnej umowę sprzedaży akcji spółek: PKRE S.A. oraz PRKiI S.A. W dniu 10 lipca 2001 roku Fundusz poinformował o realizacji warunków zawieszających sprzedaż pakietu akcji tych spółek za łączną kwotę 7 500 tys. zł.

Pozostałe istotne wydarzenia w okresie objętym przeglądem zostały przedstawione w nocie 37.

43. Istotne wydarzenia po dacie bilansu 

W dniu 5 lipca 2001 roku nastąpiła zmiana adresu siedziby Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. z ul. Dworkowa 3, 00-784 Warszawa na ul. L. Krzywickiego 34, 02-078 Warszawa.  

W dniu 7 września 2001 roku Private Equity Poland Sp. z o.o ( dawniej BRE Private Equity Sp. z o.o.) jako Grupa podmiotów powiązanych , w wyniku nabycia akcji Funduszu posiada łącznie 7 496 006 akcji zwykłych na okaziciela Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A., które stanowią 24,94 % kapitału zakładowego, oraz dają prawo do 7 496 006 głosów na walnym zgromadzeniu Funduszu, co stanowi 24,94 % ogólnej liczby głosów.

W dniach od 11 września 2001 roku do 5 października 2001 roku Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. nabył 1 171 303 akcje własne przeznaczone do zbycia.

W dniu 16 października 2001 roku Fundusz zbył 285 219 akcji imiennych serii A, 1 140 876 akcji zwykłych na okaziciela serii B oraz 243 906 akcji zwykłych na okaziciela serii C spółki POLINOVA S.A. z siedzibą w Bieruniu, o wartości nominalnej 1,00 zł każda, które łącznie reprezentują 21,38% w kapitale akcyjnym Spółki oraz 21,38% w ogólnej liczbie głosów na WZA Spółki. Przeniesienie własności akcji nastąpiło na podstawie umowy sprzedaży akcji z dnia 20 września 2001 roku, zawartej pomiędzy Funduszem, jako sprzedającym i Panem Mirosławem Witkiem – Prezesem Zarządu Spółki jako kupującym,  za cenę w wysokości 0,06 zł za każdą akcję, tj. łącznie za cenę 100 200, 06 zł. Zapłata ceny sprzedaży nastąpiła przelewem na rachunek bankowy Funduszu.

W dniu 18 października 2001 roku nastąpiła zmiana adresu siedziby Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. z ul. L. Krzywickiego 34, 02-078 Warszawa na ul. Wolską 45a, 01-201 Warszawa.

44. Zmiany w zasadach rachunkowości i sposobie sporządzania sprawozdania finansowego

W grudniu 1999 roku udział Funduszu w stratach spółek portfela wiodącego, na które zostały utworzone rezerwy na trwałą utratę wartości, za lata poprzednie uznano za zrealizowany i został on przeniesiony w ramach kapitału własnego do pozycji „Zrealizowany zysk (strata) netto” (8 973 tys. zł) oraz „Niepodzielony zrealizowany zysk (niepokryta strata) z lat ubiegłych” (16 053 tys. zł).

W związku z utworzeniem przez Fundusz rezerw na trwałą utratę wartości spółek wiodących i stowarzyszonych na dzień 31 grudnia 1999 roku w oparciu o m. in. wycenę dyrektorską, w 2000 roku Fundusz wykazywał w rachunku zysków i strat w pozycji „udział w wyniku finansowym netto” udział w zysku netto spółek, natomiast nie wykazywał udziału w stracie.

Na dzień 30 czerwca 2001 roku przywrócono od dnia 1 stycznia 2001 roku zasady obowiązujące narodowe fundusze inwestycyjne w zakresie konsolidacji wyniku finansowego metodą praw własności, odstępując od zasad wprowadzonych w 2000 roku przez Firmę Zarządzającą, uznając, że zasady obecne lepiej odzwierciedlają wartość spółek portfela wiodącego.

W kolejnych okresach sprawozdawczych po dokonaniu korekty, udziały wiodące wycenia się co kwartał metodą praw własności. Wartość tych udziałów powiększa się lub pomniejsza o odpowiednią część zwiększenia lub zmniejszenia kapitału własnego tych jednostek oraz pomniejsza się o przypadające na rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziały w zyskach. W przypadku utworzenia rezerw na 100 %  wartości brutto Spółki, dalsze straty w w/w spółkach księguje się rozwiązując utworzone rezerwy na  trwałą utratę wartości, w celu zachowania wyceny metodą praw własności  zgodnie z rozporządzeniem Ministra Finansów  z dnia 22 grudnia 1998 roku. 

Zgodnie z metodami wyceny portfela spółek wiodących i stowarzyszonych przyjętymi w sprawozdaniu finansowym za I półrocze 2001 roku wartość pozycji "udział w wyniku finansowym netto" nie jest w pełni porównywalna do wartości tej pozycji za I półrocze 2000 roku. Według obecnych zasad w I półroczu 2000 roku wartość pozycji "udział w wyniku finansowym netto z tytułu udziałów wiodących i stowarzyszonych " byłaby mniejsza o: (6 682) tys. zł oraz (628) tys. zł. O tę samą kwotę zostałyby zmniejszone rezerwy na odpisy aktualizujące.

Ponoszone przez Fundusz koszty obejmujące usługi doradcze z tytułu transakcji zbycia udziałów, są wykazywane w bilansie w rozliczeniach międzyokresowych czynnych w trakcie prowadzenia negocjacji i pomniejszają wynik zrealizowany z inwestycji w momencie przeniesienia praw własności. W przypadku, gdy transakcja nie zostanie sfinalizowana koszty doradztwa zostaną w całości odpisane w ciężar rachunku zysków i strat. Rozliczenia międzyokresowe kosztów będą analizowane raz na kwartał w celu potwierdzenia zasadności ich dalszego aktywowania lub odpisania w ciężar rachunku zysków i strat.

45. 
Zestawienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach finansowych i porównywalnych danych finansowych, a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Wynik finansowy (strata) prezentowany w raporcie za I półrocze 2001 r. zmienił się w stosunku do wyniku prezentowanego w raporcie za II kwartał. o (1 880) tys. zł z kwoty (11 828) tys. zł do (13 708) tys. zł. Główny wpływ na tę zmianę miały zmiany w wynikach spółek prezentowane w ostatecznych zaudytowanych sprawozdaniach finansowych za I półrocze 2001 r. oraz korekty w księgach Funduszu dotyczące spółek stowarzyszonych, będące wynikiem nie zarejestrowania transakcji zakupu w Krajowym Rejestrze Sądowym oraz uaktualnienia informacji na temat kosztów prawnych Funduszu.
46. Podstawa prawna wraz z danymi uzupełniającymi odstąpienie od konsolidacji oraz inne informacje wymagane na podstawie odrębnych przepisów

Fundusz sporządza sprawozdanie finansowe na podstawie sprawozdań finansowych jednostkowych i sprawozdań skonsolidowanych spółek, które tworzą grupę kapitałową.

Skonsolidowane sprawozdanie Funduszu nie jest sporządzone metodą pełną lecz metodą praw własności (zgodnie z Ustawą o Rachunkowości z dnia 29.09.94 art. 55-63 oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 14.06.95 w sprawie szczególnych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki skonsolidowanych sprawozdań finansowych art. 3 p. 2).

47. 
Kursy EURO użyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostały przeliczone na EURO według następujących zasad:

- poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według średniego kursu ogłoszonego na dzień 30 czerwca 2001 roku przez Narodowy Bank Polski (3,3783 złotych / EURO), 

-  poszczególne pozycje rachunku zysków i strat – według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca roku obrotowego (3,5806 złotych / EURO). 

48. Najważniejsze różnice w zakresie zasad i metod rachunkowości  pomiędzy zasadami rachunkowości obowiązującymi na terytorium Rzeczpospolitej z uwzględnieniem szczegółowych warunków, jakim powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych a Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości (MSR)

Sprawozdanie finansowe według MSR nie zostało sporządzone.

Różnice wynikające ze zmiany metody wyceny aktywów i pasywów:

1. Fundusz dokonuje wyceny portfela większościowego metodą praw własności oraz tworzy rezerwy na ewentualną częściową trwałą utratę wartości na podstawie oszacowań Zarządu. Zgodnie z MSR wartość portfela większościowego zostałaby ustalona jako wartość z przeszacowania, według oceny Zarządu.

2. Fundusz dokonuje wyceny spółek portfela mniejszościowego nie notowanych na GPW i CeTO według wartości wniesionej skorygowanej o rezerwę na częściową trwałą utratę wartości ustaloną na podstawie oszacowań Zarządu. W sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z MSR wartość tych spółek zostałaby ustalona jako wartość z przeszacowania, według oceny Zarządu.

Różnice mające wpływ na rachunek zysków i strat:

3. Rachunek zysków i strat sporządzony zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości zawiera udział Funduszu w wyniku finansowym spółek portfela większościowego oraz odpisy z tytułu rezerw na częściową trwałą utratę wartości portfela inwestycyjnego. Rachunek zysków i strat sporządzony według zasad MSR zawierałby różnicę między wartością z przeszacowania ustaloną na dzień bilansowy bieżącego okresu obrotowego, a wartością z przeszacowania na dzień bilansowy okresu poprzedniego.

Różnice mające wpływ na rachunek przepływu środków pieniężnych:

4. Według MSR definicja środków pieniężnych obejmuje, poza środkami określonymi Ustawą o rachunkowości, pozostałe środki pieniężne w postaci krótkoterminowych papierów wartościowych, które w każdej chwili mogą zostać zamienione na znane kwoty gotówki.


Podpis osoby, której powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych
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..............................
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Data
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Bogdan Małachwiej 

 ............................
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