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Noty objaśniające do rachunku przepływów pieniężnych

W sprawozdaniu z przepływów pieniężnych jako środki pieniężne przyjęto: środki pieniężne w walucie polskiej i w walutach obcych na rachunkach bankowych, lokatach oraz w kasie.

Podział działalności na operacyjną i finansową.

Przepływy środków z działalności operacyjnej dotyczą podstawowej działalności Funduszu. Obejmują one przepływy związane z dokonanymi inwestycjami (zakup                     i sprzedaż papierów wartościowych, otrzymane dywidendy i odsetki, udzielone i zwrócone pożyczki, zakup i sprzedaż wartości niematerialnych i prawnych oraz środków trwałych) oraz przepływy z tytułu: poniesionych kosztów operacyjnych (wynagrodzenie firmy zarządzającej, wydatki z tytułu usług doradztwa finansowego i usług prawnych i inne), regulowania zobowiązań podatkowych, uzyskanych przychodów operacyjnych.

W grupie przepływów z działalności finansowej wykazywane są wpływy z tytułu pozyskania oraz wydatki spowodowane utratą własnych lub obcych źródeł finansowania. W pozycjach tych wykazywane są wszelkie obciążenia pieniężne ponoszone w związku               z pozyskiwaniem wyżej wymienionych źródeł (płatności odsetek od kredytów i pożyczek, wypłaty dywidend, zrealizowane różnice kursowe od kredytów i pożyczek). W części dotyczącej działalności finansowej wykazywane są również zrealizowane różnice kursowe ze sprzedaży walut.

Dodatkowe noty objaśniające

1. Fundusz nie dokonywał inwestycji w papiery wartościowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z późniejszymi zmianami) oraz w inne prawa pochodne od praw majątkowych.

2. Dnia 09 marca 2000 roku Fundusz udzielił poręczenia za zobowiązania, które mogą powstać w związku ze zrealizowaniem przez Bank Przemysłowo Handlowy S.A. gwarancji bankowych wystawionych na rzecz DB Cargo AG - Grupa Kolei Niemieckich          z siedzibą w Mainz, Rheinstraβe 2, udzielonych na zlecenie spółki portfelowej Funduszu -  Fabryki Wagonów Gniewczyna. Poręczenie obejmuje zobowiązania Fabryki Wagonów Gniewczyna S.A. do wysokości 2.408.812 DEM i obowiązuje do dnia 31 grudnia  2005 roku.

Na mocy ugody z dnia 08 lutego 2001 roku  Fundusz zobowiązał się odroczyć Spółce Chodzież S.A. do dnia 31 stycznia 2002 roku spłatę łącznej kwoty należności głównych pożyczek w wysokości 1.887 tys. zł wraz z naliczonymi odsetkami w kwocie 624 tys. zł.

W dniu 24 września 2001 roku Chodzież spłaciła część pożyczki w kwocie 1.500 tys. zł.

Na mocy ugody z dnia 08 lutego 2001 roku  Fundusz zobowiązał się odroczyć Spółce Chodzież S.A. do dnia 28 lutego 2002 roku spłatę łącznej kwoty należności głównych pożyczek w wysokości 832 tys. zł wraz z naliczonymi odsetkami w kwocie 125 tys. zł.

Dnia 08 lutego 2001 roku Fundusz udzielił pożyczki krótkoterminowej w kwocie 500 tys. zł na okres od 13 lutego do 13 listopada 2001 roku Spółce Chodzież S.A.

Dnia 16 marca 2001 roku Fundusz udzielił Spółce Foksal NFI S.A. pożyczki krótkoterminowej w wysokości 5.100 tys. zł do dnia 03 sierpnia 2001 roku. W marcu i kwietniu 2001 roku Foksal NFI S.A. spłacił 1.800 tys. zł. W dniu 02 sierpnia 2001 roku Fundusz podpisał aneks ustalający spłatę pożyczki na dzień 03 października 2001 roku.   

3. Dnia 02 kwietnia 2001 roku Fundusz wyemitował bony dłużne o wartości nominalnej 8.600 tys. zł. Termin wykupu tej emisji przypada na dzień 02 lipca 2001 roku. Nabywcą całej transzy bonów był Zachodni NFI S.A.

4. Fundusz nie ma zobowiązań wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli.

5. Żadna działalność Funduszu nie została zaniechana w bieżącym okresie sprawozdawczym i nie przewiduje się zaniechania żadnej działalności w następnym okresie.

6. Fundusz nie poniósł żadnych kosztów związanych z inwestycjami rozpoczętymi, wytworzeniem środków trwałych oraz rozwoju na własne potrzeby.

7. W I półroczu 2001 roku Fundusz zakupił udziały w następujących spółkach:

                         Foksal NFI S.A.          na kwotę     5.488 tys. zł

                         Zachodni NFI S.A.     na kwotę    12.860 tys. zł

                         TDI Inwestycje           na kwotę      4.885 tys. zł * 

                         Mindori 19                  na kwotę       5.740 tys. zł *
* na dzień 30.06.2001r. nie dokonano rejestracji transakcji w Krajowym Rejestrze Sądowym.

8. Fundusz sprzedał udziały mniejszościowe w Spółce Metrix za kwotę 531 tys. zł (zrealizowany zysk na transakcji 352 tys. zł) oraz w Spółce FCh. Dwory za kwotę 3.821 tys. zł (zrealizowany zysk na transakcji 838 tys. zł), w obu przypadkach nabywcą udziałów był Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 

9.  Dnia 31 maja 2001 roku Fundusz nabył na podstawie umowy sprzedaży 13 udziałów w Spółce TDI  Inwestycje Sp. z o.o., z siedzibą w Poznaniu, o wartości nominalnej 100 zł każdy. Udziały te dawały prawo do 13 głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki. W wyniku nabycia Fundusz posiadał 32,5% głosów w kapitale zakładowym Spółki, które dawały prawo do 32,5%  głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki. Nabycie udziałów nastąpiło za łączną cenę 1.300 zł. Dnia 31 maja 2001 roku został podwyższony kapitał zakładowy, poprzez podwyższenie wartości nominalnej dotychczasowych udziałów do kwoty 148.000 zł za każdy udział oraz poprzez utworzenie 60 nowych udziałów o wartości nominalnej 148.000 zł  każdy udział. Fundusz opłacił podwyższenie 13 udziałów w kwocie 1.922.700 zł oraz objął 20 udziałów w podwyższonym kapitale, o łącznej wartości nominalnej 2.960.000 zł. 

Dnia 28 czerwca 2001 roku Fundusz nabył na podstawie umowy sprzedaży 20 udziałów w Spółce Mindori 19 Sp. z o.o., (zgłoszono do Sądu zmianę nazwy na NIF Investments              Sp. z o.o.) z siedzibą w Warszawie, o wartości nominalnej 50 zł  każdy. Udziały te dają prawo do 20 głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki. W wyniku nabycia Fundusz posiadał 25% głosów w kapitale zakładowym Spółki, które dawały prawo do 25%  głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki. Nabycie udziałów nastąpiło za łączną cenę 2.750 zł.

Dnia 28 czerwca 2001 roku został podwyższony kapitał zakładowy, poprzez podwyższenie wartości nominalnej dotychczasowych udziałów do kwoty 500 zł za każdy udział oraz poprzez utworzenie 49.134 nowych udziałów o wartości nominalnej 500 zł każdy udział. Fundusz opłacił podwyższenie 20 udziałów w kwocie 9.000 zł oraz objął 11.458 udziałów w podwyższonym kapitale, o łącznej wartości nominalnej 5.729.000 zł. Po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału zakładowego, nowo objęte udziały dawały prawo do 11.458 głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki. Objęcie nowoutworzonych udziałów nastąpiło za łączną cenę 5.729.000 złotych. 

W transakcji tej brały również udział Foksal NFI S.A., Zachodni NFI S.A. oraz BRE Private Eqiuty Sp. z o.o. należące do jednej Grupy podmiotów powiązanych porozumieniem. 

10. Przeciętne zatrudnienie w Funduszu w I półroczu 2001 roku wynosiło 13 osób.

11. Fundusz poniósł koszty wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej Funduszu w wysokości 259 tys. zł oraz wypłacił wynagrodzenie za zarządzanie za 2000 rok firmie BRE Private Equity Sp. z o.o.  w wysokości 199 tys. zł. 

Fundusz wypłacił wynagrodzenie członkom Zarządu oraz odprawę w łącznej wysokości  464 tys. zł w okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku. 

W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku Zarząd pobrał wynagrodzenie brutto z tytułu członkostwa w Radach Nadzorczych spółek wiodących w wysokości                  18 tys. zł. 

Członkowie organów nadzorczych Funduszu nie otrzymali w okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku ani nie otrzymają za ten okres żadnego wynagrodzenia, łącznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące oraz od jednostek zależnych Funduszu.

Fundusz w okresie od 1 stycznia 2001 roku do 30 czerwca 2001 roku nie udzielił członkom Zarządu Funduszu oraz członkom organów nadzorczych Funduszu żadnych pożyczek.

12. Żadne kredyty, zaliczki, pożyczki oraz gwarancje nie zostały udzielone osobom zarządzającym Funduszem ani nadzorującym Fundusz.

13. Żadne znaczące zdarzenia z lat ubiegłych nie zostały zawarte w sprawozdaniu za bieżący okres.

14. Znaczące zdarzenia w okresie bilansowym.

· W dniu 2 stycznia 2001 roku doręczone zostało Funduszowi pismo, w którym Prokuratura Rejonowa Warszawa Mokotów poinformowała, iż nadzoruje pod sygnaturą akt 1 Ds. 953/00/VI dochodzenie w sprawie nadużycia zaufania przez pracowników Everest Capital Polska na szkodę 7 NFI S.A. W dniu 11 grudnia 2000 roku akta sprawy zostały przekazane Prokuraturze Okręgowej w Warszawie.

· W dniu 10 stycznia 2001 roku do Funduszu wpłynęła informacja o zbyciu akcji Funduszu w dniu 2 stycznia 2001 roku przez Spółkę Wood & Company Custodial Services B.V. z siedzibą w Amsterdamie. W wyniku transakcji zbywca posiadał 250 akcji, co stanowi 0,0008317% kapitału akcyjnego. Akcje te uprawniały do wykonywania 250 głosów, co stanowiło 0,000831% ogólnej liczby głosów na WZA. W tym samym dniu wpłynęła informacja  od Wood Securities B.V. z siedzibą w Amsterdamie (Spółka dominująca wobec Wood & Company Custodial Services B.V.), że w wyniku transakcji zbycia akcji Funduszu dokonanych w dniu 2 stycznia 2001r przez podmioty od niej zależne, był wraz z podmiotami zależnymi posiadaczem 250 akcji Funduszu, co stanowi 0,0008317% kapitału akcyjnego Spółki. Akcje te uprawniały do wykonywania 250 głosów, co stanowiło 0,000831% ogólnej liczby głosów na WZA Funduszu.

· W dniu 12 stycznia 2001 roku do Funduszu wpłynęła informacja o nabyciu w dniu              4 stycznia 2001 roku 1.700.000 akcji 7 NFI S.A. przez Spółkę PZU na Życie S.A. z siedzibą w Warszawie. W wyniku transakcji PZU wraz z podmiotem zależnym PZU ŻYCIE S.A. posiadał 2.054.230 akcji Funduszu (w tym PZU ŻYCIE S.A. posiadał 2.054.230), co stanowiło 6,83% kapitału akcyjnego i dawało prawo do 2.054.230 głosów na WZA 7 NFI S.A., co stanowiło 6,83 % maksymalnej liczby głosów na WZA Spółki. Przed nabyciem PZU S.A. wraz z podmiotem zależnym PZU ŻYCIE S.A. posiadał 354.230 akcji ( w tym PZU ŻYCIE S.A. posiadał 354.230), co stanowiło 1,18% kapitału akcyjnego i tyle samo procent głosów na WZA Spółki.

· W dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz otrzymał informację o nabyciu w dniu                18 stycznia 2001 roku akcji 7 NFI S.A. przez Raiffeisen Bank Polska S.A. podmiot zależny od Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG. W wyniku nabycia tych akcji Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG. przekroczył 5% ogólnej liczby głosów na WZA Spółki i posiadał 2.223.630 akcji, co stanowiło 7,40% udziału w kapitale akcyjnym Funduszu. Akcje te upoważniały do wykonywania 2.223.630 głosów, co stanowiło 7,40% maksymalnej liczby głosów na WZA.

· W dniu 7 lutego 2001 roku Sąd Okręgowy w Warszawie Sąd Gospodarczy oddalił apelację wniesioną przez Krzysztofa Jańczuka, byłego Prezesa Zarządu 7 NFI S.A. w sprawie wpisu do rejestru handlowego Jerzego Locha jako Prezesa Zarządu 7 NFI S.A.
W uzasadnieniu wyroku Sąd Okręgowy podkreślił zasadność postępowania Sądu Rejestrowego w sprawie uznania wyboru Rady Nadzorczej głosami Ministerstwa Skarbu Państwa oraz ORC Limited z siedzibą w Dublinie. Sąd zwrócił też uwagę, że Skarb Państwa oraz ORC Limited byli właścicielami akcji, co zostało udokumentowane i uczestniczyli w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy skutecznie wykonując prawo głosu z posiadanych akcji. Głosy te były liczone przez Komisję Skrutacyjną i protokołowane przez notariusza, a jedynie Przewodniczący obrad nie uwzględniał ich przy ogłaszaniu wyników wyborów. Wyrok ten nie podlega kasacji.
Skutkiem oddalenia apelacji przez Sąd Okręgowy wszystkie czynności podjęte przez Radę Nadzorczą 7 NFI S.A. w sprawie wypowiedzenia umowy o zarządzanie z BRE Private Equity (dawniej Everest Capital Polska) stały się skuteczne.

· W dniu 2 marca 2001 roku Rada Nadzorcza odwołała Prezesa Zarządu 7 NFI S.A. Pana Jerzego Locha i powołała na Prezesa Zarządu Pana Arkadiusza Deptułę. Umowa o pracę pomiędzy Panem Jerzym Lochem a Funduszem została rozwiązana za porozumieniem stron. Pan Arkadiusz Deptuła ma 39 lat. Ukończył Wydział Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. Od 1991 roku zarządzał własną firmą handlową w branży szybko zbywalnych produktów masowych, w ramach której przygotowywał i wdrażał ogólnokrajowe systemy dystrybucyjne dla branży. Żadna działalność prowadzona przez niego nie jest konkurencyjna w stosunku do działalności 7 NFI S.A.
· W dniu 28 marca 2001 roku do Funduszu wpłynęła informacja o zbyciu 772.177 akcji        7 NFI  S.A. przez Poland Opportunity Fund Ltd, co zapewniało 2,57% ogólnej liczby głosów na WZA. Przed transakcją Poland Opportunity Fund Ltd. posiadał 1.696.935 akcji 7 NFI S.A., co zapewniało 5,65 % gł. na WZA. W wyniku przeprowadzonej transakcji Poland Opportunity Fund Ltd. posiadał 924.758 akcji 7 NFI S.A., co stanowiło 3,08% udziału w kapitale akcyjnym Funduszu. Akcje te zapewniały 3,08 % ogólnej liczby głosów na WZA.

· W marcu 2001 roku Fundusz wyemitował dłużne papiery wartościowe o wartości nominalnej 8.200 tys. zł, które zapadły 2 kwietnia 2001 roku, w kwietniu 2001 roku o wartości nominalnej 8.600 tys. zł. W obu emisjach nabywcą był Zachodni NFI S.A.

· W dniu 5 kwietnia 2001 roku do Funduszu wpłynęła informacja o nabyciu 563.358 akcji  7 NFI S.A. przez Everest Capital Frontier Fund LP z siedzibą na Kajmanach zapewniających 1,9% ogólnej liczby głosów na WZA Funduszu.
Przed transakcją Everest Capital Frontier Fund LP posiadał 2.958.133 akcji 7 NFI co zapewniało 9,8% ogólnej liczby głosów na WZA. W wyniku przeprowadzonej transakcji Everest Capital Frontier Fund LP posiadał 3.521.491 akcji 7 NFI S.A., co stanowiło 11,7% udziału w kapitale akcyjnym Funduszu. Akcje te uprawniały do wykonywania 3.521.491 głosów, co stanowiło 11,7% ogólnej liczby głosów na WZA Funduszu.

· W dniu 23 kwietnia 2001 wpłynęła do Funduszu informacja o zbyciu w dniu                      17 kwietnia 2001 roku 1.180.000 akcji 7 NFI S.A. przez Zachodni NFI S.A.

W wyniku przeprowadzonej transakcji Zachodni NFI S.A. posiadał 2.271.297 akcji              7 NFI S.A., które stanowiły 7.56% udziału w kapitale akcyjnym Funduszu i uprawniały do wykonywania 7,56% głosów na WZA Funduszu.

· W dniu 23 kwietnia 2001 roku wpłynęła informacja o nabyciu akcji 7 NFI S.A. przez Spółkę OXBRIDGE LIMITED z siedzibą w Douglas, Wyspy Mana będącą jedynym udziałowcem BRE Private Equity Sp. z o.o. Spółki zarządzającej Zachodnim NFI S.A.
W wyniku przeprowadzonej transakcji Spółka OXBRIDGE LIMITED posiadała 2.220.430 akcji 7 NFI S.A. , które stanowiły 7,39% udziału w kapitale akcyjnym Spółki i uprawniały do wykonywania 7,39% głosów na WZA.

Spółka OXBRIDGE LIMITED oświadczyła, iż nie zamierza zwiększać swojego udziału w 7 NFI S.A. w okresie 12 miesięcy od złożenia zawiadomienia o nabyciu akcji Funduszu.

· W dniu 28 kwietnia 2001 roku NWZA odwołało ze składu Rady Nadzorczej Funduszu następujące osoby: 

Ewę Gregorczyk, Włodzimierza Głowackiego, Krzysztofa Przybyła, Wiesława Sapalskiego, Renatę Kuśmierowską, Macieja Wewiórskiego, Marka Pijaja. Pani Ewa Gregorczyk pełniła funkcję Przewodniczącej Rady Nadzorczej, Pan Włodzimierz Głowacki pełnił funkcję Zastępcy Przewodniczącego Rady Nadzorczej. Panowie: Krzysztof  Przybył, Wiesław Sapalski, Maciej Wewiórski, Marek Pijaj oraz Pani Renata Kuśmierowska pełnili funkcje członków Rady Nadzorczej Funduszu

W tym samym dniu NWZA powołało do składu Rady Nadzorczej Funduszu następujące osoby: 

Ewę Gregorczyk, Włodzimierza Pawłowskiego, Rafała Bauera, Sebastiana Staszewskiego, Bogusława Nadolnika, Władysława Limonta, Marka Pijaja.

Uchwały podjęte przez NWZA w dniu 28 kwietnia 2001 roku:

· Uchwała Nr 1/2001 "w sprawie zmian lub uchylenia regulaminu Walnego Zgromadzenia Spółki"
· Uchwała Nr 2/2001 "w sprawie odwołania członków Rady Nadzorczej Spółki"
· Uchwała Nr 3/2001 "w sprawie powołania członków Rady Nadzorczej Spółki"
· Uchwała Nr 4/2001 " w sprawie zatwierdzenia zmian regulaminu Rady Nadzorczej Spółki"
· Uchwała Nr 5/2001 "w sprawie ustalenia jednolitego Statutu Spółki".

· W dniu 7 maja 2001 roku do Funduszu wpłynęła informacja o nabyciu w dniu                        2 maja 2001 roku akcji Funduszu przez Spółkę Wood&Company s.r.o. z siedzibą w Pradze. W wyniku transakcji nabywca posiadał 2.180.000 akcji Funduszu, co stanowiło 7,25 % kapitału akcyjnego Spółki. Akcje te uprawniały do wykonywania 2.180.000 głosów, co stanowiło 7,25 % ogólnej liczby głosów na WZA Funduszu.
W tym samym dniu wpłynęła informacja od Wood Securities B.V. z siedzibą w Amsterdamie, że w wyniku transakcji nabycia akcji Funduszu dokonanych w dniu                 2 maja 2001 roku przez podmioty od niej zależne, był wraz z podmiotami zależnymi posiadaczem 2.180.000 akcji Funduszu, co stanowiło 7,25 % kapitału akcyjnego Spółki. Akcje te uprawniały do wykonywania 2.180.000 głosów, co stanowiło 7,25 % ogólnej liczby głosów na WZA.

· W dniu 15 maja 2001 roku do Funduszu wpłynęła informacja o nabyciu w dniu                  11 maja 2001 roku 1.000.000 akcji Funduszu przez Spółkę Zachodni Narodowy Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. z siedzibą w Warszawie. W wyniku transakcji nabywca posiadał 3.271.297 akcji Funduszu co stanowiło 11,51% kapitału akcyjnego Spółki. Akcje te uprawniały do wykonywania 3.271.297 głosów, co stanowiło 11,51% ogólnej liczby głosów na WZA Funduszu.
· W dniu 17 maja 2001 roku wpłynęła informacja o zbyciu w dniu 11 maja 2001 roku 1.579.545 akcji Funduszu przez Spółkę FOKSAL NFI S.A. zapewniających 5,26% głosów na WZA. Przed transakcją Spółka posiadała 2.028.545 akcji Funduszu co zapewniało 6,75% głosów na WZA. W wyniku przeprowadzonej transakcji Spółka posiadała  449.000 akcji Funduszu (1,49% kapitału zakładowego), co zapewniało 449.000 głosów na WZA (1,49% głosów na WZA).

Jednocześnie Zarząd Funduszu zawiadamia, że w tym samym dniu, tzn. 17 maja 2001 roku wpłynęła informacja o nabyciu w dniu 11 maja 2001 roku 1.579.545 akcji Funduszu przez FOKSAL NFI S.A., zapewniających 5,26 % głosów na WZA. Po transakcji Spółka posiadała 2.028.545 akcji Funduszu (6,75% kapitału zakładowego), co zapewniało 2.028.545 głosów na WZA (6,75% głosów na WZA).

· W dniu 22 maja 2001 roku do Funduszu wpłynęła informacja, iż w wyniku rozliczenia w dniu 21 maja 2001 roku transakcji pakietowej kupna akcji Funduszu z dnia 18 maja 2001 roku Spółka Akcyjna UNILLO z siedzibą w Warszawie posiadała 2.003.545 akcji Funduszu, co stanowiło 6,67% kapitału zakładowego. Akcje te uprawniały do wykonywania 2.003.545 głosów, co stanowiło 6,67% ogólnej liczby głosów na WZA Funduszu.

· W dniu 24 maja 2001 roku BRE Private Equity Sp. z o.o. zawiadomił, że dnia 23 maja 2001 roku Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. oraz BRE Private Equity Sp. z o.o. , zawarły Porozumienie w sprawie wykonywania obowiązków związanych z nabywaniem i zbywaniem znacznych pakietów akcji. BRE Private Equity Sp. z o.o. będzie wykonywać obowiązki związane z nabywaniem i zbywaniem znacznych pakietów akcji. Powołane podmioty są zwane Grupą.  W związku z powyższym BRE Private Equity Sp. z o.o. przekazało informacje iż Grupa posiada łącznie 4.776.842 akcji zwykłych na okaziciela spółki 7 NFI S.A., które stanowią 15,89% kapitału zakładowego tej spółki oraz dają prawo do 4.776.842 głosów na WZA tej Spółki, co stanowi 15,89% ogólnej liczby głosów.

· Dnia 31 maja 2001 roku Fundusz nabył na podstawie umowy sprzedaży 13 udziałów w Spółce TDI  Inwestycje Sp. z o.o., z siedzibą w Poznaniu, o wartości nominalnej 100 zł każdy. Udziały te dawały prawo do 13 głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki. W wyniku nabycia Fundusz posiadał 33% głosów w kapitale zakładowym Spółki, które dawały prawo do 33%  głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki. Nabycie udziałów nastąpiło za łączną cenę 1.300 zł.

Ponadto Fundusz poinformował iż 31 maja 2001 roku został podwyższony kapitał zakładowy, poprzez podwyższenie wartości nominalnej dotychczasowych udziałów do kwoty 148.000 zł. za każdy udział oraz poprzez utworzenie 60 nowych udziałów o wartości nominalnej 148.000 zł każdy udział. Fundusz opłacił podwyższenie                   13 udziałów w kwocie 1.922.700 zł oraz objął 20 udziałów w podwyższonym kapitale, o łącznej wartości nominalnej 2.960.000 zł. Po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału zakładowego łącznie z udziałami, o których mowa powyżej Fundusz posiadał                   33 udziały Spółki, co stanowiło 33% ogólnej liczby udziałów w podwyższonym kapitale zakładowym Spółki, a udziały te dawały łącznie prawo do 33% głosów na zgromadzeniu wspólników tej Spółki. Nabycie udziałów zostało sfinansowane ze środków pochodzących z kredytu bankowego. Fundusz traktuje nabycie udziałów jako inwestycję długoterminową.

· W dniu 1 czerwca 2001 roku 7 NFI S.A. otrzymał od Oxbridge Limited z siedzibą w Douglas, Wyspy Mana zawiadomienie o zbyciu 1.500.000 akcji Spółki 7 NFI S.A. Akcje te zostały zapisane na rachunku nabywcy w dniu 29 maja 2001 roku. Po zbyciu Oxbridge Limited posiadał 720.430 akcji Spółki, które stanowiły 2,40% kapitału zakładowego tej Spółki i dawały prawo do 720.430 głosów, co stanowiło 2,40% ogólnej liczby głosów na WZA tej Spółki.
· W dniu 4 czerwca 2001 roku Fundusz otrzymał od BRE Private Equity Sp. z o.o. zawiadomienie, iż BRE Private Equity Sp. z o.o. jako podmiot wskazany przez Foksal NFI S.A., Zachodni NFI S.A., oraz BRE Private Equity Sp. z o.o. zawiadomił o przystąpieniu do grupy podmiotu posiadającego 1.500.000 akcji 7 NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. uprawniających do wykonywania 4,99% głosów na WZA.
W związku z powyższym BRE Private Equity Sp. z o.o. zawiadomił, że Grupa posiadała 6.276.842 akcji zwykłych, na okaziciela Spółki 7 NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A., które stanowiły 20,88% kapitału zakładowego tej Spółki oraz dawały prawo do 6.276.842 głosów na WZA tej Spółki, co stanowiło 20,88% ogólnej liczby głosów; Grupa ma zamiar nabywać akcje Spółki do poziomu dającego prawo do wykonywania 24,99 % głosów na WZA. Inwestycja ta, jest dla Grupy i jej członków długoterminowa.
· Dnia 22 czerwca 2001 roku BRE Private Equity Sp. z o.o.  jako podmiot wskazany przez Foksal NFI S.A., Zachodni NFI S.A., TDI Inwestycje Sp. z o.o.. zawiadomił o przystąpieniu do Grupy Siódmego NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A., w wyniku którego Grupa łącznie posiadała 6.276.842 akcji zwykłych, na okaziciela Spółki 7 NFI S.A., które stanowiły 20,88% kapitału zakładowego Spółki, co stanowiło 20,88% ogólnej liczby głosów na WZA Spółki. Grupa ma zamiar nabywać akcje 7 NFI S.A. do poziomu dającego prawo do wykonywania 24,99% głosów na WZA Spółki. Grupa nie wyklucza dalszego zwiększania zaangażowania ponad 24,99% głosów na WZA pod warunkiem uzyskania odpowiednich zezwoleń. Inwestycja ta jest dla Grupy długoterminowa.
· Dnia 28 czerwca 2001 roku Fundusz nabył na podstawie umowy sprzedaży                       20 udziałów w Spółce Mindori 19 Sp. z o.o., (zgłoszono do Sądu zmianę nazwy na NIF Investments Sp. z o.o.) z siedzibą w Warszawie, o wartości nominalnej 50 zł. każdy. Udziały te dawały prawo do 20 głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki. W wyniku nabycia Fundusz posiadał 25% głosów w kapitale zakładowym Spółki, które dawały prawo do 25%  głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki. Nabycie udziałów nastąpiło za łączną cenę 2.750 zł.

Ponadto Fundusz poinformował iż dnia 28 czerwca 2001 roku został podwyższony kapitał zakładowy, poprzez podwyższenie wartości nominalnej dotychczasowych udziałów do kwoty 500 zł. za każdy udział oraz poprzez utworzenie 49.134 nowych udziałów o wartości nominalnej 500 zł każdy udział. Fundusz opłacił podwyższenie        20 udziałów w kwocie 9.000 zł oraz objął 11.458 udziałów w podwyższonym kapitale, o łącznej wartości nominalnej 5.729.000 zł. Po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału zakładowego, nowo objęte udziały dawały prawo do 11.458 głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki. Objęcie nowoutworzonych udziałów nastąpiło za łączną cenę 5.729.000 złotych. Po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału zakładowego łącznie z udziałami, o których mowa powyżej, Fundusz posiadał 11.478 udziały Spółki, co stanowiło 23,32% ogólnej liczby udziałów w podwyższonym kapitale zakładowym Spółki. Fundusz traktuje nabycie udziałów jako inwestycję długoterminową.

· Dnia 29 czerwca 2001 roku BRE Private Equity Sp. z o.o., jako podmiot wskazany przez Foksal NFI S.A., Zachodni NFI S.A., TDI Inwestycje Sp. z o.o. oraz 7 NFI S.A., poinformował, że w dniu 29 czerwca 2001 roku do Grupy przystąpiła Mindori 19              Sp. z o.o. (w trakcie zmiany nazwy na NIF Inwestments Sp. z o.o.). która posiadała 1.492.607 akcji oraz 4,97% głosów w 7 NFI S.A.. W wyniku wspomnianego przystąpienia do porozumienia Grupa posiadała łącznie 7.506.770 akcji oraz 24,98% głosów w 7 NFI S.A.
15. Znaczące zdarzenia po dniu bilansowym:

· W dniu 31 lipca 2001 roku Zarząd Siódmego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. Kazimierza Wielkiego S.A.  poinformował, że w trakcie rozprawy przed Sądem Arbitrażowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie w dniu 30 lipca 2001 roku została zawarta ugoda w sporze Funduszu ze spółką BRE Private Equity                Sp. z o.o., zgodnie z którą roszczenia Spółki wobec Funduszu zostały ograniczone do kwoty 3 mln zł. Na zgodny wniosek stron treść ugody została wpisana w wyrok Sądu Arbitrażowego. Na podstawie tego wyroku Fundusz ma zapłacić Spółce wyżej wymienioną kwotę. Jednocześnie Zarząd Funduszu poinformował, że z dniem 31 lipca 2001 roku nastąpiło przywrócenie zarządzania majątkiem Funduszu przez Spółkę.

· W dniach od 17 września 2001 roku  do 05 października 2001 roku Siódmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Kazimierza Wielkiego S.A. nabył 2.078.214  własnych akcji w celu ich dalszej odsprzedaży. 

· Dnia 18 października 2001 roku Zarząd Siódmego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. Kazimierza Wielkiego S.A. poinformował o zmianie siedziby Funduszu.

Aktualny adres siedziby Funduszu jest następujący:

ul.Wolska 45a 01-201 Warszawa.

· Na mocy Uchwały Nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 7 NFI S.A. z dnia        19 października 2001 roku postanowiono pokryć zrealizowaną stratę za rok obrotowy 2000 w wysokości 12.025 tys. zł oraz zrealizowaną stratę z lat ubiegłych w wysokości 886 tys. zł z kapitału zapasowego Spółki.

16. Na dzień 30 czerwca 2001 roku Fundusz zgodnie z zasadą wyceny metodą praw własności po zaksięgowaniu udziałów w zyskach i stratach spółek portfela wiodącego i zależnego oraz dokonaniu wyceny rynkowej spółek rozwiązał rezerwy w kwocie 5.868 tys. zł doprowadzając wartość portfela do wartości proporcjonalnej według posiadanego udziału procentowego w aktywach posiadanych spółek. Jednocześnie zawiązano rezerwy na spółki portfela wiodącego i zależnego w kwocie 374 tys. zł oraz spółki portfela mniejszościowego w kwocie 319 tys. zł.

17. Wynik finansowy netto (zysk) prezentowany w raporcie za I półrocze 2001 roku wzrósł w stosunku do wyniku prezentowanego w raporcie za II kwartał 2001 roku o 59 tys. zł z kwoty 556 tys. zł do kwoty 615 tys. zł. Wpływ na tę zmianę miały korekty w księgach Funduszu dotyczące spółek TDI Inwestycje Sp. z o.o. i Mindori 19               Sp. z o.o.będące wynikiem nie zarejestrowania transakcji zakupu w Krajowym Rejestrze Sądowym.

18. W myśl rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 14 czerwca 1995 r. w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki skonsolidowanych sprawozdań finansowych oraz art. 57 ust.2 ustawy o rachunkowości, w przypadku 7 NFI S.A. nie zachodzi konieczność konsolidacji metodą pełną, gdyż Fundusz nie posiada udziałów i akcji w podmiotach zależnych o podobnym przedmiocie działalności, które wymuszałyby taką konsolidację. 

19. Kursy EURO użyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostały przeliczone na EURO według następujących zasad:

· poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według średniego kursu ogłoszonego na dzień 30 czerwca 2001 roku przez Narodowy Bank Polski (3,3783 złotych / EURO), 

· poszczególne pozycje rachunku zysków i strat – według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca okresu sprawozdawczego  (3,5806 złotych / EURO).

20. Najważniejsze różnice w zakresie zasad i metod rachunkowości pomiędzy sprawozdaniem finansowym przygotowanym według zasad rachunkowości obowiązujących na terytorium Rzeczpospolitej z uwzględnieniem szczegółowych warunków, jakim powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych a sprawozdaniem finansowym przygotowanym według Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (MSR).

Różnice wynikające ze zmiany metody wyceny aktywów i pasywów:

1. Fundusz dokonuje wyceny portfela większościowego metodą praw własności oraz tworzy rezerwy na ewentualną częściową trwałą utratę wartości na podstawie oszacowań Zarządu. Zgodnie z MSR wartość portfela większościowego zostałaby ustalona jako wartość z przeszacowania, według oceny Zarządu.

2. Fundusz dokonuje wyceny spółek portfela mniejszościowego nie notowanych na GPW i CETO według wartości wniesionej skorygowanej o rezerwę na częściową trwałą utratę wartości ustaloną na podstawie oszacowań Zarządu. W sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z MSR wartość tych spółek zostałaby ustalona jako wartość z przeszacowania, według oceny Zarządu.

Różnice mające wpływ na rachunek zysków i strat:

3. Rachunek zysków i strat sporządzony zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości zawiera udział Funduszu w wyniku finansowym spółek portfela większościowego oraz odpisy z tytułu rezerw na częściową trwałą utratę wartości portfela inwestycyjnego. Rachunek zysków i strat sporządzony według zasad MSR zawierałby różnicę między wartością z przeszacowania ustaloną na dzień bilansowy bieżącego okresu obrotowego a wartością z przeszacowania na dzień bilansowy okresu poprzedniego.

Różnice mające wpływ na rachunek przepływu środków pieniężnych:

4. Według MSR definicja środków pieniężnych obejmuje, poza środkami określonymi ustawą o rachunkowości, pozostałe środki pieniężne w postaci krótkoterminowych papierów wartościowych, które w każdej chwili mogą zostać zamienione na znane kwoty gotówki.
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