7 Narodowy Fundusz Inwestycyjny

im Kazimierza Wielkiego S.A.

Komentarz Zarządu

 dotyczący działalności Funduszu

za okres od 01.01.2001r. do 30.06.2001r.

Komentarz Zarządu 

Istotne Wydarzenia

1. Fundusz sprzedał całe pakiety akcji w 30 spółkach mniejszościowych. W wyniku zbycia w/w pakietów Fundusz otrzymał 9.333 tys. zł oraz zrealizował zysk ze sprzedaży w wysokości 3. 431 tys. zł. 

Sytuacja Finansowa Funduszu

2. Aktywa Funduszu na koniec I półrocza 2001 roku wynosiły 128.179 tys. zł, co stanowiło wzrost o 17.506 tys. zł w stosunku do końca 2000 roku. Wzrost wartości aktywów jest związany   ze  wzrostem wartości portfela inwestycyjnego. 

3. Główną pozycję aktywów Funduszu na koniec I półrocza b.r. stanowił portfel inwestycyjny o wartości 91.075 tys. zł. Wzrost wartości portfela w stosunku do końca roku 2000 o 10.131 tys. zł jest związany z zakupem  pozostałych notowanych papierów wartościowych i dłużnych papierów wartościowych oraz rozwiązaniem rezerw na udziały wiodące i zależne w kwocie 5.868 tys. zł.

4. Należności Funduszu na koniec I półrocza b.r. wynosiły 26.333 tys. zł, z czego              6.010 tys. zł stanowiły pożyczki udzielone spółkom parterowym, 5.042 tys. zł stanowiły należności z tytułu dywidend. Wzrost  należności ogółem o  20.381 tys. zł    w stosunku do końca 2000 roku jest związany przede wszystkim z  udzieleniem pożyczki Spółce Foksal NFI S.A. ( 3.300 tys. zł wg stanu na I półrocze b.r.), wzrostem należności z tytułu dywidend  o 4.966 tys. zł, oraz należnościami z tytułu zakupu           TDI Inwestycje Sp.  z o.o oraz Mindori 19 Sp. z o.o. w wysokości 10.624 tys. zł. 

5. Zobowiązania Funduszu na koniec I półrocza 2001 roku wynosiły 18.606 tys. zł i były o 17.129 tys. zł większe w stosunku do  końca roku ubiegłego. Wzrost zobowiązań jest głównie związany z wzrostem zadłużenia wobec BRE Banku, emisją bonów dłużnych oraz otrzymanymi zaliczkami z tytułu transakcji sprzedaży udziałów mniejszościowych.

6. Fundusz w pierwszym półroczu osiągnął zysk w wysokości 615  tys. zł w porównaniu ze stratą w wysokości (11.616) tys. zł w analogicznym okresie roku ubiegłego. 

Poprawa wyniku finansowego netto była między innymi związana z następującymi czynnikami:

· Obniżeniem kosztów operacyjnych z 6.274 tys. zł do 4.062 tys. zł w związku z nie ponoszeniem kosztów wynagrodzenia firmy zarządzającej. W I półroczu poprzedniego roku koszt ten wyniósł 3.290 tys. zł.

· Obniżeniem pozostałych kosztów operacyjnych z 2.258 tys. zł w I półroczu 2000 roku do 516 tys. zł w I półroczu b.r.

Pozytywny wpływ na wynik netto Funduszu miały rozwiązane rezerwy na spółki portfelowe w wysokości 5.868 tys. zł ( zawiązano rezerwy w kwocie 802 tys. zł) w porównaniu rezerwami  w wysokości 14.403 tys. zł utworzonymi w analogicznym okresie roku poprzedniego. 

7. Przepływy z działalności operacyjnej były ujemne i wyniosły  (27.376) tys. zł. Wynikały one w głównej mierze z dokonanych w I półroczu b.r. inwestycji w zakup udziałów w Spółkach TDI Inwestycje Sp. z o.o. oraz  Mindori 19 Sp. z o.o.  w kwocie   (10.624) tys. zł, zakupu  pozostałych papierów wartościowych w kwocie (39.909)          tys. zł. oraz  udzielonych pożyczek w wysokości (5.600) tys. zł. Natomiast przepływy z działalności finansowej były dodatnie i wyniosły – 14 470 tys. zł. W głównej mierze zostały one osiągnięte dzięki emisji bonów dłużnych w kwocie 16.334 tys. zł.                  W konsekwencji w analizowanym okresie nastąpiło zmniejszenie stanu środków pieniężnych o 12.906 tys. zł.


 

  Arkadiusz Deptuła


                                          

   Prezes Zarządu
 

Warszawa, 25 październik 2001r
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