Uchwała Nr 81/ 2002

Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.

z dnia 12 kwietnia 2002

zmieniająca Uchwałę Nr 418/2000 Zarządu Giełdy z dnia 11 października 2000 r.

w sprawie zasad obliczania i publikacji indeksów giełdowych z późn.zm

§ 1

W Załączniku Nr 1 do  Uchwały Nr 418/2000 Zarządu Giełdy z dnia 11 października 2000 r.  w sprawie zasad obliczania i publikacji indeksów giełdowych z późn.zm. wprowadza się następujące zmiany:

1. Pkt. 3.2 i pkt. 3.3. otrzymuje brzmienie:,


„3.2.W Rankingu uwzględnia się tylko:

a) spółki, których obroty akcjami na większości sesji (mediana) w ostatnich 6 miesiącach przed sporządzeniem Rankingu były wyższe niż równowartość 20 tys. EURO według kursu średniego NBP z każdego dnia sesyjnego;

b) spółki, których liczba akcji w wolnym obrocie jest większa niż 10% całkowitej liczby akcji tej spółki w dniu Rankingu;


c) spółki, których wartość akcji w wolnym obrocie jest  większa niż równowartość 14 mln EURO według kursu średniego NBP w dniu Rankingu;


3.3 Szczegółowe zasady obliczania liczby akcji w wolnym obrocie określa Komitet Indeksów Giełdowych.  Wartość akcji w wolnym obrocie określana jest na podstawie ostatniego kursu w dniu Rankingu.”

 2. Pkt. 3.5 otrzymuje brzmienie:


„3.5. Dla poszczególnych spółek uwzględnianych w Rankingu oblicza się:


a) procentowy udział w łącznych obrotach wszystkich spółek uwzględnianych w Rankingu,


b) procentowy udział w łącznej wartości akcji w wolnym obrocie    wszystkich spółek uwzględnianych w Rankingu.”

3. W pkt. 3.8   we  wzorze oznaczenia sCT(i)  i sC(i) otrzymują brzmienie:

„sCT(i) – procentowy udział akcjami spółki „i” w łącznych obrotach akcjami                     spółek uczestniczących w Rankingu 

sC(i) - procentowy udział wartości akcji w wolnym obrocie spółki „i” w wartości akcji w wolnym obrocie spółek uczestniczących w Rankingu”

4. Dodaje się pkt. 3.10 w brzmieniu:

„3.10  Zarząd Giełdy może uwzględnić w Rankingu spółki, które nie spełniają kryteriów określonych w pkt. 3.2  jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu.”

4. W  pkt. 7.1.1. po tiret „wykluczenia akcji z obrotu” dodaje się tiret „nie spełniania kryteriów uczestnictwa w Rankingu indeksu WIG20;”.

5. W  pkt. 7.2.1. i pkt. 7.2.3 wyraz „kapitalizacja” zastępuje się wyrazami „wartość akcji wolnym obrocie”; a wyraz „kapitalizacji” zastępuje się wyrazami „wartości akcji w wolnym obrocie” .

6.W pkt. 8.1. wyrazy „i w kapitalizacji” zastępuje się wyrazami „ i udziale  wartości w akcji wolnym obrocie”.

§ 2

W związku z brzmieniem § 1 Załącznik Nr 1 do  Uchwały Nr 418/2000 Zarządu Giełdy z dnia 11 października 2000 r.  w sprawie zasad obliczania i publikacji indeksów giełdowych z późn.zm. otrzymuje brzmienie określone w Załączniku do niniejszej Uchwały.

§ 3

Uchwała wchodzi w życie z dniem  30 kwietnia 2002 r.




Załącznik do Uchwały Zarządu Giełdy Nr 81/02 z dnia 12 kwietnia 2002 r.

Załącznik nr 1 do Uchwały Nr 418/2000 Zarządu Giełdy  z dnia 11 października 2000 r.
Szczegółowe zasady konstrukcji indeksu WIG20

1. Koncepcja indeksu WIG20

1.1 W skład portfela indeksu WIG20, zwanego dalej portfelem wchodzą pakiety akcji 20 spółek notowanych na rynku podstawowym Giełdy.

1.2 Spółki, których akcje wchodzą w skład portfela indeksu zwane są uczestnikami indeksu i umieszczane są na liście uczestników indeksu. Giełda podaje do publicznej wiadomości listę uczestników indeksu WIG20 wraz z wielkościami pakietów akcji wchodzącymi w skład portfela.

1.3 Liczba uczestników indeksu zakwalifikowanych do jednego sektora, według klasyfikacji sektorowej Giełdy, nie może być większa niż 5.

1.4 W  indeksie WIG20, nie uczestniczą i nie mogą być wpisane na listę fundusze inwestycyjne.

1.5 Indeks WIG20 obliczany jest bez uwzględnienia dochodów z tytułu dywidendy i prawa poboru (indeks cenowy).

1.6 Datą bazową indeksu WIG20 jest 16 kwietnia 1994 r., a wartością bazową 1000 punktów. 

1.7 Wartość indeksu WIG20 jest obliczana na podstawie następującego wzoru :


          M(t)

WIG20(t) =  ——————  * 1000


     M(0) * K(t)

M(t)  - kapitalizacja portfela indeksu na sesji „t” 

M(0) - kapitalizacja portfela indeksu w dniu bazowym (16 kwietnia 1994)

K(t)   -  współczynnik korygujący indeksu na sesji „t” 

1.8 Wartość indeksu WIG20 podawana jest w punktach z dokładnością do 0,01 punktu.

1.9 Do obliczania wartości indeksu wykorzystuje się kursy ostatnich transakcji akcjami danej spółki na sesji, a jeżeli takich nie było to kursy odniesienia.

1.10 Współczynnik korygujący K(t) stosuje się w celu zachowania ciągłości wartości indeksu WIG20 podczas rewizji, korekty, korekty nadzwyczajnej lub nadzwyczajnej regulacji wielkości pakietów. Współczynnik korygujący obowiązujący na następnej sesji po rewizji, korekcie, korekcie nadzwyczajnej lub nadzwyczajnej regulacji wielkości pakietów jest obliczany na podstawie następującego wzoru :


    M(t’)

K(t+1)  =   ————— * K(t)


       M(t)

M(t’)  - kapitalizacja portfela indeksu po rewizji, korekcie, korekcie nadzwyczajnej lub nadzwyczajnej regulacji wielkości pakietów (obliczana na podstawie ostatniego kursu)

M(t) - kapitalizacja portfela indeksu zamknięcia przed rewizją, korektą, korektą nadzwyczajną lub nadzwyczajną regulacją wielkości pakietów 

K(t) - dotychczasowa wartość współczynnika korygującego

K(t+1) - nowa wartość współczynnika korygującego

1.11 Wielkość pakietu i kurs akcji ulega zmianie automatycznie w momencie przeprowadzenia podziału wartości nominalnej.

2. Podawanie do publicznej wiadomości wartości indeksu WIG20

2.1 Wartość otwarcia indeksu WIG20 podawana jest po osiągnięciu przez wskaźnik otwarcia portfela indeksu W wartości 65%.  Jeżeli wskaźnik W nie osiągnie 65% podczas sesji, to wartość otwarcia równa się wartości zamknięcia.

2.2 Wskaźnik W obliczany jest na podstawie następującego wzoru : 

                  Mo(t)

W(t)  =   ————  100%


  M(t)

W(t) - bieżąca wartość wskaźnika otwarcia portfela

Mo(t) - bieżąca wartość pakietów akcji, dla których zawarto transakcje podczas sesji wyznaczona według kursów ostatnich transakcji 

M(t) – bieżąca kapitalizacja portfela indeksu 

2.3 Po ogłoszeniu wartości otwarcia indeksu następne wartości ogłaszane są co 30 sekund. 

2.4 Po osiągnięciu przez wskaźnik W poziomu 100% (pełne otwarcie portfela) bieżąca wartość indeksu podawana jest ze specjalnym oznaczeniem. 

2.5 Wartość zamknięcia indeksu obliczana jest po zakończeniu sesji giełdowej i jest wartością dnia indeksu stosowaną do przeliczeń wartości współczynnika korygującego K(t). 

3. Ranking Indeksu WIG20 

3.1 Ranking Indeksu WIG20, zwany dalej Rankingiem służy do dokonywania zmian w portfelu indeksu WIG20 w wyniku rewizji, korekty lub korekty nadzwyczajnej. 

3.2 W Rankingu uwzględnia się tylko: 

a) spółki, których obroty akcjami na większości sesji (mediana) w ostatnich 6 miesiącach przed sporządzeniem Rankingu były wyższe niż równowartość 20 tys. EURO według kursu średniego NBP z każdego dnia sesyjnego;

b) spółki, których liczba akcji w wolnym obrocie jest większa niż 10% całkowitej liczby akcji tej spółki w dniu Rankingu;

c) spółki, których wartość akcji w wolnym obrocie jest  większa niż równowartość 14 mln EURO według kursu średniego NBP w dniu Rankingu;

3.3 Szczegółowe zasady obliczania liczby akcji w wolnym obrocie określa Komitet Indeksów Giełdowych.  Wartość akcji w wolnym obrocie określana jest na podstawie ostatniego kursu w dniu Rankingu. 

3.4. Ranking jest tworzony co 3 miesiące.  Dla rewizji tworzony jest dla stanu na ostatni dzień stycznia, a dla korekty dla stanu na ostatni dzień kwietnia, lipca i października.

3.5. Dla poszczególnych spółek uwzględnianych w Rankingu oblicza się:

a) procentowy udział w łącznych obrotach wszystkich spółek uwzględnianych w Rankingu

b) procentowy udział w łącznej wartości akcji w wolnym obrocie wszystkich spółek uwzględnianych w Rankingu
3.6 W Rankingu uwzględnia się łączną wartość obrotów akcjami notowanymi w systemie notowań jednolitych oraz akcjami notowanymi w systemie notowań ciągłych. W przypadku połączenia dwóch lub więcej spółek, wartość obrotów akcjami tych spółek jest sumowana.

3.7 Udział spółek w wartości obrotów obliczany jest za okres :

1)  3 miesięcy dla korekty, oraz

2) 12 miesięcy dla rewizji.

3.8 Punkty rankingowe spółek oblicza się na podstawie następującego wzoru :

R(i) = 0,6 * sT(i) + 0,4 * sC(i)

R(i) - punkty rankingowe spółki „i” 

sCT(i) - procentowy udział akcjami spółki „i” w łącznych obrotach akcjami                     spółek uczestniczących w Rankingu 

sC(i) - procentowy udział wartości akcji w wolnym obrocie spółki „i” w  wartości akcji w wolnym obrocie spółek uczestniczących w Rankingu

3.9 Wielkość pakietów akcji wyznaczana podczas rewizji i korekty obliczana jest przy użyciu liczby punktów rankingowych F(i) w tzw. rankingu spłaszczonym  : 

  
dla 

liczba punktów w rankingu spłaszczonym :

a)
R(i) > lub = 10

F(i) = 7,5

b) 
10 >  R(i) > 5 

F(i) = 5 + (R(i)-5)/2

c) 
R(i) = lub < 5

           F(i) = R(i)

3.10  Zarząd Giełdy może uwzględnić w Rankingu spółki, które nie spełniają kryteriów określonych w pkt. 3.2 jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu.

4. Lista rezerwowa

4.1. Na podstawie Rankingu tworzona jest lista rezerwowa uczestników indeksu, która służy do uzupełniania listy uczestników indeksu podczas korekty nadzwyczajnej.

4.2. Lista rezerwowa podawana jest do publicznej wiadomości. 

4.3 Lista rezerwowa zawiera co najmniej 5 spółek. 

4.4 Wielkości pakietów akcji spółek umieszczonych na  liście rezerwowej wyznacza się na podstawie wzorów stosowanych przy rewizji lub przy korekcie.

5. Rewizja portfela indeksu

5.1 Celem rewizji portfela indeksu zwanej dalej rewizją jest zmiana listy uczestników indeksu oraz wyznaczenie wielkości pakietów akcji spółek uczestniczących w indeksie. 

5.2 Rewizja przeprowadzana jest raz w roku po zakończeniu sesji giełdowej w trzeci piątek marca.

5.3 Podstawą rewizji jest Ranking sporządzony na ostatni dzień stycznia.  Rewizja podawana jest do publicznej wiadomości z wyprzedzeniem 5 tygodni.

5.4  Zmiana listy uczestników indeksu przeprowadzana jest z uwzględnieniem następujących zasad: 

a) Spółka zostaje wpisana na listę uczestników jeżeli znajduje się w Rankingu na pozycji 15 albo wyższej oraz była notowana na giełdzie co najmniej przez 3 miesiące przed dniem ustalenia jej pozycji w Rankingu. Wymóg dotyczący okresu notowań nie dotyczy spółek, które w Rankingu zajęły pozycję 5 lub wyższą.

b) Spółka nie uczestnicząca w indeksie zajmująca  pozycję w Rankingu niższą niż 15 może zostać wpisana na listę, jeżeli  na liście uczestników indeksu zwolniło się miejsce i liczba uczestników indeksu spadła poniżej 20 oraz spółka była notowana na giełdzie co najmniej przez 3 miesiące przed dniem ustalenia jej pozycji w Rankingu.

c) Spółka zostanie skreślona z listy uczestników jeżeli w Rankingu znalazła się na pozycji 26 lub niższej.

d) Spółka uczestnicząca w indeksie, która znalazła się na pozycji 16-25 w Rankingu będzie skreślona z listy, tylko wówczas jeżeli będzie potrzebne wolne miejsce dla spółki, która zajęła pozycję 15 lub wyższą. 

5.5 W sytuacji, gdy z zasad zmiany listy uczestników indeksu wynika, że nie spełniony będzie warunek określony w pkt 1.3, to skreślenie spółki z listy uczestników indeksu może nastąpić tylko wówczas, gdy spółka wpisywana na listę uczestników zajmuje pozycję w Rankingu co najmniej o 5 pozycji wyższą od spółki skreślanej. 

5.6 Wielkości pakietów akcji spółek, które będą uczestniczyć w indeksie WIG20 po rewizji wyznacza się na podstawie następującego wzoru :

             F(i)  
    M(t) 

N(i) =   ———    *    ————

              F20 
     P(i)

N(i) - wielkość pakietu akcji spółki „i” 

F(i) - liczba punktów w rankingu spłaszczonym spółki „i”

F20 - liczba punktów w rankingu spłaszczonym 20 spółek, które będą uczestniczyć w indeksie po przeprowadzeniu rewizji

M(t) - kapitalizacja portfela indeksu na koniec stycznia obliczona na podstawie ostatniego kursu

P(i) –kurs ostatni  akcji spółki „i” na dzień rankingu

6. Korekta listy uczestników indeksu

6.1 Celem korekty listy uczestników indeksu zwanej dalej korektą jest przeprowadzenie niezbędnych zmian składu uczestników indeksu.

6.2 Korektę przeprowadza się po zakończeniu sesji giełdowej w trzeci piątek czerwca, września i grudnia. 

6.3 Korekta podawana jest do publicznej wiadomości z wyprzedzeniem 5 tygodni.

6.4 Korekta przeprowadzana jest na podstawie Rankingu sporządzonego na koniec miesiąca poprzedzającego ogłoszenie o korekcie uczestników tzn. na koniec kwietnia, lipca i października.

6.5 Zmiana listy uczestników indeksu przeprowadzana jest z uwzględnieniem następujących zasad : 

a) Spółka zostaje wpisana na listę uczestników jeżeli znajduje się na pozycji 10 albo wyższej w Rankingu.

b) Spółka nie uczestnicząca w indeksie zajmująca  pozycję niższą niż 10 w Rankingu  może zostać wpisana na listę, jeżeli  na liście uczestników indeksu zwolniło się miejsce i liczba uczestników indeksu spadła poniżej 20.

c) Spółka zostanie skreślona z listy uczestników jeżeli w Rankingu znalazła się na pozycji 31 lub niższej.

d) Spółka uczestnicząca w indeksie, która znalazła się na pozycji 11-30 w Rankingu będzie skreślona z listy, tylko wówczas jeżeli będzie potrzebne wolne miejsce dla spółki, która zajęła pozycję 10 lub wyższą. 

6.6 W sytuacji, gdy z zasad zmiany listy uczestników indeksu wynika, że nie spełniony będzie warunek określony w pkt. 1.3, to skreślenie spółki z listy uczestników indeksu może nastąpić tylko wówczas, gdy spółka wpisywana na listę uczestników zajmuje pozycję w Rankingu co najmniej o 5 pozycji wyższą od spółki skreślanej. 

6.7 Wielkość pakietu akcji spółki, która zostanie uczestnikiem indeksu w wyniku korekty oblicza się na podstawie następującego wzoru : 


     F(i)   
          ( M(t) - Mq )

N(i)   =      —————   *   —----———


  ( F20 - Fq )           P(i)

N(i) - wielkość pakietu akcji spółki „i” 

F(i) - liczba punktów w Rankingu spłaszczonym spółki „i”

F20 - liczba punktów w Rankingu spłaszczonym 20 spółek aktualnie uczestniczących w indeksie

Fq - liczba punktów w Rankingu spłaszczonym spółek, które zostaną skreślone z listy uczestników indeksu w wyniku korekty

M(t) - kapitalizacja portfela indeksu zamknięcia na dzień Rankingu 

Mq  - kapitalizacja pakietów akcji spółek na dzień rankingu, które opuszczą indeks (obliczana na podstawie ostatnich kursów) 

P(i) – ostatni kurs akcji spółki „i” na dzień rankingu

7.  Nadzwyczajna korekta listy uczestników indeksu

7.1.1 Nadzwyczajna korekta listy uczestników indeksu zwana dalej korektą nadzwyczajną może zostać przeprowadzona w przypadku :

- wykluczenia akcji z obrotu;

- nie spełnienia kryteriów uczestnictwa w Rankingu indeksu WIG20;

- połączenia spółek uczestniczących w indeksie;

- rozpoczęcia postępowania upadłościowego; 

- rozpoczęcia postępowania układowego; 

- zawieszenia  obrotu  akcjami danej spółki na dłuższy okres;

- utraty płynności obrotu akcjami spółki;

- wystąpienia uzasadnionych przesłanek zaistnienia powyższych zdarzeń;

- w innych przypadkach, gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników

7.1.2. Miejsce spółki skreślonej z listy uczestników zajmie spółka o najwyższej pozycji na liście rezerwowej z zastrzeżeniem pkt 1.3.

7.1.3 W przypadku połączenia dwóch lub więcej spółek uczestniczących w indeksie pakiety ich akcji będą zsumowane.

7.1.4. Informację o korekcie nadzwyczajnej podaje się do publicznej wiadomości na co najmniej 2 dni sesyjne przed jej przeprowadzeniem. 

7.1.5 W przypadku korekty nadzwyczajnej przeprowadzanej z powodu utraty płynności obrotu akcjami spółki lub wystąpienia uzasadnionych przesłanek  wystąpienia tej utraty termin określony w pkt 7.1.4  nie ma zastosowania.

7.2.1. Korekta nadzwyczajna może być również przeprowadzona w przypadku wprowadzania do obrotu giełdowego nowej spółki (debiutującej), o ile jej wartość akcji w wolnym obrocie w dniu pierwszego notowania stanowi co najmniej 5% wartości akcji w wolnym obrocie wszystkich spółek uwzględnianych w Rankingu WIG20. 

7.2.2. W przypadku takim z listy uczestników indeksu WIG20 skreśla się spółkę o najniższej pozycji w Rankingu WIG20 sporządzonym według stanu na dzień pierwszego notowania spółki debiutującej i uwzględniającego obroty z ostatnich 3 miesięcy, z zastrzeżeniem pkt 1.3.

7.2.3. Wielkość pakietu spółki debiutującej jest wyznaczana z uwzględnieniem relacji wartości akcji w wolnym obrocie tej spółki w dniu pierwszego notowania do wartości akcji w wolnym obrocie pozostałych uczestników indeksu. 

7.2.4 Informację o korekcie nadzwyczajnej, o której mowa w pkt 7.2.1. podaje się do publicznej wiadomości z wyprzedzeniem co najmniej 2 tygodni.

7.3 W przypadku podziału spółek uczestniczących w indeksie spółki powstałe w wyniku tego podziału mogą przejściowo uczestniczyć w indeksie powiększając liczbę jego uczestników określoną w pkt 1.1.

8. Nadzwyczajna regulacja wielkości pakietów

8.1. Nadzwyczajna regulacja wielkości pakietów może dotyczyć uczestników indeksu, których udział w portfelu indeksu WIG20 znacząco odbiega od udziału w obrotach i  udziału w wartości akcji w wolnym obrocie rynku podstawowego.

8.2. Nową wielkość pakietu akcji, która będzie zmieniona podczas nadzwyczajnej regulacji wielkości pakietów, uczestnika indeksu Giełda ogłasza z 2 tygodniowym okresem wyprzedzenia.
