Narodowy Fundusz Inwestycyjny „Octava” SA                      SAF – Q I/2002


CZĘŚĆ OPISOWA
Raport kwartalny został przygotowany w oparciu o wymagania Rozporządzenia Rady Ministrów 
z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 139 poz. 1569 z późn. zm.) oraz zgodnie z obowiązującymi zasadami określonymi w: 

· Ustawie z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 1994 r. Nr 122 poz. 591 z późn. zm.),

· Rozporządzeniu Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. z 2001 r. Nr 139 poz. 1568),

· Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczególnych warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 1996 r. Nr 2 poz. 12), z uwzględnieniem obowiązku dokonania korekty z tytułu rezerw i odpisów aktualizujących, z wyjątkiem transakcji dotyczącej skupu akcji własnych Funduszu, akcje te bowiem, zostały ujęte jako pomniejszenie kapitałów własnych, a nie jako pozycja aktywów.

Zastosowane zasady wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego są zgodne 
z zasadami przyjętymi i przedstawionymi w sprawozdaniu rocznym Funduszu za okres od 
1 stycznia do 31 grudnia 2001 roku. Dane zawarte w sprawozdaniu zostały sporządzone przy zastosowaniu zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień bilansowy.

Kurs EURO użyty do przeliczenia poszczególnych pozycji aktywów i pasywów bilansu wynosił na koniec I kwartału 2002 r. – 3,6036 PLN, natomiast na koniec I kwartału 2001 r. – 3,6170 PLN
i były to średnie kursy obowiązujące na dzień bilansowy, ogłoszone przez Narodowy Bank Polski.

Kurs EURO użyty do przeliczenia poszczególnych pozycji rachunku zysków i strat za I kwartał 2002 wynosił - 3,6125 PLN, natomiast za I kwartał 2001 - 3,7240 PLN, i były to kursy średnie, wyliczone z kursów średnich ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski na koniec każdego kolejnego miesiąca I kwartału 2002 oraz odpowiednio - na koniec każdego kolejnego miesiąca I kwartału 2001 roku.

1. DOKONANIA FUNDUSZU W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Portfel spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych

Na koniec I kwartału 2002 roku w portfelu Funduszu znajdowało się: 

· 7 spółek wiodących – uczestniczących w PPP (z tego jedna spółka Boruta SA znajdowała się w likwidacji oraz trzy spółki znajdowały się w upadłości: FŚ Śrubena SA, PPPD SA, ZSO Górka SA)

· 1 spółka spoza PPP.
Portfel spółek mniejszościowych


Pakiety mniejszościowe:

· 18 stycznia 2002 r. została podpisana umowa sprzedaży akcji Ergis SA w Wąbrzeźnie.


Udział Funduszu w kapitale spółki: 1,29%


Cena sprzedaży: 450 835 PLN

· 24 stycznia 2002 r. została podpisana umowa sprzedaży, dokonana zapłata i wydanie akcji spółki Zakłady Przemysłu Owocowo-Warzywnego Dwikozy SA.

Udział Funduszu w kapitale spółki: 2,10%

Cena sprzedaży: 221 391,95 PLN

· W dniu 29 stycznia 2002 r. została podpisana umowa sprzedaży akcji Zakładów Górniczych Trzebionka SA z siedzibą w Trzebini.

Udział Funduszu w kapitale spółki: 1,93%

Cena sprzedaży: 199 759 PLN
· 31 stycznia 2001 r. została podpisana umowa sprzedaży akcji Elektrometal SA, dokonana została zapłata i wydanie akcji.
Udział Funduszu w kapitale spółki: 1,93%

Cena sprzedaży: 142 613 PLN
· 20 lutego 2002 r. została zawarta umowa sprzedaży akcji Zielonogórskich Fabryk Mebli SA z siedzibą w Nowym Miasteczku.

Udział Funduszu w kapitale spółki: 0,28%
Cena sprzedaży: 10 029,90 PLN
· 20 lutego 2002 r. została podpisana umowa sprzedaży, dokonana zapłata i wydanie akcji spółki Żywieckie Zakłady Papiernicze Solali SA w upadłości z siedzibą w Żywcu. 
Udział Funduszu w kapitale spółki: 1,29%

Cena sprzedaży: 1 052,25 PLN
· W dniu 20 lutego 2002 r. została podpisana umowa sprzedaży akcji spółki Zakłady Naprawcze Taboru Kolejowego w Oleśnicy SA z siedzibą w Oleśnicy.

Udział Funduszu w kapitale spółki: 1,93%

Cena sprzedaży: 83 313 PLN
· W dniu 15 marca została podpisana umowa sprzedaży, dokonana zapłata i wydanie akcji spółki Zakłady Przemysłu Sklejek Biaform SA z siedzibą w Białymstoku.

Udział Funduszu w kapitale spółki: 9,64%

Cena sprzedaży: 687 864,95 PLN
Na koniec okresu sprawozdawczego liczba posiadanych przez Octava NFI SA pakietów mniejszościowych uległa zmniejszeniu ze 107 (na koniec IV kwartału 2001 r.) do 102 (na koniec I kwartału 2002).

2. SYTUACJA FINANSOWA FUNDUSZU W I KWARTALE 2002 ROKU


Aktywa Funduszu wynosiły 246.545 tys. PLN, zaś aktywa netto 238.410 tys. PLN

Podstawowy wpływ na wynik Octava NFI SA w I kwartale 2002 roku miały:

· udział w wyniku finansowym netto (132) tys. PLN

· rezerwy i odpisy aktualizujące 406 tys. PLN

· zrealizowane zyski z inwestycji 197 tys. PLN

· dodatnie różnice kursowe 5 322 tys. PLN 

· przychody z akcji, innych papierów wartościowych i instrumentów finansowych oraz udziałów 223 tys. PLN

· przychody z tytułu odsetek 796 tys. PLN

· wynagrodzenie firmy zarządzającej (2 162) tys. PLN


3. ZARZĄDZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Fundusz inwestuje wolne środki finansowe głównie w papiery dłużne emitowane bądź gwarantowane przez podmioty gospodarcze powszechnie postrzegane przez inwestorów za wiarygodne. Podmioty te z racji potencjału jaki reprezentują i posiadanej pozycji w obszarach na jakich działają, gwarantują wypełnienie zaciągniętych zobowiązań. Zgodnie z wolą akcjonariuszy wolne środki lokowane są również w dolarach USA.

Fundusz nie posiada żadnych zobowiązań finansowych poza bieżącymi zobowiązaniami handlowymi.

4. ZDOLNOŚĆ DO REALIZACJI ZAMIERZEŃ INWESTYCYJNYCH
Płynne zasoby finansowe Octava NFI SA w pełni pokrywają potrzeby związane z przyjętą 
i realizowaną strategią inwestycyjną Funduszu. 
5. CZYNNIKI, KTÓRE W OCENIE FUNDUSZU BĘDĄ MIAŁY WPŁYW NA OSIĄGANE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE NASTĘPNYCH KWARTAŁÓW 2002 ROKU

Z punktu widzenia realizacji strategii Octava NFI SA jaką jest maksymalizacja jego wartości, najbardziej istotnym czynnikiem jest stabilna sytuacja gospodarcza i polityczna kraju.

6. SKŁAD AKCJONARIATU FUNDUSZU

W oparciu o informacje przekazane do Funduszu na podstawie artykułu 147 ustawy z dn. 
21 sierpnia 1997 roku prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi akcjonariuszami posiadającymi co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu na dzień bilansowy oraz na dzień przekazania raportu byli:

Stan na 31 marca 2002 roku oraz 15 maja 2002 roku

Akcjonariusz
Liczba akcji
% udział 
w kapitale zakładowym
% udział 

w ogólnej liczbie głosów na WZA1

Skarb Państwa
4.508.4192
15,00%
18,73%

NIF Fund Holdings PCC Ltd
4.939.133
16,43%
20,52%

Elliott International L.P.
4.546.853
15,13%
18,89%

Copernicus Investment Ltd.
2.223.529
7,40%
9,24%

1. Procentowy  udział w ogólnej liczbie głosów na WZA jest konsekwencją nabycia  przez Fundusz, 
w  wyniku publicznego wezwania, 5.985.621 akcji, które nie mają prawa głosu na WZA.

2. 
Ilość akcji Skarbu Państwa została pomniejszona o 401.917 akcji zwykłych, które zostały  umorzone uchwałą NWZA OCTAVA NFI SA w dniu 10 października 2001 r. Umorzenie zostało zarejestrowane przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w dniu  9 stycznia 2002 r., mimo wniesienia przez Skarb Państwa powództwa do Sądu Okręgowego w Warszawie o stwierdzenie nieważności przedmiotowej uchwały.

Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% w ogólnej liczbie głosów na dzień 31 grudnia 2001 roku:

Akcjonariusz
Liczba akcji
% udział 
w kapitale zakładowym
% udział 

w ogólnej liczbie głosów na WZA1

Skarb Państwa
4.910.336
16,12%
20,06%

NIF Fund Holdings PCC Ltd
4.939.133
16,22%
20,18%

Elliott International L.P.
4.546.853
14,93%
18,58%

Copernicus Investment Ltd.
2.223.529
7,30%
9,09%

1. Procentowy  udział w ogólnej liczbie głosów na WZA jest konsekwencją nabycia  przez Fundusz, w  wyniku publicznego wezwania, 5.985.621 akcji, które nie mają prawa głosu na WZA.

7. STAN POSIADANIA AKCJI  PRZEZ OSOBY ZARZĄDZAJĄCE I NADZORUJĄCE FUNDUSZ


Na dzień 31 marca 2002 roku, zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami, osoby zarządzające i nadzorujące Octava NFI SA były właścicielami niżej podanej ilości akcji:

Osoby zarządzające Funduszem
31.12.2001
31.03.2002


Piotr Stefaniak – Prezes Zarządu

9

9

Piotr Rymaszewski – Prezes KP Konsorcjum Sp. z o.o., Firmy Zarządzającej Funduszem
1669

1669


Maciej Szałaj – Wiceprezes KP Konsorcjum Sp. z o.o., Firmy Zarządzającej Funduszem


0


0

Osoby nadzorujące Fundusz
31.12.2001
31.03.2002

Paweł Gieryński
0
0

Ewa Koczorowska
0
0

Bogdan Kryca
2
2

Artur Nieradko
0
0

Piotr Piniński
0
0

Andrzej Relidzyński
0
0

Jarosław Witczak
0
0

8. POZOSTAŁE INFORMACJE DOTYCZĄCE DZIAŁALNOŚCI FUNDUSZU

W wyniku prowadzonego przez Komisję Papierów Wartościowych i Giełd postępowania 
w sprawie nienależytego wypełniania przez Octava NFI SA obowiązków informacyjnych, 
o których mowa w art. 81 ust. 1 pkt. 2 i 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo 
o publicznym obrocie papierami wartościowymi, w dniu 8 stycznia 2002 roku została nałożona na Fundusz kara w wysokości  7,5 tys. PLN.

W dniu 12 lutego 2002 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny „OCTAVA” Spółka Akcyjna powziął wiadomość, iż postanowieniem z dnia 9 stycznia 2002 r. Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego zarejestrował obniżenie wysokości kapitału zakładowego Funduszu. Po rejestracji zmiany wysokość kapitału zakładowego OCTAVA NFI SA wynosi 3.005.612,40 zł. Ogólna liczba głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Funduszu wynikająca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu obniżenia kapitału zakładowego wynosi 30.056.124.

Obniżenie kapitału zakładowego OCTAVA NFI SA, o którym mowa powyżej nastąpiło poprzez umorzenie 401.917 akcji zwykłych na okaziciela Funduszu o wartości nominalnej 0,10 zł każda należących do Skarbu Państwa.
Skarb Państwa wniósł do Sądu Okręgowego w Warszawie powództwo o stwierdzenie nieważności Uchwały nr 4/2001 w sprawie umorzenia akcji oraz Uchwały nr 5/2001 w sprawie obniżenia kapitału zakładowego Funduszu. Fundusz złożył odpowiedź na pozew. Postępowanie sądowe w sprawie unieważnienia przedmiotowych Uchwał jest w toku. 

Pomimo toczącego się postępowania o unieważnienie ww. Uchwał, zmiana wysokości kapitału zakładowego Funduszu została zarejestrowana przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego.
Uchwała o umorzeniu akcji OCTAVA NFI SA została podjęta w związku z art. 11 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. nr 44 poz. 202 z późn.zm.). 

Podjęcie uchwały o umorzeniu akcji miało na celu dostosowanie liczby akcji OCTAVA NFI SA do liczby powszechnych świadectw udziałowych zamienionych na akcje narodowych funduszy inwestycyjnych w związku z zakończeniem procesu wymiany powszechnych świadectw udziałowych na akcje narodowych funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z art. 11 powołanej ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji Skarb Państwa nie otrzymał wynagrodzenia za umorzone akcje, a wartość umorzonych akcji powiększyła kapitał zapasowy Funduszu.

W  dniu 11 marca 2002 roku Fundusz powziął wiadomość, iż w związku z nie wniesieniem przez Skarb Państwa, w przewidzianym przepisami terminie kasacji,  uprawomocnił się wyrok Sądu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 12 listopada 2001 roku, oddalający apelację Ministra Skarbu Państwa od wyroku Okręgowego Sądu Gospodarczego w Warszawie z dnia 6 grudnia 2001 roku.

Tym samym utrzymany został w mocy wyrok Okręgowego Sądu Gospodarczego w Warszawie, w którym Sąd uznał za zgodną z prawem uchwałę nr 15/99 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Funduszu z dnia 1 września 1999 roku w sprawie zmian w statucie Funduszu umożliwiających umarzanie akcji własnych Funduszu.

Uprawomocnienie się wyroku Sądu Apelacyjnego, o którym mowa powyżej, skutkuje także upadkiem zabezpieczenia zakazującego umarzania akcji Funduszu.

W dniu 21 marca 2002 roku Fundusz udzielił pożyczki w kwocie 1.000.000 PLN spółce Milla Group Sp. z o.o. Termin spłaty pożyczki to 31.12.2003.

9. INFORMACJE O WSZCZĘCIU PRZED SĄDEM LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ POSTĘPOWAŃ DOTYCZĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ LUB WIERZYTELNOŚCI FUNDUSZU LUB JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEŻNYCH

Przed sądem lub organem administracji publicznej nie toczy się postępowanie dotyczące zobowiązań lub wierzytelności Funduszu lub jednostek zależnych, których łączna wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych Funduszu.
10. WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 10 kwietnia 2002 roku NFI Octava SA udzielił  spółce Legnicka Development SA z siedzibą we Wrocławiu pożyczki w kwocie 3.650.000 PLN. Termin spłaty pożyczki przypada na dzień 31 marca 2003 roku.

W dniu 22 kwietnia 2002 roku Zarząd Funduszu zawarł ze spółką Legnicka Development SA aneks nr 2 do umowy pożyczki z dnia 9 lipca 2001 roku, na mocy której udzielił tej spółce pożyczki w kwocie 6.500.000 PLN. Aneksem nr 2 termin spłaty pożyczki został przesunięty z dnia 30 kwietnia 2002 roku na dzień 31 grudnia 2002 roku. 

Portfel mniejszościowy

W dniu 2 kwietnia 2002 roku Fundusz udzielił pożyczki trzem tzw. spółkom konstancińskim (Papiernia Sp. z o.o., Przy Parku Sp. z o.o., Łąki konstancińskie Sp. z o.o.) na łączną kwotę 116.000 PLN. Termin spłaty pożyczki to 31.12.2003 roku.

W dniu 25 kwietnia 2002 roku została zawarta umowa sprzedaży akcji spółki Opolskie Fabryki Mebli SA z siedzibą w Opolu.
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