Uchwała Nr 201/2002

Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.

z   dnia 23 sierpnia 2002 r.

zmieniająca Uchwałę Nr 418/2000 Zarządu Giełdy z dnia 11 października 2000 r. w sprawie zasad konstrukcji i podawania do publicznej wiadomości wartości 

indeksów i subindeksów giełdowych (z późn.zm.)

Na podstawie § 17 ust. 2 Statutu Giełdy Zarząd Giełdy postanawia, co następuje:

§ 1

W Uchwale Nr 418/2000 Zarządu Giełdy z dnia 11 października 2000 r. w sprawie zasad konstrukcji i podawania do publicznej wiadomości wartości indeksów i subindeksów giełdowych  wprowadza się następujące zmiany:

1. W § 1 pkt 1 ppkt 6) otrzymuje brzmienie:

„6) Warszawski Indeks Małych Spółek WIRR”

2. Załącznik Nr 3 otrzymuje brzmienie określone w Załączniku do niniejszej Uchwały.

3. Załącznik Nr 6 otrzymuje brzmienie określone w Załączniku do niniejszej Uchwały.

§ 2

Uchwała wchodzi w życie z dniem 30 sierpnia 2002 r.

Załącznik do Uchwały Nr 201/2002

Zarządu Giełdy z dnia 23 sierpnia 2002 r.

Załącznik nr 3 do  Uchwały  Nr  418/2000 Zarządu Giełdy z dnia 11 października 2000 r.

Szczegółowe zasady konstrukcji indeksu WIG 

1. Koncepcja indeksu WIG

1.1 Uczestnikami indeksu WIG są spółki notowane na Giełdzie, których łączna wartość powinna stanowić 99% kapitalizacji giełdowej.  

1.2 Spółki, których akcje wchodzą w skład portfela indeksu zwane są uczestnikami indeksu. Giełda podaje do publicznej wiadomości listę uczestników indeksu wraz z wielkościami pakietów akcji wchodzącymi w skład portfela indeksu. 

1.3 Lista uczestników indeksu jest weryfikowana w cyklu kwartalnym – rewizja kwartalna. 

1.4 Uczestnikami indeksu mogą być spółki notowane na rynku podstawowym, równoległym lub wolnym Giełdy. W  indeksie WIG nie uczestniczą fundusze inwestycyjne.

1.5 Pakiet akcji wchodzący w skład portfela indeksu stanowią wszystkie akcje wprowadzone do obrotu giełdowego. Wielkość pakietu akcji może być zredukowana:

· o połowę jeżeli liczba akcji w wolnym obrocie stanowi 10-25% 

· pięciokrotnie jeżeli liczba akcji w wolnym obrocie stanowi 5-10%.

1.6 Wielkość pakietu akcji może być także zredukowana, jeżeli wartość akcji danej spółki znajdująca się w portfelu indeksu przekracza 10% jego wartości.

1.7 Wielkość pakietu akcji może być także zredukowana, jeżeli wartość pakietów akcji w portfelu indeksu uczestników zakwalifikowanych do jednego sektora według klasyfikacji sektorowej Giełdy, przekracza 30% jego wartości.

1.8 Wielkość pakietu i kurs akcji ulega zmianie automatycznie w momencie przeprowadzenia podziału wartości nominalnej.

1.9 Indeks WIG obliczany jest z uwzględnieniem dochodów z akcji, w szczególności  z tytułu  dywidendy oraz prawa poboru (indeks dochodowy). 

2 Obliczanie indeksu WIG

2.1 Datą bazową indeksu WIG jest 16 kwietnia 1991 roku, a wartością bazową 1000 punktów. 

2.2 Wartość indeksu WIG jest obliczana na podstawie następującego wzoru:

M (t)


WIG(t)  =  ———————      * 1000

 


 M(0) *  K(t)

M(t)  - kapitalizacja portfela indeksu na sesji “t” 

M(0) - kapitalizacja portfela indeksu w dniu bazowym (16 kwietnia 1991 roku)

K(t) - współczynnik korygujący indeksu na sesji “t” 

2.3 Wartość indeksu WIG podawana jest w punktach z dokładnością do 0,01 punktu.

2.4 Do obliczania wartości indeksu wykorzystuje się kursy ostatnich transakcji akcjami danej spółki. Jeżeli nie zawarto żadnej transakcji na sesji, to do obliczania wartości indeksu wykorzystuje się kurs odniesienia dla akcji danej spółki.

2.5 Współczynnik korygujący K(t) stosuje się w celu zachowania ciągłości wartości indeksu WIG po przeprowadzonych rewizjach portfela, po nadzwyczajnych korektach listy uczestników oraz w przypadku operacji ustalenia praw poboru i praw do dywidendy. Współczynnik korygujący K(t) obowiązujący począwszy od następnej sesji jest obliczany na podstawie następującego wzoru :



  M(t’)

K(t+1)  =   ————— * K(t)


 
  M(t)

oraz :
M(t’) = M(t) - D(t) - V(t) + Q(t)



         P(i,t) - P(i,em)

gdzie :  V(i,t)  =   ————————  * N(i)



              S(i) + 1

D(t)  - wartość dywidend z akcji, które na sesji „t” po raz ostatni były notowane „z dywidendą” 

V(t) - wartość teoretyczna praw poboru z akcji, które na sesji „t” po raz ostatni były notowane „z prawem poboru”

V(i,t) - wartość teoretyczna praw poboru z akcji „i”, które na sesji „t” po raz ostatni były notowane „z prawem poboru”; wartości teoretycznej V(i,t) nie oblicza się, jeśli cena emisyjna P(i,em) jest wyższa od kursu akcji P(i,t).

Q(t) - wartość rynkowa akcji wprowadzanych (+), bądź wyłączanych (-) z portfela indeksu po sesji „t”; dotyczy to zarówno zwiększania pakietów akcji spółek wcześniej uczestniczących w indeksie, jak również akcji spółek jeszcze nie uczestniczących w indeksie

P(i,t) - kurs akcji „i” na sesji „t” 

P(i,em) - cena akcji nowej emisji z prawem poboru spółki „i”

S(i) - liczba praw niezbędna do objęcia 1 akcji nowej emisji spółki „i”

N(i) - liczba akcji spółki „i” w portfelu indeksu.

3 Podawanie do publicznej wiadomości wartości indeksu WIG

3.1 Wartość otwarcia indeksu WIG podawana jest po osiągnięciu przez wskaźnik otwarcia portfela indeksu W wartości 65%. Jeżeli wskaźnik W nie osiągnie 65% podczas sesji, to wartość otwarcia równa się wartości zamknięcia.

3.2 Wskaźnik W obliczany jest na podstawie następującego wzoru : 


      Mo(t)

W(t)  =   ————  100%


       M(t)

W(t) - bieżąca wartość wskaźnika otwarcia portfela

Mo(t) - bieżąca wartość pakietów akcji, dla których zawarto transakcje podczas sesji wyznaczona według kursów ostatnich transakcji 

M(t) – bieżąca kapitalizacja portfela indeksu

3.3 Po ogłoszeniu wartości otwarcia indeksu następne wartości ogłaszane są co 1 minutę.

3.4 Wartość zamknięcia indeksu obliczana jest po zakończeniu sesji giełdowej i jest wartością dnia indeksu stosowaną do przeliczeń wartości współczynnika korygującego K(t).

4 Rewizja portfela indeksu

4.1 Celem rewizji portfela indeksu zwanej dalej rewizją jest zmiana listy uczestników indeksu oraz wyznaczenie wielkości pakietów akcji.

4.2 Rewizje przeprowadza się w trzeci piątek marca, czerwca, września i grudnia po zakończeniu sesji giełdowej. 

4.3 Informacje o przeprowadzanej rewizji podawane są do publicznej wiadomości z co najmniej dwudniowym wyprzedzeniem.

4.4 Podstawą rewizji są informacje rynkowe i zestawienia według stanu po zakończeniu sesji giełdowej na jeden tydzień przed rewizją tj. w drugi piątek marca, czerwca, września i grudnia. 

4.5 Na podstawie uszeregowanej według kapitalizacji listy (dystrybuanty) spółek giełdowych Giełda ocenia, które spółki z uwagi na ich kapitalizację powinny uczestniczyć w indeksie WIG zgodnie z pkt 1.1.

4.6 Niezależnie od pkt 4.5 uczestnik indeksu powinien spełniać następujące warunki:

· liczba akcji spółki w wolnym obrocie większa niż 5% całkowitej liczby akcji, 

· liczba sesji, na których zawarto transakcje akcjami danej spółki powinna być większa niż 33% sesji liczonych z nie więcej niż 60 ostatnich sesji,

4.7 Wielkość pakietu akcji znajdujących się w portfelu indeksu po rewizji określana jest z uwzględnieniem  pkt 1.5-1.7 i zaokrąglana do pełnych tysięcy akcji.

4.8 Po przeprowadzeniu rewizji wyznacza się nową wartość współczynnika korygującego K(t).

5 Pierwsze wprowadzenie spółki do obrotu giełdowego (debiut spółki) 

5.1 Spółki, których akcje po raz pierwszy wprowadzane są do obrotu giełdowego mogą być wpisywane na listę uczestników indeksu po 3 sesji giełdowej licząc od dnia pierwszego notowania.

5.2 Warunkiem wpisania spółki na listę uczestników indeksu jest spełnianie kryteriów branych pod uwagę podczas przeprowadzania rewizji kwartalnej, z zastrzeżeniem że do oceny płynności akcji spółki bierze się pod uwagę 3 sesje.

5.3 Wielkość pakietu akcji znajdujących się w portfelu indeksu określana jest z uwzględnieniem  pkt 1.5-1.7 i zaokrąglana do pełnych tysięcy akcji.

5.4 Informacje o wpisaniu spółki na listę uczestników indeksu podaje się niezwłocznie do publicznej wiadomości.

5.5 Po powiększeniu portfela indeksu o akcje nowego uczestnika indeksu wyznacza się nową wartość współczynnika korygującego K(t).

6 Nadzwyczajna korekta listy uczestników indeksu

6.1 Nadzwyczajna korekta listy uczestników indeksu zwana dalej korektą nadzwyczajną może zostać przeprowadzona w przypadku:

· wykluczenia akcji z obrotu,

· rozpoczęcia postępowania układowego,

· rozpoczęcia postępowania upadłościowego,

· utraty płynności obrotu akcjami spółki,

· nie spełnia kryteriów uczestnictwa w indeksie uwzględnianych podczas rewizji kwartalnej, 

· wystąpienia uzasadnionych przesłanek wystąpienia powyższych zdarzeń.

6.2 Korekta nadzwyczajna polega na usunięciu akcji z portfela indeksu i wykreślenie spółki z listy uczestników indeksu.

6.3 Po korekcie nadzwyczajnej wyznacza się nową wartość współczynnika korygującego K(t).

6.4 Informacje o korekcie nadzwyczajnej podaje się niezwłocznie do publicznej wiadomości.

Załącznik do Uchwały Nr 201/2002

Zarządu Giełdy z dnia 23 sierpnia 2002 r.

Załącznik nr 6 do  Uchwały  Nr  418/2000 Zarządu Giełdy z dnia 11 października 2000 r.

Szczegółowe zasady konstrukcji indeksu WIRR 

1. Koncepcja indeksu WIRR

1.1 Uczestnikami indeksu WIRR są spółki o najmniejszej kapitalizacji notowane na Giełdzie, których łączna wartość powinna stanowić 1% kapitalizacji giełdowej.  

1.2 Spółki, których akcje wchodzą w skład portfela indeksu zwane są uczestnikami indeksu. Giełda podaje do publicznej wiadomości listę uczestników indeksu wraz z wielkościami pakietów akcji wchodzącymi w skład portfela indeksu. 

1.3 Lista uczestników indeksu jest weryfikowana w cyklu kwartalnym – rewizja kwartalna. 

1.4 Uczestnikami indeksu mogą być spółki notowane na rynku podstawowym, równoległym lub wolnym Giełdy. W  indeksie WIRR, nie uczestniczą fundusze inwestycyjne oraz spółki uczestniczące w indeksie WIG.

1.5 Pakiet akcji wchodzący w skład portfela indeksu stanowią wszystkie akcje wprowadzone do obrotu giełdowego. Wielkość pakietu akcji może być zredukowana:

· o połowę jeżeli liczba akcji w wolnym obrocie stanowi 10-25% 

· pięciokrotnie jeżeli liczba akcji w wolnym obrocie stanowi 5-10%.

1.6 Wielkość pakietu akcji może być także zredukowana, jeżeli wartość akcji danej spółki znajdująca się w portfelu indeksu przekracza 10% jego wartości.

1.7 Wielkość pakietu akcji może być także zredukowana, jeżeli wartość pakietów akcji w portfelu indeksu uczestników zakwalifikowanych do jednego sektora według klasyfikacji sektorowej Giełdy, przekracza 30% jego wartości.

1.8 Wielkość pakietu i kurs akcji ulega zmianie automatycznie w momencie przeprowadzenia podziału wartości nominalnej.

1.9 Indeks WIRR obliczany jest z uwzględnieniem dochodów z akcji, w szczególności  z tytułu  dywidendy oraz prawa poboru (indeks dochodowy). 

2 Obliczanie indeksu WIRR

2.1 Datą bazową indeksu WIRR jest 31 grudnia 1994 roku, a wartością bazową 1000 punktów. 

2.2 Wartość indeksu WIRR jest obliczana na podstawie następującego wzoru:

M (t)


WIRR(t)  =  ———————      * 1000

 


 M(0) *  K(t)

M(t)  - kapitalizacja portfela indeksu na sesji “t” 

M(0) - kapitalizacja portfela indeksu w dniu bazowym (31 grudnia 1994 roku)

K(t) - współczynnik korygujący indeksu na sesji “t” 

2.3 Wartość indeksu WIRR podawana jest w punktach z dokładnością do 0,01 punktu.

2.4 Do obliczania wartości indeksu wykorzystuje się kursy ostatnich transakcji akcjami danej spółki. Jeżeli nie zawarto żadnej transakcji na sesji, to do obliczania wartości indeksu wykorzystuje się kurs odniesienia dla akcji danej spółki.

2.5 Współczynnik korygujący K(t) stosuje się w celu zachowania ciągłości wartości indeksu WIRR po przeprowadzonych rewizjach portfela, po nadzwyczajnych korektach listy uczestników oraz w przypadku operacji ustalenia praw poboru i praw do dywidendy. Współczynnik korygujący K(t) obowiązujący począwszy od następnej sesji jest obliczany na podstawie następującego wzoru :



  M(t’)

K(t+1)  =   ————— * K(t)


 
  M(t)

oraz :
M(t’) = M(t) - D(t) - V(t) + Q(t)



         P(i,t) - P(i,em)

gdzie :  V(i,t)  =   ————————  * N(i)



              S(i) + 1

D(t)  - wartość dywidend z akcji, które na sesji „t” po raz ostatni były notowane „z dywidendą” 

V(t) - wartość teoretyczna praw poboru z akcji, które na sesji „t” po raz ostatni były notowane „z prawem poboru”

V(i,t) - wartość teoretyczna praw poboru z akcji „i”, które na sesji „t” po raz ostatni były notowane „z prawem poboru”; wartości teoretycznej V(i,t) nie oblicza się, jeśli cena emisyjna P(i,em) jest wyższa od kursu akcji P(i,t).

Q(t) - wartość rynkowa akcji wprowadzanych (+), bądź wyłączanych (-) z portfela indeksu po sesji „t”; dotyczy to zarówno zwiększania pakietów akcji spółek wcześniej uczestniczących w indeksie, jak również akcji spółek jeszcze nie uczestniczących w indeksie

P(i,t) - kurs akcji „i” na sesji „t” 

P(i,em) - cena akcji nowej emisji z prawem poboru spółki „i”

S(i) - liczba praw niezbędna do objęcia 1 akcji nowej emisji spółki „i”

N(i) - liczba akcji spółki „i” w portfelu indeksu.

3 Podawanie do publicznej wiadomości wartości indeksu WIRR

3.1 Wartość otwarcia indeksu WIRR podawana jest o godzinie 11.30 pod warunkiem, że wskaźnik W osiągnął co najmniej 35%. W przeciwnym wypadku wartość otwarcia równa się wartości zamknięcia. Giełda może również opóźnić podanie wartości otwarcia indeksu.

3.2 Wskaźnik W obliczany jest na podstawie następującego wzoru : 


        Mo(t)

W(t)  =   ————  100%


        M(t)

W(t) - bieżąca wartość wskaźnika otwarcia portfela 

Mo(t) - bieżąca wartość pakietów akcji, dla których zawarto transakcje podczas sesji wyznaczona według kursów ostatnich transakcji 

M(t) – bieżąca kapitalizacja portfela indeksu 

3.3 Wartość zamknięcia indeksu obliczana jest po zakończeniu sesji giełdowej i jest wartością dnia indeksu stosowaną do przeliczeń wartości współczynnika korygującego K(t).

4 Rewizja portfela indeksu

4.1 Celem rewizji portfela indeksu zwanej dalej rewizją jest zmiana listy uczestników indeksu oraz wyznaczenie wielkości pakietów akcji.

4.2 Rewizje przeprowadza się w trzeci piątek marca, czerwca, września i grudnia po zakończeniu sesji giełdowej. 

4.3 Informacje o przeprowadzanej rewizji podawane są do publicznej wiadomości z co najmniej dwudniowym wyprzedzeniem.

4.4 Podstawą rewizji są informacje rynkowe i zestawienia według stanu po zakończeniu sesji giełdowej na jeden tydzień przed rewizją tj. w drugi piątek marca, czerwca, września i grudnia. 

4.5 Na podstawie uszeregowanej według kapitalizacji listy (dystrybuanty) spółek giełdowych Giełda ocenia, które spółki z uwagi na ich kapitalizację powinny uczestniczyć w indeksie WIRR zgodnie z pkt 1.1.

4.6 Niezależnie od pkt 4.5 uczestnik indeksu powinien spełniać następujące warunki:

· liczba akcji spółki w wolnym obrocie większa niż 5% całkowitej liczby akcji, 

· liczba sesji, na których zawarto transakcje akcjami danej spółki powinna być większa niż 33% sesji liczonych z nie więcej niż 60 ostatnich sesji,

· dodatni kapitał własny wykazany w ostatnim sprawozdaniu finansowym,

4.7 Wielkość pakietu akcji znajdujących się w portfelu indeksu po rewizji określana jest z uwzględnieniem  pkt 1.5-1.7 i zaokrąglana do pełnych tysięcy akcji.

4.8 Po przeprowadzeniu rewizji wyznacza się nową wartość współczynnika korygującego K(t).

5 Pierwsze wprowadzenie spółki do obrotu giełdowego (debiut spółki) 

5.1 Spółki, których akcje po raz pierwszy wprowadzane są do obrotu giełdowego mogą być wpisywane na listę uczestników indeksu po 3 sesji giełdowej licząc od dnia pierwszego notowania.

5.2 Warunkiem wpisania spółki na listę uczestników indeksu jest spełnianie kryteriów branych pod uwagę podczas przeprowadzania rewizji kwartalnej, z zastrzeżeniem że do oceny płynności akcji spółki bierze się pod uwagę 3 sesje.

5.3 Wielkość pakietu akcji znajdujących się w portfelu indeksu określana jest z uwzględnieniem  pkt 1.5-1.7 i zaokrąglana do pełnych tysięcy akcji.

5.4 Informacje o wpisaniu spółki na listę uczestników indeksu podaje się niezwłocznie do publicznej wiadomości.

5.5 Po powiększeniu portfela indeksu o akcje nowego uczestnika indeksu wyznacza się nową wartość współczynnika korygującego K(t).

6 Nadzwyczajna korekta listy uczestników indeksu

6.1 Nadzwyczajna korekta listy uczestników indeksu zwana dalej korektą nadzwyczajną może zostać przeprowadzona w przypadku:

· wpisanie spółki na listę uczestników indeksu WIG,

· wykluczenia akcji z obrotu,

· rozpoczęcia postępowania układowego,

· rozpoczęcia postępowania upadłościowego,

· utraty płynności obrotu akcjami spółki,

· nie spełnia kryteriów uczestnictwa w indeksie uwzględnianych podczas rewizji kwartalnej, 

· wystąpienia uzasadnionych przesłanek wystąpienia powyższych zdarzeń.

6.2 Korekta nadzwyczajna polega na usunięciu akcji z portfela indeksu i wykreślenie spółki z listy uczestników indeksu.

6.3 Po korekcie nadzwyczajnej wyznacza się nową wartość współczynnika korygującego K(t).

6.4 Informacje o korekcie nadzwyczajnej podaje się niezwłocznie do publicznej wiadomości.

