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KOMENTARZ ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI 

SPÓŁKI AKCYJNEJ "MOSTOSTAL - SIEDLCE" 

w I półroczu 2002 r.

I. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPÓŁCE.
1. WSTĘP.

Niniejsze sprawozdanie obejmuje okres od dnia 01.01.2002 r. do dnia 30.06.2002 r. 

Sprawozdanie powstało jako element dokumentacji z badania sprawozdania finansowego Spółki za I półrocze 2002. W części merytorycznej sprawozdanie składa się z następujących rozdziałów:

I. Podstawowe informacje o Spółce;

II. Omówienie podstawowych wielkości ekonomiczno-finansowych;

III. Opis istotnych pozycji pozabilansowych;

IV. Informacje uzupełniające.

2. Informacje wprowadzające.

Firma została powołana do życia z dniem 24 stycznia 1973 roku pod nazwą Wytwórnia Lekkich Konstrukcji Stalowych „MOSTOSTAL”. Działalność gospodarczą podjęła 17 stycznia 1975 r. jako przedsiębiorstwo państwowe, produkując wówczas lekkie hale przemysłowe, kratowe i ramowe nieocieplane, wiaty i pawilony handlowe oraz kraty podestowe.

W dniu 14 czerwca 1993 r. została utworzona Spółka Akcyjna „MOSTOSTAL - SIEDLCE”, zarejestrowana w Sądzie Rejonowym w Siedlcach Wydział Gospodarczy – Sekcja Rejestrowa pod numerem RHB 811.

Numer identyfikacji podatkowej NIP 821-001-45-09 nadany został przez Urząd Skarbowy                  w Siedlcach.

15 grudnia 1993 r. Skarb Państwa reprezentowany przez Ministra Gospodarki Przestrzennej i Budownictwa na mocy art. 37-39 ustawy o prywatyzacji przedsiębiorstw państwowych z dnia 13 lipca 1990 r. (Dz. U. Nr 51, poz. 298 z p. zm.) zawarł z „MOSTOSTAL – SIEDLCE” SA umowę o oddanie do odpłatnego korzystania i pobierania pożytków zespół składników materialnych i niematerialnych, zorganizowanych w postaci likwidowanego przedsiębiorstwa państwowego WLKS „MOSTOSTAL” w Siedlcach, wraz ze wszystkimi wierzytelnościami, długami i znakiem firmowym. 

Spółka „MOSTOSTAL – SIEDLCE” SA została powołana na czas nieokreślony. Może działać na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami, po uzyskaniu przewidzianych prawem zezwoleń.

Przedmiotem działalności Spółki wg EKD jest:

1. produkcja konstrukcji metalowych i ich części – symbol EKD 2811,

2. obróbka metali i nakładanie powłok na metale – symbol EKD 2851,

3. kupno i sprzedaż nieruchomości dzierżawionych lub stanowiących własność osób – symbol EKD 7012.

15 października 1997 r. Spółka zadebiutowała na rynku podstawowym Warszawskiej Giełdy Papierów Wartościowych. 

II. omÓwienie podstawowych wielkości ekonomiczno-finansowych.
Metody wyceny aktywów i pasywów bilansu oraz ustalania wyniku finansowego stosowane są w sposób ciągły i zgodny z aktualnie obowiązującymi przepisami prawnymi. Szczegółowo omówione zostały one w informacji wstępnej do raportu za I pół. 2002 r.

1. Rachunek zysków i strat

W I pół. 2002 r. przychody ze sprzedaży ogółem osiągnęły poziom 222.576,2 tys. złotych, co oznacza wzrost o 36,1 % w stosunku do I półrocza roku poprzedniego. 
Struktura przychodów ze sprzedaży wg poszczególnych rodzajów działalności w I pół. 2001 i 2002 r. przedstawia się następująco:

Wyszczególnienie
I pół. 2001
I pół. 2002
06.02/06.01


tys. zł
struktura 

%
tys. zł
struktura

%


Przychody netto ze sprzedaży

 towarów i produktów ogółem:
163 503,3
100,0%
222 576,2
100,0%
136,13%

 z tego przychody ze sprzedaży:






wyrobów
93 234,3
57,0%
93 178,9
41,9%
99,9%

materiałów
9 919,2
6,1%
6 803,4
3,1%
68,6%

towarów 
193,4
0,1%
189,1
0,1%
97,8%

usług
60 156,4
36,8%
122 404,7
55,0%
203,5%

 w tym sprzedaż dla odbiorców:






krajowych
90 687,5
55,5%
130 110,1
58,46%
143,47%

eksportowa
72 815,8
44,5%
92 466,1
41,54%
126,99%

Pomimo niekorzystnych czynników makroekonomicznych pozycja "MOSTOSTAL-SIEDLCE" SA w I pół. 2002 roku uległa dalszemu umocnieniu i zaobserwowano wzrost wartości sprzedaży w porównaniu do okresu analogicznego roku poprzedniego. Spółka zwiększyła przychody ze sprzedaży na działalności budowlanej, która obejmuje swym zakresem usługi generalnego wykonawstwa, usługi budowlano-montażowe i usługi developerskie. Jest to zgodne z podstawowymi założeniami strategii rozwoju Spółki, czyli skoncentrowaniem wysiłków na zwiększenie przychodów z działalności budowlanej oraz utrzymaniem dotychczasowych rynków w pozostałych asortymentach.

Na korzyść Spółki przemawia szeroki asortyment oferty, wysoka jakość oraz kompleksowość oferowanych usług. Aktywność Spółki była szczególnie widoczna w zakresie generalnego wykonawstwa, jak również dostawy i montażu konstrukcji stalowych. Największy udział w sprzedaży wyrobów ma grupa indywidualnych konstrukcji  stalowych, stanowi ona 18 % przychodów ze sprzedaży. Udział tej grupy asortymentowej z roku na rok utrzymuje się na podobnym poziomie, a dominują w niej konstrukcje hal, wiat i suszarni. 
2. Koszty

Koszty uzyskania przychodów w I pół. 2002 r. osiągnęły poziom 193.012,0 tys. zł i były wyższe o 39,2 % niż te w analogicznym okresie roku poprzedniego. Większy w stosunku do przychodów wzrost kosztu własnego sprzedaży, wpłynął na nieznaczne pogorszenie wskaźnika operacyjności (relacja kosztów do przychodów netto z tyt. sprzedaży towarów i produktów), który w I pół. 2002 r. wynosił 86,7 % (w roku poprzednim relacja ta wynosiła 84,8 %). Udział kosztów sprzedaży i kosztów ogólnego zarządu w przychodach ze sprzedaży wyniósł odpowiednio: 3,5 % i 4,8 % (w roku poprzednim udział odpowiadał następującym procentom 2,8 % i 4,5 %). 

 
Struktura poniesionych kosztów wg rodzaju przedstawia się następująco:

Wyszczególnienie
I pół. 2001
I pół. 2002
I pół.02/I pół.01


tys. zł
udz. %
tys. zł
udz. %


Zużycie materiałów i energii
91 067,9
57,8%
97 737,9
44,7%
107,3%

Usługi obce
32 404,9
20,6%
74 829,1
34,2%
230,9%

Podatki i opłaty
726,5
0,5%
2 079,9
1,0%
286,3%

Koszty osobowe
25 694,8
16,3%
37 512,0
17,2%
146,0%

Amortyzacja
2 976,8
1,9%
4 594,8
2,1%
154,4%

Pozostałe
4 673,9
3,0%
1 863,7
0,9%
39,9%

Razem
157 544,7
100,0%
218 617,4
100,0%
138,8%

W strukturze rodzajowej kosztów ogółem nadal dominującą pozycje stanowi zużycie materiałów i energii, co czyni poziom rentowności wrażliwym na ceny materiałów zaopatrzeniowych. W wyniku rozszerzenia działalności z zakresu usług generalnego wykonawstwa istotną pozycję w kosztach rodzajowych zaczynają stanowić usługi obce. Są to głównie koszty związane z usługami podwykonawców w ramach realizowanych kontraktów w generalnym wykonawstwie. W stosunku do roku poprzedniego wzrosły one o 42,4 mln zł, co oznacza przyrost o 130,9 %. W omawianym okresie nastąpił 0,9 % wzrost udziału kosztów osobowych w ogólnej strukturze kosztów. Poziom  kosztów ogółem w relacji do roku poprzedniego wzrósł o 61,1 mln zł, tj. o 38,8 %. 

3. Wyniki finansowe
Spółka zakończyła działalność w I pół. 2002 r. zyskiem netto w wysokości 1002,2 tys. zł. Na podstawowej działalności Spółka uzyskała wynik w wysokości 13.385,9 tys. zł. W porównaniu do roku poprzedniego daje wzrost o 18 %. Ujemne saldo na pozostałej działalności operacyjnej spowodowało obniżenie wyniku o kwotę 2.562,4 tys. zł. Na ujemne saldo pozostałej działalności operacyjnej wpływ mają przede wszystkim utworzone rezerwy na należności w łącznej wysokości 3.841 tys. zł;

Na działalności finansowej przewagę mają koszty nad przychodami, co w efekcie pomniejsza wynik o 8.863,6 tys. zł.

Głównymi pozycjami wpływającymi na ujemne saldo działalności finansowej są:

· koszty kredytu w wys. 3.183 tys. zł;

· strata na sprzedaży majątku finansowego w wys. 5.428 tys. zł.

Wskaźniki rentowności za I pół. 2002 r. w relacji do roku poprzedniego przedstawia poniższe zestawienie:





I pół. 2001
I pół. 2002

Rentowność zysku ze sprzedaży
6,9%
6,0%

Rentowność zysku na działalności operacyjnej
5,0%
4,9%

Rentowność zysku na działalności gospodarczej
2,72%
1,0%

Rentowność zysku brutto
2,72%
1,0%

Rentowność zysku netto
1,9%
0,5%

Reasumując można powiedzieć że, pomimo spadku rentowności na poziomie zysku ze sprzedaży, zyskowność z działalności operacyjnej pozostała prawie na tym samym poziomie. Spadek rentowności na poziomie brutto i netto wynika przede wszystkim ze straty poniesionej na sprzedaży majątku finansowego.
1. Sytuacja majątkowa i finansowa.

Wielkość i struktura majątku Spółki w omawianym okresie przedstawia się następująco:


30.06.01
% aktywów
30.06.02
% aktywów
Zmiana %

Aktywa trwałe
97 096,8
42,5%
101 596,3
33,9%
104,6%

1. Wartości niematerialne i prawne
338,2
0,1%
2 159,3
0,7%
638,4%

2. Rzeczowe aktywa trwałe
29 221,5
12,8%
51 623,0
17,2%
176,7%

3. Należności długoterminowe
0,0
0,0%
0,0
0,0%
-

4. Inwestycje długoterminowe
64 049,9
28,0%
41 805,6
13,9%
65,3%

5. Długoterm. rozl. międzyokresowe
3 487,0
1,5%
6 008,4
2,0%
172,3%

Aktywa obrotowe
131 433,7
57,5%
198 449,3
66,1%
151,0%

1. Zapasy
64 049,9
28,0%
82 648,7
27,5%
129,0%

2. Należności krótkoterminowe
61 316,6
26,8%
109 219,1
36,4%
178,1%

3. Inwestycje krótkoterminowe
4 036,7
1,8%
5 172,4
1,7%
128,1%

4. Krótkoterm. rozl. międzyokresowe 
2 030,5
0,9%
1 409,1
0,5%
69,4%

SUMA AKTYWÓW
228 530,5
100,0%
300 045,6
100,0%
131,3%

W roku I pół. 2002 r. majątek trwały Spółki z tytułu inwestycji powiększył się o kwotę 8.083 tys. zł, z tego na:

· inwestycje w majątek rzeczowy przypada kwota 7.013 tys. zł.

· inwestycje w wartości niematerialne i prawne kwota 104 tys. zł.

· zakup nieruchomości 966 tys. zł.

W I pół. 2002 nastąpił spadek wartości majątku finansowego wykazanego w bilansie, wynikający ze sprzedaży akcji Spółki „Kowent”. 
Majątek obrotowy wzrósł w stosunku do roku poprzedniego o kwotę 67 mln zł. Główną przyczyną tego stanu jest wzrost udziału działalności budowlanej (usług generalnego wykonawstwa, usług montażowych oraz deweloperskich) w przychodach ze sprzedaży z 28,4 % w I pół. 2001 r. do 49,1 % w I pół. 2002 r. Rozwijanie działalności budowlanej odpowiada za wzrost zapasów, natomiast połączenie ze Spółką „Mostostal” Stalowa Wola spowodowało znaczny wzrost wartości w pozycji należności krótkoterminowych.
Specyfiką działalności budowlanej w szerokim tego słowa znaczeniu, jest dłuższy okres realizacji kontraktów oferujących obiekty w generalnym wykonawstwie i usługi deweloperskie w stosunku do kontraktów oferujących tylko dostawy wyrobów stalowych. W porównaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego spowodowało to zwiększenie produkcji w toku z kwoty 40,9 mln. zł do 55,3 mln. zł i zwiększenie zapasów wyrobów gotowych o 3 mln zł. Tak duży wzrost produkcji w toku to przede wszystkim wynik rozpoczęcia przedsięwzięć deweloperskich. Pomimo tego średnioroczny cykl rozliczenia zapasów wyniósł 67 dni i uległ skróceniu  się o 4 dni.

Strukturę źródeł finansowania majątku Spółki w I pół. 2001 i 2002 r. przedstawia poniższe zestawienie: 



w tys. zł 

30.06.01
% pasywów
30.06.02
% pasywów
Zmiana %

Kapitały własne


102 769,7
45,0%
101 890,1
34,0%
99,1%

1. Kapitał podstawowy

9 600,0
4,2%
9 600,0
3,2%
100,0%

2. Akcje własne (wielkość ujemna)

0,0
0,0%
-255,6
-
-

3. Kapitał zapasowy
95 549,1
41,8%
97 081,3
32,4%
101,6%

4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny
1 341,3
0,6%
1 340,6
0,4%
99,9%

5. Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegłych
-6  878,4
-
-6 878,4
-
100,0%

6. Wynik finansowy netto roku obrotowego
3 157,7
1,4%
1 002,2
0,3%
31,7%

Rezerwy na zobowiązania

15 150,7
6,6%
22 676,2
7,6%
149,7%

Zobowiązania długoterminowe
7 404,4
3,2%
0,0
0,0%
0,0%

Zobowiązania krótkoterminowe
96 320,6
42,1%
162 333,9
54,1%
168,5%

Rozliczenia międzyokresowe
6 885,1
3,0%
13 145,4
4,4%
190,9%

SUMA PASYWÓW
228 530,5
100,0%
300 045,6
100,0%
131,3%

Wzrost majątku obrotowego wpłynął bezpośrednio na zwiększenie zapotrzebowania na kapitały obce. Zadłużenie kredytowe w I pół. 2002 r. w porównaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego uległo zwiększeniu o 17,1 mln zł, a zobowiązania krótkoterminowe z tyt. dostaw robót i usług o 42,2 mln zł przy jednoczesnym wzroście poziomu zapasów i należności o 66,5 min zł.

 Majątek Spółki finansowany był w 34,0 % kapitałami własnymi, a w 54,1 % zobowiązaniami (w okresie analogicznym odpowiednio 45 % i 45,3 %). Na pozostałe źródła finansowania przypadało: w I pół. 2002 r. 11,9 %, a w I pół. 2001 r. 9,6 %.
Zobowiązania krótkoterminowe wg poszczególnych tytułów przedstawiają się  następująco:




w tys. zł 
30.06.01
30.06.02
Zmiana %

Zobowiązania krótkoterminowe              i fundusze specjalne
96 321
162 334
168,5%

z tego:







  - kredyty bankowe


45 235
62 369
137,9%

  - zaliczki na poczet dostaw

685
3 080
449,6%

  - zobow. z tytułu dostaw i usług
39 818
82 063
206,1%

  - zobow. z tytułu podatków, ceł i ubez. sp.
4 708
6 479
137,6%

  - zobowiązania z tytułu wynagrodzeń
2 138
3 200
149,7%

  - pozostałe zobow. krótkoterminowe
2 419
3 564
147,3%

 Fundusze specjalne
1 318
1 579
119,8%

Pogorszenie płynności finansowej w gospodarce odzwierciedlone jest w strukturze finansowania. Wysoki stan zadłużenia oprocentowanego, stanowiący 20,8 % sumy bilansowej, jest główną przyczyną wysokich kosztów finansowych ponoszonych przez Spółkę. Wzrost zobowiązań z tyt. dostaw i usług wynika z realizacji przez Spółkę dużych kontraktów siłami podwykonawców u których negocjowane są odroczone terminy płatności.

2. Analiza sytuacji finansowej Spółki.  

Węzłowe wskaźniki wynikające ze sprawozdania finansowego, charakteryzujące działalność Spółki i jej wynik, rentowność oraz sytuację majątkową i finansową w opisywanym okresie przedstawiają się następująco:

L.p.
Wskaźnik
I pół.

2001
I pół.

2002

1.
Wskaźnik zyskowności majątku (ROA)

Iloraz zysku netto i sumy aktywów
1,38%
0,33%

2.
Wskaźnik zyskowności kapitału własnego (ROE)

Iloraz zysku netto i kapitału własnego
3,07%
0,98%

3.
Wskaźnik płynności bieżącej

Iloraz majątku obrotowego i zobowiązań krótkoterminowych
1,34
1,21

4.
Wskaźnik płynności szybkiej

Iloraz majątku obrot. (bez zapasów i RMC) i zobow. krótkoterm.
0,68
0,70

5.
Wskaźnik rotacji należności (w dniach)

Stan należności z tyt. dost. i usług do przychodów ogółem/360
63
84

6.
Wskaźnik rotacji zapasów (w dniach)

Stan zapasów do przychodów ogółem/360
71
67

7.
Wskaźnik rotacji zobowiązań (w dniach)

Stan zobowiązań z tyt. dost. i usług do przychodów ogółem/360
44
66

8.
Wskaźnik ogólnego poziomu zadłużenia

Stosunek zobowiązań ogółem do aktywów
45,39%
54,10%

9.
Wskaźnik zadłużenia kapitału własnego

Stosunek zobowiązań ogółem do kapitału własnego
100,93%
159,32%

10.
Wskaźnik zadłużenia długoterminowego

Stosunek zadłużenia długoterminowego do aktywów
3,24%
-

11.
Wskaźnik finansowania majątku trwałego kapitałami własnymi

Stosunek kapitału własnego do majątku trwałego
105,84%
100,29%

W omawianym roku, w stosunku do poprzedniego, został odnotowany spadek wielkości większości wskaźników charakteryzujących płynność finansową Spółki, wynikający głównie ze zmiany w proporcjach finansowania majątku obrotowego kapitałami własnymi i obcymi. Cykl obrotu należności z tytułu dostaw robót i usług uległ wydłużeniu o 21 dni, jednocześnie w tym samym okresie cykl rozliczania zobowiązań z tytułu dostaw robót i usług (liczony jako iloraz zobowiązań do przychodów ze sprzedaży) wzrósł o 22 dni. Przy wysokim koszcie kredytu coraz częściej spółki korzystające z usług podwykonawców przerzucają finansowanie kontraktów na zleceniobiorcę wydłużając terminy zapłaty za wykonaną usługę. Rozszerzając działalność budowlaną w większym stopniu Spółka korzysta z usług podwykonawców, co obrazuje struktura kosztów rodzajowych (udział usług obcych w kosztach w I poł. 2002 r. zwiększył się o 13,6 %). 
III. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH.

Na pozycje pozabilansowe składają się:

1. gwarancje dotyczące jakości lub terminowości wykonania i dostawy, udzielone kontrahentom w imieniu „MOSTOSTAL – SIEDLCE” SA przez:

a) Bank PEKAO SA o/Siedlce na kwotę 20.054 tys. zł;

b) Bank MHB Frankfurt na kwotę 8.553 tys. zł;

c) Wartę SA na kwotę 4.280 tys. zł;

d) PZU SA na kwotę 4.230 tys. zł;

e) Ergo Hestia SA 52 tys. zł;

f) Bank CLB Warszawa na kwotę 75 tys. zł.

2. poręczenia wystawione przez "MOSTOSTAL-SIEDLCE" SA dla:

a) BRE Bank na kwotę:  20.000 tys. zł;

b) PEKAO SA na kwotę:  1.200 tys. zł;

c) Banku Handlowego na kwotę:  2.723 tys. zł.

3. weksle na kwotę:  437 tys. zł.

IV. INFORMACJE UZUPEŁNIAJĄCE.

1. Układ asortymentowy sprzedaży.

Sprzedaż produktów i usług "MOSTOSTAL - SIEDLCE" SA

według grup asortymentowych w ujęciu tonażowym i wartościowym 

w I pół. 2001 i 2002 r.

produkt/usługa
I pół. 2001
I pół. 2002
06.02/06.01


ilość*
wartość
ilość*
wartość



(ton)
(tys. zł)
(ton)
(tys. zł)


Kraty pomostowe
10 008
28 360,3
9 021
25 534,7
90,0%

Bariery drogowe
2 299
6 269,1
1 073
3 459,2
55,2%

Konstrukcje stalowe
9 104
34 552,4
10 052
39 967,8
115,7%

Regały
196
868,8
71
369,1
42,5%

Palety do butli
2 058
11 400,0
1 711
9 435,1
82,8%

Podpory budowlane
1 925
11 783,8
2 281
14 247,7
120,9%

Usługi cynkownicze
12 204
13 154,9
9 869
10 793,0
82,0%

Usługi montażowe
-
1 120,5
-
7 712,1
688,3%

Usługi developerskie
-
4 709,3
-
1 228,3
26,1%

Generalne wykonawstwo 
3 838
40 571,6
3 911
100 303,1
247,2%

Działalność pomocnicza
-
600,1
-
2 533,6
422,2%

Sprzedaż towarów i materiałów
-
10 112,6
-
6 992,5
69,1%

Razem:
25 590
163 503,4
24 209
222 576,2
136,1%

*Ilościowa struktura sprzedaży dotyczy jedynie produkcji własnej.

2.1. Informacje o zmianach rynków zbytu.

Geograficzna struktura sprzedaży. 

Przychody ze sprzedaży produktów w podziale na rynek krajowy i eksport:  

Kierunki sprzedaży (tys. zł)
I pół. 01
I pół. 02
Dynamika w %

Sprzedaż krajowa
90 687,5
130 110,1
143,5%

Sprzedaż eksportowa
72 815,8
92 466,1
127,0%

Razem
163 503,3
222 576,2
136,1%






Kierunki sprzedaży (%)
I pół. 01
I pół. 02
Dynamika w %

Sprzedaż krajowa
55,5%
58,5%
105,4%

Sprzedaż eksportowa
44,5%
41,5%
93,3%

Razem
100,0%
100,0%


W przypadku Spółki nie występuje uzależnienie od jednego odbiorcy.

Od lat wyroby oferowane przez Spółkę znajdują swoich odbiorców w całej Europie. Udział sprzedaży eksportowej w przychodach ze sprzedaży w I pół. 2002 r. wyniósł 41,5 %. Głównymi rynkami zagranicznymi są przede wszystkim Niemcy (trafiło tam 32 % eksportu), ponadto Norwegia – 25,4 %; Francji – 8,7 %; Rosja – 5,8 %; USA – 5 %; Dania – 4,5 %; Austria – 4,3 %. Pozostałe 14,3 % eksportu znalazło nabywców m.in. w takich krajach jak: Włochy, Hiszpania, Holandia, kraje Skandynawskie.
2.2. Informacje o zmianach źródeł zaopatrzenia.

Strukturę zaopatrzenia w podziale na rynki krajowy i zagraniczny przedstawia poniższe zestawienie:


I pół. 2001
I pół. 2002

               Kraj
67,4 %
73,8 %

               Import
32,6 %
26,2 %

Główne źródła zaopatrzenia w materiały hutnicze używane do produkcji przez „MOSTOSTAL – SIEDLCE” SA to:

· dla wyrobów gorącowalcowanych (blachy arkuszowe, blachy w kręgach, profile otwarte, zamknięte itp.):

· Huta Pokój (blachy arkuszowe),

· Huta Sendzimira (blachy arkuszowe i w kręgach),

· Mostostal Export (blachy arkuszowe i blachy w kręgach),

· dla profili gorącowalcowanych (profile dwuteowe, ceowe, kątowniki, rury):

· Huta Katowice (dystrybucja poprzez dealerów),

· Huta Andrzej (rurygorącowalcowane),

· Arbed-Polska (kształtowniki),

· Dostawcy z Niemiec (cały zakres),

· dla wyrobów zimnowalcowanych (profile otwarte i zamknięte):

· Huta Pokój (profile otwarte),

· Stalprodukt Bochnia (profile otwarte i zamknięte),

· Dostawcy z Niemiec (głównie profile spoza ofert polskiej).

We wszystkich przypadkach obowiązująca zasadą jest spełnienie przez dostawce wymagań jakościowych, terminowych i uzyskanie jak najlepszych warunków zakupu (cena, terminy płatności, warunki dostawy).

3. Informacje o znaczących umowach dla działalności gospodarczej podmiotu.

Spółka nie podpisała umów o znacznej wartości. Obroty z żadnym z odbiorców nie przekroczyły 10 % rocznego obrotu.

4.1. Informacje o zmianach w powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych z innymi podmiotami.

W 2001 r. nastąpiło podwyższenie udziału w Spółce Akcyjnej „Mostostal” Stalowa Wola (z 93,06 % do 93,96 %). Według stanu na 31.12.01 r. "MOSTOSTAL - SIEDLCE" SA posiadał 867.912 sztuk akcji „Mostostal” Stalowa Wola SA o wartości nominalnej 10 zł i do końca 2001 r. spółka ta pozostawała spółką zależną w stosunku do „MOSTOSTALU – SIEDLCE” SA. 

NWZA „Mostostalu” Stalowa Wola SA podjęło w dniu 26 listopada 2001. uchwałę o połączeniu z "MOSTOSTAL-SIEDLCE" S.A. Spółką przejmującą był "MOSTOSTAL-SIEDLCE" SA, a spółką przejmowaną – „Mostostal” Stalowa Wola SA. Połączenie nastąpiło w trybie art.492, par. 1, pkt. 1 w związku z art. 515 Kodeksu Spółek Handlowych przez przeniesienie całego majątku spółki przejmowanej na spółkę przejmującą, bez podwyższenia kapitału akcyjnego. Akcjonariusze spółki przejmowanej z wyłączeniem spółki przejmującej otrzymali dwie akcje spółki przejmującej za jedną akcję spółki przejmowanej. Akcje zostały przydzielone wg stanu na dzień 31.12.2001 r. NWZA Mostostalu Stalowa Wola S.A. wyraziło zgodę na plan połączenia spółek uzgodniony 28 września 2001 r. między łączącymi się spółkami i ogłoszony w Monitorze Sądowym i Gospodarczym stosownie do art.500, par. 2 Kodeksu Spółek Handlowych. Wykonanie uchwały powierzono Zarządowi „Mostostalu” Stalowa Wola SA. "MOSTOSTAL-SIEDLCE" SA w dniu 25.01.2002 r. otrzymał postanowienie Sądu Rejonowego dla Miasta Stołecznego Warszawy, który po rozpoznaniu wniosku "MOSTOSTAL-SIEDLCE" SA o zmianę danych w dniu 15.01.2002 r. na posiedzeniu niejawnym postanowił dokonać zmiany wpisu w KRS dotyczącej przejęcia Spółki Akcyjnej „Mostostal” Stalowa Wola. 

27.05.02 r. Spółka sprzedała wszystkie posiadane akcje spółki zależnej „Kowent” Końskie SA w liczbie 787 612 sztuk, co stanowiło 71,6% kapitału akcyjnego tej spółki oraz 5,4 mln zł majątku finansowego "MOSTOSTAL-SIEDLCE" SA. Nabywcami akcji były osoby fizyczne, nie powiązane z "MOSTOSTAL-SIEDLCE" SA, które kupiły wymienione akcje po 0,01 zł za sztukę za ogólna kwotę 7.876,12 zł.

4.2. Opis inwestycji kapitałowych, ze szczególnym uwzględnieniem źródeł ich finansowania.

W omawianym okresie Spółka nie lokowała środków w inwestycje kapitałowe.

5. Opis transakcji z podmiotami z Grupy Kapitałowej.

W I pół. 2002 r. „MOSTOSTAL – SIEDLCE” SA jako Podmiot Dominujący skierował do spółek z Grupy Kapitałowej 1,7 % przychodów ze sprzedaży. Koszty wzajemnych transakcji wynosiły 21.215 tys. zł., natomiast przychody wyniosły 3.815 tys. zł.
Współpraca z podmiotami z Grupy Kapitałowej odbywa się na podstawie umów zawartych na warunkach rynkowych, tj. takich które obowiązują także kooperantów spoza Grupy Kapitałowej.  

Spółki z Grupy Kapitałowej korzystają przede wszystkim z usług cynkowania i zaopatrzenia materiałowego.

Wzajemne należności i zobowiązania od jednostek powiązanych na dzień sprawozdawczy:

· należności          -  3.482 tys. zł i dotyczą należności z tytułu dostaw, robót i usług,

· zobowiązania     - 15.776 tys. zł  w tym:

      12.250 tys. zł dotyczą zobowiązań z tytułu dostaw, robót i usług,

                     975  tys. zł z tytułu zakupu środków trwałych.
6. Informacje o zaciągniętych kredytach, umowach pożyczki, poręczeń i gwarancji.

W trakcie  I pół. 2002 r. Spółka korzystała z:

Nazwa (firma) jednostki  
Siedziba
Kwota kredytu / pożyczki wg umowy
Kwota kredytu / pożyczki pozostała do spłaty
Termin 

spłaty



kwota
waluta
kwota
waluta


PEKAO S.A.
Siedlce
16 700
PLN
16 700
PLN
30.12.2002

PEKAO S.A.
Siedlce
7 000
PLN
6 686
PLN
29.06.2003

PEKAO S.A.
Siedlce
6 000
PLN
6 000
PLN
30.12.2002

PEKAO S.A.
Siedlce
7 900
PLN
7 900
PLN
30.12.2002

PEKAO S.A.
Siedlce
3 000
PLN
3 000
PLN
30.12.2002

PEKAO S.A.
Siedlce
5 430
EUR
5 430
EUR
30.12.2002

Zobowiązania warunkowe (udzielone gwarancje, poręczenia wekslowe): 62.210 tys. zł

   w tym: 

1. gwarancje dotyczące jakości lub terminowości wykonania i dostawy, udzielone kontrahentom w imieniu „MOSTOSTAL – SIEDLCE” SA przez:

g) Bank PEKAO SA o/Siedlce na kwotę 20.054 tys. zł;

h) Bank MHB Frankfurt na kwotę 8.553 tys. zł;

i) Wartę SA na kwotę 4.280 tys. zł;

j) PZU SA na kwotę 4.230 tys. zł;

k) Ergo Hestia SA 52 tys. zł;

l) Bank CLB Warszawa na kwotę 75 tys. zł.

m) weksle na kwotę 195 tys. zł.

2. poręczenia wystawione przez "MOSTOSTAL-SIEDLCE" SA na rzecz jednostek powiązanych dla:

d) BRE Bank na kwotę:  20.000 tys. zł;

e) PEKAO SA na kwotę:  1.200 tys. zł;

f) Banku Handlowego na kwotę:  2.723 tys. zł;

g) weksle na kwotę 242 tys. zł.

7. Informacje o udzielonych pożyczkach jednostkom z Grupy Kapitałowej i innym podmiotom powiązanym ze Spółką (w ramach własnej Grupy Kapitałowej) według ich terminów wymagalności.

Nie występują.

8. W przypadku podwyższenia kapitału lub emisji papierów wartościowych w okresie objętym raportem – opis wykorzystania wpływów.

Nie występują.

9. Objaśnienie różnic pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a wcześniej przekazywanymi prognozami wyników zza dany okres, jeżeli poszczególne różnice przekraczają 10 % wartości poszczególnych pozycji ostatniej przekazanej prognozy.

Rachunek zysków i strat  wykazany w raporcie za II kwartał 2002

         okres                              01.01.2002-30.06.2002                        01.01.2001-30.06.2001

zysk netto wykazany w raporcie            2.275                                                    2.726

            korekty z tyt.:  

- utworzona rezerwa  na należności     - 1.071                   

- korekta podatku odroczonego               -202                                                        510

- rezerwa na świadczenia pracownicze                                                                   -78

- razem korekty                                   - 1.273                                                        432

zysk netto  po uwzględnieniu korekt  1.002                                                    3.158
Bilans wykazany w raporcie za II kwartał 

                                                            30.06.2002                                       30.06.2001

            Aktywa                                     301.318                                             223.237
       korekty o pozycje:

- rzeczowe aktywa trwałe  w tym:

grunty w użytkowaniu wiecz. wpr do ewid dla por.                                          2.101

- długoterm. rozlicz. międzyokr.             -123                                                   3.192

aktywa z tytułu odroczonego pod.doch.  -202                                                   3.192

inne rozliczenia międzyokresowe               79

- należności krótkoterminowe    w tym:-1.071

od jednostek powiązanych                    -2.810

od pozostałych jednostek                        1.739

- krótkoterminowe rozl. międzyokr.          -78

  Aktywa po korekcie                          300.046                                                228.530

Pasywa                                       301.318                                                223.237

korekty o pozycje:

- zysk/strata z lat biegłych                                                                                    -6.878

- zysk netto                                             -1.273                                                        431

- rezerwy na zobowiązania    w tym:                                                                     9.639

rezerwa na odroczony podatek dochodowy                                                                 8

rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne                                                      9.631

- rozliczenia międzyokresowe w tym:            1                                                      2101

inne rozliczenia międzyokresowe                   1                                                      2101
      Pasywa po korekcie                           300.046                                            228.530

10. Ocenę zarządzania zasobami finansowymi, ze szczególnym uwzględnieniem zdolności wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, wskazaniem ewentualnych zagrożeń oraz działań, jakie zostały lub zostaną podjęte w celu przeciwdziałania tym zagrożeniom.

W I pół. 2002 r. – w porównaniem z analogicznym okresem roku poprzedniego – kapitał obrotowy netto wzrósł o 1 mln. zł. Spowodowane jest to bardziej dynamicznym wzrostem zobowiązań krótkoterminowych w stosunku do wzrostu środków pieniężnych i zapasów. Saldo netto środków pieniężnych osiągnęło wartość ujemną i wskazuje rosnące zapotrzebowanie na środki obrotowe.

Można zauważyć zmiany w strukturze finansowania majątku obrotowego. Zaciągnięcie kredytu bankowego w trakcie roku pociągnęła za sobą zmianę w strukturze pasywów przyczyniając się do wzrostu ogólnego poziomu zadłużenia.

11. Ocenę możliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych, w tym kapitałowych, w porównaniu do wielkości posiadanych środków, z uwzględnieniem ewentualnych zmian w strukturze finansowania tej działalności.

„MOSTOSTAL – SIEDLCE” SA dąży do finansowania działalności inwestycyjnej przede wszystkim w oparciu o środki własne tj. amortyzację i wypracowany zysku netto. W I pół. 2002 r. Spółka nie korzystała z kredytów inwestycyjnych. 

Planowane w 2002 r. inwestycje (w majątek rzeczowy i w wartości niematerialne i prawne) będą jak dotychczas finansowane z odpisów amortyzacyjnych i wypracowanego zysku netto. Podmiot nie planuje przeprowadzenia emisji akcji. 

12. Ocenę czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wynik z działalności gospodarczej w omawianym okresie, z określeniem stopnia wpływu tych czynników lub nietypowych zdarzeń na osiągnięty wynik.

W ocenie Zarządu nie wystąpiły nietypowe zdarzenia mające wpływ na wynik z działalności gospodarczej w I pół. 2002 r.
13. Charakterystykę zewnętrznych i wewnętrznych czynników istotnych dla rozwoju podmiotu oraz opis perspektyw działalności gospodarczej co najmniej do końca roku obrotowego z uwzględnieniem elementów strategii rynkowej wypracowanej przez niego.

Czynniki Zewnętrzne

1. przewidywana wielkość Produktu Krajowego Brutto w Polsce, niskie tempo wzrostu inwestycji,

2. trudna sytuacja branży budowlanej w Polsce, dekoniunktura na głównych rynkach eksportowych,

3. niekorzystne z punktu widzenia eksportera kształtowanie się relacji złotego do innych walut;

4. konkurencja firm zagranicznych w podstawowych segmentach działalności Spółki.

Czynniki Wewnętrzne

1. rozwój i wzrost specjalizacji istniejących spółek z ramach Grupy Kapitałowej,

2. wchodzenie na nowe rynki i utrzymanie pozycji na obecnych rynkach. 

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem emitenta i jego grupą kapitałową.

Nie wystąpiły.

15. Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących w omawianym okresie.

Nadzór nad działalnością Spółki w I pół. 2002 r. sprawowała Rada Nadzorcza IV kadencji w następującym składzie (wg stanu na 30.06.2002 r.):

· Konrad Jaskóła
– Prezes Rady Nadzorczej,

· Zbigniew Piotrowski
– Wiceprezes Rady Nadzorczej,

· Grzegorz Jagielski
– Sekretarz Rady Nadzorczej,

· Zbigniew Górski
– Członek Rady Nadzorczej,

· Cezary Starczewski
– Członek Rady Nadzorczej.
Uchwałą ZWZA z dnia 24.05.2002 r. odwołany został dotychczasowy Członek Rady Nadzorczej – Zbigniew Janas. Stanowisko to objął nowo powołany Cezary Starczewski.

Zarząd Spółki

W skład Zarządu Spółki wchodziły 4 osoby:

· Aleksander Jonek 

  – Prezes Zarządu,              

· Andrzej Kałużny
   
 – Wiceprezes,                        

· Stanisław Rytel 

 – Wiceprezes,

· Jan Sęktas


       – Wiceprezes.
W omawianym okresie nie zaszły zmiany w składzie Zarządu Spółki.
16. Łączną wartość wynagrodzeń i nagród (w pieniądzu i w naturze) odrębnie dla osób zarządzających i nadzorujących, w omawianym okresie, bez względu na to, czy były one zaliczane w koszty, czy też wynikały z podziały zysku.

Łączna wartość wynagrodzeń i nagród wypłacona przez „MOSTOSTAL – SIEDLCE” SA osobom zarządzającym w I pół. 2002 r. wyniosła 441 tys. zł. 

Wynagrodzenie osób nadzorujących w I pół. 2002  r. wyniosło 80 tys. zł. 

17. Wartość wszystkich niespłaconych pożyczek udzielonych przez podmiot osobom zarządzającym i nadzorującym oraz ich osobom bliskim (oddzielnie), a także udzielonych im gwarancji i poręczeń (oddzielnie).

W 2001 roku Członkom Zarządu i Radzie Nadzorczej nie udzielono żadnych pożyczek. Członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej nie posiadają żadnych pożyczek z lat ubiegłych.

18. Określenie łącznej liczby i wartości nominalnej wszystkich akcji (udziałów) Spółki oraz akcji i udziałów w jednostkach Grupy Kapitałowej, będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących (dla każdej osoby oddzielnie).

Zgodnie z przekazanymi oświadczeniami przez osoby zarządzające stan posiadania akcji „MOSTOSTAL – SIEDLCE” SA na dzień 30.06.2002 r. przedstawiał się następująco:

· Aleksander Jonek – Prezes Zarządu                  372.170

· Andrzej Kałużny – Wiceprezes    


   362.670                             

· Stanisław Rytel – Wiceprezes 



     80.960

· Jan Sęktas – Wiceprezes                                     24.420

Członkowie Rady Nadzorczej:

- Zbigniew Górski                                

 
   105.491

Wartość nominalna 1 akcji wynosi 1 zł.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zależne co najmniej 5 % w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Struktura akcjonariuszy „MOSTOSTAL – SIEDLCE” SA na dzień 30.06.2002 r.:

49,99 % - Inwestor strategiczny.

50,01 % - Inwestorzy indywidualni, a których żaden nie posiada więcej niż 5 % w ogólnej liczbie głosów na WZA.

Wg stanu na 30.06.2002 r. jedynym akcjonariuszem posiadającym co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy "MOSTOSTAL - SIEDLCE" SA (tym samym co najmniej 5 % jego kapitału akcyjnego) był „Polimex - Cekop” SA posiadający 4.799.999 sztuk akcji, co odpowiada 49,99 % udziału w kapitale akcyjnym Spółki.

20. Informacje o znanych zawartych w ciągu omawianego okresu umowach, w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatoriuszy.

Aktualnie Spółce nie są znane umowy w wyniku których mogą nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.







