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OPIS DZIAŁALNOŚCI GOSPODARCZEJ SPÓŁKI

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITAŁOWEJ

Mostostal Zabrze Holding S.A. jest spółką dominującą Grupy Kapitałowej, w skład której wg stanu na 30.06.2002 wchodzi 19 spółek bezpośrednio zależnych oraz 3 podmioty bezpośrednio stowarzyszone (Biprohut Sp. z o.o., Nemo Wodny Świat Bielsko-Biała Sp. z o.o., Mostostal Zabrze Holding Quatar W.L.L.). 

W kwietniu 2002 r. została ogłoszona upadłość 2 spółek zależnych: Mostostal Zabrze - EKO Sp. z o.o. w Dąbrowie Górniczej i Mostostal Zabrze - Baltija Sp. z o.o. na Łotwie.

W czerwcu 2002 r. postawiono w stan likwidacji 2 spółki zależne: Mostostal Zabrze - Zakład Elementów Aluminiowych Sp. z o.o. w Zabrzu oraz Mostostal Zabrze - Hurtownia Materiałów Budowlano-Sprzętowych Sp. z o.o. w Zabrzu

W kwietniu 2002 r. sprzedano 2 spółki zależne: Mostostal Zabrze - Zakład Realizacji Inwestycji w Warszawie Sp. z o.o. w likwidacji i Mostostal Zabrze - Zakład Produkcyjny Budlocum Sp. z o.o. z siedzibą w Świętochłowicach.

6 czerwca 2002 r. zarejestrowano spółkę celową pod nazwą Mostostal Zabrze – Holding Qatar W.L.L. z siedzibą w Doha w Katarze, w której Emitent objął 49% udziałów. Spółka ta została powołana w celu umożliwienia startowania w przetargach na tamtejszym rynku, ze względu na restrykcyjne przepisy lokalne dotyczące podmiotów zagranicznych. W przypadku, kiedy działalność spółki nie przyniesie oczekiwanych rezultatów – zostanie ona rozwiązana. 

Po dniu bilansowym w spółkach Grupie Kapitałowej miały miejsce następujące zdarzenia (uznane jako istotne):

· 27 sierpnia br. Zarząd Spółki Mostostal Zabrze - Hurtownia Materiałów Budowlano-Sprzętowych Sp. z o.o. w likwidacji złożył w sądzie wniosek o ogłoszenie upadłości;

· 31 sierpnia br. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Mostostal Zabrze – Zakład Konstrukcji Stalowych i Usług Sprzętowych Sp. z o.o. podjęło uchwałę w sprawie rozwiązania Spółki w celu jej likwidacji.

· 13 sierpnia 2002 r. Mostostal Zabrze Holding S.A. (jako jeden ze wspólników) złożył w sądzie pozew o rozwiązanie spółki Nemo Wodny Świat Sp. z o.o.  Bielsko Biała w celu likwidacji. Spółka ta została zawiązana w kwietniu 2000 r. w celu wybudowania Parku Wodnego w Bielsku-Białej. Do dnia dzisiejszego nie pozyskano finansowania tej inwestycji. Decyzja Mostostalu o wystąpieniu ze spółki była związana 
z niezrealizowaniem celu statutowego niniejszego podmiotu.

Niżej zestawiono podmioty bezpośrednio zależne i stowarzyszone z podaniem wysokości kapitałów zakładowych oraz udziałów spółki dominującej w kapitałach poszczególnych spółek wg stanu na 30.06.2002 r.

	Lp. 
	Nazwa spółki
	Adres siedziby
	Kapitał 
	Udziały Spółki Wiodącej

	
	
	
	zakładowy w PLN
	w kapitale zakład. (%)

	Spółki zależne

	1.
	Mostostal Zabrze  - Zakład Montażowo Produkcyjny "Kędzierzyn" Sp. z o.o. 
	ul. Dąbrowa Leśna 6                  47-223 Kędzierzyn - Koźle
	2 600 000
	87.24%

	2.
	Mostostal Zabrze  - Zakład Montażowo Produkcyjny  w Częstochowie  Sp. z o.o. 
	ul. Kucelińska                              42-200 Częstochowa
	1 511 900
	70.57%

	3.
	Mostostal Zabrze  - Zakład Montażowo Produkcyjny "Czechowice" Sp z o.o. 
	ul. R. Traugutta 352                    43-502 Czechowice-Dziedzice
	1 569 600
	99,64%

	4.
	Mostostal Zabrze - Zakład Montażowo Produkcyjny "Katowice" Sp. z o.o. 
	ul. Porcelanowa 18                      40-246 Katowice
	1 864 400
	99,55%

	5.
	Mostostal Zabrze - Zakład Montażowo Produkcyjny "Pokój " Sp. z o.o. 
	ul. Mikulczycka 65/67                 41-800 Zabrze
	1 220 000
	76,64%

	6.


	Ocynkownia "Mostostal MET" Sp. z o.o.   
	ul. Odrzańska 20                          45-664 Opole
	8 600 000
	98,10%

	7.
	Mostostal Zabrze - Zakład Produkcji Konstrukcji Stalowych i Urządzeń Przemysłowych Sp. z o.o.  
	ul. Mikulczycka 15                      41-800 Zabrze
	2 300 000
	100,00%

	8.
	Mostostal Zabrze  - Zakład Konstrukcji Stalowych i Usług Sprzętowych Sp. z o.o.  
	ul. Towarowa 11                           44-100 Gliwice
	2 400 000
	100,00%

	9.
	Mostostal Zabrze - Zakład Transportu Samochodowego, Spedycji i Usług Serwisowych Sp. z o.o.   
	ul. Nad Kanałem 35                     41-800 Zabrze
	2 000 000
	100.00%

	10.
	Wytwórnia Konstrukcji Stalowych „Mostostal” S.A. w Chojnicach
	ul. Przemysłowa 4                        89-600 Chojnice 
	2 667 955
	73,58%

	11.
	Elektromontaż 3 Katowice S.A
	al. Roździeńskiego 190b             40-203 Katowice
	2 053 500
	51,37%

	12.
	Gliwickie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego S.A.
	Pl. Piastów 10                             44-100 Gliwice
	2 282 000
	62,30%

	13.
	SMS Pro Sp. z o.o. 
	ul. Magazynowa 2                        41-800 Zabrze
	2 300 000
	100,00%

	14.
	Business Center 2000 Sp. z o.o.-spółka celowa dla wybudowania obiektu UNI Centrum Katowice
	ul. Plebiscytowa 34

40-036 Katowice
	35 000 000
	100,00%



	15.
	Przedsiębiorstwo Robót Inżynieryjnych Spółka Akcyjna – Holding w   Katowicach *)
	Pl. Grunwaldzki 8/10

40-950 Katowice
	1 250 897
	32,99%

	Spółki stowarzyszone

	16.
	Przedsiębiorstwo Inżynieryjne Biprohut Sp. z o.o.
	ul. Dubois 16

44-101 Gliwice
	3 300 900
	59,91%

	17.
	Nemo Wodny Świat Sp. z o.o. 

Bielsko-Biała
	ul. Armii Krajowej 220

43-316 Bielsko-Biała
	7 100 000
	24,65%

	18.
	Mostostal Zabrze – Holding Qatar W.L.L. **)
	Al.-Sadd Street, 

Al-Obaidly Group Bld. 5th floor, Doha, Qatar
	220 500
	49,00%

	Spółki postawione w stan likwidacji

	19.
	Mostostal Zabrze - Zakład  Elementów Aluminiowych  Sp. z o. o. (w likwidacji)
	ul Magazynowa 2                        41-807 Zabrze
	3 300 000
	100,00%

	20.
	Mostostal Zabrze - Hurtownia Materiałów Budowlano-Sprzętowych Sp. z o.o.  (w likwidacji)
	ul. Magazynowa 2                        41-800 Zabrze
	900 000
	100,00%

	Spółki postawione w stan upadłości

	21.
	Mostostal Zabrze  EKO Sp. z o. o. (w upadłości)
	ul. Roździeńskiego 3                41-308 Dąbrowa Górnicza
	1 406 000
	99,41%

	22.
	Mostostal Zabrze Baltija  Sp. z o.o. (w upadłości ***)
	Republika Łotewska                LV-2114 Ryga,                            rej. Olaine, Zeiferta 1-27
	1 798 888


	100,00%

	*) Mostostal Zabrze posiada 32,99% udziału w kapitale zakłądowym PRInż oraz dysponuje prawem głosu z akcji będących w posiadaniu BGŻ (na pomocy porozumienia akcjonariuszy) i tym samym stanowi dla PRInż podmiot dominujący w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu Spółek Handlowych.

**)  Kapitał zakładowy Mostostalu Zabrze – Holding Qatar W.L.L. wynosi  200.000 QAR 

***) Kapitał zakładowy Mostostalu Zabrze Baltija wynosi 274.032 LVL


1.2. DZIAŁALNOŚĆ SPÓŁKI

Działalność gospodarcza Mostostalu Zabrze jest skoncentrowana na świadczeniu usług budowlanych w kraju i za granicą. Mostostal Zabrze Holding S.A. występuje na rynku robót budowlano-montażowych głównie w roli generalnego wykonawcy, realizując kompleksowo zadania inwestycyjne „pod klucz”. Spółka oferuje wykonanie „pod klucz” obiektów użyteczności publicznej, obiektów przemysłowych oraz związanych z ochroną środowiska, a także specjalistyczne usługi budowlano-montażowe.

W ostatnich 6 latach udział generalnego wykonawstwa w przychodach ze sprzedaży wzrósł z 42,1% w 1995 r. do  83,0% w 2001 r. W I półroczu 2002 r. udział generalnego wykonawstwa w przychodach ze sprzedaży wyniósł 73,3%.
Znaczące kontrakty realizowane w ramach generalnego wykonawstwa w I półroczu 2002 r. to:

· budowa budynku biurowo-usługowego UNI Centrum w Katowicach realizowana dla Business Center 2000 (spółka zależna), sprzedaż w I półroczu 2002 r. wyniosła 64 952 tys. zł, co stanowiło 42,5% sprzedaży,

· budowa Huty Szkła w Częstochowie realizowana dla Guardian Luxembourg, sprzedaż w I półroczu 2002 r. wyniosła 23 317 tys. zł, co stanowiło 15,3% sprzedaży,

· budowa oczyszczalni ścieków w Bytomiu realizowana dla Narodowego Funduszu Ochrony Środowiska, sprzedaż w I półroczu 2002 r. wyniosła 11 928 tys. zł, co stanowiło 4,8% sprzedaży.

Spółka realizuje zadania inwestycyjne korzystając przede wszystkim z usług podwykonawców. Jedynie nieznaczna część usług realizowana jest siłami własnymi. Są to roboty montażowe prowadzone na kontraktach eksportowych. 

Znaczącymi dostawcami usług i materiałów są spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Mostostal Zabrze. W I półroczu 2002 dostawy ze spółek zależnych stanowiły 28,5% kosztów realizowanych kontraktów budowlanych.

2. SYTUACJA FINANSOWA ORAZ ISTOTNE ZAGROŻENIA DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI

2.1. PRZYCHODY ZE SprzedażY

Sprzedaż w I półroczu 2002 r. obniżyła się o 19,9% w porównaniu z I półroczem ub. r. Spółka zanotowała przychody ze sprzedaży w wysokości 152.742 tys. zł.

Większość przychodów ze sprzedaży uzyskano na rynku krajowym, który stanowił 81% całej sprzedaży. Największymi kontraktami realizowanymi w I półroczu 2002 r. w kraju były: budowa budynku biurowo-usługowego Uni Centrum w Katowicach, budowa Huty Szkła w Częstochowie oraz budowa oczyszczalni ścieków w Bytomiu. Łącznie kontrakty te stanowiły 62,6% sprzedaży Spółki.
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I półrocze 2002 r. charakteryzowało się wzrostem sprzedaży eksportowej o 87,7%. Wynikało to głównie z rozszerzenia działalności na rynku niemieckim oraz realizacji kontraktu na budowę spalarni śmieci w Halmstad w Szwecji. Udział sprzedaży eksportowej wyniósł 19,0% w I półroczu 2002 r. i wzrósł w porównaniu z I półroczem 2001 r., kiedy wyniósł 8,1%.

Przychody ze sprzedaży Spółki w I półroczu 2001-2002 w podziale na kraje, w których działa Mostostal Zabrze przedstawia poniższa tabela.
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Rynek krajowy obejmował 81,0% sprzedaży Spółki. Znaczącą rolę odgrywała tutaj sprzedaż na terenie województwa śląskiego, gdzie znajduje się siedziba Spółki Wiodącej, a także większości spółek zależnych. W I półroczu 2002 r. Spółka zrealizowała na terenie województwa śląskiego sprzedaż w wysokości 112.079 tys. zł, co stanowiło 73,4% całej sprzedaży Spółki.

I półrocze 2002 r. charakteryzowało się znaczną zmianą struktury branżowej sprzedaży. Głównymi sektorami były: budowa biurowców (budynek UNI Centrum), przemysł hutniczy oraz inwestycje z zakresu ochrony środowiska. Łącznie te trzy branże stanowiły 83% sprzedaży zrealizowanej na kontraktach budowlanych. W I półroczu 2001 struktura branżowa sprzedaży była bardziej zróżnicowana.

Struktura sprzedaży Mostostalu Zabrze wg branż
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2.2. WYNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE SPÓŁKI I CZYNNIKI JE KSZTAŁTUJĄCE 

W I półroczu 2002 r. nastąpił 20-procentowy spadek sprzedaży Spółki. Spółka zanotowała w tym okresie zysk brutto na sprzedaży w wysokości 9.187 tys. zł, co oznacza marżę brutto na sprzedaży w wysokości 6,0% - wzrost w stosunku do całego roku 2001 o 1,9 punktu procentowego.

Spółka odnotowała stratę na poziomie operacyjnym w wysokości 11.684 tys. zł. Największy wpływ na wynik Spółki miały zmiany w stanie rezerw, tym głównie:

· zwiększenie odpisów aktualizujących wartość należności w wysokości 14.650 tys. zł 
(w tym na należności od fimy Babcock Borsig Power związane z realizacją spalarni śmieci w Halmstad w Szwecji 10.658 tys. zł),

· częściowe rozwiązanie utworzonych w 2001 r. rezerw na udzielone poręczenia spółkom zależnym i stowarzyszonym w wysokości 3.315 tys. zł.

W I półroczu 2002 r. Spółka odnotowała stratę na działalności finansowej w wysokości 5.680 tys. zł. Ujemny wpływ miały:

· dokonane odpisy aktualizujące wartość udziałów w spółkach zależnych 6.928 tys. zł,

· odsetki od kredytów bankowych i pożyczek, które wyniosły 2.590 tys. zł.

Dodatni wpływ na wynik miały:

· dodatnie saldo różnic kursowych w wysokości 1.801 tys. zł,

· otrzymane ze spółek zależnych dywidendy w wysokości 1.324 tys. zł.

Strata brutto za I półrocze 2002 r. wyniosła 17.491 tys. zł, natomiast strata netto 20.820 tys. zł. 

Obciążenie wyniku finansowego podatkiem dochodowym od osób prawnych za I półrocze 2002 wyniosło 3.329 tys. zł. Był to w całości podatek odroczony wynikający z różnic przejściowych pomiędzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania.

Na dzień 30.06.2002 w bilansie ujęto podatek z tytułu przejściowych różnic na długoterminowych rozliczeniach międzyokresowych czynnych w kwocie 2.439 tys. zł oraz rezerwach w kwocie 3.120 tys. zł. Przejściowe różnice w podatku dochodowym dotyczą odpowiednio:

· wyceny kontraktów długoterminowych,

· przewidywanych kosztów,

· niezrealizowanych różnic kursowych, nie zapłaconych odsetek od zobowiązań i należności,

· amortyzacji środków trwałych objętych ulgą inwestycyjną.

2.3. WSKAŹNIKI OBRAZUJĄCE SYTUACJĘ FINANSOWĄ SPÓŁKI W i PÓŁROCZU 2002
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2.4. Czynniki i zdarzenia mające wpływ na sytuację FInansową Spółki

Na sytuację finansową Spółki w I półroczu 2002 miał wpływ szereg czynników makroekonomicznych, jak i związanych z samą Spółką. Istotny wpływ miały następujące czynniki:

Czynniki zewnętrzne:

1. pogarszająca się koniunktura w branży budowlanej i idące za tym ograniczenie rynku budowlanego – w pierwszym kwartale 2002 r. sprzedaż produkcji budowlano-montażowej była niższa o 15,6% w porównaniu do analogicznego okresu 2001 roku. W drugim kwartale 2002 r. wskaźnik ten wyniósł 13,4%. Trudna sytuacja w branży budowlanej oraz nasilająca się konkurencja spowodowała mniejszą wartość pozyskanych kontraktów oraz spadek marż.

2. polityka NBP polegająca na utrzymywaniu wysokiego poziomu stóp procentowych, powodowała bardzo wysokie koszty pozyskania zewnętrznych środków finansowych lub wręcz uniemożliwiała Spółce sposobność do zabezpieczenia źródeł finansowania 
w procesie pozyskiwania nowych, znaczących zleceń.

3. trudna do przewidzenia w długim okresie sytuacja finansowa kontrahentów (zwłaszcza zagranicznych),

4. konserwatywna polityka banków wobec Spółki działającej w branży budowlanej, postrzeganej przez banki jako branża o zwiększonym ryzyku; polityka ta polega na ograniczaniu dostępu do nowych linii kredytowych, gwarancyjnych czy innych produktów bankowych, zwiększaniu poziomu marż, wysokości prowizji, zwiększaniu zabezpieczeń do udzielanych produktów; skutkiem tego są ograniczone możliwości Spółki przy startowaniu w przetargach na nowe zlecenia.

Czynniki wewnętrzne:

1. poniesiona strata za rok 2001 oraz I półrocze 2002, powodujące znaczące zmniejszenie kapitałów własnych;

2. przedłużający się proces pozyskiwania inwestora strategicznego;

3. opóźniający się moment pozyskania inwestora dla budynku UNI CENTRUM; 

4. refinansowanie kredytu na zakup akcji PRInż – 3 czerwca br. BGŻ nabył od Cresco 19,4% akcji PRInż; podpisanie porozumienia akcjonariuszy między Mostostal Zabrze a BGŻ

5. ogłoszenie w lipcu br. niewypłacalności firmy Babcock Borsig Power Environment GmbH, dla której Mostostal jako podwykonawca realizował kontrakt dotyczący dokumentacji warsztatowej, dostawy i montażu kotła w Spalarni Odpadów w Halmstad (Szwecja); z tego tytułu w Spółce utworzono rezerwę na należności wątpliwe na kwotę 10.658 tys.zł oraz rezerwę na przewidywane koszty w/w kontraktu w wysokości 829 tys.zł. 

6. postawienie z dniem 11.06.2002 w stan likwidacji spółki zależnej Emitenta – Mostostal Zabrze - Zakład Elementów Aluminiowych Sp. z o.o. (ZEA). Z uwagi na to, że spółka ZEA była podwykonawcą Emitenta na budowie obiektu UNI CENTRUM - w celu zabezpieczenia terminowego wykonania robót - Emitent przejął część zobowiązań tej Spółki;  

7. utrudnione pozyskiwanie zleceń w ramach zamówień publicznych ze względu na trudne do spełnienia warunki, uzależniające dopuszczenie podmiotu do przetargu m.in. od dodatniego wyniku finansowego oraz odpowiedniego poziomu płynności.

2.4.1. Business Center 2000 sp. z o.o.  –  sytuacja finansowa wynikająca z realizacji inwestycji UNI CENTRUM 

Priorytetem a zarazem najtrudniejszym przedsięwzięciem roku 2001 i 2002 jest dokończenie budowy obiektu UNI CENTRUM realizowanego przez spółkę zależną Business Center 2000 Sp. z o.o. (BC).  Mostostal Zabrze Holding S.A jest zobowiązany (zgodnie z Umową Wsparcia Projektu) w roku 2002 pokryć deficyt związany z realizacją inwestycji poprzez wniesienie wkładu pieniężnego do kapitału zakładowego Spółki lub/i udzielenie pożyczki podporządkowanej. 

 Szacowany aktualnie deficyt – wg oceny Inwestora - wynosi ok. 45 mln zł, z czego 9,1 mln zł zostało wniesione przez Emitenta w dniu 29 lipca br. w formie podwyższenia kapitału spółki BC.

Mostostal Zabrze stoi obecnie przed problemem pozyskania środków na dalsze dofinansowanie Spółki BC. Problem ten rozwiązałoby znalezienie inwestora dla obiektu UNI CENTRUM. 

Sprzedaż budynku jest częścią programu restrukturyzacyjnego Spółki, mającego na celu skoncentrowanie się na podstawowej działalności budowlanej. Doradcą przy sprzedaży budynku jest międzynarodowa firma brokerska Colliers International. Do chwili obecnej została sporządzona lista potencjalnych zainteresowanych, a prace nad Memorandum Informacyjnym spółki realizującej inwestycję zostały zakończone. W przypadku znalezienia inwestora dla UNI Centrum proces sprzedaży powinien zakończyć się w pierwszym kwartale 2003. 

Warunkiem niezbędnym sprzedaży budynku jest jego ukończenie, a następnie oddanie do użytkowania. Termin odbioru technicznego całego obiektu przesunięto, za zgodą banku finansującego na 30 listopada 2002.

Według podpisanych umów na 31.08.02 obłożenie powierzchni wynajętej budynku wynosi około 70%. W dalszym ciągu prowadzone są rozmowy z potencjalnymi wynajmującymi, którymi są duże, międzynarodowe, jak i polskie przedsiębiorstwa. W procesie pozyskiwania najemców Spółka korzysta z usług w/w firmy Colliers International.

2.4.2. Nabycie akcji Przedsiębiorstwa Robót Inżynieryjnych S.A. Holding z siedzibą w Katowicach –  wpływ transakcji na obecną i przyszłą sytuację finansową Mostostal Zabrze Holding S.A.

W dniu 20 lipca 2000 roku została podpisana umowa warunkowa nabycia 168.437 (tj. 32,99%) akcji Przedsiębiorstwa Robót Inżynieryjnych S.A. Holding z siedzibą w Katowicach (PRInż) przez Mostostal Zabrze od NFI Octava za kwotę 49,9 mln zł. W dniu 21 marca 2001 transakcja została sfinalizowana. 

Ponadto pakiet 19,4% udziałów PRInż został zakupiony przez Cresco Finacial Advisors (Cresco), który to podpisał umowę opcji sprzedaży pakietu Mostostalowi Zabrze Holding S.A. Kredytu na zakup przedmiotowych akcji udzielił na rzecz Cresco, BNP-Dresdner Bank (Polska) S. A. w Warszawie. Wobec wypowiedzenia umowy kredytowej przez BNP Parias (wcześniej BNP-Dresdner Bank), kolejnym finansującym 19,4% udziałów w PRInż został BGŻ. 3 czerwca 2002 BGŻ nabył 99.036 akcji PRInż od Cresco. W tym samym dniu BGŻ złożył ofertę sprzedaży nabytych akcji Mostostalowi Zabrze lub podmiotowi przez niego wskazanemu. Na podstawie tej umowy Mostostal złożył BGŻ ofertę nabycia akcji. Oferta ta jest ważna od dnia 1 kwietnia 2003 do 31 maja 2003. Tak szybko jak będzie dostępne finansowanie oraz w ramach istniejących umów Mostostal Zabrze nabędzie 19,4% udziałów w PRInż. 

Jednym z elementów strategii Grupy Mostostal Zabrze jest unia Mostostalu Zabrze i PRInż 
w zakresie budownictwa związanego z infrastrukturą transportową Polski. W związku z tym - za zgodą organu nadzorczego Emitenta – w dniu 5 września br. Rada Nadzorcza Spółki PRInż S.A. powołała w ramach pięcioosobowego składu Zarządu PRInż na stanowisko Prezesa Zarządu PRInż Pana Jerzego Smagowskiego oraz na stanowisko Wiceprezesa Zarządu PRInż Pana Jacka Czeladko. 

2.5. Zdolność do wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań przez Spółkę

Pomimo wymienionych wyżej czynników wpływających na pogorszenie sytuacji płatniczej Spółka w I półroczu 2002 terminowo wywiązywała się ze wszystkich zobowiązań podatkowych i publicznoprawnych. 









Terminowo Spółka regulowała wszystkie płatności na rzecz banków, tj. spłat zapadalnych kredytów, wymagalnych prowizji i odsetek.


Płatności zobowiązań wobec dostawców regulowane są terminowo lub ze zwłoką do 30 dni Niewielka część płatności dokonywana jest w terminie powyżej 30 dni. Zdarzają się przypadki – często w uzgodnieniu z wierzycielami - dokonywania płatności w transzach. Przedstawione terminy zwłoki w płatnościach nie odbiegają znacząco od sytuacji na rynku budowlanym. 


2.6. Zagrożenia przyszłej sytuacji finansowej Spółki

W konsekwencji straty poniesionej przez Mostostal Zabrze w roku 2001 i w I półroczu 2002 oraz przedstawionych powyżej czynników i zdarzeń, które zdeterminowały sytuację finansową Spółki pojawiły się następujące zagrożenia:

1. Utrudnione pozyskiwanie zleceń w związku z warunkami stawianymi przez Inwestorów uzależniającymi dopuszczenie podmiotu do przetargu od dodatniego wyniku finansowego oraz zdolności kredytowej.

2. Utrudniona współpraca z bankami:

· niebezpieczeństwo ewentualnych działań banków polegających na ograniczeniu wartości produktów, z jakich korzysta Spółka (kredyty, gwarancje)


· podnoszenie przez banki wysokości prowizji i marż stosowanych dla Spółki

· wymaganie przez banki dodatkowych zabezpieczeń do udzielanych produktów (kredytów i gwarancji bankowych), głównie na majątku Spółki,



3. Pogorszenie / utrata płynności finansowej Spółki w przypadku:




· zmniejszenia zaangażowania bankowego w finansowanie Spółki,

· nie pozyskania dodatkowych środków na dofinansowanie spółki Business Center 2000 Sp. z o.o oraz na sfinansowanie transakcji kupna akcji PRInż,

· nie uzyskania dostatecznego poziomu portfela zamówień, zabezpieczającego pokrycie kosztów stałych Spółki oraz kosztów finansowania obcego.

Działania Zarządu zmierzające do eliminacji zagrożeń 
i poprawy sytuacji finansowej Spółki

W celu złagodzenie trudnej sytuacji finansowej Spółki Zarząd podjął następujące działania: 

A. działania o charakterze strategicznym:

1. Kontynuacja procesu restrukturyzacji grupy kapitałowej polegającego na likwidacji lub sprzedaży oraz połączeniu części spółek wchodzących w skład grupy kapitałowej, 
w efekcie redukcja zatrudnienia i kosztów stałych. W I półroczu 2002 Emitent sprzedał 2 spółki zależne, 2 spółki są w trakcie likwidacji, złożono wniosek o upadłość 3 spółek, z tego 2 spółki zakończyły już proces upadłościowy.

2. Kontynuacja programu restrukturyzacyjnego Spółki Matki, w tym m.in. dokonanie zmian organizacyjno-kadrowych, skutkujących redukcją zatrudnienia i obniżeniem kosztów ogólnego zarządu;

3. Zintensyfikowanie działań zmierzających do pozyskania:

- inwestora strategicznego dla Spółki - w tym zakresie została podpisana umowa z Rothschild Corporate Finance Polska Sp. z o.o. na świadczenie usług doradczych;

- inwestora dla obiektu UNI CENTRUM - doradcą przy sprzedaży budynku jest międzynarodowa firma brokerska Colliers International

4. Podjęcie działań zmierzających do podwyższenia kapitału zakładowego. W tym celu 
w czerwcu 2002 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło uchwałę o udzieleniu Zarządowi upoważnienia do podwyższenia kapitału zakładowego, w granicach kapitału docelowego, o maksymalną kwotę nie przekraczającą 15.245 tys. zł;

5. Rozpoczęcie negocjacji z instytucjami finansowymi w sprawie emisji bonów komercyjnych.

B. działania bieżące

1. Stały monitoring należności i zintensyfikowanie działań w zakresie ich windykacji;

2. Weryfikowanie standingu finansowego potencjalnych zleceniodawców robót, podwykonawców oraz dostawców.

3. Wszechstronne metody negocjowania z obecnymi i przyszłymi wierzycielami zasad płatności za wykonane roboty i dostawy (np. wydłużone terminy płatności, cesje wierzytelności, dokonywanie płatności w transzach);

4. Stosowanie wielostronnych rozliczeń kompensacyjnych w zakresie rozliczeń w ramach Grupy Kapitałowej;

5. Negocjowanie z bankami odpowiednich limitów kredytowych i gwarancyjnych oraz innych niż majątkowe form zabezpieczeń produktów bankowych.

6. Bieżące informowanie banków finansujących o: 

· wynikach przeprowadzanej restrukturyzacji spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej;

· zaawansowaniu realizacji inwestycji UNI Centrum oraz stopniu podpisanych umów najmu w powyższym obiekcie.

3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZĄDZANIA SPÓŁKĄ ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI I GRUPY KAPITAŁOWEJ

Mostostal Zabrze Holding S.A. kontynuował w I półroczu 2002 r. rozpoczęte w 2001 r. wdrażanie programu, którego celem jest przeorientowanie strategii działania Grupy Kapitałowej oraz uporządkowanie jej struktur jak również systemu zarządzania. Podstawę nowej strategii stanowią dwa filary:

· Grupa Mostostal Zabrze skoncentrowana na budownictwie przemysłowym, użyteczności publicznej i projektach związanych z ochroną środowiska,

· Grupa Kapitałowa PRInż, lider w segmencie drogownictwa w Polsce. 

Strategia Mostostalu Zabrze przewiduje możliwość rozwoju Grupy w nowych przedsięwzięciach, takich jak np. projekty związane z przystąpieniem Polski do NATO. Mostostal Zabrze uzyskał niezbędne pozwolenia i certyfikaty upoważniające do uczestnictwa 
w tego typu projektach (m.in. certyfikat Systemu Jakości wg normy AQAP 110 uzyskany 
26 sierpnia br.)

W panującym okresie spowolnienia gospodarczego i dekoniunktury na rynku budowlanym Mostostal Zabrze rozpoczął aktywne wdrażanie program restrukturyzacyjnego, będącego narzędziem strategii Grupy. Program ten odnosi się do następujących kierunków działań:

1. Reorganizacja struktury Grupy – sprzedaż, likwidacja lub połączenie wybranych spółek zależnych,

2. Redukcja zatrudnienia – zwolnienia oraz likwidacja i sprzedaż spółek zależnych

3. Redukcja kosztów – likwidacja zbędnych, dublujących się struktur administracyjnych 
i operacyjnych w Grupie

4. Restrukturyzacja finansowa – redukcja zadłużenia i dokapitalizowanie.

4. ZEWNĘTRZNE I WEWNĘTRZNE CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU SPÓŁKI

Czynniki zewnętrzne

Do najważniejszych czynników zewnętrznych istotnych dla rozwoju Spółki można zaliczyć:

a) czynniki pozytywne:

· przyjęty przez rząd program w dziedzinie rozwoju infrastruktury, w tym przyspieszenie budowy i modernizacji dróg, modernizacja i rozbudowa istniejących portów lotniczych,

· planowane inwestycje w dziedzinie ochrony środowiska, w przemyśle petrochemicznym 
i energetyce, wynikające z dostosowania polskiej gospodarki do wymogów Unii Europejskiej; 

· rozwój regionalny finansowany ze środków Unii Europejskiej

· inne czynniki gospodarcze, takie jak utrzymujący się niski poziom inflacji oraz stopniowo obniżany poziom stóp procentowych

W styczniu 2002 roku rząd ogłosił wieloletni program gospodarczy mający na celu przygotowanie gospodarki polskiej do członkostwa w Unii Europejskiej oraz przyspieszenie wzrostu gospodarczego do poziomu 5% do 2004 roku. Zdaniem rządu wzrost PKB wyniesie około 1% w 2002 roku oraz około 3% w 2003 roku.

b) czynniki negatywne:

· zahamowanie wzrostu gospodarczego, skutkujące ograniczeniem rynku budowlanego; szacowany spadek wartości produkcji budowlano-montażowej 
w roku 2002 o 10-12%,

· duża konkurencja na rynku usług budowlanych,

· działalność dużych zachodnich koncernów budowlanych: Ferrovial, Acciona, Skanska, NCC, Eiffoage, Vinci, POOR, Bouygues, Strabag

· kształtowanie się koniunktury gospodarczej w Europie (w szczególności w Niemczech) oraz ograniczenia restrykcyjne dla eksportu budownictwa, mające ujemny wpływ na możliwości eksportowe Spółki; 

· polityka ekonomiczna Państwa w zakresie podatków, wpływająca na poziom cen materiałów i usług budowlanych poprzez wysokość podatku VAT oraz na poziom wydatków inwestycyjnych poprzez likwidację ulg inwestycyjnych;

· restrykcyjna polityka pieniężna w Polsce, przejawiająca się wysokim poziomem stóp procentowych,

Czynniki wewnętrzne

· realizacja programu restrukturyzacji Grupy Kapitałowej;

· realizacja strategii wspólnego rozwoju Mostostal Zabrze Holding SA oraz PRInż S.A. Holding  w ramach Grupy Kapitałowej Emitenta. 

· skupienie działalności Grupy na najbardziej atrakcyjnych segmentach rynku budowlanego w Polsce,

· pozyskanie inwestora strategicznego dla Spółki oraz dla budynku UNI CENTRUM, co pozwoliłoby na dopływ znacznej ilości kapitału oraz zmniejszenie zadłużenia Emitenta

· referencje oraz certyfikaty ISO umożliwiające pozyskiwanie kontraktów, w tym projektów NATO; Emitent posiada certyfikaty Systemu Jakości wg normy PN_ISO 9001:1996 i AQAP 110; Spółka jest w trakcie wdrażania Zintegrowanego Systemu Zarządzania wg normy PN ISO 9001:2001.

5. NAGRODY I WYRÓŻNIENIA

Potwierdzeniem wysokiej jakości wytwarzanych produktów i świadczonych usług są zdobywane od lat prestiżowe nagrody i wyróżnienia. 

W I półroczu 2002 r. Spółka Mostostal Zabrze Holding S.A. otrzymała następujące nagrody 
i wyróżnienia oraz certyfikaty:

· Wielką Nagrodę Prezydenta Izby Budownictwa z siedzibą w Katowicach za realizację inteligentnego budynku UNI Centrum,

· Rekomendację Departamentu Infrastruktury Ministerstwa Obrony Narodowej 
w zakresie kompleksowej realizacji zadań budowlano-montażowych o charakterze strategicznym związanym z bezpieczeństwem państwa oraz ochroną środowiska,

· Medal Europejski w IV Edycji konkursu organizowanego przez Urząd Komitetu Integracji Europejskiej i Business Center Club w kategorii usługi - Budownictwo Przemysłowe

· Drugi Diament do Złotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu,

· Nagroda BUDOWA ROKU 2001 dla Centralnej Oczyszczalni Ścieków,

· Wyróżnienie w konkursie Budowa Roku w kategorii budownictwo przemysłowe otrzymała montownia systemów hamulcowych TRW/Lucas Varity w Gliwicach,

· Dyplom uznania w konkursie Budowa Roku w kategorii budownictwo inżynieryjne otrzymała budowa zapasowych zbiorników wody dla Stacji Uzdatniania Wody 
w Gliwicach.

6. DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA SPÓŁKI

Nakłady poniesione w I półroczu 2002 r. na inwestycje rzeczowe oraz wartości niematerialne 
i prawne wyniosły 315 tys. zł i dotyczyły zakupu sprzętu komputerowego i oprogramowania.

Planuje się, że w II półroczu 2002 r. nakłady na inwestycje rzeczowe, wartości niematerialne 
i prawne wyniosą około 375 tys. zł.

W I półroczu br. Spółka dokonała inwestycji kapitałowych o łącznej wartości 248,9 tys .zł. Inwestycje te  dotyczyły głównie :

· objęcia udziałów w spółce Mostostal Zabrze – Holding Qatar W.L.L. w wysokości 108,7 tys. zł.

· zarejestrowania podwyższenia kapitału w spółce zależnej ZMP Pokój 140,2 tys. zł
(kapitał wniesiony w  2001).

Na II półrocze br. zakładane jest dokapitalizowanie Business Center 2000 sp. z o.o. w wysokości ok. 45 mln zł, z czego 9,1 mln zł  zostało wniesione przez Emitenta w dniu 29 lipca br.  

Spółka podjęła rozmowy z instytucjami finansowymi w celu pozyskania niezbędnych środków (emisja bonów komercyjnych, uzyskanie kredytów długoterminowych itp.).

7. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI O WARTOŚCI PRZEKRACZAJĄCEJ 500 000 EURO

W I półroczu 2002 r. Spółka Mostostal Zabrze Holding S.A. jako zleceniodawca podpisała ze spółkami zależnymi (podwykonawcami) następujące umowy, których wartość przekracza 500.000 EUR:
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Poza wyżej wymienionymi umowami w I półroczu Spółka Dominująca jako zleceniodawca zawarła mniejsze umowy o łącznej wartości przekraczającej 500 000 EUR tylko z jednym podmiotem powiązanym - ZMP w Częstochowie  - 2.526,4 tys. zł,

Ponadto 2 spółki zależne Emitenta jako zleceniodawcy zawarły w I półroczu br. z  Mostostalem Zabrze Holding S.A. jako Zleceniobiorcą umowy na realizację zadań inwestycyjnych przekraczające wartość 500 tys. EUR:

· PRInż Holding S.A. podzleciła Emitentowi część robót na kontrakcie „Budowa autostrady A-4 odcinek Węzeł Wirek – Węzeł Batorego” (dostawa i montaż konstrukcji stalowej wiaduktu, kładki dla pieszych i estakad) o wartości 1.260 tys. EUR.

· Business Center 2000 sp. z o.o. (Inwestor obiektu UNI CENTRUM) podpisała z Emitentem  dwa aneksy do Umowy o Generalne Wykonawstwo z dnia 16 czerwca 1999 r., zwiększające wynagrodzenie Mostostal Zabrze Holding S.A. za wykonanie przedmiotu Umowy:
- Aneks nr 7  o wartości 1.500 tys. EUR  

- Aneks nr 8  o wartości 7.091 tys. EUR oraz 11.138 tys. PLN
8. INFORMACJA O UMOWACH ZNACZĄCYCH DLA DZIAŁALNOŚCI GOSPODARCZEJ SPÓŁKI.

Istotnymi dla działalności gospodarczej Mostostalu Zabrze Holding S.A. umowami, którymi wartość przekracza 10% kapitałów własnych, podpisanymi w I półroczu 2002 r. są:

Umowy dotyczące realizacji zadań inwestycyjnych:

1. Umowa podpisana dnia 14.06.2002 r. z Strabag Polska Warszawa dotycząca wykonania 3 obiektów mostowych w ramach budowy Autostrady A4 węzeł Wirek – Sośnica. Wartość umowy: 6.990,8 tys. EUR

Znaczące umowy dotyczące realizacji zadań inwestycyjnych  zawarte w I półroczu br.  między Emitentem a podmiotami powiązanymi przedstawiono w punkcie 7 (Transakcje z podmiotami powiązanymi).

W I półroczu 2002  Emitent podpisał  kontrakty na łączną wartość ok. 124 mln zł. Poniżej zestawiono łączną wartość podpisanych kontraktów wg rynków:
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Umowy kredytowe

1. W dniu 6 marca 2002 r. została zawarta z BIG Bankiem Gdańskim umowa kredytu obrotowego na kwotę 11,5 mln zł PLN z terminem spłaty 6 grudnia 2002 r.

2. W dniu 1 marca br. Mostostal Zabrze Holding S.A zawarł z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. umowę kredytu obrotowego na kwotę 10 mln zł. Kredyt jest przeznaczony na sfinansowanie bieżącej działalności Spółki. Aneksem z dnia 29 marca 2002 r przedłużono  termin spłaty kredytu.

3. W dniu 6 marca br. Mostostal Zabrze Holding S.A zawarł z Bankiem Handlowym 
w Warszawie S.A. umowę kredytu w rachunku bieżącym na kwotę 7 mln zł. Przedmiotowa umowa zastąpiła umowę kredytową na tę samą kwotę zawartą pomiędzy Mostostal Zabrze Holding S.A. a Bankiem z 19 grudnia 1999 r. Aneksem z dnia 29 maja 2002 r. przedłużono termin spłaty kredytu.

Umowy ubezpieczenia:

Umowa ubezpieczenia OC deliktowa z tytułu prowadzonej działalności budowlano-montażowej i posiadanego mienia zawarta w dniu 14.01.2002 r. z TuiR Warta S.A. na sumę 1,0 mln USD.

Umowy dotyczące współpracy.

W dniu 12 kwietnia 2002 r. została podpisana umowa z Rothschild Corporate Finance Polska Sp. z o.o. na świadczenie usług doradczych związanych z pozyskaniem strategicznego inwestora branżowego.

Zmiany w Grupie Kapitałowej ( umowy sprzedaży udziałów w spółkach)

1. W dniu 18 kwietnia br. Mostostal Zabrze Holding S.A. zawarł z Panem Zbyszkiem Papalskim umowę sprzedaży 1.247 udziałów posiadanych w kapitale zakładowym spółki Mostostal Zabrze ZRI w Warszawie Sp. z o.o.

2. W dniu 19 kwietnia br. zawarta została z Przedsiębiorstwem Robót Drogowych MPRD
Sp. z o.o. warunkowa umowa sprzedaży 53.608 udziałów w kapitale zakładowym spółki Mostostal Zabrze Zakład Produkcyjny Budlocum Sp. z o.o. Warunkami zawieszającymi wejście w życie umowy są zapłata ceny za udziały  w terminie do dnia 25 kwietnia 2002 r. oraz zwolnienie w tym samym terminie Mostostal Zabrze Holding S.A. z poręczenia udzielonego Mostostal Zabrze ZP Budlocum Sp. z o.o. na kwotę 1,0 mln zł. W dniu 23 kwietnia br. podpisane zostało oświadczenie o zamknięciu transakcji, potwierdzające spełnienie się warunków zawieszających.

Umowy dotyczące PRInż

1. 3 czerwca 2002 r. zostało rozwiązane Porozumienie w sprawie współpracy zawarte przez Emitenta z Cresco Financial Advisors sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie w dniu 13 lutego 2001 r. 
2. W dniu 3 czerwca 2002 r. BGŻ S.A. nabył od Cresco 99.036 akcji Przedsiębiorstwa Robót Inżynieryjnych S.A. - Holding (PRInż). W tym samym dniu Spółka zawarła z BGŻ S.A. porozumienie akcjonariuszy dotyczące współpracy Spółki i BGŻ S.A. w zakresie wykonywania przysługujących im praw majątkowych i korporacyjnych (w tym prawa głosu z akcji PRInż) z posiadanych akcji PRInż. Ponadto BGŻ S.A. złożył Emitentowi lub podmiotowi przez niego wskazanemu, ofertę sprzedaży akcji Prinż. Na podstawie tej umowy Mostostal  złożył BGŻ S.A. ofertę nabycia akcji PRInż. Oferta Spółki jest ważna w terminie od dnia 1 kwietnia 2003 r. do dnia 31 maja 2003 r. O zdarzeniu powyższym Emitent informował szczegółowo w  raporcie bieżącym 60/2002 z 4.06.2002.
Umowy dotyczące Business Center 2000 Sp. z o.o.

1. W dniu 8 marca 2002 r. pomiędzy Mostostal Zabrze Holding S.A. i Kredyt Bankiem S.A. oraz Business Center 2000 Sp. z o.o. został podpisany Aneks do Umowy Wsparcia projektu, która stanowi załącznik do Umowy Kredytu Konsorcjalnego na finansowanie Projektu UNI Centrum w Katowicach. Na mocy Aneksu Wspólnik zobowiązuje się, że do czasu ostatecznej spłaty wszelkich należności z tytułu Umowy Kredytu Konsorcjalnego nie zbędzie, nie zastawi ani nie obciąży w inny sposób posiadanych przez siebie udziałów w kapitale zakładowym Kredytobiorcy oraz w przypadku, gdy wydatki związane z realizacją Projektu UNI Centrum przekroczą 64.246 tys. EUR będzie zobowiązany do dofinansowania Kredytobiorcy. Na mocy Aneksu Mostostal Zabrze Holding S.A. udzielił poręczenia za zobowiązania Kredytobiorcy wynikające z Umowy Kredytu Konsorcjalnego wraz z Aneksem w stosunku do Kredyt Bank S.A. do kwoty najwyższej stanowiącej złotową równowartość 7.244,3 tys. EUR. Niniejsze poręczenie jest ważne do 31 grudnia 2015 r.

2. W dniu 8 kwietnia 2002 r. Mostostal Zabrze Holding S.A. jako generalny wykonawca obiektu „UNI Centrum” w Katowicach podpisał aneks do Umowy o Generalne Wykonawstwo z dnia 16 czerwca 1999 r., której drugą stroną jest Business Center 2000 Sp. z o.o. w Katowicach jako zleceniodawca. Zgodnie z postanowieniami ww. aneksu, wynagrodzenie Mostostal Zabrze Holding S.A. za wykonanie przedmiotu Umowy zostało zwiększone o kwotę 7.090,5 tys. EUR, tj do kwoty 57.603,5 tys. EUR oraz 11.138 tys. PLN.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym, dotyczące Business Center 2000 sp. z o.o.

1. 29 lipca br. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spółki Business Center 2000 Sp. z o.o. będącej spółką zależną Emitenta podjęło uchwałę dotyczącą podwyższenia kapitału zakładowego spółki o kwotę 9.127.500 PLN tj., tj. do kwoty 44.127.500 PLN, w drodze ustanowienia 18.255 sztuk nowych udziałów o wartości nominalnej 500,00 PLN każdy (Udziały), Emitent w dniu 01 sierpnia 2002 r. złożył notarialne oświadczenie o objęciu wszystkich ww. udziałów.

2. W dniu 31 lipca 2002 r. Mostostal Zabrze - Holding SA (Emitent) jako generalny wykonawca obiektu "UNI Centrum" w Katowicach podpisał Aneks (Aneks) do Umowy o Generalne Wykonawstwo, której drugą stroną jest Business Center 2000 Sp. z o.o. w Katowicach jako zleceniodawca. Zgodnie z postanowieniami Aneksu termin wykonania przez Emitenta wszystkich czynności przewidzianych w Umowie  przedłużony został do dnia 30 listopada 2002 r.  W dniu 8 sierpnia br. Emitent otrzymał pismo Kredyt Banku S.A. (Bank) akceptujące treść Aneksu.
3. W dniu 22 sierpnia br. pomiędzy Business Center 2000 Sp. z o.o. a Kredyt Bankiem S.A. (Bank) został podpisany Aneks nr 2 (Aneks) do Umowy Kredytu Konsorcjalnego, na mocy którego zmieniono termin ukończenia projektu z 30 czerwca 2002 r. na nie późniejszy niż 30 listopada 2002 r. Ponadto Aneks przewiduje ustanowienie na rzecz Banku dodatkowych zabezpieczeń spłaty kredytu, w postaci ustanowienia zastawu rejestrowego na udziałach Emitenta posiadanych w spółce Mostostal Zabrze Zakład Transportu Samochodowego, Spedycji i Usług Serwisowych Sp. z o.o. z siedzibą w Zabrzu oraz spółce Ocynkownia Mostostal-Met Sp. z o.o. z siedzibą w Opolu.

9. INFORMACJA O ZACIĄGNIĘTYCH KREDYTACH I POŻYCZKACH ORAZ UDZIELONYCH POŻYCZKACH, PORĘCZENIACH I GWARANCJACH

9.1. KREDYTY ZACIĄGNIĘTE PRZEZ SPÓŁKĘ

Zadłużenie kredytowe Mostostal Zabrze Holding S.A. wg stanu na 30.06.2002 r. wynosiło 51,2 mln zł.

Wartość zawartych umów kredytowych oraz stan zadłużenia kredytowego w układzie banków wg stanu na 30.06.2002 r. przedstawia poniższa tabela:










w tys. zł

	Lp.
	Bank
	Termin spłaty
	Wartość kredytu wg umowy
	Stan zadłużenia na 30.06.2002

	1.
	BIG Bank Gdański SA
	06.12.02
	11 500,0
	11 500,0

	2.
	BIG Bank Gdański SA
	06.12.02
	15 000,0
	14 970,2

	3.
	ING Bank Śląski
	05.07.02
	8 000,0
	7 862,1

	4.
	Bank Rozwoju Eksportu SA
	01.08.02
	3 000,0
	1 450,0

	5.
	Bank Handlowy w Warszawie SA
	31.07.02
	9 000,0
	8 500,0

	6.
	CITIBANK / Bank Handlowy
	Do odwołania
	7 000,0
	6 963,0

	RAZEM
	
	53 500,0
	51 245,3


9.2. POŻYCZKI UZYSKANE PRZEZ SPÓŁKĘ

W roku 1999 Mostostal Zabrze Holding S.A. uzyskał z Wojewódzkiego Funduszu Ochrony Środowiska dwie pożyczki na modernizację gospodarki cieplnej w dwóch spółkach zależnych (ZEA i ZKS) na łączną kwotę 2.200,3 tys. zł, z tego:












w tys. zł

	Spółka
	Wartość pożyczki wg umowy
	Stan zadłużenia na 30.06.02 r.
	Termin spłaty

	ZEA
	663,5 
	331,2
	30.06.2004

	ZKS
	1 536,8
	674,1
	31.03.2004

	RAZEM
	2 200,3
	1 005,3
	


9.3. POŻYCZKI UDZIELONE PRZEZ SPÓŁKĘ

Wg stanu na 30.06.2002 r. Mostostal Zabrze Holding S.A. udzielił następujących pożyczek:

	Lp.
	Nazwa pożyczkobiorcy
	Termin wymagalności
	Wartość pożyczki wg umowy w tys. zł
	Kwota do spłacenia – stan na 30.06.2002 r.
	Waluta

	1.
	Business Center 2000 Sp. z o.o. Katowice
	31.12.2015
	3.050,0
	3.050,0
	PLN

	2.
	Business Center 2000 Sp. z o.o. Katowice
	31.12.2015
	3.200,0
	3.200,0
	PLN

	3.
	Osoba fizyczna*
	31.07.2002
	5,0
	5,0
	PLN

	4.
	Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o. **
	
	382,5
	382,5
	USD

	RAZEM
	7.801,0
	7.801,0
	PLN


* Pożyczka spłacona w dniu 31.07.2002 r.

** Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o. – w dniu 28 lutego 2002 r. ogłoszono upadłość.

9.4. GWARANCJE I PORĘCZENIA UDZIELONE PRZEZ SPÓŁKĘ

Mostostal Zabrze Holding S.A. wg stanu 30.06.2002 r. udzielił 18 podmiotom poręczeń 
i gwarancji na łączną kwotę 67.745 tys. zł. W skład Grupy Kapitałowej Emitenta wchodzi 17 
z nich. 

	Lp.
	Nazwa dłużnika
	Stan na 30.06.02 r.

	1.
	Business Center 2000
	29 043

	2.
	WKS Chojnice SA
	9 105

	3.
	Ocynkownia Mostostal Met
	6 734

	4.
	Zakład Elementów Aluminiowych Sp. z o.o.
	6 676

	5.
	ZMP w Częstochowie Sp. z o.o.
	6 034

	6.
	ZMP Kędzierzyn Sp. z o.o.
	3 360

	7.
	GPBP S.A.
	226

	8.
	ZMP Pokój Sp. z o.o.
	1 033

	9.
	ZMP Katowice Sp. z o.o.
	1 521

	10.
	PI Biprohut Sp. z o.o.
	805

	11.
	ZMP Czechowice Sp. z o.o.
	718

	12.
	SMS Pro Sp. z o.o.
	771

	13.
	Hurtownia Mat. Bud.-Sprzętowych Sp. z o.o.
	313

	14.
	ZTS i US Sp. z o.o.
	160

	15.
	ZPKSiUP Sp. z o.o.
	717

	16.
	ZRI Sp. z o.o. w Warszawie
	103

	17.
	ZKSiUS Sp. z o.o.
	225

	18.
	KS Mostostal Azoty
	200

	RAZEM
	67 745


10. INFORMACJA O UZYSKANYCH PORĘCZENIACH ORAZ GWARANCJACH

Mostostal Zabrze Holding S.A. wg stanu na 30.06.2002 r. jest również stroną gwarancji, które zostały udzielone przez banki i instytucje ubezpieczeniowe na zlecenie Spółki na łączną kwotę 60.505 tys. zł, w tym gwarancji:

· zwrotu kaucji gwarancyjnych

24.300,7 tys. zł,

· dobrego wykonania kontraktu

14.863,3 tys. zł,

· płatności




12.109,1 tys. zł,

· zwrotu zaliczek



  8.412,3 tys. zł,

· wadialnych




     820,0 tys. zł

11. NALEŻNOŚCI WARUNKOWE

W celu zmniejszenia ryzyka wynikającego z zobowiązań pozabilansowych Mostostal Zabrze Holding S.A. uzyskał również zabezpieczenia od innych podmiotów. Wg stanu na dzień 30.06.2002 r. należności pozabilansowe oraz zabezpieczenia na obcym majątku wynoszą 37.774 tys. zł z tego

· otrzymane gwarancje i poręczenia

13.817 tys. zł,

· zabezpieczenia na majątku


20.500 tys. zł,

· należności wekslowe



  3.457 tys. zł.

12. Sytuacja Kadrowa 

12.1. SKŁAD RADY NADZORCZEJ

Wg stanu na 30.06.2002 w skład Zarządu Spółki Mostostal Zabrze Holding S.A. wchodzili:

Przewodniczący Rady Nadzorczej

- Mirosław Kalicki

Członek Rady Nadzorczej


- Andrzej Wróblewski 

Członek Rady Nadzorczej


- Franciszek Haber

Członek Rady Nadzorczej


- Amir Riad

Członek Rady Nadzorczej


- Piotr Osiecki

Członek Rady Nadzorczej


- Tomasz Krysztofiak

Członek Rady Nadzorczej


- Aleksander Kierski

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 28 czerwca 2002 r. powołało dwóch nowych członków rady nadzorczej Pana Tomasza Krysztofiaka oraz Pana Aleksandra Kierskiego.

W dniu 28 marca 2002 r. Pan Jacek Czeladko złożył rezygnację z pełnienia funkcji członka rady nadzorczej.

W dniu 27 czerwca 2002 r. Pan Błażej Dymaczewki złożył rezygnację z członkostwa 
w Radzie Nadzorczej.

12.2. SKŁAD ZARZĄDU

Wg stanu na 30.06.2002 w skład Zarządu Spółki Mostostal Zabrze Holding S.A. wchodzili:

Prezes Zarządu

Jerzy Smagowski

Wiceprezes Zarządu

Jacek Czeladko    (od 28 marca 2002 r.)

Wiceprezes Zarządu

Jarosław Grabiec (od 13 marca 2002 r.)

Wiceprezes Zarządu
 
Józef Kozdry (w dniu 13 marca 2002 r. złożył rezygnację)

Wiceprezes Zarządu

Stanisław Leszczyński (w dniu 28 marca 2002 r. odwołany ze 

składu zarządu)

13. INFORMACJA O AKCJACH SPÓŁKI ORAZ AKCJACH I UDZIAŁACH W JEDNOSTKACH GRUPY KAPITAŁOWEJ, BĘDĄCYCH W POSIADANIU OSÓB ZARZĄDZAJĄCYCH I NADZORUJĄCYCH

13.1. INFORMACJA O AKCJACH SPÓŁKI BĘDĄCYCH W POSIADANIU OSÓB ZARZĄDZAJĄCYCH I NADZORUJĄCYCH

Zgodnie z oświadczeniami następujący członkowie organów zarządzających 
i nadzorujących posiadali następujące ilości akcji Spółki wg stanu na 30.06.2002 r.:

	Osoby nadzorujące 

i zarządzające
	Stan posiadania akcji na dzień 30.06.2002 r.
	Wartość 

nominalna

	RADA NADZORCZA

	Kalicki Mirosław
	11 750
	1,00

	Dymaczewski Błażej *
	0
	0

	Wróbel Andrzej
	350
	1,00

	Haber Franciszek
	20
	1,00

	Riad Amir
	0
	0

	Osiecki Piotr
	0
	0

	Kierski Aleksander **
	0
	0

	Krysztofiak Tomasz **
	0
	0

	ZARZĄD

	Smagowski Jerzy
	0
	0

	Czeladko Jacek
	0
	0

	Grabiec Jarosław
	46 950
	1,00

	PROKURENCI

	Wilk Barbara
	0
	0

	Nenow Edwarda
	0
	0

	Woźniewski Jan
	0
	0

	Zalewski Robert ***
	0
	0

	Wiekiera Andrzej ***
	0
	0



* w dniu 27 czerwca br. złożył rezygnację z członkostwa w Radzie Nadzorczej


** powołani na członków Rady Nadzorczej przez WZA w dniu 28 czerwca br.


*** udzielono prokury w dniu 3 kwietnia br.

13.2. INFORMACJA O AKCJACH I UDZIAŁACH W JEDNOSTKACH GRUPY KAPITAŁOWEJ, BĘDĄCYCH W POSIADANIU OSÓB ZARZĄDZAJĄCYCH I NADZORUJĄCYCH

Zgodnie z oświadczeniami następujący członkowie organów zarządzających 
i nadzorujących posiadali na dzień 30.06.2002 r. następujące ilości akcji / udziałów 
w spółkach Grupy Kapitałowej:

[image: image2.wmf]Spółka zależna

Liczba akcji

Wartość 

nomimalna

Zarząd:

Jerzy Smagowski

PRInż S.A. Katowice

59

2,45

Prokurenci:

Edwarda Nenow

PRInż S.A. Katowice

96

2,45


14. Informacja o akcjonariuszach POSIADAJĄCYCH, CO najmniej 5% w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Poniższa tabela przedstawia akcjonariuszy posiadających powyżej 5% ogólnej liczby głosów na WZA wg stanu na 30 czerwca 2002 r.

	Posiadacz akcji
	Seria
	Rodzaj akcji
	Liczba akcji
	Udział w kapitale akcyjnym (%)
	Liczba głosów na WZA
	Udział w ogólnej liczbie głosów na WZA (%)

	Bank Handlowy w Warszawie SA
	VI emisja
	Zwykłe na okaziciela
	7 000 000
	34,44%
	7 000 000
	34,44%

	Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny
	
	Zwykłe na okaziciela
	1 196 387
	5,89%
	1 196 387
	5,89%

	Commercial Union OFE BPH CU WBK
	
	Zwykłe na okaziciela
	1 124 006
	5,53%
	1 124 006
	5,53%


W dniu 19 lipca br. Emitent otrzymał informację od Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK SA, że Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK sprzedał część akcji Spółki i w dniu 16 lipca br. posiadał 819.964 sztuki akcji Spółki, co stanowi 4,034% kapitału akcyjnego i głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Mostostal Zabrze-Holding S.A.

Spółka nie wykazuje Grupy PZU S.A. jako akcjonariusza posiadającego powyżej 5% akcji i głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ponieważ w dniu 14 sierpnia 2002 r. Mostostal Zabrze – Holding S.A. otrzymał pismo z PZU S.A. z dnia 14 sierpnia (BIF/678/2002), w którym PZU S.A. informuje, że: „nie istnieją przesłanki powodujące uznanie za podmioty zależne wobec PZU S.A. następujących funduszy: NFI im. E. Kwiatkowskiego, Drugiego NFI oraz NFI Progress. Stosunek zależności NFI im. Kwiatkowskiego od PZU S.A. przestał istnieć na skutek ustania sytuacji, w której więcej niż połowa członków zarządu Funduszu była jednocześnie członkami zarządu podmiotu zależnego od PZU S.A.”.

15. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH, W WYNIKU, KTÓRYCH MOGĄ W PRZYSZŁOŚCI NASTĄPIĆ ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY.

Na dzień przekazania raportu za I półrocze 2002 r. Zarząd spółki nie posiada informacji 
o umowach, w wyniku, których mogą nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarząd zatwierdza sprawozdanie finansowe Spółki Mostostal Zabrze Holding S. A. za pierwsze półrocze 2002 roku.

	Wiceprezes Zarządu

Jacek Czeladko

…………………………

Data i podpis


	Prezes Zarządu

Jerzy Smagowski         


…………………………

Data i podpis



	Wiceprezes Zarządu

Jarosław Grabiec

…………………………

 Data i podpis
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0,84

0,79

0,83

Wskaźnik płynności szybkiej
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(zobowiązania krókoterminowe + RMK)

0,79
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III.

AKTYWNOŚĆ

Rotacja należności od odbiorców (w dniach)

(średnia należności od odbiorców na początek i koniec 
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IV.

WSKAŻNIKI ZADŁUŻENIA

Ogólne zadłużenie

(zobowiązania ogółem + RMK) / pasywa

0,46

0,50

0,58

Zadłużenie kapitału własnego

(zobowiązania ogółem + RMK) / kapitał własny
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Dźwignia finansowa

(zadłużenie obciążone odsetkami - środki pieniężne i 

pap. przez. do obrotu) / kapitał własny

0,09

0,14

0,19

RENTOWNOŚĆ
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Struktura branżowa sprzedaży 
w I półroczu 2001
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sprzedaż

				1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		I półr. 2001		I półr. 2002				Wyszczególnienie		Przychody ze sprzedaży				Struktura

		Sprzedaż		59,467		64,747		87,717		142,926		209,870		249,686		311,220		441,225		327,273		444,456		191,531		152,742						I półr. 2001		I półr. 2002		I półr. 2001		I półr. 2002

		kraj		14,541		14,532		25,707		52,781		95,077		187,206		269,952		354,771		267,402		389,015		177,092		122,782				Polska		176,063		122,782		92%		80%

		eksport		44,926		50,215		62,010		90,145		114,793		62,480		41,268		86,454		59,871		55,441		14,438		29,960				Niemcy		12,778		16,706		7%		11%

																														Szwecja		0		12,730		0%		8%

				1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		I półr. 2001		I półr. 2002				Libia		1,272		8		1%		0%

		Sprzedaż		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%				Czechy		1,304		288		1%		0%

		kraj		24.5%		22.4%		29.3%		36.9%		45.3%		75.0%		86.7%		80.4%		81.7%		87.5%		92.5%		80.4%				Pozostałe rynki		114		228		0%		0%

		eksport		75.5%		77.6%		70.7%		63.1%		54.7%		25.0%		13.3%		19.6%		18.3%		12.5%		7.5%		19.6%				Razem		191,531		152,742		100%		100%

																																										29,960

																																										-28,145

																																										-28,187
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Sprzedaż Mostostalu Zabrze
 w ujęciu kwartalnym w latach 1999-2000

1



przepływy

		I półrocze 2002		Sprzedaż		Kraj		Eksport		Struktura

		Biurowce		64,952		64,952				44.7%

		Przemysł hutniczy		33,536		25,961		7,575		23.1%

		Ochrona środowiska		23,082		10,351		12,730		15.9%

		Inżynieria lądowa		7,274		5,388		1,886		5.0%

		Przemysł energetyczny		6,060		2,308		3,752		4.2%

		Obiekty użyteczności publicznej		4,146		3,918		228		2.9%

		Handel		2,489		2,489				1.7%

		Pozostałe		3,905						2.7%

		Inne		2,461		0		2,461		1.7%

		Przemysł maszynowy		1,087		0		1,087		0.7%

		Przemysł motoryzacyjny		201		-32		233		0.1%

		Przemysł petrochemiczny		128		120		8		0.1%

		Przemysł materiałów budowlanych		28		28				0.0%

		Przemysł chemiczny		0		0				0.0%

		Przemysł spożywczy		0		0				0.0%

		Przemysł stoczniowy		0		0				0.0%

		Firmy budowlane		0		0				0.0%

		Banki		0		0				0.0%

		Budownictwo mieszkaniowe		0		0				0.0%

		Razem		145,443		115,484		29,960		100.0%

		I półrocze 2001				Struktura

		Przemysł motoryzacyjny		38,901		21.4%

		Biurowce		36,206		19.9%

		Przemysł petrochemiczny		30,956		17.0%

		Handel		26,393		14.5%

		Przemysł energetyczny		17,275		9.5%

		Ochrona środowiska		14,928		8.2%

		Obiekty użyteczności publicznej		5,706		3.1%

		Pozostałe		11,372

		Inne		3,268		1.8%

		Przemysł hutniczy		2,382		1.3%

		Przemysł materiałów budowlanych		2,131		1.2%

		Inżynieria lądowa		1,966		1.1%

		Przemysł maszynowy		1,393		0.8%

		Firmy budowlane		232		0.1%

		Przemysł chemiczny				0.0%

		Przemysł spożywczy				0.0%

		Przemysł stoczniowy				0.0%

		Banki				0.0%

		Budownictwo mieszkaniowe				0.0%

		Razem		181,737		100.0%
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Struktura branżowa sprzedaży w 2001 r.
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Struktura branżowa sprzedaży w I półroczu 2001



Tran pow. 500 EUR

		Lp.		Wyszczególnienie		Formuła liczenia wskaźnika		1999		2000		2001

		I.		RENTOWNOŚĆ

				Rentowność operacyjna		wynik operacyjny/sprzedaż		4.56%		1.5%		-7.2%

				Rentowność brutto		wynik brutto /sprzedaż

				Rentowność netto		wynik  netto /sprzedaż		4.80%		2.5%		-15.5%

				Stopa zwrotu na kapitale własnym		wynik netto / średni kapitał własny		19.56%		5.0%		-39.4%

				Stopa zwrotu z aktywów		wynik  netto / średnia wartość aktywów		8.20%		2.6%		-20.0%

		II.		PŁYNNOŚĆ

				Wskaźnik płynności bieżącej		(majątek obrotowy + RMK) / (zobowiązania bieżące + RMK i przychody przyszłych okresów)		0.97		1.35		0.84

				Wskaźnik płynności szybkiej		(należności krótkoter.+ środki pieniężne +pap. wart.) / (zobowiązania bieżące + RMK i przychody przyszłych okresów)		0.94		1.30		0.79

		III.		AKTYWNOŚĆ

				Rotacja należności od odbiorców (w dniach)		(średnia należności od odbiorców na początek i koniec okresu / sprzedaż) x 360		51		114		96

				Rotacja zobowiazań wobec dostawców (w dniach)		(średnia zobowiązań wobec dost. na początek i koniec okresu / sprzedaż) x 360		53		81		68

		IV.		WSKAŻNIKI ZADŁUŻENIA

				Ogólne zadłużenie		(zobowiązania ogółem + RMK i przychody przyszłych okresów ) / pasywa		0.49		0.41		0.51

				Zadłużenie kapitału własnego		(zobowiązania ogółem + RMK i przychody przyszłych okresów ) / kapitał własny		1.16		0.71		1.19

				Dźwignia finansowa		(zadłużenie obciążone odsetkami - środki pieniężne i pap. zrzez. do obtot.) / kapitał własny		0.34		0.20		0.14

				sprzedaz						327,273.06		444,455.90

				wynik operacyjny						4,957.66		-32,011.20

				wynik netto						8,195.88		-68,852.91

				kapitał własny						209,820.34		139,391.11

				sredni kapitał własny								174,605.72

				aktywa						365,002.71		324,409.13

				średnie aktywa								344,705.92

				majątek obrotowy						199,674.54		117,701.55

				zapasy						6,765.33		3,505.60

				należności krótkoterminowe						188,520.76		104,077.65

				należności od odbiorców						138,525.47		97,397.67

				średnie należności od odbiorców								117,961.57

				papiery wart przezn do obrotu						129.00		1,873.84

				środki pieniężne						4,259.65		8,244.46

				RMK czynne						696.54		3,350.59

				zobowiązania długoterminowe						1,708.60		21,503.05

				zobowiązania krótkot.						136,496.99		125,297.82

				zobowiązania wobec dostawców						78,218.27		89,032.03

				średnie zobowiązania wobec dostawców								83,625.15

				RMK bierne						11,794.40		18,512.41

				zobowiązania obciążone odsetkami						47,179.16		30,024.93

				- pożyczki długoterm						1,280.70		729.90

				- pozostałe zobowiązania dugoterm.

				- pożyczki krótkoterm						550.80		550.80

				- kred. Bank						45,347.66		28,744.23



&C&"Arial CE,Pogrubiony"&14Wskaźniki Spółki Dominującej Mostostal Zabrze za 2001 r.



Wynagr

				2000		2001

		Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej		-38,815		67,939

		Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej		-39,798		-39,234

		Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej		68,821		-24,720

		Zmiana stanu środków pieniężnych		-9,792		3,985





Akcje w sp. zal

		Lp.		Bank		Termin spłaty		Wartość kredytu wg umowy		Stan zadłużenia na 31.12.2001

		1.		ING Bank Śląski S.A.		28.06.02		10,000		8,139.4

		2.		Raiffeisen Bank Polska S.A.		30.04.02		4,000		3,417.1

		3.		Bank Rozwoju Eksportu S.A.		14.02.02		3,000		372.8

		4.				15.02.02		2,028		2,027.5

		5.		CITI Bank		do odwołania		7,000		2,219.1

		6.		Bank Handlowy w Warszawie S.A.		28.02.02		10,000		10,000.0

		7.		Societe Generale		31.11.01 * )		4,000		2,559.5

		8.		BIG Bank Gdański S.A.		06.12.02		15,000		0.0

				Odsetki należne, nie wymagalne na 31.12.2001						8.8

				Razem				55,027.5		28,744.2

		Uwaga: zgoda na zadłużenie





Pożyczki

		Lp.		Nazwa  dłużnika		Przedmiot poręczenia gwarancji		30.12.01

		1.		CRESCO Financial Advisors Sp. z o.o. w Warszawie		Gwarancja spłaty kredytu		29,488

		2.		Business Center 2000 Sp. z o.o. w Katowicach		Poręczenie kredytu		23,409

		3.		WKS "Mostostal" S.A. w Chojnicach		Poręczenia: spłaty 2 kredytów oraz 16 gwarancji		15,963

		4.		Ocynkownia "Mostostal -Met" Sp. z o.o				8,167

		5.		Zakład Elementów Aluminiowych Sp. z o.o.		Poręczenia: spłaty 2 kredytów i 4 gwarancji		6,776

		6.		ZMP Częstochowa Sp z o.o.		Poręczenia: 2 weksli, spłaty 4 kredytów i 2 gwarancji		5,324

		7.		ZMP Pokój Sp z o.o.				3,033

		8.		ZMP Kędzierzyn Sp. z o.o.		Poręczenia:spłaty 2 kredytów i gwarancji		3,021

		9.		Zakład Produkcyjny "Budlocum" Sp. z o.o.				2,233

		10.		ZMP Katowice Sp. z o.o.				1,958

		11.		PI Biprohut  Sp. z o.o.				1,300

		12.		ZMP Czechowice Sp z o.o.				1,018

		13.		Zakład Transportu Samochodowego, Spedycji i Usług Serwisowych  Sp. z o.o.		3 poręczenia:  pod weksle, spłaty kredytu i  gwarancji		760

		14.		SMS Pro Sp. z o.o.				677

		15.		Zakład Produkcji Konstrukcji Stalowych i Urządzeń  Przemysłowych Sp.z o.o.		Poręczenie  spłaty kredytu		630

		16.		Hurtownia Materiałów Budowlano-Sprzętowych Sp. z o.o.				610

		17.		Gliwickie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego S.A.				226

		18.		Zakład Konstrukcji Stalowych i Usług Sprzętowych              Sp. z o.o.				225

		19.		Klub Sportowy Mostostal- Azoty				200

		20.		Zakład Realizacji Inwestycji Sp.z o.o. w likwidacji				103

		21.		EKO Sp. z o.o.

				Razem				105,122





Inwestyc kap

		Umowazawarta ze spółką		Wartość ( w tys.)		Zakres robót		Dotyczy kontraktu						Kurs EUR		3.522

		ZP Budlocum		7.240 PLN		umowa łącznie z aneksami oraz zlecenie na wykonanie robót ziemnych		Centrum Handlowe w Sosnowcu		7,240,465.00						1,760,950

		ZP Budlocum		3.000 PLN		umowa na wykonanie robót drogowych		Terminal Paliw Płynnych w Radzionkowie

		Elektromontaż 3		3.577 PLN		umowa łącznie z aneksem na wykonanie instalacji elektrycznej, dostawa i montaż stacji trafo oraz wykonanie zasilania pomp.		Centralna Oczyszczalnia Ścieków w Gliwicach		3,577,061.00

		Elektromontaż 3		1.837 PLN		umowa łącznie z aneksami na wykonanie robót elektroenergetycznych		Terminal Paliw Płynnych w Radzionkowie		1,836,955.00

		GPBP		14.422 PLN		umowa łącznie z aneksami na  karczowanie drzew i krzewów, wykonanie robót ziemnych, żelbetonowych oraz posadzek		Huta Szkła w Częstochowie		14,421,957.00

		GPBP		1.810 PLN		umowa łącznie z aneksem na wykonanie Budynku Technicznego  oraz roboty dodatkowe		Centrum Handlowe w Sosnowcu		1,809,887.86

		GPBP		23.020 PLN		aneksy do umowy podpisanej w 2001r. dotyczące robót żelbetonowych oraz tynków		UNI Centrum w Katowicach		23,020,248.39

		ZEA		19.500  PLN		2 umowy na wykonanie projektu elewacji oraz wykonanie , dostawa i montaż fasad aluminiowo-szklanych i kamiennych		UNI Centrum w Katowicach

		ZKS		1.610 EUR		umowa na dostawę konstrukcji wsporczej kotła i oczyszczalni spalin		Spalarnia odpadów w Halmstad (Szwecja)

		ZKS		6.051 PLN		umowa na wykonanie, dostawę i montaż kompletnej konstrukcji stalowej		Centrum Handlowe w Sosnowcu

		ZMP Częstochowa		4 035 PLN		umowa łącznie z aneksem na dokumentację, dostawę i montaż konstrukcji stalowych		Huta Szkła w Częstochowie		4,035,320.36

		ZMP Częstochowa		6.231 DEM                 oraz 45 EUR		umowa łącznie z aneksami na  projekt, wykonawstwo, dostawa i montaż konstrukcji stalowych obiektów i urządzeń		Elektrownia WFA Elverlingsen		6,231,196.00

		ZMP Częstochowa		1.215 DEM		umowa na dostawę i montaż konstrukcji stalowych obiektów i urządzeń		Elektrownia WFA Elverlingsen

		ZMP Pokój		12 260 PLN		2 umowy oraz aneks na dokończenie oczyszczalni		Oczyszczalnia Ścieków w Radzionkowie		12,259,690.39

		PRInż - 1		2.589 PLN		wykonanie robót ziemnych		Centrum Handlowe w Sosnowcu

		EKO		3.789 PLN		umowa łącznie z aneksami na dostawę blach oraz dostawę proizolacji		Centrum Handlowe w Sosnowcu		3,788,582.00

		ZMP Katowice		523 EUR		umowa na dostawę i montaż konstrukcji wanny typu FLOAT		Huta Szkła Saint Gobain (Niemcy)		2,915,903.00

		ZMP Katowice		2.393 EUR		umowa na dostawę i montaż konstrukcji stalowej pieca		Huta Szkła Saint Gobain (Niemcy)		709,710.14

		Kędzierzyn		2,639

		Katowice		1,790		dotyczy zlecenia UNI Centrum, RTON Kisielice, Sain Gobain

		ZEA		4,926

		ZKS		2,128

		Elektromontaż 3 S.A.		3,614





Inwestycje kapitałowe-rob

		Członkowie Zarządu i RN		2001

		- w RN innych spółek		98,801.00

		- w Zarządach innych spółek		203,952.62

		Razem		302,753.62





				Spółka zależna		Liczba akcji		Wartość nomimalna

		Zarząd:

		Jerzy Smagowski		PRInż S.A. Katowice		59		2.45

		Prokurenci:

		Edwarda Nenow		PRInż S.A. Katowice		96		2.45





		L.p.		Nazwa pożyczkobiorcy		Umowa z dnia		Termin wymagalności		Wartość pożyczki wg umowy              (w tys.)		Kwota do spłacenia - stan na 31.12.01        (w tys.)		waluta

		1		Business Center 2000 sp. z o.o. Katowice		28/03/2001		31-12-2015		3,200.0		3,200.0		PLN				1000

		2		SMS PRO Sp. z o.o. Zabrze		15/02/2001		14-02-2002		303.0		303.0		PLN

		3		Osoba fizyczna*		23/08/1999		31-12-2001		5.0		5.0		PLN

		I.		Razem (1 do 3)						3,508.0		3,508.0		PLN

		*) W dniu 12.04.2002 zostal podpisany kolejny aneks do umowy pożyczki przedłużający termin wymagalności do 31.07.2002.

		4.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		14/04/1999		30-06-2002		99.5		99.5		USD

		5.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		21/05/1999		30-06-2002		120.0		120.0		USD

		6.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		27/07/1999		30-06-2002		50.0		50.0		USD

		7.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		25/10/1999		31-12-2001		100.0		100.0		USD

		8.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		29/12/2000		05-11-2001		13.0		13.0		USD

		II.		Razem Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o. (4 do 8)						382.5		382.5		USD

				Ogółem  (I+II)						5,032.76		5,032.76		PLN

		**)





		Wyszczególnienie		1999		2000		2001

		Inwestycje rzeczowe		18,585		5,539		5,325

		Inwestycje kapitałowe		7,785		60,680		38,063

		Nabycie wartości niematerialnych i prawnych		2,714		3,960		835

		Raty kapitałowe z tytułu spłaty majątku		1,420		1,420		700

		Razem		30,504		71,599		44,923





						I półrocze		II półrocze		2001		Uwagi

		A		Objęcie nowych udziałów:		30,011,094		600,000		30,611,094

		I		Dokonane w 2000 r., zarejestrowane w 2001 r.		2,600,000		600,000		3,200,000

		1.		ZMP Częstochowa		350,000.0				350,000.0

		2.		ZMP Czechowice		400,000.0				400,000.0

		3.		ZEA		500,000.0				500,000.0

		4.		EKO		150,000.0				150,000.0		W FK ujęte również opłata skarb. 30 zł

		5.		Ocynkownia		1,200,000.0				1,200,000.0

		6.		ZMP Katowice				600,000.0		600,000.0

		II.		Uchwały w 2000 r. opłacenie w 2001 - zarejestrowane		26,779,193.7		0.0		26,779,193.7

		1.		GPBP		2,500,400.0				2,500,400.0

		2.		BC 2000		23,984,570.8				23,984,570.8		W FK pomniejszone o wpis do hipoteki o 10.000 zł

		3.		Baltija		294,222.9				294,222.9		W FK pomniejszone o wycenę o 82.852 zł

		4.								0.0

		III.		Uchwały w 2000 r. opłacenie w 2001 - niezarejestrowane		631,900.0		0.0		631,900.0

				Budlocum		491,900.0				491,900.0

				Pokój		140,000.0				140,000.0		Brak przepływu otówki w mat. P. Krystyny Jakubik		-5,769

		B		Objęcie  udziałów od dotyczczasowych udziałowców		49,926,797		120,000		50,046,797				71,994

		I		Zapłacone w 2000 r., zarejestrowane w 2001 r.		39,399,030		0		39,399,030

		1.		PRINż		39,399,030				39,399,030

		II.		Opłacenie w 2001 - zarejestrowane		10,527,766.7		120,000.0		10,647,766.7

		1.		EKO		3,054.4				3,054.4		W FK ujęte  3.000 zł

		2.		Elektromontaż 3		48,000.0				48,000.0

		3.		PRINż		10,476,712.3				10,476,712.3		Przepływ gotówki - 10.548.706 tys. zł (inf. EF)

		4.		SMS Pro - 3.350 udziałów				120,000.0		120,000.0		W FK powiększone o podatek PPC o 1.201 zł

		5.		Budlocum-(02.01 od Spółdz. Mieszk. WIDOK)-niezarejestrowane		1,182.9				1,182.9

		C		Objęcie  udziałów w nowo zawiazanej spółce-niezarejestrowane		4,000		0		4,000

				Kolej Gondolowa Stróg Izerski w Świeradowie Zdroju		4,000				4,000

		D		Uchwały w 2001 r. (wpływ do 31.03.03)-niezarejestrowane		0.0		5,250,000.0		5,250,000.0

				NEMO Bielsko-Biała - podwyższenie kapitału)				5,250,000		5,250,000

		E		Razem A do C		79,941,890		720,000		80,661,890		80,029,990

				Inwestycje  (jako przepływ gotówki razem  BC) w 2001                       (A.II + A.III+B.II+C)		37,942,860		120,000		38,062,860
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sprzedaż

				1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		I półr. 2001		I półr. 2002				Wyszczególnienie		Przychody ze sprzedaży				Struktura

		Sprzedaż		59,467		64,747		87,717		142,926		209,870		249,686		311,220		441,225		327,273		444,456		190,787		152,742						I półr. 2001		I półr. 2002		I półr. 2001		I półr. 2002

		kraj		14,541		14,532		25,707		52,781		95,077		187,206		269,952		354,771		267,402		389,015		175,319		123,707				Polska		176,063		122,782		92%		80%

		eksport		44,926		50,215		62,010		90,145		114,793		62,480		41,268		86,454		59,871		55,441		15,468		29,035				Niemcy		12,778		16,706		7%		11%

																														Szwecja		0		12,730		0%		8%

				1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		I półr. 2001		I półr. 2002				Libia		1,272		8		1%		0%

		Sprzedaż		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%				Czechy		1,304		288		1%		0%

		kraj		24.5%		22.4%		29.3%		36.9%		45.3%		75.0%		86.7%		80.4%		81.7%		87.5%		91.9%		81.0%				Pozostałe rynki		114		228		0%		0%

		eksport		75.5%		77.6%		70.7%		63.1%		54.7%		25.0%		13.3%		19.6%		18.3%		12.5%		8.1%		19.0%				Razem		191,531		152,742		100%		100%

																														Koszty		Razem		SZ

																														Kontrakty eksportowe		29,254.1		13,334.0

																														Kontrakty krajowe		108,456.8		25,846.0

																																137,710.9		39,180.0

																																		28.5%

																																										29,960

																																										-28,145

																																										-28,187
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Sprzedaż Mostostalu Zabrze
 w ujęciu kwartalnym w latach 1999-2000

1



przepływy

		I półrocze 2002		Sprzedaż		Kraj		Eksport		Struktura

		Biurowce		64,952		64,952				44.7%

		Przemysł hutniczy		33,536		25,961		7,575		23.1%

		Ochrona środowiska		23,082		10,351		12,730		15.9%

		Inżynieria lądowa		7,274		5,388		1,886		5.0%

		Przemysł energetyczny		6,060		2,308		3,752		4.2%

		Obiekty użyteczności publicznej		4,146		3,918		228		2.9%

		Handel		2,489		2,489				1.7%

		Pozostałe		3,905						2.7%

		Inne		2,461		0		2,461		1.7%

		Przemysł maszynowy		1,087		0		1,087		0.7%

		Przemysł motoryzacyjny		201		-32		233		0.1%

		Przemysł petrochemiczny		128		120		8		0.1%

		Przemysł materiałów budowlanych		28		28				0.0%

		Przemysł chemiczny		0		0				0.0%

		Przemysł spożywczy		0		0				0.0%

		Przemysł stoczniowy		0		0				0.0%

		Firmy budowlane		0		0				0.0%

		Banki		0		0				0.0%

		Budownictwo mieszkaniowe		0		0				0.0%

		Razem		145,443		115,484		29,960		100.0%

		I półrocze 2001				Struktura

		Przemysł motoryzacyjny		38,901		21.4%

		Biurowce		36,206		19.9%

		Przemysł petrochemiczny		30,956		17.0%

		Handel		26,393		14.5%

		Przemysł energetyczny		17,275		9.5%

		Ochrona środowiska		14,928		8.2%

		Obiekty użyteczności publicznej		5,706		3.1%

		Pozostałe		11,372

		Inne		3,268		1.8%

		Przemysł hutniczy		2,382		1.3%

		Przemysł materiałów budowlanych		2,131		1.2%

		Inżynieria lądowa		1,966		1.1%

		Przemysł maszynowy		1,393		0.8%

		Firmy budowlane		232		0.1%

		Przemysł chemiczny				0.0%

		Przemysł spożywczy				0.0%

		Przemysł stoczniowy				0.0%

		Banki				0.0%

		Budownictwo mieszkaniowe				0.0%

		Razem		181,737		100.0%
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Struktura branżowa sprzedaży w I półroczu 2001



Wynagr

		Lp.		Wyszczególnienie		Formuła liczenia wskaźnika		I półr. 2001		I półr. 2002

		I.		RENTOWNOŚĆ

				Rentowność operacyjna		wynik operacyjny/sprzedaż		-6.1%		-7.5%

				Rentowność brutto		wynik brutto /sprzedaż

				Rentowność netto		wynik  netto /sprzedaż		-14.9%		-7.5%

				Stopa zwrotu na kapitale własnym		wynik netto / średni kapitał własny		-14.6%		-8.6%

				Stopa zwrotu z aktywów		wynik  netto / średnia wartość aktywów		-8.1%		-3.4%

		II.		PŁYNNOŚĆ

				Wskaźnik płynności bieżącej		(majątek obrotowy + RMK) / (zobowiązania bieżące + RMK i przychody przyszłych okresów)		0.81		0.73

				Wskaźnik płynności szybkiej		(należności krótkoter.+ środki pieniężne +pap. wart.) / (zobowiązania bieżące + RMK i przychody przyszłych okresów)		0.77		0.69

		III.		AKTYWNOŚĆ

				Rotacja należności od odbiorców (w dniach)		(średnia należności od odbiorców na początek i koniec okresu / sprzedaż) x 180		111		125

				Rotacja zobowiazań wobec dostawców (w dniach)		(średnia zobowiązań wobec dost. na początek i koniec okresu / sprzedaż) x 180		83		120

		IV.		WSKAŻNIKI ZADŁUŻENIA

				Ogólne zadłużenie		(zobowiązania ogółem + RMK i przychody przyszłych okresów ) / pasywa		0.46		0.57

				Zadłużenie kapitału własnego		(zobowiązania ogółem + RMK i przychody przyszłych okresów ) / kapitał własny		0.86		1.52

				Dźwignia finansowa		(zadłużenie obciążone odsetkami - środki pieniężne i pap. zrzez. do obtot.) / kapitał własny		0.09		0.30

				sprzedaz				191,530.00		152,742.00

				wynik operacyjny				-11,619.00		-11,430.00

				wynik netto				-28,628.00		-11,511.00

				kapitał własny				181,175.00		128,057.00

				sredni kapitał własny				195,498.00		133,724.00

				aktywa				338,906.00		343,188.00

				średnie aktywa				351,954.50		333,798.50

				majątek obrotowy				122,710.00		138,838.00

				zapasy				4,054.00		4,012.00

				należności krótkoterminowe				107,591.00		120,411.00

				należności od odbiorców				98,695.00		114,346.00

				średnie należności od odbiorców				118,610.00		105,872.00

				papiery wart przezn do obrotu				1,879.00		12.00

				środki pieniężne				9,186.00		14,404.00

				RMK czynne				1,078.00		2,988.00

				zobowiązania długoterminowe				2,087.00		455.00

				zobowiązania krótkot.				136,449.00		166,433.00

				zobowiązania wobec dostawców				98,035.00		106,208.00

				średnie zobowiązania wobec dostawców				88,126.50		101,803.00

				RMK bierne				17,061.00		28,009.00

				zobowiązania obciążone odsetkami				26,970.00		52,251.00

				- pożyczki długoterm

				- pozostałe zobowiązania dugoterm.

				- pożyczki krótkoterm

				- kred. Bank
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Akcje w sp. zal

				2000		2001

		Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej		-38,815		67,939

		Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej		-39,798		-39,234

		Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej		68,821		-24,720

		Zmiana stanu środków pieniężnych		-9,792		3,985





Pożyczki

		Lp.		Nazwa  dłużnika		Przedmiot poręczenia gwarancji		30.12.01

		1.		CRESCO Financial Advisors Sp. z o.o. w Warszawie		Gwarancja spłaty kredytu		29,488

		2.		Business Center 2000 Sp. z o.o. w Katowicach		Poręczenie kredytu		23,409

		3.		WKS "Mostostal" S.A. w Chojnicach		Poręczenia: spłaty 2 kredytów oraz 16 gwarancji		15,963

		4.		Ocynkownia "Mostostal -Met" Sp. z o.o				8,167

		5.		Zakład Elementów Aluminiowych Sp. z o.o.		Poręczenia: spłaty 2 kredytów i 4 gwarancji		6,776

		6.		ZMP Częstochowa Sp z o.o.		Poręczenia: 2 weksli, spłaty 4 kredytów i 2 gwarancji		5,324

		7.		ZMP Pokój Sp z o.o.				3,033

		8.		ZMP Kędzierzyn Sp. z o.o.		Poręczenia:spłaty 2 kredytów i gwarancji		3,021

		9.		Zakład Produkcyjny "Budlocum" Sp. z o.o.				2,233

		10.		ZMP Katowice Sp. z o.o.				1,958

		11.		PI Biprohut  Sp. z o.o.				1,300

		12.		ZMP Czechowice Sp z o.o.				1,018

		13.		Zakład Transportu Samochodowego, Spedycji i Usług Serwisowych  Sp. z o.o.		3 poręczenia:  pod weksle, spłaty kredytu i  gwarancji		760

		14.		SMS Pro Sp. z o.o.				677

		15.		Zakład Produkcji Konstrukcji Stalowych i Urządzeń  Przemysłowych Sp.z o.o.		Poręczenie  spłaty kredytu		630

		16.		Hurtownia Materiałów Budowlano-Sprzętowych Sp. z o.o.				610

		17.		Gliwickie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego S.A.				226

		18.		Zakład Konstrukcji Stalowych i Usług Sprzętowych              Sp. z o.o.				225

		19.		Klub Sportowy Mostostal- Azoty				200

		20.		Zakład Realizacji Inwestycji Sp.z o.o. w likwidacji				103

		21.		EKO Sp. z o.o.

				Razem				105,122





Inwestyc kap

		Umowazawarta ze spółką		Wartość ( w tys.)		Zakres robót		Dotyczy kontraktu						Kurs EUR		3.522

		ZP Budlocum		7.240 PLN		umowa łącznie z aneksami oraz zlecenie na wykonanie robót ziemnych		Centrum Handlowe w Sosnowcu		7,240,465.00						1,760,950

		ZP Budlocum		3.000 PLN		umowa na wykonanie robót drogowych		Terminal Paliw Płynnych w Radzionkowie

		Elektromontaż 3		3.577 PLN		umowa łącznie z aneksem na wykonanie instalacji elektrycznej, dostawa i montaż stacji trafo oraz wykonanie zasilania pomp.		Centralna Oczyszczalnia Ścieków w Gliwicach		3,577,061.00

		Elektromontaż 3		1.837 PLN		umowa łącznie z aneksami na wykonanie robót elektroenergetycznych		Terminal Paliw Płynnych w Radzionkowie		1,836,955.00

		GPBP		14.422 PLN		umowa łącznie z aneksami na  karczowanie drzew i krzewów, wykonanie robót ziemnych, żelbetonowych oraz posadzek		Huta Szkła w Częstochowie		14,421,957.00

		GPBP		1.810 PLN		umowa łącznie z aneksem na wykonanie Budynku Technicznego  oraz roboty dodatkowe		Centrum Handlowe w Sosnowcu		1,809,887.86

		GPBP		23.020 PLN		aneksy do umowy podpisanej w 2001r. dotyczące robót żelbetonowych oraz tynków		UNI Centrum w Katowicach		23,020,248.39

		ZEA		19.500  PLN		2 umowy na wykonanie projektu elewacji oraz wykonanie , dostawa i montaż fasad aluminiowo-szklanych i kamiennych		UNI Centrum w Katowicach

		ZKS		1.610 EUR		umowa na dostawę konstrukcji wsporczej kotła i oczyszczalni spalin		Spalarnia odpadów w Halmstad (Szwecja)

		ZKS		6.051 PLN		umowa na wykonanie, dostawę i montaż kompletnej konstrukcji stalowej		Centrum Handlowe w Sosnowcu

		ZMP Częstochowa		4 035 PLN		umowa łącznie z aneksem na dokumentację, dostawę i montaż konstrukcji stalowych		Huta Szkła w Częstochowie		4,035,320.36

		ZMP Częstochowa		6.231 DEM                 oraz 45 EUR		umowa łącznie z aneksami na  projekt, wykonawstwo, dostawa i montaż konstrukcji stalowych obiektów i urządzeń		Elektrownia WFA Elverlingsen		6,231,196.00

		ZMP Częstochowa		1.215 DEM		umowa na dostawę i montaż konstrukcji stalowych obiektów i urządzeń		Elektrownia WFA Elverlingsen

		ZMP Pokój		12 260 PLN		2 umowy oraz aneks na dokończenie oczyszczalni		Oczyszczalnia Ścieków w Radzionkowie		12,259,690.39

		PRInż - 1		2.589 PLN		wykonanie robót ziemnych		Centrum Handlowe w Sosnowcu

		EKO		3.789 PLN		umowa łącznie z aneksami na dostawę blach oraz dostawę proizolacji		Centrum Handlowe w Sosnowcu		3,788,582.00

		ZMP Katowice		523 EUR		umowa na dostawę i montaż konstrukcji wanny typu FLOAT		Huta Szkła Saint Gobain (Niemcy)		2,915,903.00

		ZMP Katowice		2.393 EUR		umowa na dostawę i montaż konstrukcji stalowej pieca		Huta Szkła Saint Gobain (Niemcy)		709,710.14

		Kędzierzyn		2,639

		Katowice		1,790		dotyczy zlecenia UNI Centrum, RTON Kisielice, Sain Gobain

		ZEA		4,926

		ZKS		2,128

		Elektromontaż 3 S.A.		3,614





Kredyty

		Członkowie Zarządu i RN		2001

		- w RN innych spółek		98,801.00

		- w Zarządach innych spółek		203,952.62

		Razem		302,753.62





Inwestycje kapitałowe-rob

				Spółka zależna		Liczba akcji		Wartość nomimalna

		Zarząd:

		Jerzy Smagowski		PRInż S.A. Katowice		59		2.45

		Prokurenci:

		Edwarda Nenow		PRInż S.A. Katowice		96		2.45





		L.p.		Nazwa pożyczkobiorcy		Umowa z dnia		Termin wymagalności		Wartość pożyczki wg umowy              (w tys.)		Kwota do spłacenia - stan na 31.12.01        (w tys.)		waluta

		1		Business Center 2000 sp. z o.o. Katowice		28/03/2001		31-12-2015		3,200.0		3,200.0		PLN				1000

		2		SMS PRO Sp. z o.o. Zabrze		15/02/2001		14-02-2002		303.0		303.0		PLN

		3		Osoba fizyczna*		23/08/1999		31-12-2001		5.0		5.0		PLN

		I.		Razem (1 do 3)						3,508.0		3,508.0		PLN

		*) W dniu 12.04.2002 zostal podpisany kolejny aneks do umowy pożyczki przedłużający termin wymagalności do 31.07.2002.

		4.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		14/04/1999		30-06-2002		99.5		99.5		USD

		5.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		21/05/1999		30-06-2002		120.0		120.0		USD

		6.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		27/07/1999		30-06-2002		50.0		50.0		USD

		7.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		25/10/1999		31-12-2001		100.0		100.0		USD

		8.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		29/12/2000		05-11-2001		13.0		13.0		USD

		II.		Razem Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o. (4 do 8)						382.5		382.5		USD

				Ogółem  (I+II)						5,032.76		5,032.76		PLN

		**)





		Wyszczególnienie		1999		2000		2001

		Inwestycje rzeczowe		18,585		5,539		5,325

		Inwestycje kapitałowe		7,785		60,680		38,063

		Nabycie wartości niematerialnych i prawnych		2,714		3,960		835

		Raty kapitałowe z tytułu spłaty majątku		1,420		1,420		700

		Razem		30,504		71,599		44,923





		Lp.		Bank		Termin spłaty		Wartość kredytu wg umowy		Stan zadłużenia na 31.12.2001

		1.		ING Bank Śląski S.A.		28.06.02		10,000		8,139.4

		2.		Raiffeisen Bank Polska S.A.		30.04.02		4,000		3,417.1

		3.		Bank Rozwoju Eksportu S.A.		14.02.02		3,000		372.8

		4.				15.02.02		2,028		2,027.5

		5.		CITI Bank		do odwołania		7,000		2,219.1

		6.		Bank Handlowy w Warszawie S.A.		28.02.02		10,000		10,000.0

		7.		Societe Generale		31.11.01 * )		4,000		2,559.5

		8.		BIG Bank Gdański S.A.		06.12.02		15,000		0.0

				Odsetki należne, nie wymagalne na 31.12.2001						8.8

				Razem				55,027.5		28,744.2

		Uwaga: zgoda na zadłużenie





						I półrocze		II półrocze		2001		Uwagi

		A		Objęcie nowych udziałów:		30,011,094		600,000		30,611,094

		I		Dokonane w 2000 r., zarejestrowane w 2001 r.		2,600,000		600,000		3,200,000

		1.		ZMP Częstochowa		350,000.0				350,000.0

		2.		ZMP Czechowice		400,000.0				400,000.0

		3.		ZEA		500,000.0				500,000.0

		4.		EKO		150,000.0				150,000.0		W FK ujęte również opłata skarb. 30 zł

		5.		Ocynkownia		1,200,000.0				1,200,000.0

		6.		ZMP Katowice				600,000.0		600,000.0

		II.		Uchwały w 2000 r. opłacenie w 2001 - zarejestrowane		26,779,193.7		0.0		26,779,193.7

		1.		GPBP		2,500,400.0				2,500,400.0

		2.		BC 2000		23,984,570.8				23,984,570.8		W FK pomniejszone o wpis do hipoteki o 10.000 zł

		3.		Baltija		294,222.9				294,222.9		W FK pomniejszone o wycenę o 82.852 zł

		4.								0.0

		III.		Uchwały w 2000 r. opłacenie w 2001 - niezarejestrowane		631,900.0		0.0		631,900.0

				Budlocum		491,900.0				491,900.0

				Pokój		140,000.0				140,000.0		Brak przepływu otówki w mat. P. Krystyny Jakubik		-5,769

		B		Objęcie  udziałów od dotyczczasowych udziałowców		49,926,797		120,000		50,046,797				71,994

		I		Zapłacone w 2000 r., zarejestrowane w 2001 r.		39,399,030		0		39,399,030

		1.		PRINż		39,399,030				39,399,030

		II.		Opłacenie w 2001 - zarejestrowane		10,527,766.7		120,000.0		10,647,766.7

		1.		EKO		3,054.4				3,054.4		W FK ujęte  3.000 zł

		2.		Elektromontaż 3		48,000.0				48,000.0

		3.		PRINż		10,476,712.3				10,476,712.3		Przepływ gotówki - 10.548.706 tys. zł (inf. EF)

		4.		SMS Pro - 3.350 udziałów				120,000.0		120,000.0		W FK powiększone o podatek PPC o 1.201 zł

		5.		Budlocum-(02.01 od Spółdz. Mieszk. WIDOK)-niezarejestrowane		1,182.9				1,182.9

		C		Objęcie  udziałów w nowo zawiazanej spółce-niezarejestrowane		4,000		0		4,000

				Kolej Gondolowa Stróg Izerski w Świeradowie Zdroju		4,000				4,000

		D		Uchwały w 2001 r. (wpływ do 31.03.03)-niezarejestrowane		0.0		5,250,000.0		5,250,000.0

				NEMO Bielsko-Biała - podwyższenie kapitału)				5,250,000		5,250,000

		E		Razem A do C		79,941,890		720,000		80,661,890		80,029,990

				Inwestycje  (jako przepływ gotówki razem  BC) w 2001                       (A.II + A.III+B.II+C)		37,942,860		120,000		38,062,860
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Struktura branżowa sprzedaży
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sprzedaż

				1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		I półr. 2001		I półr. 2002				Wyszczególnienie		Przychody ze sprzedaży				Struktura

		Sprzedaż		59,467		64,747		87,717		142,926		209,870		249,686		311,220		441,225		327,273		444,456		191,531		152,742						I półr. 2001		I półr. 2002		I półr. 2001		I półr. 2002

		kraj		14,541		14,532		25,707		52,781		95,077		187,206		269,952		354,771		267,402		389,015		177,092		122,782				Polska		176,063		122,782		92%		80%

		eksport		44,926		50,215		62,010		90,145		114,793		62,480		41,268		86,454		59,871		55,441		14,438		29,960				Niemcy		12,778		16,706		7%		11%

																														Szwecja		0		12,730		0%		8%

				1992		1993		1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		I półr. 2001		I półr. 2002				Libia		1,272		8		1%		0%

		Sprzedaż		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%		100.0%				Czechy		1,304		288		1%		0%

		kraj		24.5%		22.4%		29.3%		36.9%		45.3%		75.0%		86.7%		80.4%		81.7%		87.5%		92.5%		80.4%				Pozostałe rynki		114		228		0%		0%

		eksport		75.5%		77.6%		70.7%		63.1%		54.7%		25.0%		13.3%		19.6%		18.3%		12.5%		7.5%		19.6%				Razem		191,531		152,742		100%		100%

																																										29,960

																																										-28,145

																																										-28,187
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Sprzedaż Mostostalu Zabrze Holding S.A.
w ujęciu kwartalnym w latach 1999-2000

1



Sprzedaż- branże

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



kraj

eksport

Sprzedaż Mostostalu Zabrze w latach 1992-2001



wskaźniki

		1



#ADR!

Sprzedaż Mostostalu Zabrze
 w ujęciu kwartalnym w latach 1999-2000

1



przepływy

		I półrocze 2002		Sprzedaż		Kraj		Eksport		Struktura

		Biurowce		64,952		64,952				44.7%

		Przemysł hutniczy		33,536		25,961		7,575		23.1%

		Ochrona środowiska		23,082		10,351		12,730		15.9%

		Inżynieria lądowa		7,274		5,388		1,886		5.0%

		Przemysł energetyczny		6,060		2,308		3,752		4.2%

		Obiekty użyteczności publicznej		4,146		3,918		228		2.9%

		Handel		2,489		2,489				1.7%

		Pozostałe		3,905						2.7%

		Inne		2,461		0		2,461		1.7%

		Przemysł maszynowy		1,087		0		1,087		0.7%

		Przemysł motoryzacyjny		201		-32		233		0.1%

		Przemysł petrochemiczny		128		120		8		0.1%

		Przemysł materiałów budowlanych		28		28				0.0%

		Przemysł chemiczny		0		0				0.0%

		Przemysł spożywczy		0		0				0.0%

		Przemysł stoczniowy		0		0				0.0%

		Firmy budowlane		0		0				0.0%

		Banki		0		0				0.0%

		Budownictwo mieszkaniowe		0		0				0.0%

		Razem		145,443		115,484		29,960		100.0%

		I półrocze 2001				Struktura

		Przemysł motoryzacyjny		38,901		21.4%

		Biurowce		36,206		19.9%

		Przemysł petrochemiczny		30,956		17.0%

		Handel		26,393		14.5%

		Przemysł energetyczny		17,275		9.5%

		Ochrona środowiska		14,928		8.2%

		Obiekty użyteczności publicznej		5,706		3.1%

		Pozostałe		11,372

		Inne		3,268		1.8%

		Przemysł hutniczy		2,382		1.3%

		Przemysł materiałów budowlanych		2,131		1.2%

		Inżynieria lądowa		1,966		1.1%

		Przemysł maszynowy		1,393		0.8%

		Firmy budowlane		232		0.1%

		Przemysł chemiczny				0.0%

		Przemysł spożywczy				0.0%

		Przemysł stoczniowy				0.0%

		Banki				0.0%

		Budownictwo mieszkaniowe				0.0%

		Razem		181,737		100.0%
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Struktura branżowa sprzedaży w 2001 r.
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Struktura branżowa sprzedaży w I półroczu 2002



Poręczenia 

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Struktura branżowa sprzedaży w I półroczu 2001



Tran pow. 500 EUR

		Lp.		Wyszczególnienie		Formuła liczenia wskaźnika		1999		2000		2001

		I.		RENTOWNOŚĆ

				Rentowność operacyjna		wynik operacyjny/sprzedaż		4.56%		1.5%		-7.2%

				Rentowność brutto		wynik brutto /sprzedaż

				Rentowność netto		wynik  netto /sprzedaż		4.80%		2.5%		-15.5%

				Stopa zwrotu na kapitale własnym		wynik netto / średni kapitał własny		19.56%		5.0%		-39.4%

				Stopa zwrotu z aktywów		wynik  netto / średnia wartość aktywów		8.20%		2.6%		-20.0%

		II.		PŁYNNOŚĆ

				Wskaźnik płynności bieżącej		(majątek obrotowy + RMK) / (zobowiązania bieżące + RMK i przychody przyszłych okresów)		0.97		1.35		0.84

				Wskaźnik płynności szybkiej		(należności krótkoter.+ środki pieniężne +pap. wart.) / (zobowiązania bieżące + RMK i przychody przyszłych okresów)		0.94		1.30		0.79

		III.		AKTYWNOŚĆ

				Rotacja należności od odbiorców (w dniach)		(średnia należności od odbiorców na początek i koniec okresu / sprzedaż) x 360		51		114		96

				Rotacja zobowiazań wobec dostawców (w dniach)		(średnia zobowiązań wobec dost. na początek i koniec okresu / sprzedaż) x 360		53		81		68

		IV.		WSKAŻNIKI ZADŁUŻENIA

				Ogólne zadłużenie		(zobowiązania ogółem + RMK i przychody przyszłych okresów ) / pasywa		0.49		0.41		0.51

				Zadłużenie kapitału własnego		(zobowiązania ogółem + RMK i przychody przyszłych okresów ) / kapitał własny		1.16		0.71		1.19

				Dźwignia finansowa		(zadłużenie obciążone odsetkami - środki pieniężne i pap. zrzez. do obtot.) / kapitał własny		0.34		0.20		0.14

				sprzedaz						327,273.06		444,455.90

				wynik operacyjny						4,957.66		-32,011.20

				wynik netto						8,195.88		-68,852.91

				kapitał własny						209,820.34		139,391.11

				sredni kapitał własny								174,605.72

				aktywa						365,002.71		324,409.13

				średnie aktywa								344,705.92

				majątek obrotowy						199,674.54		117,701.55

				zapasy						6,765.33		3,505.60

				należności krótkoterminowe						188,520.76		104,077.65

				należności od odbiorców						138,525.47		97,397.67

				średnie należności od odbiorców								117,961.57

				papiery wart przezn do obrotu						129.00		1,873.84

				środki pieniężne						4,259.65		8,244.46

				RMK czynne						696.54		3,350.59

				zobowiązania długoterminowe						1,708.60		21,503.05

				zobowiązania krótkot.						136,496.99		125,297.82

				zobowiązania wobec dostawców						78,218.27		89,032.03

				średnie zobowiązania wobec dostawców								83,625.15

				RMK bierne						11,794.40		18,512.41

				zobowiązania obciążone odsetkami						47,179.16		30,024.93

				- pożyczki długoterm						1,280.70		729.90

				- pozostałe zobowiązania dugoterm.

				- pożyczki krótkoterm						550.80		550.80

				- kred. Bank						45,347.66		28,744.23
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Wynagr

				2000		2001

		Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej		-38,815		67,939

		Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej		-39,798		-39,234

		Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej		68,821		-24,720

		Zmiana stanu środków pieniężnych		-9,792		3,985





Akcje w sp. zal

		Lp.		Bank		Termin spłaty		Wartość kredytu wg umowy		Stan zadłużenia na 31.12.2001

		1.		ING Bank Śląski S.A.		28.06.02		10,000		8,139.4

		2.		Raiffeisen Bank Polska S.A.		30.04.02		4,000		3,417.1

		3.		Bank Rozwoju Eksportu S.A.		14.02.02		3,000		372.8

		4.				15.02.02		2,028		2,027.5

		5.		CITI Bank		do odwołania		7,000		2,219.1

		6.		Bank Handlowy w Warszawie S.A.		28.02.02		10,000		10,000.0

		7.		Societe Generale		31.11.01 * )		4,000		2,559.5

		8.		BIG Bank Gdański S.A.		06.12.02		15,000		0.0

				Odsetki należne, nie wymagalne na 31.12.2001						8.8

				Razem				55,027.5		28,744.2

		Uwaga: zgoda na zadłużenie





Pożyczki

		Lp.		Nazwa  dłużnika		Przedmiot poręczenia gwarancji		30.12.01

		1.		CRESCO Financial Advisors Sp. z o.o. w Warszawie		Gwarancja spłaty kredytu		29,488

		2.		Business Center 2000 Sp. z o.o. w Katowicach		Poręczenie kredytu		23,409

		3.		WKS "Mostostal" S.A. w Chojnicach		Poręczenia: spłaty 2 kredytów oraz 16 gwarancji		15,963

		4.		Ocynkownia "Mostostal -Met" Sp. z o.o				8,167

		5.		Zakład Elementów Aluminiowych Sp. z o.o.		Poręczenia: spłaty 2 kredytów i 4 gwarancji		6,776

		6.		ZMP Częstochowa Sp z o.o.		Poręczenia: 2 weksli, spłaty 4 kredytów i 2 gwarancji		5,324

		7.		ZMP Pokój Sp z o.o.				3,033

		8.		ZMP Kędzierzyn Sp. z o.o.		Poręczenia:spłaty 2 kredytów i gwarancji		3,021

		9.		Zakład Produkcyjny "Budlocum" Sp. z o.o.				2,233

		10.		ZMP Katowice Sp. z o.o.				1,958

		11.		PI Biprohut  Sp. z o.o.				1,300

		12.		ZMP Czechowice Sp z o.o.				1,018

		13.		Zakład Transportu Samochodowego, Spedycji i Usług Serwisowych  Sp. z o.o.		3 poręczenia:  pod weksle, spłaty kredytu i  gwarancji		760

		14.		SMS Pro Sp. z o.o.				677

		15.		Zakład Produkcji Konstrukcji Stalowych i Urządzeń  Przemysłowych Sp.z o.o.		Poręczenie  spłaty kredytu		630

		16.		Hurtownia Materiałów Budowlano-Sprzętowych Sp. z o.o.				610

		17.		Gliwickie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego S.A.				226

		18.		Zakład Konstrukcji Stalowych i Usług Sprzętowych              Sp. z o.o.				225

		19.		Klub Sportowy Mostostal- Azoty				200

		20.		Zakład Realizacji Inwestycji Sp.z o.o. w likwidacji				103

		21.		EKO Sp. z o.o.

				Razem				105,122





Inwestyc kap

		Umowazawarta ze spółką		Wartość ( w tys.)		Zakres robót		Dotyczy kontraktu						Kurs EUR		3.522

		ZP Budlocum		7.240 PLN		umowa łącznie z aneksami oraz zlecenie na wykonanie robót ziemnych		Centrum Handlowe w Sosnowcu		7,240,465.00						1,760,950

		ZP Budlocum		3.000 PLN		umowa na wykonanie robót drogowych		Terminal Paliw Płynnych w Radzionkowie

		Elektromontaż 3		3.577 PLN		umowa łącznie z aneksem na wykonanie instalacji elektrycznej, dostawa i montaż stacji trafo oraz wykonanie zasilania pomp.		Centralna Oczyszczalnia Ścieków w Gliwicach		3,577,061.00

		Elektromontaż 3		1.837 PLN		umowa łącznie z aneksami na wykonanie robót elektroenergetycznych		Terminal Paliw Płynnych w Radzionkowie		1,836,955.00

		GPBP		14.422 PLN		umowa łącznie z aneksami na  karczowanie drzew i krzewów, wykonanie robót ziemnych, żelbetonowych oraz posadzek		Huta Szkła w Częstochowie		14,421,957.00

		GPBP		1.810 PLN		umowa łącznie z aneksem na wykonanie Budynku Technicznego  oraz roboty dodatkowe		Centrum Handlowe w Sosnowcu		1,809,887.86

		GPBP		23.020 PLN		aneksy do umowy podpisanej w 2001r. dotyczące robót żelbetonowych oraz tynków		UNI Centrum w Katowicach		23,020,248.39

		ZEA		19.500  PLN		2 umowy na wykonanie projektu elewacji oraz wykonanie , dostawa i montaż fasad aluminiowo-szklanych i kamiennych		UNI Centrum w Katowicach

		ZKS		1.610 EUR		umowa na dostawę konstrukcji wsporczej kotła i oczyszczalni spalin		Spalarnia odpadów w Halmstad (Szwecja)

		ZKS		6.051 PLN		umowa na wykonanie, dostawę i montaż kompletnej konstrukcji stalowej		Centrum Handlowe w Sosnowcu

		ZMP Częstochowa		4 035 PLN		umowa łącznie z aneksem na dokumentację, dostawę i montaż konstrukcji stalowych		Huta Szkła w Częstochowie		4,035,320.36

		ZMP Częstochowa		6.231 DEM                 oraz 45 EUR		umowa łącznie z aneksami na  projekt, wykonawstwo, dostawa i montaż konstrukcji stalowych obiektów i urządzeń		Elektrownia WFA Elverlingsen		6,231,196.00

		ZMP Częstochowa		1.215 DEM		umowa na dostawę i montaż konstrukcji stalowych obiektów i urządzeń		Elektrownia WFA Elverlingsen

		ZMP Pokój		12 260 PLN		2 umowy oraz aneks na dokończenie oczyszczalni		Oczyszczalnia Ścieków w Radzionkowie		12,259,690.39

		PRInż - 1		2.589 PLN		wykonanie robót ziemnych		Centrum Handlowe w Sosnowcu

		EKO		3.789 PLN		umowa łącznie z aneksami na dostawę blach oraz dostawę proizolacji		Centrum Handlowe w Sosnowcu		3,788,582.00

		ZMP Katowice		523 EUR		umowa na dostawę i montaż konstrukcji wanny typu FLOAT		Huta Szkła Saint Gobain (Niemcy)		2,915,903.00

		ZMP Katowice		2.393 EUR		umowa na dostawę i montaż konstrukcji stalowej pieca		Huta Szkła Saint Gobain (Niemcy)		709,710.14

		Kędzierzyn		2,639

		Katowice		1,790		dotyczy zlecenia UNI Centrum, RTON Kisielice, Sain Gobain

		ZEA		4,926

		ZKS		2,128

		Elektromontaż 3 S.A.		3,614





Inwestycje kapitałowe-rob

		Członkowie Zarządu i RN		2001

		- w RN innych spółek		98,801.00

		- w Zarządach innych spółek		203,952.62

		Razem		302,753.62





				Spółka zależna		Liczba akcji		Wartość nomimalna

		Zarząd:

		Jerzy Smagowski		PRInż S.A. Katowice		59		2.45

		Prokurenci:

		Edwarda Nenow		PRInż S.A. Katowice		96		2.45





		L.p.		Nazwa pożyczkobiorcy		Umowa z dnia		Termin wymagalności		Wartość pożyczki wg umowy              (w tys.)		Kwota do spłacenia - stan na 31.12.01        (w tys.)		waluta

		1		Business Center 2000 sp. z o.o. Katowice		28/03/2001		31-12-2015		3,200.0		3,200.0		PLN				1000

		2		SMS PRO Sp. z o.o. Zabrze		15/02/2001		14-02-2002		303.0		303.0		PLN

		3		Osoba fizyczna*		23/08/1999		31-12-2001		5.0		5.0		PLN

		I.		Razem (1 do 3)						3,508.0		3,508.0		PLN

		*) W dniu 12.04.2002 zostal podpisany kolejny aneks do umowy pożyczki przedłużający termin wymagalności do 31.07.2002.

		4.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		14/04/1999		30-06-2002		99.5		99.5		USD

		5.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		21/05/1999		30-06-2002		120.0		120.0		USD

		6.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		27/07/1999		30-06-2002		50.0		50.0		USD

		7.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		25/10/1999		31-12-2001		100.0		100.0		USD

		8.		Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o.		29/12/2000		05-11-2001		13.0		13.0		USD

		II.		Razem Mostostal Zabrze Baltija Sp. z o.o. (4 do 8)						382.5		382.5		USD

				Ogółem  (I+II)						5,032.76		5,032.76		PLN

		**)





		Wyszczególnienie		1999		2000		2001

		Inwestycje rzeczowe		18,585		5,539		5,325

		Inwestycje kapitałowe		7,785		60,680		38,063

		Nabycie wartości niematerialnych i prawnych		2,714		3,960		835

		Raty kapitałowe z tytułu spłaty majątku		1,420		1,420		700

		Razem		30,504		71,599		44,923





						I półrocze		II półrocze		2001		Uwagi

		A		Objęcie nowych udziałów:		30,011,094		600,000		30,611,094

		I		Dokonane w 2000 r., zarejestrowane w 2001 r.		2,600,000		600,000		3,200,000

		1.		ZMP Częstochowa		350,000.0				350,000.0

		2.		ZMP Czechowice		400,000.0				400,000.0

		3.		ZEA		500,000.0				500,000.0

		4.		EKO		150,000.0				150,000.0		W FK ujęte również opłata skarb. 30 zł

		5.		Ocynkownia		1,200,000.0				1,200,000.0

		6.		ZMP Katowice				600,000.0		600,000.0

		II.		Uchwały w 2000 r. opłacenie w 2001 - zarejestrowane		26,779,193.7		0.0		26,779,193.7

		1.		GPBP		2,500,400.0				2,500,400.0

		2.		BC 2000		23,984,570.8				23,984,570.8		W FK pomniejszone o wpis do hipoteki o 10.000 zł

		3.		Baltija		294,222.9				294,222.9		W FK pomniejszone o wycenę o 82.852 zł

		4.								0.0

		III.		Uchwały w 2000 r. opłacenie w 2001 - niezarejestrowane		631,900.0		0.0		631,900.0

				Budlocum		491,900.0				491,900.0

				Pokój		140,000.0				140,000.0		Brak przepływu otówki w mat. P. Krystyny Jakubik		-5,769

		B		Objęcie  udziałów od dotyczczasowych udziałowców		49,926,797		120,000		50,046,797				71,994

		I		Zapłacone w 2000 r., zarejestrowane w 2001 r.		39,399,030		0		39,399,030

		1.		PRINż		39,399,030				39,399,030

		II.		Opłacenie w 2001 - zarejestrowane		10,527,766.7		120,000.0		10,647,766.7

		1.		EKO		3,054.4				3,054.4		W FK ujęte  3.000 zł

		2.		Elektromontaż 3		48,000.0				48,000.0

		3.		PRINż		10,476,712.3				10,476,712.3		Przepływ gotówki - 10.548.706 tys. zł (inf. EF)

		4.		SMS Pro - 3.350 udziałów				120,000.0		120,000.0		W FK powiększone o podatek PPC o 1.201 zł

		5.		Budlocum-(02.01 od Spółdz. Mieszk. WIDOK)-niezarejestrowane		1,182.9				1,182.9

		C		Objęcie  udziałów w nowo zawiazanej spółce-niezarejestrowane		4,000		0		4,000

				Kolej Gondolowa Stróg Izerski w Świeradowie Zdroju		4,000				4,000

		D		Uchwały w 2001 r. (wpływ do 31.03.03)-niezarejestrowane		0.0		5,250,000.0		5,250,000.0

				NEMO Bielsko-Biała - podwyższenie kapitału)				5,250,000		5,250,000

		E		Razem A do C		79,941,890		720,000		80,661,890		80,029,990

				Inwestycje  (jako przepływ gotówki razem  BC) w 2001                       (A.II + A.III+B.II+C)		37,942,860		120,000		38,062,860
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