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1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i porównywalnych danych finansowych

a)       Nazwa, siedziba i podstawowy przedmiot działalności Emitenta.
Mostostal Zabrze Holding S.A. jest Spółką Akcyjną powołaną w oparciu o przepisy Kodeksu Handlowego. Spółka została zarejestrowana w dniu 30 października 1992 roku w Sądzie Rejestrowym w Katowicach pod numerem RHB 8652 oraz pod numerem KRS:0000049844. Siedziba Emitenta mieści się w  Zabrzu przy ulicy Wolności 191. Według klasyfikacji przyjętej przez rynek papierów wartościowych Spółka należy do sektora budowlanego. 
Podstawowym zakresem działalności gospodarczej Emitenta, według Polskiej Klasyfikacji Działalności (PKD), jest dział 45 – wznoszenie kompletnych budowli lub ich części; inżynieria lądowa i wodna (grupa 45.2). 

Wg zapisu w statucie Spółki przedmiotem działalności przedsiębiorstwa w kraju i za granicą jest:

· wykonanie robót ogólnobudowlanych związanych ze wznoszeniem budynków,

· wykonanie robót ogólnobudowlanych w zakresie obiektów mostowych,

· wykonania robót ogólnobudowlanych w zakresie obiektów liniowych: rurociągów, linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjno-przesyłowych,
· wykonania robót ogólnobudowlanych w zakresie obiektów górniczych i produkcyjnych

· wykonania robót ogólnobudowlanych w zakresie obiektów inżynierskich, gdzie indziej niesklasyfikowanych,

· wykonania robót budowlanych w zakresie montażu i wznoszenia budynków i budowli 
z elementów prefabrykowanych,

· wykonania konstrukcji i pokryć dachowych,
· wykonania robót budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,

· wykonania specjalistycznych robót budowlanych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,

· wynajmu sprzętu budowlanego i burzącego z obsługą operatorską,

·  produkcji konstrukcji metalowych
· inna działalność usługowa, produkcyjna i handlowa szczegółowo wymieniona 
w Statucie Spółki.

     Spółka może w kraju i za granicą:

· prowadzić własne zakłady przemysłowe, usługowe i handlowe,

· zakładać spółki o każdym profilu działalności, a także nabywać akcje i udziały 
w innych spółkach,

· powoływać i prowadzić wyodrębnione terytorialnie i rzeczowo oddziały i filie,

· przystępować do innych spółek lub jednostek organizacyjnych.

b) Wskazanie czasu trwania działalności Emitenta.

Czas trwania Spółki jest nieoznaczony.

c) Wskazanie okresów, za które prezentowane jest sprawozdanie finasowe i porównywalne dane finansowe.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za okres 6 miesięcy 2002 roku oraz porównywalne dane finansowe za okres 1.1.-31.12.2001 oraz 1.1. – 30.06.2001 rok. 
d) Informacje dotyczące składu osobowego zarządu oraz rady nadzorczej emitenta.
W skład Zarządu Emitenta wchodzą:
Jerzy Smagowski - Prezes Zarządu, Dyrektor Naczelny

Jacek Czeladko -  Wiceprezes Zarządu, Dyrektor Finasowy

Jarosław Grabiec – Wiceprezes Zarządu, Dyrektor Produkcji

W skład Rady Nadzorczej Emitenta wchodzą:

Mirosław Kalicki – Przewodniczący Rady Nadzorczej

Piotr Osiecki – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej

Członkowie Rady – Franciszek Haber, Aleksander Kierski, Tomasz Krysztofiak, Amir Riad, Andrzej Wróblewski.

e) Wskazanie czy sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe zawierają dane  łączne – jeżeli w skład przedsiębiorstwa emitenta wchodzą wewnętrzne jednostki organizacyjne sporządzające samodzielnie sprawozdanie finansowe.
Emitent nie posiada wewnętrznych jednostek organizacyjnych sporządzających samodzielnie sprawozdanie finansowe.

f) W przypadku sprawozdania finansowego sporządzonego za okres, w czasie którego nastąpiło połączenie – wskazanie , że jest to sprawozdanie finansowe sporządzone po połączeniu spółek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia połączenia.
W bieżącym okresie sprawozdawczym oraz okresie porównywalnym nie dokonano połączenia spółek. 

g) 
Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez emitenta w dającej się przewidzieć przyszłości oraz czy istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenia kontynuowania działalności. 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu zamiaru kontynuowania działalności gospodarczej przez emitenta. Szczegółowe informacje zostały ujawnione 
w dodatkowej nocie objaśniającej nr 18.
h) Stwierdzenie, że sprawozdania finansowe podlegały przekształceniu w celu zapewnienia porównywalności danych, a zestawienie i objaśnienie różnic, będących wynikiem korekt z tytułu zmian zasad (polityki) rachunkowości lub korekt błędów podstawowych, zostało zamieszczone w dodatkowej nocie objaśniającej

W bieżącym roku dokonano przekształcenia danych porównywalnych w celu zapewnienia porównywalności danych wykazanych w okresach poprzednich z danymi wykazanymi w bieżącym okresie. Różnice będące wynikiem tych korekt są rezultatem zmian zasad (polityki) rachunkowości w wyniku nowelizacji ustawy o rachunkowości Dz. U. 00.113.1186. Wpływ powyższych zmian został zaprezentowany w dodatkowej nocie objaśniającej nr 17. 

i) Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub porównywalnych danych finansowych dokonano korekt wynikających z zastrzeżeń w opiniach podmiotów uprawnionych do badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za które sprawozdanie finansowe lub porównywalne dane finansowe zostały opublikowane w prospekcie
W przedstawionym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt w związku z brakiem zastrzeżeń w opiniach podmiotów uprawnionych do badania.
i)
Opis przyjętych zasad (polityki) rachunkowości, w tym nadrzędnych zasad 
rachunkowości, metod wyceny aktywów i pasywów (także amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporządzenia sprawozdania finansowego i danych porównywalnych.

Sprawozdanie finansowe zostało opracowane na podstawie ksiąg rachunkowych prowadzonych zgodnie z znowelizowaną ustawą o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku .
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, składające się z: bilansu, rachunku zysków 
i strat, zestawienia zmian w kapitale własnym, rachunku przepływów pieniężnych oraz not objaśniających, sporządzone zostały zgodnie z załącznikiem nr 6/1 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz.U. Nr 139, poz. 1568).

Zasady rachunkowości przyjęte przy sporządzaniu sprawozdania finansowego są zgodne 
z Ustawą o rachunkowości z 29 września 1994 roku i obejmują :

a) zasadę rzetelnego i wiernego obrazu

b) zasadę podmiotowości

c) zasadę terminowości

d) zasadę podwójnego zapisu

Poniżej przedstawiono szczegółowe zasady wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego:
Wartości niematerialne i prawne

W pozycji tej zostały ujęte nabyte przez jednostkę, zaliczane do aktywów trwałych, prawa majątkowe nadające się do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej użyteczności dłuższym niż rok, przeznaczone do używania na potrzeby jednostki.

Inne wartości niematerialne i prawne

Wartości niematerialne i prawne wyceniono według cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostały z uwzględnieniem okresu ekonomicznej użyteczności wartości niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlają faktyczny okres ich użytkowania. Wartości niematerialne amortyzuje się metodą liniową przy zastosowaniu następujących stawek:

· patenty, licencje

- 5 lat
· oprogramowanie

- 3 lata
Wartości niematerialne i prawne o wartości jednostkowej do 3.500 zł amortyzowane są jednorazowo.

Rozpoczęcie amortyzacji następuje nie wcześniej niż po przyjęciu wartości niematerialnych i prawnych do używania.

Wartości niematerialne i prawne używane na podstawie umów najmu, dzierżawy, leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do majątku jednostki, amortyzuje się w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatności użytkowanych praw – w zależności od tego, który z nich jest krótszy.

Środki trwałe

W pozycji tej ujęte zostały rzeczowe aktywa trwałe i zrównane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej użyteczności dłuższym niż rok, kompletne, zdatne do użytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Środki trwałe zakupione przed 1.01.1995r. podlegające aktualizacji zgodnie z obowiązującymi przepisami wyceniane są według wartości przeszacowanej po aktualizacji wyceny. Skutki aktualizacji zostały ujęte w kapitale z aktualizacji wyceny.

Środki trwałe zakupione po 1.01.1995r wyceniane są według cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartość początkowa środków trwałych podlega podwyższeniu o wartość nakładów poniesionych na ich ulepszenie (przebudowę, rozbudowę, modernizację, rekonstrukcję).

Wartość początkowa środków trwałych [z wyjątkiem gruntów, które nie służą wydobyciu kopalin metodą odkrywkową] pomniejszona została o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostały z uwzględnieniem okresu użyteczności środków trwałych i odzwierciedlają faktyczne zużycie środków trwałych.

W poszczególnych pozycjach stosowane są następujące stawki i metody amortyzacji: 

- budynki i budowle – od 2,5 do 20%
- środki transportu – od 12,5 do 20%

 - urządzenia techniczne i maszyny – od 5 do 30%

 - pozostałe środki trwałe – od 10 do 20%

W/w stawki odpowiadają stawkom uznanym dla celów PDOP i uznaje się je za stawki okresu ekonomicznej użyteczności.
Środki trwałe o wartości jednostkowej do 3.500 zł amortyzowane są jednorazowo. Ulepszenia w obcych obiektach amortyzowane są w okresie 40 lat od oddania do użytkowania, stosownie do okresu trwania umowy dzierżawy lub najmu.

Rozpoczęcie amortyzacji następuje nie wcześniej niż po przyjęciu środka trwałego do używania.

Środki trwałe używane na podstawie umów najmu, dzierżawy, leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do majątku jednostki, amortyzuje się w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatności środka – w zależności od tego, który z nich jest krótszy.

Środki trwałe eksploatowane przez Emitenta na podstawie umów leasingu (operacyjnego) zawartych do dnia 31.12.2001 roku nie zostały wprowadzone do ksiąg pod datą 01.01.2002 roku. Wartość przedmiotu umów na dzień 30.06.2002 rok wynosi 613 tys. zł.
W przypadku wystąpienia przyczyn powodujących trwałą utratę wartości środków trwałych stosowne odpisy aktualizujące pomniejszają wartość bilansową środków trwałych. 

Odpisy aktualizujące obciążają pozostałe koszty operacyjne, [a w odniesieniu do środków trwałych, których wycena została zaktualizowana, zmniejszają odniesione na kapitał z aktualizacji wyceny różnice spowodowane aktualizacją wyceny. Ewentualną nadwyżkę odpisu aktualizującego, nad różnicami z aktualizacji wyceny zalicza się do pozostałych kosztów operacyjnych.]

Prawo wieczystego użytkowania otrzymane nieodpłatnie od skarbu państwa na mocy decyzji administracyjnych z dniem 1.01.2002 wprowadzono do ksiąg rachunkowych według wartości wynikających z decyzji ustalającej opłatę za wieczyste użytkowanie gruntu. Prawo to podlega amortyzacji w okresie 20 lat.

Środki trwałe w budowie

W pozycji tej ujęte zostały zaliczane do aktywów trwałych środki trwałe w okresie ich budowy, montażu lub ulepszenia już istniejącego środka trwałego. 

Cena nabycia i koszt wytworzenia środków trwałych w budowie obejmuje ogół ich kosztów poniesionych przez jednostkę za okres budowy, montażu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjęcia do używania, w tym również: 

· nie podlegający odliczeniu podatek od towarów i usług oraz podatek akcyzowy,

· koszt obsługi zobowiązań zaciągniętych w celu ich finansowania i związane z nimi różnice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytułu.

Wartość środków trwałych w budowie pomniejsza się o odpisy aktualizujące w wypadku wystąpienia okoliczności wskazujących na trwałą utratę ich wartości.

Zaliczki na środki trwałe w budowie ujęte zostały w wartości nominalnej.

Inwestycje 

Inwestycje obejmują aktywa nabyte w celu osiągnięcia korzyści ekonomicznych wynikających z przyrostu wartości tych aktywów, uzyskania z nich przychodów w postaci odsetek, dywidend lub innych pożytków. Udziały i akcje oraz inne inwestycje zaliczone do aktywów trwałych wyceniane są w bilansie według ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytułu trwałej utraty ich wartości. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywów trwałych powodujące obniżenie ich wartości zalicza się do kosztów finansowych. 
Nadwyżka z tytułu przeszacowania rozliczana jest z kapitałem z aktualizacji w przypadku zbycia inwestycji, której skutki przeszacowania ujmowane były kapitałowo.

Inwestycje krótkoterminowe wyceniono w bilansie według wartości -rynkowej -lub nabycia w zależności od tego która z nich jest niższa przy czym skutki wzrostu lub obniżki wartości tych inwestycji zalicza się do przychodów lub kosztów finansowych. 

Pożyczki udzielone wycenione są w kwotach wymagających zapłaty i nie odbiega ona od skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocą efektywnej stopy procentowej.
Spółka posiada prawo do 19,4% głosu na WZA Prinż S.A. Holding wynikające z porozumienia z dnia 3.06.2002 roku z BGŻ. Spółka zobowiązała się do odkupu tych akcji w terminie do 31.05.2003 roku.
Zapasy

Materiały i towary na dzień bilansowy wyceniono w cenach nabycia . Na dzień bilansowy ceny materiałów i towarów porównano z cenami sprzedaży netto. Nie zaszła potrzeba dokonania odpisów aktualizujących wartość zapasów. Rozchód zapasów odbywa się według zasady FIFO.

Zaliczki na dostawy- ujmuje się w kwotach wymaganej zapłaty, z zachowaniem ostrożności.
Rozrachunki

Należności

Na dzień bilansowy należności wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty, z zachowaniem ostrożności.
Wartość należności aktualizuje się uwzględniając stopień prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez dokonanie odpisu aktualizującego, w odniesieniu do należności:

· od dłużników postawionych w stan likwidacji lub upadłości – do wysokości należności nie objętej zabezpieczeniem,

· od dłużników w przypadku oddalenia wniosku o ogłoszenie upadłości – w wysokości 100% należności,

· kwestionowanych lub z których zapłatą dłużnik zalega a spłata należności nie jest prawdopodobna - do wysokości należności nie objętej zabezpieczeniem,

· stanowiących równowartość kwot podwyższających należności – do wysokości tych kwot,

· przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieństwa nieściągalności, w wysokości; 

- według okresu przeterminowania:

       na należności przeterminowane z przedziału 180-360 dni - odpis   50%

                                                                        powyżej 360 dni - odpis 100% 

       - według indywidualnej oceny:

na należności nieściągalne nieprzeterminowane bądź przeterminowane, niesklasyfikowane powyżej .

Odpisy aktualizujące wartość należności zaliczono do pozostałych kosztów operacyjnych i kosztów finansowych, w zależności od rodzaju należności, której odpis dotyczył.

Należności inne niż handlowe, które staną się wymagalne w okresie powyżej 12 miesięcy od dnia bilansowego, wykazuje się w aktywach trwałych w pozycji ‘Należności długoterminowe’. 
Zobowiązania

Za zobowiązania uznaje się wynikający z przeszłych zdarzeń obowiązek wykonania świadczeń o wiarygodnie określonej wartości, które spowodują wykorzystanie już posiadanych lub przyszłych aktywów Spółki.

Na dzień powstania, zobowiązania wycenia się według wartości nominalnej.

Na dzień bilansowy, zobowiązania wycenia się w kwocie wymagającej zapłaty. 

Wyłączeniu z powyższej reguły podlegają zobowiązania finansowe, których /zgodnie z warunkami umowy/ uregulowanie następuje drogą wydania aktywów finansowych innych niż środki pieniężne lub drogą wymiany na instrumenty finansowe. 

Środki pieniężne

Wycenia się według wartości nominalnej.

Różnice kursowe

1. Na dzień bilansowy wycenione zostały wyrażone w walutach obcych:

· składniki aktywów (z wyłączeniem udziałów w jednostkach podporządkowanych wycenionych metodą praw własności) – po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z którego usług korzysta spółka, nie wyższym jednak od kursu średniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień, 

· składniki pasywów – po kursie sprzedaży stosowanym w tym dniu przez bank, z którego usług korzysta spółka, nie niższym jednak od kursu średniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskie na ten dzień,

2. Wyrażone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje się w księgach rachunkowych na dzień ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

· kupna lub sprzedaży walut stosowanych przez bank, z którego usług korzysta spółka – w przypadku operacji sprzedaży lub kupna walut oraz operacji zapłaty należności lub zobowiązań,

· średnim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień, chyba, że w zgłoszeniu celnym lub w innym wiążącym jednostkę dokumencie ustalony został inny kurs – w przypadku pozostałych operacji. 

3. Różnice kursowe, dotyczące innych niż inwestycje długoterminowe pozostałych aktywów i pasywów wyrażonych w walutach obcych, powstałe na dzień wyceny oraz przy zapłacie należności i zobowiązań w walutach  obcych, zalicza się odpowiednio do przychodów lub kosztów finansowych. 
Rezerwy

Rezerwy są to zobowiązania, których termin wymagalności lub kwota nie są pewne. Tworzy się je na pewne lub prawdopodobne przyszłe zobowiązania w ciężar pozostałych kosztów operacyjnych, kosztów finansowych, strat nadzwyczajnych, zależnie od okoliczności z którymi przyszłe zobowiązania się wiążą. 

Rezerwy na świadczenia emerytalne i podobne – nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe itp. wycenia się w wysokości oszacowanej metodami aktuarialnymi.

Zobowiązania warunkowe - pozabilansowe 

Za zobowiązania warunkowe Spółka uznaje potencjalny przyszły obowiązek wykonania świadczeń, których powstanie jest uzależnione od zaistnienia określonych zdarzeń.

Rozliczenia międzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia międzyokresowe obejmują rozliczenia:

· długoterminowe, które dotyczą przyszłych okresów sprawozdawczych i  trwają dłużej niż 12 miesięcy od dnia bilansowego,

· krótkoterminowe, które dotyczą przyszłych okresów sprawozdawczych i  trwają nie dłużej niż 12 miesięcy od dnia bilansowego. 

Odpisy czynnych i biernych rozliczeń międzyokresowych kosztów następują stosownie do upływu czasu lub wielkości świadczeń. 

Za bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów Spółka uznaje prawdopodobne zobowiązania przypadające na bieżący okres sprawozdawczy, wynikające w szczególności:

1/. ze świadczeń wykonanych na rzecz Spółki przez kontrahentów, jeżeli kwota zobowiązania jest znana lub możliwa do oszacowania w sposób wiarygodny,

2/. z obowiązku wykonania, związanych z bieżącą działalnością przyszłych świadczeń, możliwych do oszacowania w sposób wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji produkcji

Rozliczenia międzyokresowe przychodów

Rozliczenia międzyokresowe przychodów Spółki obejmują w szczególności:

· równowartość otrzymanych lub należnych od kontrahentów środków udokumentowanych fakturami VAT z tytułu świadczeń, których wykonanie nastąpi w następnych okresach sprawozdawczych,

· przychody należne oszacowane na podstawie wyceny kontraktów długoterminowych
· prawo wieczystego użytkowania gruntów
Kontrakty długoterminowe

Przychody z wykonania nie zakończonej usługi budowlanej objętej umową w okresie realizacji dłuższym niż 6 miesięcy ustala się proporcjonalnie do stopnia zaawansowania usługi. Stopień zaawansowania usługi mierzy się udziałem kosztów poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w całkowitych kosztach wykonania usługi.  W okresie sprawozdawczym Emitent wycenia tą metodą 14  kontraktów budowlanych. W bieżącym półroczu zawiązano 305 tyś zł  rezerw na straty na kontraktach.

Spółka posiada 11.045 tys. zł zatrzymanych kaucji gwarancyjnych na roboty poprawkowe na powyższych kontraktach. Emitent posiada w związku z realizacją kontraktów zobowiązania warunkowe w wysokości 7.118 tys zł, w tym: gwarancje dobrego wykonania kontraktu 6.943 tys. zł i gwarancje bankowe dotyczące zwrotu kaucji gwarancyjnej 175 tys. zł. Poniżej podano zbiorcze zestawienie danych przyjętych do wyceny umów długoterminowych.
Metoda stopnia zaawansowania

	Sposób ustalenia stopnia 

Zaawansowania

Dane
	Wskaźnik kosztów poniesionych do planowanych
	Wskaźnik ustalony na podstawie obmiaru
	Liczba przepracowanych godzin
	Inny*)

	Przychody ujęte w rachunku zysków i strat
	138.771 tys. zł
	-
	-
	-

	Koszty ujęte w rachunku zysków i strat
	127.551 tys. zł
	-
	-
	-

	Zaliczki 
	0
	-
	-
	-

	Aktywa- Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	2.029 tys zł
	-
	-
	-

	Pasywa – Inne rozliczenia międzyokresowe
	17.591 tys. zł
	-
	-
	-

	Rezerwy na zobowiązania – straty na kontraktach
	305
	-
	-
	-


W innych rozliczeniach międzyokresowych – pasywa wykazano nadwyżkę przychodów wynikających z faktur nad przychodami ujętymi w rachunku zysków i strat. W aktywach wykazano nadwyżkę ujętych w rachunku zysków i strat przychodów nad zafakturowaną częścią przychodów z tych umów.

Podatek odroczony

Aktywa z tytułu podatku dochodowego 

Spółka ustala aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w związku z występowaniem przejściowych różnic między wykazywaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i pasywów a ich wartością podatkową oraz stratą możliwą do odliczenia w przyszłości. 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego ustalone zostały w wysokości kwoty przewidzianej w przyszłości do odliczenia od podatku dochodowego, w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi, które spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty możliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostrożności. 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego w związku z występowaniem dodatnich różnic przejściowych między wykazywaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i pasywów a ich wartością podatkową.

Rezerwę z tytułu podatku odroczonego tworzy się w wysokości kwoty podatku dochodowego, wymagającej w przyszłości zapłaty, w związku z dodatnimi różnicami przejściowymi, które spowodują w przyszłości zwiększenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. 

Przy ustalaniu wysokości aktywów i rezerwy z tytułu podatku dochodowego uwzględnia się stawki podatku dochodowego obowiązujące w roku powstania obowiązku podatkowego. 

Rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, dotyczące operacji rozliczanych z kapitałem własnym, odnosi się również na kapitał własny.
Kapitał własny 

Na dzień bilansowy kapitał zakładowy wykazuje się w wysokości określonej w umowie lub statucie i wpisanej w KRS.

Kapitał zapasowy Spółki tworzony jest:

· z nadwyżki z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej, pozostałej po  pokryciu kosztów związanych z emisją,

· z podziału zysku,

· z przeniesienia z kapitału z aktualizacji wyceny,  skutków uprzednio dokonanej w oparciu o odrębne przepisy wyceny wartości netto środków trwałych zlikwidowanych lub zbytych w okresie sprawozdawczym.

· z dopłat wspólników / akcjonariuszy/.

Przeznaczenie kapitału zapasowego określa Statut Spółki. 

Kapitał z aktualizacji wyceny aktywów  przeznaczony jest do ewidencji skutków wyceny aktywów jednostki tj.:

· urzędowej wyceny środków trwałych oraz inwestycji zaliczonych do aktywów trwałych /bez możliwości przeznaczenia do podziału/,

· wyrażenia w cenach rynkowych lub w inny sposób ustalonej wartości godziwej inwestycji zaliczanych do aktywów trwałych.

· zaliczonych do aktywów obrotowych instrumentów pochodnych, spełniających warunki zabezpieczenia.

Pozostały kapitał  rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o postanowienia Statutu Spółki na imiennie określone cele.

Zysk lub strata z lat ubiegłych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostający do decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy (Wspólników), a także skutki korekt zmian zasad rachunkowości i błędów podstawowych dotyczących lat poprzednich, a ujawnionych w bieżącym roku obrotowym.

Przychody,  koszty,  wynik finansowy

Rachunek zysków i strat Jednostka sporządza według wariantu kalkulacyjnego i porównawczego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spółka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzyści ekonomicznych, o wiarygodnie określonej wartości, w formie zwiększenia wartości aktywów, albo zmniejszenia wartości zobowiązań, które doprowadzą do wzrostu kapitału własnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposób niż wniesienie wkładów przez udziałowców lub właścicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzyści ekonomicznych, o wiarygodnie określonej wartości, w formie zmniejszenia wartości aktywów, albo zwiększenia wartości zobowiązań i rezerw, które doprowadzą do zmniejszenia kapitału własnego lub zwiększenia jego niedoboru w inny sposób niż wycofanie środków przez udziałowców lub właścicieli. 

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto składają się:

1. wynik działalności operacyjnej, w tym z tytułu pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych 
( pośrednio związanych z działalnością operacyjną jednostki), 

2. wynik operacji finansowych, 

3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstałych na skutek zdarzeń trudnych do przewidzenia, poza działalnością operacyjną jednostki i nie związane z ogólnym ryzykiem jej prowadzenia), 

4. obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego z tytułu podatku dochodowego, którego podatnikiem jest jednostka, i płatności z nim zrównanych, na podstawie odrębnych przepisów. 

Wpływający na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje część odroczoną i bieżącą. Część odroczona w rachunku zysków i strat stanowi różnicę pomiędzy stanem rezerw i aktywów z tytułu podatku odroczonego na koniec i początek okresu sprawozdawczego.

e) wskazanie średnich kursów wymiany złotego, w okresach objętych sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EURO, ustalonych przez Narodowy Bank Polski, w szczególności:
- kursu obowiązującego na ostatni dzień każdego okresu,

- kursu średniego w każdym okresie, obliczonego jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie,

- najwyższego i najniższego kursu w każdym okresie,

	
	Okres bieżący
	Okres poprzedni

	Kurs na ostatni dzień roku obrotowego
	4,0091
	3,3783

	Kurs średni liczony jako średnia arytmetyczna kursów na ostatni dzień miesiąca
	3,7026
	3,5806

	Kurs najwyższy w okresie
	4,0091
	3,9189

	Kurs najniższy w okresie
	3,5015
	3,3564


f) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływu środków pieniężnych ze sprawozdania finansowego i porówna-walnych danych finansowych, przeliczonych na EURO, ze wskazaniem zasad przyjętych do tego rozliczenia.
   Wskazane pozycje finansowe podane w raporcie półrocznym za 2002 rok przelicza się
 następująco:
· poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu przelicza się na EURO według średniego kursu obowiązującego na dzień bilansowy, ogłoszony przez NBP. W raporcie półrocznym 2002 roku Spółka przyjęła kurs z 28.06.2002 roku w wysokości 4,0091 zł za 1 EURO.

· poszczególne pozycje rachunku zysków i strat przelicza się na EURO według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca objętego raportem półrocznym.

· poszczególne pozycje rachunku przepływu środków pieniężnych przelicza się na EURO według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca objętego raportem półrocznym. Natomiast środki pieniężne na początek i koniec okresu sprawozdawczego według średniego kursu obowiązującego na dzień bilansowy, ogłoszony przez NBP.
Wybrane dane finansowe dotyczące 2001 roku przelicza się następująco:
· poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu przelicza się na EURO według średniego kursu obowiązującego na dzień bilansowy, ogłoszony przez NBP. W raporcie półrocznym za ubiegły rok Spółka przyjęła kurs z 29.06.2001 w wysokości 3,3783 zł za 1 EURO.

· poszczególne pozycje rachunku zysków i strat przelicza się na EURO według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca objętego raportem półrocznym. 

· poszczególne pozycje rachunku przepływu środków pieniężnych przelicza się na EURO według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca objętego raportem półrocznym. Natomiast środki pieniężne na początek i koniec okresu sprawozdawczego według średniego kursu obowiązującego na dzień bilansowy, ogłoszony przez NBP.
	
	
	
	
	

	 
	 2002                                                      półrocze  bieżącego roku                                     
	2001                                                            półrocze roku poprzedniego

	BILANS
	w tys. zł
	w tys. Euro
	w tys. zł
	w tys. Euro

	AKTYWA 
	
	
	
	

	I. Aktywa trwałe
	174.355
	43.490
	213.282
	63.133

	II. Aktywa obrotowe
	158.280
	39.480
	132.812
	39.313

	A k t y w a,  r a z e m
	332.635
	82.970
	346.094
	102.446

	PASYWA
	
	
	
	

	I. Kapitał własny
	118.040
	29.443
	179.965
	53.271

	II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	214.595
	53.527
	166.129
	49.175

	P a s y w a,  r a z e m
	332.635
	82.970
	346.094
	102.446

	 
	 
	 
	 
	 


	 
	 
	 
	 
	

	 
	 2002                                                      półrocze roku bieżącego                                     
	2001                                                            półrocze roku poprzedniego

	RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
	w tys. zł
	w tys. Euro
	w tys. zł
	w tys. Euro

	I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	152.742
	41.253
	190.787
	53.284

	II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów
	143.555
	38.771
	178.469
	49.843

	III. Zysk (strata) brutto na sprzedaży (I-II)
	9.187
	2.482
	12.318
	3.441

	IV. Koszty sprzedaży
	0
	0
	0
	0

	V. Koszty ogólnego zarządu
	11.287
	3.048
	10.621
	2.966

	VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V)
	-2.100
	-566
	1.697
	475

	VII. Pozostałe przychody operacyjne
	6.593
	1.781
	1.100
	307

	VIII. Pozostałe koszty operacyjne
	16.177
	4.369
	11.668
	3.259

	IX. Zysk (strata) na działalności operacyjnej (VI+VII-VIII)
	-11.684
	-3.154
	-8.871
	-2.477

	X. Przychody finasowe
	3.954
	1.068
	4.270
	1.193

	XI. Koszty finansowe
	9.633
	2.602
	23.574
	6.584

	XII. Zysk (strata) na działalności gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII)
	-17.363
	-4.688
	-28.175
	-7.868

	XIII. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.)
	-128
	-35
	39
	10

	XVI. Zysk (strata) brutto
	-17.491
	-4.723
	-28.136
	-7.858

	XVII. Podatek dochodowy
	3.329
	899
	-836
	-233

	XVIII. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)
	0
	0
	0
	0

	XIX. Zysk (strata) netto
	-20.820
	-5.622
	-27.300
	-7.625


	 

	 
	 
	 
	 


	 
	 2002                                                      półrocze roku bieżącego                                     
	2001                                                            półrocze roku poprzedniego

	RACHUNEK PRZEPŁYWU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH
	w tys. zł
	w tys. Euro
	w tys. zł
	w tys. Euro

	A. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) - (metoda pośrednia *)
	-14.208
	-3.837
	69.579
	19.432

	B. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II)
	300
	81
	-40.376
	-11.276

	C. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II)
	19.635
	5.303
	-24.241
	-6.770

	D. Przepływy pieniężne netto, razem (A+/-B+/-C)
	5.727
	1.547.
	4.962
	1.386

	E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych
	5.727
	1.428 
	4.962
	1.469

	F. Środki pieniężne na początek okresu
	8.245
	2.057
	4.260
	1.261

	G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D)
	13.972
	3.485
	9.222
	2.730

	    - różnice kursowe z przeliczenia środków pieniężnych
	
	119
	
	-83


g) wskazanie i objaśnienie różnic w wartości ujawnionych danych oraz istotnych różnic dotyczących przyjętych zasad (polityki) rachunkowości pomiędzy sprawozdaniem finansowym i danymi porównywalnymi a sprawozdaniem i danymi porównywalnymi, które zostałoby sporządzone według MSR lub US GAAP – zgodnie z §17 ust.2 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu.
Ze względu na praktyczne trudności z ustaleniem kwot niektórych różnic nie było możliwe sporządzenie pełnego zestawienia pozwalającego na uzgodnienie podstawowych wielkości różnic pomiędzy sprawozdaniem polskim a sprawozdaniem sporządzonym zgodnie z MSR. 

          Poniżej przedstawia się zestawienie różnic pomiędzy stosowanymi przy sporządzaniu sprawozdania  przez Spółkę  w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości wg PSR, 
a zasadami jakie byłyby przyjęte przy sporządzaniu sprawozdania wg MSR. Zgodnie 
z wytycznymi Komisji Papierów Wartościowych i Giełd zawartymi w piśmie z dnia 15.12.2000 w niniejszym raporcie różnice przedstawiono opisowo.

1. Sprawozdawczość finansowa w gospodarce hiperinflacyjnej

Zgodnie z MSR 29 „Sprawozdawczość finansowa w warunkach gospodarki hiperinflacyjnej” sprawozdanie finansowe jednostki sporządzającej sprawozdania w warunkach gospodarki hiperinflacyjnej, niezależnie od tego czy jest ono oparte na zasadzie kosztów historycznych czy na zasadzie kosztów bieżących, powinno być zaprezentowane w przeliczeniu na jednostki obowiązujące na dzień bilansowy.Definicja gospodarki hiperinflacyjnej zakłada, iż jest to gospodarka, w której poziom inflacji za ostatnie 3 lata w ujęciu narastającym zbliża się 
do 100%. Według tej definicji Polska była krajem o gospodarce hiperinflacyjnej w latach wcześniejszych, jeszcze przed 1997 rokiem.

2. Środki trwałe

Środki trwałe zostały przeszacowane z dniem 1 stycznia 1995 r. zgodnie ze wskaźnikami opublikowanymi przez Główny Urząd Statystyczny. Przeszacowanie to nie może zostać uznane za dokonane zgodnie z wymogami MSR 29. Według MSR przeszacowania należy dokonywać regularnie, aby wartość bilansowa odzwierciedlała wartość godziwą na dzień bilansowy. Skutki przeszacowania zgodnie z wymogami MSR 29 wpływają na wynik finansowy i kapitał zapasowy. 

3. Rozliczenia międzyokresowe
Spółka dokonała aktywowania poniesionych kosztów rozszerzenia działalności związanych 
z emisją akcji, przyjęto okres amortyzacji – 5 lat. Międzynarodowe Standardy Rachunkowości nie pozwalają na aktywowanie wyżej wymienionych kosztów, które winny pomniejszać kapitał zapasowy w roku ich poniesienia, a równocześnie zwiększyć wynik finansowy bieżącego okresu o kwotę rocznej amortyzacji. 

4. Zasady klasyfikowania pozycji księgowych do poszczególnych pozycji aktywów 
i pasywów

· rozliczenia międzyokresowe bierne i przychody przyszłych okresów w sprawozdaniu sporządzonym wg MSR prezentuje się w ramach zobowiązań,
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