Polfa Kutno S.A.                                                                           SA-P  2002                                                         w tys. zł


Dodatkowe noty objaśniające do sprawozdania finansowego

	



DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE


1. Instrumenty finansowe stosowane przez Spółkę:
1.1. Instrumenty pierwotne

                                                                                    


  dane w tys. zł

	
	30-06-02
	31-12-01
	30-06-01

	1. Instrumenty pierwotne:
	51 436
	44 118
	23 296

	a) pożyczki udzielone  i należności własne w tym:
	
	
	

	-należności długoterminowe
	0
	105
	70

	- należności od jednostek powiązanych z tytułu dostaw i usług
	0
	871

	1 063

	- należności od jednostek pozostałych z tytułu dostaw i usług
	50 700
	40 584
	21 393

	- należności od poz. jedn. z tytułu podatków, dotacji , ceł, ubezp. społ. i zdrowotnych oraz innych świadczeń
	736
	2 558
	770



	b) aktywa finansowe dostępne do sprzedaży w tym:
	1 270
	585
	1 065

	- długoterminowe aktywa finansowe w jedn. powiązanych
	0
	0
	0

	- długoterminowe aktywa finansowe w jedn. pozostałych
	0
	0
	0

	- krótkoterminowe aktywa finansowe – papiery wartościowe
	0
	0
	0

	- krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	1 270
	585
	1 065

	c) aktywa finansowe dostępne do sprzedaży w tym:
	0
	0
	0

	- inne inwestycje krótkoterminowe
	0
	0
	0


  1.2. Zabezpieczenie ryzyka kursowego i stosowane instrumenty pochodne.

W I półroczu 2002 roku spółka podjęła działania mające na celu wyeliminowanie bądź ograniczenie niepewności związanej ze zmianami kursów walutowych, od których jest uzależniona jako importer surowców i towarów oraz eksporter wyrobów. Spółka poczyniła założenia dotyczące wysokości średniorocznych kursów walutowych na 2002 rok, co ma duży wpływ na poziom różnic kursowych wchodzących w rachunek zysków i strat, co za tym idzie i na zysk osiągnięty przez spółkę. Podstawowym celem zabezpieczenia stały się przepływy pieniężne związane z regulowaniem zobowiązań walutowych przez spółkę oraz wpływem należności walutowych z tytułu eksportu. Planowanie zapotrzebowania na walutę dokonywane jest na podstawie planów sprzedaży oraz zakupów z tytułu importu oraz planowanym spływem należności eksportowych lub planowaną spłatą kredytów wyrażonych w walucie.

Jako zabezpieczenie zostały zastosowane Walutowe Transakcje Terminowe (WTT) nierzeczywiste zero kosztowe, których celem było wyłącznie pieniężne rozliczenie. Sens WTT polega na tym, iż jedna ze stron zobowiązuje się do zakupu waluty po z góry ustalonej cenie i w z góry ustalonym terminie, a druga ze stron zobowiązuje się do sprzedaży waluty na tych samych warunkach. Istnieje możliwość wcześniejszego zamknięcia kontraktu WTT na określony z góry termin poprzez dokonanie transakcji odwrotnej tj. kontrakt na zakup waluty zamykany jest kontraktem na jej sprzedaży.

Został zawarty również kontrakt o strukturze zero-kosztowej o wartości nominalnej 200 tys. USD, który charakteryzował się określonymi poziomami zabezpieczającymi oraz warunkami zakupu waluty  jakimi są przedział czasowy i przedział poziomu kursów walutowych tj. gdy kurs rynkowy w określonym przedziale czasowym był poniżej kursu określonego jako „akumulator”, zakup waluty następował na poziomie kursu akumulatora. Gdy kurs rynkowy jest pomiędzy kursem „akumulatora”, a kursem „wyłącznika” następuje zakup waluty po kursie akumulatora, natomiast jeśli kurs rynkowy (w określonym przedziale czasowym) chociaż raz jest powyżej kursu wyłącznika kontrakt wygasa (brak zabezpieczenia). Innym jeszcze kontraktem o strukturze zero-kosztowej jaki został zawarty w wysokości 900 tys. USD jest forward elastyczny w którym jest określony przedział kursów walutowych, gdy kurs rynkowy jest powyżej górnego poziomu określonego w umowie w dniu zapadalności, waluta kupowana jest zawsze po kursie zabezpieczenia. Gdy kurs rynkowy jest pomiędzy poziomem stałego zabezpieczenia a dolną barierą, jest prawo do zakupu walut po kursie rynkowym, natomiast jeżeli kurs rynkowy spada w dniu zapadalności poniżej dolnego poziomu określonego w umowie jesteśmy zobowiązani zakupić walutę po kursie z górnego poziomu. Istniała możliwość wcześniejszego zamknięcia kontraktów, z czego spółka skorzystała w przypadku tych dwóch rodzajów kontraktów.
Kontrakty były zawierane przez spółkę z bankami ją obsługującymi, z którymi zostały podpisane umowy na zawieranie transakcji na rynkach terminowych i były to: Bank Handlowy w Warszawie S.A. i ING Bank Śląski S.A w Warszawie.

Banki nie wymagają składania dodatkowych zabezpieczeń z tytułu zakupu kontraktów terminowych. Kontrakty zawierane były na okres nie dłuższy niż 1 rok.

Ze względu na skalę i rodzaj stosowanych zabezpieczeń nie jest prowadzona rachunkowość zabezpieczeń, stosowane jest ujęcie handlowe. Walutowa Transakcja Terminowa jako kontrakt forward bez rzeczywistej dostawy waluty na dzień zawarcia umowy jest wykazywana w bilansie w wartości godziwej równej zero, gdyż prawo do otrzymania środków pieniężnych oraz zobowiązanie ich przekazania są sobie równe, czyli wartość bilansowa w dniu zawarcia jest równa zero.

Rozliczenie transakcji terminowych oraz zmiany wartości godziwej odnoszone są do rachunku zysku i strat. Ustalenie zmian wartości godziwej WTT na okres bilansowy jest oparte na kwotowaniach i wycenie banku, w którym zostały one zawarte.

W okresie od stycznia 2002 do czerwca 2002 zawarto kontrakty w wysokości:

2.350.000 CHF objęty zabezpieczeniem został okres od lutego do lipca 2002

   850.000 EUR objęty zabezpieczeniem został okres od lutego do sierpnia 2002 roku

5.350.000 USD objęty zabezpieczeniem został okres od stycznia do listopada 2002 roku

W I półroczu 2002 w rachunku zysków i strat z tytułu rozliczonych Walutowych Transakcji Terminowych jest ujęta strata w wysokości 66.310,00 PLN , natomiast zmiana wartości godziwej kontraktów nie rozliczonych na dzień bilansowy jako strata w wysokości 140.259,22 PLN.


Zestawienie instrumentów finansowych (zobowiązań finansowych) w postaci kredytów bankowych krótko i długoterminowych:
Kredyty długoterminowe w kwocie                                               6 000 000,00  PLN
Kredyty krótkoterminowe w kwocie 



    17 343 522,86 PLN
Wartość godziwa kredytów jest zbliżona do wartości bilansowej.

2.  Istotne zobowiązania warunkowe, udzielone gwarancje i poręczenia.

2.1.
W roku 1956 na podstawie decyzji wydanej na mocy przepisów dekretu z dnia 26 kwietnia 1949r. o nabywaniu i przekazywaniu nieruchomości niezbędnych dla realizacji narodowych planów gospodarczych (tekst jednolity Dz.U. z 1952r. Nr 4, poz.31) nastąpiło wywłaszczenie nieruchomości położonej w Kutnie o powierzchni 4.4476 ha, stanowiącej własność Stanisława Perzyńskiego, Mieczysława Perzyńskiego i Michała Kazimierskiego. W wyniku tego Skarb Państwa nabył własność tej nieruchomości.  W 1991 r. „Polfa” Kutno S.A. nabyła prawo użytkowania wieczystego i prawo własności budynków na tej nieruchomości.


W dniu 28 stycznia 1999r. Urząd Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast stwierdził nieważność orzeczenia o wywłaszczeniu nieruchomości i o odszkodowaniu, ponieważ dopatrzył się rażącego naruszenia prawa przy wydaniu tych decyzji - decyzja Prezesa Urzędu Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast  z 28 stycznia 1999 r. Nr PO.GK-R-540/92. W dniu 12 lutego 1999r. skierowaliśmy do Prezesa Urzędu Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast wniosek o ponowne rozpatrzenie tej sprawy - decyzją Nr GN.5.3.-WP - 113/99 z dnia 29 października 1999 r. Prezes UMiRM utrzymał swoją decyzję w mocy. 


W dniu 15 grudnia 1999r. „Polfa” Kutno SA wniosła do Naczelnego Sądu Administracyjnego w Warszawie skargę na tę decyzję. Wyrokiem z dnia 19 stycznia 2001 r. NSA w Warszawie  I Sa 2477/99 uchylił  obydwie zaskarżone  decyzje.


Po ponownym rozpatrzeniu sprawy w dniu 30.03.2001 r. Prezes Urzędu Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast wydał decyzję GN 5.3.- R - 136/2001, w której odmówił  stwierdzenia nieważności decyzji wywłaszczeniowych. Tadeusz Perzyński, spadkobierca Mieczysława Perzyńskiego, złożył wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez Prezesa Urzędu Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast, a także złożył do Pierwszego Prezesa Sądu Najwyższego podanie o wniesienie rewizji nadzwyczajnej od wyroku Naczelnego Sądu Administracyjnego z dnia 19 stycznia 2001 r. sygn. akt 
I SA 2477/99.


Biuro Orzecznictwa Sądu Najwyższego pismem z dnia 23.08.2001 r. sygn. 
NC III 4120/184/A odmówiło wniesienia rewizji nadzwyczajnej z powodu braku podstaw do jej wniesienia.


W dniu 24 stycznia 2002 r. Prezes UMiRM decyzją nr GN. 53 WP-136/2001 utrzymał w mocy swoją decyzję z dnia 30 marca 2001 r. i na tę decyzję skargę wniósł Mirosław Kazimierski, a także Elżbieta Kobus. Skarga Mirosława Kazimierskiego oczekuje na rozpoznanie przez NSA, natomiast skarga Elżbiety Kobus została odrzucona z powodu uchybienia terminu do jej wniesienia.


Ze względu na treść art. 30 ustawy o Naczelnym Sądzie Administracyjnym przy rozpoznawaniu skargi Mirosława Kazimierskiego Sąd związany jest oceną prawną wyrażoną przy rozpoznawaniu pierwszej skargi w niniejszej sprawie (wyrok 
z dnia 19 stycznia 2001 r.). Z tego względu należy spodziewać się, że skarga zostanie oddalona. 


W dniu 23 stycznia 2002 r. Prezes UMiRM po rozpatrzeniu wniosku Marka Kazimierskiego odmówił stwierdzenia nieważności orzeczenia o wywłaszczeniu 
i o odszkodowaniu w zakresie odnoszącym się do Michała Kazimierskiego jako jednego ze współwłaścicieli przedmiotowej nieruchomości (sprawa ta nie była przedmiotem rozpatrzenia przez Urząd Mieszkalnictwa w postępowaniu zakończonym wydaniem decyzji wydanej w 1999 r.). Decyzja ta została utrzymana 
a mocy przez Prezesa UMiRM w dniu 22 marca 2002 r. Od decyzji tej skargę do NSA wniósł Marek Kazimierski. Ze względu na identyczność sytuacji faktycznej 
i prawnej wynik sprawy wydaje się przesądzony w sposób jak opisany wyżej.

3. 2.2. Zobowiązania warunkowe o udzielonych gwarancjach i poręczeniach  zostały przedstawione w sprawozdaniu finansowym po bilansie.

4. Nie występują zobowiązania „Polfy” Kutno S.A. wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu uzyskania praw własności budynków i budowli.

   4.    W I półroczu 2002 r. nie nastąpiły zmiany w zakresie profilu i portfela produkcji         
oraz nie zaniechano żadnej produkcji wyrobów. W przyszłym okresie nie 
przewiduje się zaniechania produkcji jakichkolwiek wyrobów.

5. W okresie sprawozdawczym oraz okresie porównywalnym nie poniesiono kosztów na środki trwałe w budowie oraz na środki trwałe na własne potrzeby.

6. Kwota poniesionych oraz planowanych w okresie najbliższych 12 miesięcy nakładów inwestycyjnych
Komentarz do powyższego zagadnienia znajduje się w sprawozdaniu finansowym  pod notą 2.4 dotyczącą środków trwałych. 

7.    Znaczące transakcje emitenta z podmiotami powiązanymi.

  7.1. Nie wystąpiły  znaczące transakcje z podmiotami powiązanymi, tzn.  pomiędzy „Polfą” Kutno SA a :

7.1.1.  jednostkami zależnymi od „Polfy” Kutno S.A…
7.1.2. członkami zarządu i organami nadzoru „Polfy” Kutno S.A. i jednostkami zależnymi od „Polfy” Kutno S.A.,

7.1.3. małżonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub związanymi z tytułu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobą zarządzającą lub będącą w organach nadzorczych  jednostki lub spółkami, w których są znaczącymi udziałowcami (akcjonariuszami) lub wspólnikami.

  7.2.  Dane liczbowe dotyczące jednostek powiązanych z emitentem ( w tys. PLN ) :

	Tytuł
	Stan na

       30.06.2002
	Stan na

       31.12.2001
	Stan na

       30.06.2001

	Długoterminowe pożyczki udzielone spółkom zależnym
	0
	0
	0

	Długoterminowe należności od spółek zależnych
	0
	0
	0

	Krótkoterminowe należności od spółek zależnych
	0


	871
	1 063

	Długoterminowe zobowiązania wobec spółek zależnych
	0
	0
	0

	Krótkoterminowe zobowiązania wobec spółek zależnych
	56
	0
	104

	Koszty wobec spółek powiązanych
	890
	1321
	676


W I półroczu 2002roku nie wystąpiła sprzedaż produktów i towarów dla jednostek powiązanych.

8.  Nie występują wspólne przedsięwzięcia, które nie podlegają konsolidacji metodą pełną lub praw własności. 

9. Struktura zatrudnienia : 

	Pracownicy wg układu funkcjonalnego
	      Stan na 30.06.2002
	      Stan na 31.12.2001
	Stan na 30.06.2002

	1.Pion Dyrektora  Generalnego
	5
	 6
	6

	2. Pion Dyrektora Operacyjnego
	215
	 223
	223

	-  w  tym bezpośrednio produkcyjni
	151
	 123
	122

	3. Pion Dyrektora Finansowego
	25
	 27
	27

	4. Pion Dyrektora Eksportu
	7
	            7
	          7

	5. Pion Dyrektora Sprzedaży
	44
	          41
	        43

	-  w  tym przedstawiciele
	26
	          28
	        28

	6. Pion Dyrektora Leków Rx
	113
	        114
	      118

	 - w tym przedstawiciele
	86
	         86
	       90

	7. Pion Badań i Rozwoju
	70
	         73
	       73

	8. Dyrektor  Personalny
	24
	        24
	      24

	razem
	503
	      514
	    521


Uwaga: w 2002 roku  schemat organizacyjny Spółki nie uległ zmianie.

10. Wynagrodzenie wypłacane  członkom zarządu i organom nadzorującym w Spółce w   I półroczu 2002r., za 2001r. i w I półroczu 2001r. ( w tys.PLN).

	Tytułem:
	01.01.01-30.06.2002
	01.01.01-31.12.2001
	01.01.01-30.06.2001

	Wynagrodzenie brutto 

Członków  Zarządu                                                          
	1717,00
	2595,1
	1028,0

	Inne świadczenia  na rzecz Członków Zarządu                                                     
	56,0
	55,0
	22,0

	Wynagrodzenie brutto członków Rady Nadzorczej

                                             
	46,6
	118,6
	61,5



	Inne świadczenia   na rzecz Członków Rady Nadzorczej                                               
	0,0
	0,0
	0,0


11. Nie udzielono zaliczek, kredytów, pożyczek i gwarancji osobom  zarządzającym i nadzorującym.

12. Nie wystapiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które są uwzględnione w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres sprawozdawczy.

13.   Znaczące zdarzenia, które miały miejsce po dniu 30 czerwca 2002 r., a nie są uwzględnione w bilansie i rachunku zysków i strat.

13.1.  7 sierpnia br. Polfa Kutno S.A. podpisała umowę o zakupie praw do leku urologicznego Doxar od firmy farmaceutycznej Biovena Pharma. Tym samym Spółka rozpoczęła działalność w nowym, jednym z najbardziej dynamicznych i perspektywicznych, segmentów rynku farmaceutycznego – lekach urologicznych. Wartość umowy nie przekracza 25 % wartości kapitałów własnych Spółki.

14.  Poprzednikiem prawnym Spółki było przedsiębiorstwo państwowe przekształcone w jednoosobową Spółkę Skarbu Państwa. Nie wystepują relacje między prawnym poprzednikiem, a  emitentem.
15.    Skumulowana średnioroczna stopa inflacji w okresie ostatnich trzech lat działalności emitenta nie przekroczyła 100%, dlatego Spółka nie sporządza sprawozdania skorygowanego odpowiednim wskaźnikiem inflacji.
16.     W 2002r.  wystąpiły zmiany stosowanych zasad rachunkowości i  sposobu sporządzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego wynikające ze zmiany ustawy o rachunkowości. W celu doprowadzenia do porównywalności danych, z uwagi na zmianę zasad rachunkowości w 2002r. zmianie uległy prezentowane wyniki spółki na 31.12.2001r. i 30.06.2001r.(bilans) i na 30.06.2001r. (rachunek zysków i strat),  jak prezentuje poniższa tabela oraz załącznik nr 2 dołączony do sprawozdania finansowego Spółki.
	Bilans
	2001-12-31
	2001-06-30

	Aktywa
	
	

	I. Aktywa trwałe
	7 241
	8 338

	5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	7 241
	8 338

	5.1. Aktywa z tyt.odroczonego podatku dochodowego
	7 241
	8 338

	Aktywa, razem
	7 241
	8 338

	PASYWA
	     2001-12-31
	       2001-06-30

	I. Kapitał  własny
	-2 191
	-1 825

	1. Kapitał zakładowy 
	0
	0

	5. Kapitał  z aktualizacji wyceny
	-1 443
	-1 212

	6. Pozostałe kapitały rezerwowe
	0
	0

	7. Zysk( strata) z lat ubiegłych
	-1 176
	-1 176

	8. Zysk (strata) netto
	424
	563

	II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	9 435
	10 164

	1. Rezerwy na zobowiązania
	11 568
	13 260

	1.1.  Rezerwa z tyt. odroczonego  podatku  dochodowego
	7 342
	8 583

	1.2.  Rezerwana świadczenia emerytalne i podobne
	3 861
	3 753

	a) długoterminowa
	3 738
	3 753

	b) krótkoterminowa
	123
	0

	1.3. Pozostałe rezerwy
	364
	924

	
	
	

	b) krótkoterminowe
	364
	924

	3. Zobowiązania krótkoterminowe
	471
	93

	3.2. Wobec pozostałych jednostek
	471
	93

	4. Rozliczenia międzyokresowe 
	-2 603
	-3 190

	4.2. Inne rozliczenia międzyokresowe
	-2 603
	-3 190

	a) długoterminowe
	-1 405
	-2 222

	b) krótkoterminowe
	-1 198
	-968

	Pasywa, razem 
	7 241
	8 338

	
	

	RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT(wariant kalkulacyjny)
	2001-06-30

	VII. Pozostałe przychody operacyjne
	-2

	1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	484

	2. Dotacje
	0

	3. Inne przychody operacyjne
	-486

	VIII. Pozostałe koszty operacyjne 
	-3

	2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych
	4 464

	3. Inne koszty operacyjne
	-4 467

	IX. Zysk (strata) na działalności operacyjnej (VI + VII - VIII)
	1

	X. Przychody finansowe
	409

	2. Odsetki, w tym:
	517

	 - od jednostek powiązanych
	0

	5. Inne
	-108

	XI. Koszty finansowe
	-373

	1. Odsetki, w tym:
	3 936

	4. Inne
	-4 309

	XII. Zysk (strata) na działalności gospodarczej (IX+X-XI)
	783

	XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII)
	783

	XV. Podatek dochodowy
	220

	 a) część bieżąca
	0

	 b) część odroczona
	220

	XVII.  Zysk (strata)  netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)
	563


17. Okres porównywalny został przekształcony zgodnie z  przepisami znowelizowanej Ustawy o rachunkowości, co zostało opisane w pkt 16.

18. W I półroczu  2002 r. nie dokonywano korekty błędów podstawowych mogących mieć wpływ na wynik finansowy spółki.

19. W Spółce nie zachodzi niepewność co do możliwości  kontynuowania działalności.

20. W bieżącym półroczu nie nastąpiło połączenie spółek.

21. Konsolidacja

„Polfa” Kutno posiada 100% udziałów w spółce zależnej Farmarket na Ukrainie.  Zgodnie z art. 58.1.1 i 58.1.3  Ustawy o Rachunkowości nie sporządza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ale dołącza do swojego sprawozdania finansowego sprawozdanie spółki Farmarket zawierające bilans, rachunek zysków i strat oraz sprawozdanie z przepływów pieniężnych  przeliczone wg kursu UHA i USD.
Do wyceny udziałów i akcji w jednostkach podporządkowanych 
nie stosuje się metody  praw własności.

Skutki zastosowania metody praw własności do wyceny udziałów i akcji w jednostkach podporządkowanych.

	1. Wartość bilansowa akcji i udziałów w jednostkach podporządkowanych
	304

	2. Wartość udziałów i akcji wycenionych metodą praw własności
	373

	3. Wpływ wyceny na wynik netto okresu bieżącego
	138

	4. Wpływ wyceny na wynik z lat ubiegłych
	-69


22. Inne informacje mogące mieć wpływ na ocenę  sytuacji finansowej spółki. 

22.1. Na  dzień 30.06.2002 r. „Polfa” Kutno S.A. wykazała niżej wymienione rezerwy i odpisy aktualizacyjne :

	
	(w tysiącach zł)

	Rezerwa na koszty likwidacji środków trwałych
	3 084



	Odpis aktualizujący zapasy
	1 706



	Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
	3 861

	Rezerwa na urlopy
	1 114



	Rezerwa na należności wraz z odsetkami
	4 444



	Razem
	14 209




PODPISY CZŁONKÓW ZARZĄDU

	stanowisko
	Imię i nazwisko
	data 
	podpis

	Prezes zarządu – Dyrektor Generalny


	Janusz R. Guy 
	
	

	Członek zarządu – Dyrektor Finansowy


	Jacek Bagiński
	
	

	Członek zarządu – Dyrektor ds. Badań i Rozwoju
	Krzysztof Pawelczyk
	
	

	Członek zarządu – Dyrektor Leków Rx
	Tomasz

Kornacki
	
	


PODPIS OSOBY, KTÓREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIĄG RACHUNKOWYCH 

	stanowisko
	Imię i nazwisko
	data 
	podpis 

	Główny Księgowy
	Antoni Pietrkiewicz
	.
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