“Polfa” Kutno S.A.    
                                                                       S.A.-P  2002                                                                                     w  tys.zł


         Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za pierwsze półrocze 2002r.


WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO


a) 

· nazwa i siedziba 

      Kutnowskie Zakłady Farmaceutyczne “Polfa” z siedzibą w Kutnie przy ul.    Sienkiewicza 25

· właściwy sąd rejestrowy

Sąd Rejonowy dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XX Wydział Krajowego Rejestru Sadowego

numer KRS 0000046056

podstawowy przedmiot działalności emitenta według PKD 

      2442Z – produkcja leków i preparatów farmaceutycznych

      5146- sprzedaż hurtowa wyrobów farmaceutycznych,

      7310- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk medycznych i farmacji. 

Akcje Spółki znajdują się w obrocie na rynku regulowanym 

· sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie  - chemiczny

b)

· czas trwania działalności emitenta - nieokreślony

c)

· sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2002 roku i zawiera porównywalne dane finansowe za pierwsze półrocze 2001r. 

c1)  

-   skład osobowy zarządu: 
Janusz R.Guy
Prezes Zarządu – Dyrektor Generalny

Jacek Bagiński
Członek Zarządu – Dyrektor Finansowy

Krzysztof Pawelczyk
Członek Zarządu – Dyrektor ds. Badań i Rozwoju

Tomasz Kornacki
Członek Zarządu – Dyrektor Leków Rx

-    skład osobowy rady nadzorczej:

Ryszard Wojtkowski
Przewodniczący Rady Nadzorczej

Magdalena Dudzik
Członek Rady Nadzorczej

Sławomir Frąckowiak
Członek Rady Nadzorczej


Stanisław Knaflewski
Członek Rady Nadzorczej

Agnieszka Kowalska
Członek Rady Nadzorczej

Juliusz Sikora
Członek Rady Nadzorczej

d)

· w skład Spółki nie wchodzą wewnętrzne jednostki organizacyjne sporządzające samodzielne sprawozdania finansowe

d1) 

-
Spółka jest jednostką dominującą w stosunku do firmy Farmarket na Ukrainie i posiada w niej 100% udziałów. Spółka nie sporządza sprawozdania skonsolidowanego; przyczyny wyłączenia zawarto w „Dodatkowych notach objaśniających do sprawozdania”, w punkcie 21. 

e)

· w okresie sprawozdawczym i w okresie porównywalnym nie nastąpiło połączenie Spółki z inną spółką.

f)

· nie istnieją również żadne okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności. Sprawozdanie finansowe Spółki zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności

g)

-    dla zapewnienia porównywalności danych wystąpiła  konieczność przekształcenia sprawozdań finansowych za porównywalny okres poprzedniego roku obrotowego oraz za 2001 rok. Zestawienie i objaśnienie różnic będących wynikiem zmian zasad rachunkowości wprowadzonych znowelizowaną Ustawą o rachunkowości, zostało zamieszczone w Dodatkowych notach objaśniających. w pkt 16.
h)

· w przedstawionym sprawozdaniu finansowym oraz w porównywalnych danych nie dokonano korekt z uwagi na brak zastrzeżeń podmiotów uprawnionych do badania w opiniach o sprawozdaniach finansowych
i)

-    metody wyceny aktywów i pasywów 

w prezentowanych okresach Spółka stosowała zasady rachunkowości i metody wyceny wynikające z ustawy o rachunkowości  oraz Zakładowego Planu Kont.

· Wartości niematerialne i prawne


wyceniane są po cenie nabycia, jedynie prace rozwojowe po koszcie    wytworzenia. Wartość początkową zmniejszają odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujące jej wartość w przypadku trwałej utraty wartości.

Amortyzowane są metodą liniową, zgodnie z obowiązującymi okresami amortyzacji     dla poszczególnych tytułów, tj.: licencje 5 lat , pozostałe 2 lata

Rzeczowe aktywa trwałe

Wartość początkową środków trwałych ujmuje się w księgach w wysokości cen  nabycia lub kosztów poniesionych na wytworzenie, rozbudowę lub modernizację. Wartość początkowa i dotychczasowe odpisy umorzeniowe podlegają aktualizacji wyceny na podstawie odrębnych przepisów. Ostatnia aktualizacja została przeprowadzona na dzień 1.01.1995r. Powstała na skutek aktualizacji różnica odnoszona jest na kapitał z aktualizacji wyceny. Od środków trwałych Spółka dokonuje odpisów z tytułu trwałej utraty wartości doprowadzające wartość środka trwałego do ceny sprzedaży netto lub ustalonej w inny sposób wartości godziwej.

Rzeczowy majątek trwały amortyzowany jest zgodnie z planem amortyzacji przyjętym przez Spółkę. Odpisów amortyzacyjnych od środków trwałych  dokonuje się metodą liniową. Naliczenie amortyzacji środków trwałych dokonane zostało w oparciu o bieżący zaktualizowany plan zawierający stawki i kwoty amortyzacji grup środków trwałych, w każdym przypadku, gdy przewidywany okres użytkowania wynosi powyżej 1 roku a wartość powyżej 3 500 PLN.

Spółka stosuje następujące stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup środków trwałych: 

budynki i budowle                                                                                    0,8% - 10,9%

urządzenia techniczne i maszyny                                                             3,7% - 33,0 %

· środki transportu                                                                                      2,3% -  20,0%

· pozostałe środki                                                                                       2,6% -  25,0%

W pierwszym półroczu 2002 r. i w okresie porównywalnym nie wystąpiły nieplanowane odpisy amortyzacyjne. 

Składniki majątkowe o wartości od 100 do 3 500 PLN i okresie użytkowania dłuższym niż 1 rok podlegają ewidencji środków trwałych i są jednorazowo odpisywane w ciężar kosztów w momencie przekazania ich do użytkowania.

Składniki majątku o wartości poniżej 100 PLN i okresie użytkowania dłuższym niż 1 rok podlegają ewidencji ilościowej materiałów i są jednorazowo odpisywane w ciężar kosztów w momencie przekazania ich do użytkowania.

Środki trwałe w budowie wycenia się wg cen nabycia i kosztów wytworzenia pozostającym w bezpośrednim związku z ich nabyciem i wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości.

Grunty wyceniono wg wartości rynkowej działek gruntu zgodnie z Operatem Szacunkowym sporządzonym przez rzeczoznawcę majątkowego na dzień 03.11.2000r.
- Inwestycje długoterminowe

1) pożyczki długoterminowe wycenione zostały w wysokości skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocą efektywnej stopy procentowej;

2) udziały w jednostkach podporządkowanych – wycenione zostały według wartości nabycia skorygowanej o odpisy z  tytułu utraty wartości;

3) udziały w pozostałych jednostkach  wycenione zostały w wartości godziwej.

-   Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe

aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się zgodnie z art.37 Ustawy o rachunkowości w wysokości kwoty przewidzianej w przyszłości do odliczenia podatku dochodowego, w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi, które spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego .

· Zapasy

Zapasy są wycenione według  cen zakupu lub po rzeczywistym koszcie ich wytworzenia nie wyższych od cen sprzedaży netto.

Pozycje zapasów wyrobów gotowych, półproduktów i materiałów skorygowano o odpis aktualizujący .

 materiały

Przychody materiałów ewidencjonowane są według rzeczywistych cen zakupu. Surowce importowane wycenia się wg kursu dewiz z dnia odprawy celnej powiększając o cło i podatek importowy oraz akcyzę. Wartość rozchodów i stanów zapasów materiałów ustalana jest wg cen średnioważonych. 

Ewentualne odchylenie pomiędzy ceną przyjętą do wyceny przychodu materiału, a ceną wg faktury ze względu na małą wartość odnosi się comiesięcznie w koszty wydziałowe lub ogólnoprodukcyjne. 

W bilansie wykazywana jest wartość materiałów pomniejszona o odpis aktualizujący  utworzony na zapasy nadmierne.

    półprodukty i produkcja w toku 

Wyceny półproduktów i produkcji w toku dokonywano po rzeczywistym koszcie wytworzenia. W bilansie wykazywana jest wartość tej pozycji pomniejszona o odpis aktualizujący utworzony na zapasy nadmierne .

   wyroby gotowe

Wartość stanu wyrobów gotowych wykazano po rzeczywistym koszcie wytworzenia, ale nie wyższym od ich ceny sprzedaży netto zgodnie z zasadą ostrożnej wyceny.

W bilansie wykazywana jest wartość wyrobów gotowych pomniejszona o odpis aktualizujący utworzony na zapasy nadmierne. 

     towary

Ewidencja jest prowadzona analogicznie jak w przypadku materiałów.

Ewentualne odchylenia powstałe przy zakupie księguje się w koszt własny sprzedaży towarów.

· Należności i roszczenia

       Należności i roszczenia wyceniono w kwocie wymagającej zapłaty z uwzględnieniem różnic kursowych na koniec okresu sprawozdawczego. Aktualizacja wyceny należności nastąpiła w drodze utworzenia odpisów aktualizacyjnych, które księgowano w pozostałe koszty operacyjne i koszty finansowe. Odpisy aktualizacyjne tworzone są z uwzględnieniem stopnia ryzyka jakie wiąże się z daną należnością. 


W odniesieniu do pozycji należności z tytułu dostaw i usług  przedział czasowy spłacenia należności  związany z normalnym tokiem sprzedaży wynosi od 0 do 45 dni, a w eksporcie do 180 dni.

· Inwestycje krótkoterminowe

Akcje, udziały oraz krótkoterminowe papiery wartościowe wycenia się  wg ceny nabycia. Na dzień bilansowy nie występują krótkotrwałe aktywa finansowe.

-   Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne

 
Środki pieniężne w walucie polskiej w gotówce i na rachunkach bankowych wycenia się w  wartości nominalnej. Środki pieniężne w walutach obcych, wyceniano w ciągu roku po kursie kupna lub sprzedaży walut stosowanym przez bank, z którego usług korzysta Spółka, natomiast na dzień 30 czerwca 2002r po kursie kupna stosowanym  w tym dniu przez bank, z którego usług korzysta Spółka, nie wyższym jednak od  kursu średniego NBP obowiązującego na ten dzień.

· Kapitały własne 

Kapitał własny stanowią:

     Kapitał  zakładowy - wykazano w wartości nominalnej.

Kapitał zapasowy - tworzony  zgodnie ze statutem Spółki .  

Kapitał z aktualizacji wyceny - utworzony w 1995r. z odpisów aktualizujących wartość środków trwałych. Jest pomniejszany w przypadku sprzedaży, likwidacji, darowizny środków trwałych objętych aktualizacją oraz w przypadku utworzenia odpisu aktualizującego na środki trwałe objęte odpisem.

Pozostałe kapitały rezerwowe - utworzone z zysku z lat ubiegłych z przeznaczeniem na umorzenie akcji.

Zysk z lat ubiegłych - powstał w wyniku przekształcenia sprawozdania finansowego Spółki  wynikającego ze zmian w Ustawie o rachunkowości.

Zysk netto - jest to nierozdysponowany zysk za okres sprawozdawczy.

Zgodnie z uchwałą nr VI Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2002 r. zysk za rok 2001 w kwocie 16.918.502,21 PLN  podzielono w następujący sposób:

1.
kwotę 150.000,00 zł przeznaczono na dofinansowanie Zakładowego Funduszu Świadczeń Socjalnych „Polfy” Kutno S.A. z przeznaczeniem na cele mieszkaniowe,

2.   kwotę 16.768.502,21 PLN przeznaczono na kapitał zapasowy.

Zgodnie z  uchwałą nr 4/3/2002 Rady Nadzorczej z dnia 17 lutego 2002 r. Spółka rozpoczęła skup akcji własnych celem umorzenia. Na 30.6.2002 r. Spółka posiadała 72 229 szt akcji własnych w celu umorzenia na kwotę 9.416.270,76 zł PLN.

Różnice z aktualizacji wyceny dotyczące rozchodowanych środków trwałych tj. sprzedanych, zlikwidowanych, przenoszono z kapitału z aktualizacji wyceny na kapitał zapasowy. 

· Rezerwy

Rezerwy są tworzone zgodnie z art. 35d. Ustawy o Rachunkowości oraz zgodnie z polityką przyjętą przez Spółkę. Rezerwy są tworzone na poniższe zdarzenia:

- na  przyszłe zobowiązania z tytułu nagród  jubileuszowych  i odpraw emerytalnych

- na niewykorzystane urlopy pracownicze 

 - na ewentualne straty

· Rezerwa tytułu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy się w wysokości kwoty podatku dochodowego, wymagającej zapłaty , w związku z występowaniem dodatnich  różnic przejściowych, to jest różnic, które spowodują zwiększenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszłości.

· Zobowiązania

Zobowiązania wyceniono w kwocie wymagającej zapłaty z uwzględnieniem różnic kursowych na koniec okresu sprawozdawczego i odsetek należnych.

Udzielone kredyty bankowe wycenione są w wysokości skorygowanej ceny nabycia.

       
-     Zobowiązania  warunkowe

Zobowiązania warunkowe w postaci złożonych weksli, poręczenia, przewłaszczenia majątku obrotowego i środków trwałych, cesji polis majątkowych wyceniane są w wartości równej kwotom określonym w umowach gwarancji bankowych, udzielonych kredytów bankowych, umów poręczenia oraz umów z kontrahentami.

-     Fundusze specjalne

Fundusze specjalne wykazano w wartościach nominalnych.

· Rozliczenia międzyokresowe kosztów 


Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów wycenia się zgodnie z art.39 Ustawy o rachunkowości, tzn. wg cen nabycia

      Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów wycenia się zgodnie z art.39 Ustawy o rachunkowości to jest w wysokości prawdopodobnych zobowiązań oszacowanych w wiarygodny sposób

      Do czynnych rozliczeń międzyokresowych zaliczane są wydatki dotyczące późniejszych okresów niż ten, w którym je poniesiono.

Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów dokonywane są w wysokościach prawdopodobnych zobowiązań przypadających na bieżący okres sprawozdawczy, wynikający w szczególności :

a)
ze świadczeń wykonanych przez kontrahentów, a kwotę zobowiązania można oszacować w sposób wiarygodny, 

b)
z obowiązku wykonania, związanych z bieżącą działalnością, przyszłych świadczeń wobec nieznanych osób, których kwotę można oszacować, mimo że data powstania zobowiązania nie jest jeszcze znana.

Zobowiązania ujęte jako bierne rozliczenia międzyokresowe i zasady ustalania ich wysokości wynikają z uznanych zwyczajów handlowych oraz z zachowaniem zasady ostrożności.

RMK i rozliczenia międzyokresowe przychodów dokonywane są z zachowaniem zasady ostrożności. 

· Zasady tworzenia rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne została ustalona na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza. Wyliczona kwota dotyczyła poprzednich okresów sprawozdawczych i została odniesiona na niepodzielny wynik lat ubiegłych w wyniku czego uległ on zmniejszeniu.

· Zasady pomiaru wyniku finansowego 

Przychody ze sprzedaży towarów i produktów

Przychodem ze sprzedaży produktów, tj. wyrobów gotowych i usług, oraz towarów, tj. składników majątkowych nabytych w celu odsprzedaży w stanie nie przetworzonym, jest kwota należna z tego tytułu od odbiorcy, pomniejszona o należny podatek od towarów i usług. 

Momentem sprzedaży krajowej jest przekazanie produktów lub towarów odbiorcy.

Przychód ze sprzedaży eksportowej produktów oraz towarów jest uznawany w momencie otrzymania z urzędu celnego potwierdzenia wywozu dóbr z Polski.

Przychody ze sprzedaży materiałów, w tym odpadów i opakowań, jeżeli sprzedawane są z towarami lub luzem, zalicza się do przychodów ze sprzedaży towarów.

Koszty działalności operacyjnej

Kosztami działalności operacyjnej są koszty sprzedanych towarów i produktów, koszty sprzedaży i koszty ogólne zarządu związane z normalną działalnością Spółki za wyjątkiem pozostałych kosztów operacyjnych, kosztów finansowych oraz strat nadzwyczajnych.

Pozostałe przychody i koszty operacyjne

Pozostałe przychody operacyjne są to przychody nie związane bezpośrednio z normalną działalnością produkcyjną, wpływające na wynik finansowy. W szczególności pozycja ta obejmuje zysk na sprzedaży składników rzeczowego majątku trwałego.

Pozostałe koszty operacyjne są to koszty nie związane bezpośrednio z normalną działalnością produkcyjną, wpływające na wynik finansowy. W szczególności pozycja ta obejmuje stratę na sprzedaży składników rzeczowego majątku trwałego, odpisy aktualizujące wartość zapasów oraz odpisy aktualizujące należności.

Przychody i koszty finansowe    

Przychody i koszty finansowe zawierają odsetki związane z wykorzystanymi kredytami, pożyczkami, różnice kursowe, prowizje zapłacone i otrzymane oraz przychody i koszty z tytułu posiadanych udziałów i papierów wartościowych.

Koszty i przychody finansowe, za wyjątkiem dywidendy, są księgowane w okresie, którego dotyczą, niezależnie od daty ich rozliczenia. Przychody z dywidend są księgowane w momencie uchwalenia podziału zysku przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiają skutki finansowe zdarzeń powstających niepowtarzalnie poza normalną działalnością Spółki.

Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego

Obowiązkowymi obciążeniami wyniku finansowego są podatek dochodowy od osób prawnych ustalony zgodnie z ustawą o podatku dochodowym od osób prawnych i skorygowany o zmianę stanu rezerwy  i aktywa podatkowego oraz inne płatności z nim zrównane na podstawie odrębnych przepisów.

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu finansowym  został naliczony według stawki 28%  i był kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisów o rachunkowości, skorygowany o przychody nie podlegające opodatkowaniu, koszty nie stanowiące kosztów uzyskania przychodów oraz odliczenia z tytułu wydatków wynikających ze stosowania ulgi inwestycyjnej i darowizn.

Wykazywana w rachunku zysków i strat część odroczona stanowi różnicę pomiędzy stanem rezerw i aktywów z tytułu podatku odroczonego na koniec i początek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, dotyczące operacji rozliczanych z kapitałem własnym, odnosi się również na kapitał własny.

W kalkulacji podatku dochodowego odroczonego stosowano następujące stawki: dla 2001r. 28%, dla 2002r. 28%, dla 2003r. 24%, dla 2004r. i dalej 22%.

j) 

· średnie kursy wymiany złotego, w okresach objętych sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EURO,  ustalane przez Narodowy Bank Polski
Średnie kursy wymiany złotego do EURO ustalane przez NBP prezentuje poniższe zestawienie:

-    kurs obowiązujący na 30.06.2002 r.: 4,0091 zł,  na 30.06.2001 r.: 3,3783 zł

-
kurs średni (średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca) za I półrocze 2002 r.: 3,7026 zł, za I półrocze 2001 r.: 3,5806 zł

-
najwyższy kurs w I półroczu 2002r.:
4,0091 zł,  w I półroczu 2001 r.:3,9189 zł 

-
najniższy kurs w I półroczu 2002r.:3,5015 zł, w I półroczu 2001 r.: 3,3564 zł 

k)

Podstawowe pozycje bilansu i rachunku zysków i strat  oraz przepływów pieniężnych

	Wybrane dane finansowe
	I półrocze 2002
	I półrocze 2001

	
	PLN
	EUR
	PLN
	EUR

	Przychody netto ze sprzedaży
	92 913
	25 094
	87 179
	24 006

	Koszty działalności operacyjnej
	80 108


	21 636
	73 145
	20 428

	Zysk (strata brutto)
	12 714
	3 434
	6 832
	1 908

	Zysk (strata netto)
	9 178
	2 479
	5 246
	1 465

	Aktywa razem
	199 281
	49 707
	189 815
	56 187

	Zobowiązania razem
	55 766
	13 910
	53 225
	15 755

	Kapitał własny
	120 730
	30 114
	106 099
	31 406

	Kapitał zakładowy
	23 698
	5 911
	27 852
	8 244

	Zmiana stanu środków pieniężnych netto
	-3 030
	-966
	294


	138

	Środki pieniężne na początek okresu
	6 081
	1 727
	2 806
	728

	Środki pieniężne na koniec okresu
	3 051
	761
	3 100
	866


l) 

główne obszary faktycznie występujących różnic w zakresie przyjętych zasad i metod rachunkowości oraz ujawnionych danych pomiędzy sprawozdaniem sporządzonym według polskich przepisów o rachunkowości, a sprawozdaniem, które zostałoby sporządzone według US GAAP są następujące: 

· wg US GAAP środki trwałe, wartości niematerialne i prawne, środki trwałe w budowie, udziały, kapitał zakładowy, kapitał zapasowy  wyceniane są z uwzględnieniem skutków hiperinflacji. “Polfa” Kutno S.A. powyższe pozycje wyceniła wg cen nabycia i wartości historycznych. W związku z powyższym różne będą wartości amortyzacji w koszcie wytworzenia sprzedanych wyrobów, kosztach sprzedaży i ogólnego zarządu oraz w pozostałych kosztach operacyjnych w przypadku sprzedaży, likwidacji lub darowizny powyższego majątku .

· W US GAAP nie występuje przeszacowanie  środków trwałych i w związku z tym nie występuje “Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny środków trwałych”.

· Wartość oprogramowania komputerowego wg US GAAP wykazywana jest jako środki trwałe. “Polfa” Kutno S.A. wykazuje oprogramowania komputerowe jako wartości niematerialne i prawne

· W sprawozdaniu US GAAP wykazuje się pozycję “Zysk zatrzymany”, która wykazuje niepodzielone zyski z lat ubiegłych uwzględniające skutki hiperinflacji, w sprawozdaniu “Polfa” Kutno S.A. zysk zatrzymany wykazywany jest w pozycji “Kapitał zapasowy”.

· Koszty prac rozwojowych wg US GAAP są w całości zaliczane w koszty roku w którym je poniesiono. “Polfa” Kutno S.A. koszty prac rozwojowych aktywuje jako Wartości niematerialne i prawne i bieżąco amortyzuje oraz w RMK czynnych.

· Według US GAAP sprawozdanie “Polfa” Kutno S.A.  byłoby konsolidowane ze sprawozdaniami jednostek zależnych. “Polfa” Kutno S.A. nie ma obowiązku konsolidacji, jako załączniki dołącza sprawozdania jednostek zależnych .

Spółka nie ma obowiązku sporządzania  Sprawozdania finansowego  wg MSR lub US GAAP, w związku z tym nie zamieszcza różnic w wartościach ujawnionych danych i wynikających z  przyjętych zasad rachunkowości. 
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