Komentarz do raportu 

za I półrocze 2002 roku BAUMA S.A.

Raport za I półrocze 2002 r. sporządzony został zgodnie z następującymi przepisami:

· znowelizowanej ustawy o rachunkowości,

· Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 16.10.2001r. w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. nr 139, poz.1568 i z 2002r., Dz. U. nr 36) ,

· Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 16.10.2001r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych ( Dz. U. nr 139, poz.1569 i  z 2002r. Dz. U. nr 31, poz.280 ).

Prezentowany raport sporządzony został w oparciu o przepisy. Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych i zawiera sprawozdanie finansowe za I półrocze 2002 r. oraz dane porównywalne za I półrocze 2001 r., a w odniesieniu do bilansu także dane za rok poprzedni.

W związku z wejściem w życie z dniem 01-01-2002 r.  nowelizacji Ustawy o Rachunkowości uległy zmianie definicje niektórych pojęć, zasady ustalania wartości aktywów i pasywów oraz zasady pomiaru wyniku finansowego. W celu zaprezentowania danych porównywalnych za analogiczny kwartał roku poprzedniego, a w przypadku bilansu dodatkowo za kwartały objęte tym raportem, dokonano niezbędnych eliminacji bądź przesunięć niektórych pozycji bilansowych.

Dokonano przekształceń sprawozdań finansowych za lata obrotowe 2000 i 2001, uwzględniających postanowienia z  nowelizowanej ustawy o rachunkowości. Efekty tych przekształceń zostały ujęte w księgach rachunkowych bieżącego roku obrotowego. Wprowadzone zmiany dotyczyły głównie:

· przeniesienia z WNiP do rozliczeń międzyokresowych nie zamortyzowanej części kosztów organizacji Spółki Akcyjnej,

· przeniesienia z  rozliczeń międzyokresowych kosztów do rzeczowych aktywów trwałych wartości netto (w szyku rozwartym) elementów szalunków i rusztowań,

· rozliczenia w czasie zysku osiągniętego na przeprowadzonych w 2001 r. transakcjach leasingu zwrotnego,

· wprowadzenia do ksiąg rachunkowych środków trwałych (szalunki, żurawie budowlane i wózki widłowe) używanych przez Spółkę dominującą na podstawie umów leasingowych spełniających, w świetle przepisów znowelizowanej ustawy o rachunkowości, warunki uznania za umowy lesingu finansowego.

· zaliczenia do przychodów finansowych dodatnich statystycznych różnic kursowych ujętych poprzednio jako przychody przyszłych okresów,

· przeliczenia aktywów i rezerw z tytułu odroczonego podatku dochodowego od osób prawnych metoda bilansową oraz utworzenie aktywów na podatek odroczony z tytułu straty podatkowej za 2001 rok.

Wpływ wprowadzonych zmian na sprawozdanie finansowe był następujący: (w tys. PLN)

a) z tytułu rozliczania w czasie zysku osiągniętego na transakcjach leasingu zwrotnego:

· zmniejszenie wyniku finansowego brutto za rok 2001 o kwotę 3.571 tys. PLN

· zmniejszenie wyniku finansowego netto za rok 2001 o kwotę  2.722 tys. PLN

Rozliczenie w czasie skutków transakcji leasingu zwrotnego powodujące zmniejszenie wyniku finansowego brutto za 2001 r. o kwotę 3.571 tys. PLN, dostosowane zostało do czasu trwania poszczególnych umów leasingowych i będzie trwało do 2006 r. (794 tys. PLN w latach 2002-2005 i 396 tys. PLN w 2006 r.).

b) z tytułu wprowadzenia do ksiąg rachunkowych leasingowanych środków trwałych:

· wzrost wartości rzeczowych aktywów trwałych na 31.12.2000 r. o kwotę 7.618 tys. PLN

· wzrost wartości rzeczowych aktywów trwałych na 31.12.2001 r. o kwotę 19.900 tys. PLN

· wzrost wartości zobowiązań na 31.12.2000 r. o kwotę 6.507 tys. PLN

· wzrost wartości zobowiązań na 31.12.2001 r. o kwotę 17.514 tys. PLN

· zwiększenie wyniku finansowego netto za 2000 r. w kwocie 800 tys. PLN ( w tym z tytułu różnic kursowych powstałych w wyniku bilansowej wyceny zobowiązań z tytułu umów leasingowych 364 tys. PLN)

· zwiększenie wyniku finansowego netto za 2001 r. w kwocie 917 tys. PLN ( w tym z tytułu różnic kursowych powstałych w wyniku bilansowej wyceny zobowiązań z tytułu umów leasingowych 426 tys. PLN)

· łączny wpływ omawianej operacji na nie podzielony wynik finansowy za lata poprzednie na 01.01.2002 r. wyniósł + 1.717 tys. PLN

c) z tytułu zaliczenia do przychodów finansowych dodatnich statystycznych różnic kursowych:

· zwiększenie zysku brutto za 2001 r. o kwotę 322 tys. PLN

d) z tytułu przeliczenia aktywów i rezerw na podatek odroczony według metody bilansowej oraz utworzenia aktywów na podatek odroczony z tytułu straty podatkowej za 2001 r.:

· zmniejszenie zysku netto za 2001 r. o kwotę 186 tys. PLN.

Łącznie dokonanie wymienionych wyżej przekształceń spowodowało wykazanie niepodzielonej straty za lata poprzednie według stanu na 01.01.2002 w wysokości 776 tys. PLN, w tym:

· niepodzielony zysk za rok 2000 i lata wcześniejsze w wysokości 800 tys. PLN

· strata za rok 2001 w wysokości 1.576 tys. PLN

Od 01-01-2002 r, zmieniono zasady ustalania wartości poszczególnych pozycji aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego, dostosowując je do postanowień znowelizowanej ustawy o rachunkowości. W obszarach, w których przepisy ustawy dopuszczają możliwość wyboru rozwiązania przez jednostkę przyjęto następujące zasady:

· wartości niematerialne i prawne wycenia się według cen nabycia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Odpisy amortyzacyjne dokonywane są metodą liniową od pierwszego dnia miesiąca następującego po miesiącu, w którym daną pozycję wprowadzono na stan WNiP,

· środki trwałe wycenia się w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Odpisy amortyzacyjne dokonywane są metodą liniową od pierwszego dnia miesiąca następującego po miesiącu, w którym przyjęto środek trwały do użytkowania,

· długoterminowe aktywa finansowe wycenia się według cen nabycia z uwzględnieniem ewentualnych odpisów z tytułu trwałej utraty wartości,

· należności i zobowiązania wyrażone w walucie obcej wycenia się w oparciu o Art. 30 ust. 1 ustawy o rachunkowości,

· zapasy rzeczowych składników majątku obrotowego wycenia się w cenach nabycia lub w kosztach wytworzenia po pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytułu trwałej utraty wartości do cen sprzedaży netto. Rozchody tych składników dokonywane są z zastosowaniem zasady „pierwsze weszło pierwsze wyszło’”.

W I półroczu 2002 r. jednostka dominująca, z uwagi na pogarszającą się sytuację finansową większości firm budowlanych – głównych odbiorców towarów i usług, utworzyła rezerwy na należności wątpliwe w wysokości 4.204 tys. PLN. Jednocześnie w związku z zapłatą należności przez dłużnika, rozwiązaniem rezerwy ogólnej na należności przekraczające standard rozwiązano utworzone wcześniej rezerwy na należności w wysokości 1.626 tys. PLN.

Przy przeliczeniu pozycji bilansowych oraz rachunku zysków i strat zastosowano następujące kursy:

· pozycje bilansowe 1 EURO = 4,0910 zł. według kursu średniego NBP na 30.06.2002 r.

· pozycje wynikowe za I półrocze 2002 r. oraz wybrane pozycje rachunku przepływów pieniężnych 1 EURO =  3,6725 zł. według średniej arytmetycznej kursów średnich NBP z 31.01.2002 = 3,5929; z 28.02.2002 = 3,6410; z 29.03.2002 = 3,6036; z 30.04.2002 = 3,5910; z 31.05.2002 = 3,5971; z 30.06.2002 = 4,0091.

W okresie, którego dotyczy niniejszy raport, wystąpiły następujące istotne dla BAUMA S.A., wydarzenia:

· W dniu 11 stycznia 2002 r. Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie podjął uchwałę dotyczącą zmiany systemu notowań akcji Spółki z dniem 28 stycznia 2002 r. z dotychczasowego systemu notowań ciągłych na system kursu jednolitego z dwukrotnym określeniem kursu.

· Spółka BAUMA S.A. została zwolniona ze wszelkich zobowiązań wynikających z Umowy Gwarancyjnej z dnia 03.03.1997 r. stanowiących zabezpieczenie kredytu udzielonego spółce Bauma Unicon Sp. z o.o. przez Bank Austria Creditanstalt Poland S.A. Gwarancja stanowiła zabezpieczenie 51% kwoty kredytu udzielonego Bauma Unicon Sp. z o.o. w wysokości 6.000.000,00 zł. Zwolnienie nastąpiło w wyniku spłaty przez Unicon Sp. z o.o. wszystkich zobowiązań wynikających z Umowy Kredytowej.

· W dniu 26.03.2002 r. BAUMA S.A. zawarła umowę leasingu operacyjnego na dostawę szalunków z ING Lease Polska Sp. z o.o. o wartości 300.070,97 EURO.

· W dniu 30.04.2002 r. Zarząd BAUMA S.A. zawarł z BRE Bank S.A. umowę kredytową o kredyt inwestycyjny dewizowy w wysokości 1.680.000,00 EUR.

· W związku ze złożoną rezygnacją Rada Nadzorcza Spółki odwołała z dniem 24 maja 2002 r. p. K. Adamskiego z funkcji członka zarządu, Dyrektora Finansowego i powołała na jego miejsce p. J. Stefaniaka.

· Z dniem 24 maja 2002 r. nastąpiła zmiana na stanowisku Prezesa Zarządu spółki zależnej BAUMA Inwestycje Sp. z o.o. Osobę p. K. Adamskiego zastąpił p. J. Stefaniak.

· W dniu 27 czerwca odbyło się Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BAUMA S.A., które rozpatrzyło i zatwierdziło sprawozdanie finansowe za rok 2001, skwitowało władze spółki z wykonania przez nie obowiązków, wprowadziło zmiany do statutu oraz powołało skład Rady Nadzorczej IV kadencji.

Sytuacja na krajowym rynku budowlanym w I połowie roku była trudna, choć nie było to dla Spółki zaskoczeniem. Produkcja budowlano-montażowa w pierwszym półroczu zmniejszyła się o 13.4%. Przekładało się to na niższe przychody ze sprzedaży na rynku krajowym, które zostały częściowo zrekompensowane wzrostem przychodów z eksportu. Mimo dekoniunktury Bauma S.A. nie tylko utrzymała, ale nawet wzmocniła drugą pozycję na rynku krajowym w dostawach systemów deskowań. Dodatkowo udało nam się korzystnie zmienić strukturę odbiorców deskowań zmniejszając udział sektora budownictwa mieszkaniowego na rzecz obiektów inżynierskich, które charakteryzują się znacznie lepszymi perspektywami wzrostu. Związane to było z sukcesem wprowadzonego na rynek w 2001 r. dźwigarkowego systemu szalunkowego.

Uzyskane przychody w eksporcie były wyższe niż w ubiegłym roku o 161%, a perspektywy w drugiej połowie roku wyglądają jeszcze bardziej zachęcająco. Na rentowność eksportu korzystnie wpływało odnotowane w kwietniu i w maju osłabienie złotego. Wzrost eksportu jest szczególnie korzystny dla sytuacji płynnościowej Firmy z uwagi na fakt, iż należności eksportowe są uzyskiwane w gotówce lub poprzez dyskonto faktur. Finalizowane obecnie lub już zawarte kontrakty eksportowe dają szansę na przekroczenie zaplanowanej wartości eksportu i utrzymanie jego wysokiej dynamiki. W strukturze geograficznej eksportu przeważają kraje Europy Wschodniej, które oceniamy jako najbardziej obiecujący rynek zbytu o ogromny potencjale. Pozytywnie rysują się również perspektywy sprzedaży w krajach Europy Zachodniej. Należy w związku z tym podkreślić, że Bauma S.A. uzyskała certyfikat na zgodność sprzedawanych podpór z normami europejskimi oraz z sukcesem zaprezentowała w Niemczech swoje kluczowe systemy szalunkowe. W drugiej połowie roku Bauma S.A. będzie również kontynuowała oferowanie do sprzedaży posiadanych żurawi.

Wynik na działalności operacyjnej był niższy od dodatniego wyniku osiągniętego w analogicznym okresie ub. r. jedynie z uwagi na  konieczność utworzenia dodatkowych rezerw na należności w kwocie 2,550 tys. PLN. Należy podkreślić, że konieczność ta wynikała z istotnych zmian w polityce rezerw, jaka miała miejsce w pierwszej połowie roku. W związku z tym wynik ten zamknął się stratą – 286 tys. PLN.  

Potwierdzeniem pozytywnych tendencji na poziomie operacyjnym były dodatnie przepływy pieniężne z działalności operacyjnej, które zamknęły się kwotą 14.712 tys. PLN. Były one blisko 2 razy lepsze, niż w analogicznym okresie ubiegłego roku. Spowodowane to było głównie korzystnymi zmianami w kapitale pracującym.  Na tym tle odnotowaliśmy znaczącą poprawę mimo niekorzystnych tendencji w całej branży budowlanej.

Wypracowany wynik netto był negatywny i wyniósł – 4.947 tys. PLN. Spowodowane to było – poza wyżej omawianymi czynnikami - głównie dużymi stratami kursowymi (w kwocie netto – 3,790 tys. PLN), z których znaczna część nie została zrealizowana. Należy podkreślić, że z uwagi na długi charakter pozycji walutowej spółki, końcowy efekt osłabienia złotego będzie dodatni. Przejściowo jednak spółka jest zmuszona do księgowania niezrealizowanych strat kursowych, które nie stanowią zagrożenia dla płynności finansowej firmy. Ponadto struktura zobowiązań w walutach obcych ma przeważnie charakter długo lub średnioterminowy. W II połowie roku wpływ różnic kursowych na rachunek wyników będzie dodatkowo łagodzony poprzez zawieranie transakcji zabezpieczających, które do tej pory okazały się bardzo skuteczne.

Zwracamy uwagę, że ze względu na zmiany w Ustawie o Rachunkowości, istotny wpływ na sprawozdania finansowe grupy miało wprowadzenie do ksiąg Bauma SA umów leasingu. Spowodowało to istotne zwiększenie wartości środków trwałych oraz kosztów finansowych poprzez wykazanie niezrealizowanych różnic  kursowych.

Po dniu na który sporządzono sprawozdanie finansowe, nie wystąpiły żadne zdarzenia, które mogłyby w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Emitenta.

Zarząd BAUMA S.A. informuje, iż nie publikował prognoz wyników na I półrocze 2002 roku.

W okresie objętym raportem nie zostały wszczęte żadne postępowania w stosunku do BAUMA S.A. lub spółek od niego zależnych, o wartości przekraczającej 10% kapitałów własnych.

Postępowania dotyczące wierzytelności BAUMA S.A.

BAUMA S.A. prowadziła 148 postępowań toczących się przed sądem, dotyczących wierzytelności - ich łączna wartość wynosiła 9 040 587,43 PLN. Wśród postępowań toczących się przed sądem BAUMA S.A. prowadziła 48 postępowań upadłościowych na łączną kwotę 3 770 818,54 zł, które w pełni zostały pokryte rezerwami na należności nieściągalne.

Wykaz największych postępowań po stronie wierzytelności prowadzonych przez BAUMA S.A.

BEPEBE Sp. z o.o.
21-500 Biała Podlaska 
upadłość - 21.06.2000
469 858,05 zł

PEBEROW S.A.
44-200 Rybnik
układ - 13.04.2001
394 061,46 zł

ARKADA Sp. z o.o.
81-589 Gdynia
upadłość - 25.06.2001
369 135,66 zł

COMFORT Sp. z o.o.
15-014 Białystok
układ - 11.12.2000
329 843,68 zł

SYSTEM 3 Sp. z o.o.
50-320 Wrocław
upadłość - 13.12.2000
311 399,61 zł

W okresie objętym raportem transakcje zawierane pomiędzy podmiotami grupy miały charakter typowy i rutynowy, zawierane na warunkach rynkowych w ramach grupy kapitałowej, a ich charakter i warunki wynikają z bieżącej działalności operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta i jednostki od niego zależne. 

Łączna wartość transakcji zawartych pomiędzy podmiotami Grupy w I półroczu 2002 r. stanowi kwotę 6.226 tys. PLN i obejmuje głównie wartość sprzedaży do BAUMA S.A. szalunków produkowanych przez spółkę zależną Bauma System S.A. ( 5.002 tys. PLN) wartość refakturowanych kosztów czynszu, usług telekomunikacyjnych, energii itp. ponoszonych przez BAUMA S.A. (434 tys. PLN) oraz wartość zrealizowanego dyskonta weksli inwestycyjnych wyemitowanych przez BAUMA S.A. i wykupionych przez Bauma Inwestycje Sp. z o.o. (458 tys. PLN).

Zarząd BAUMA S.A. informuje, że w okresie objętym raportem, udzielane poręczenia kredytów, pożyczek oraz udzielane gwarancje nie przekroczyły łącznej wartości 10% kapitałów własnych Emitenta. 

BAUMA S.A. udzieliła poręczenia kredytów zaciągniętych przez Spółki zależne Bauma Kruszywa Sp. z o.o. i Bauma System S.A. Łączna wartość poręczenia według stanu na 30.06.2002 r. stanowi kwotę 1.000 tys. PLN.
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