
sprawozdanie
Zarządu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego "OCTAVA" SA

na temat działalności Spółki
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku
oraz
zasad sporządzania rocznego sprawozdania finansowego

Wstęp

Raport roczny Octava NFI SA za rok 2002 został przygotowany w oparciu o wymagania Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 139 poz. 1569 z późn. zm.) oraz zgodnie z obowiązującymi zasadami określonymi w:

· Ustawie z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 1994 r. Nr 121 poz. 591 z późn. zm.),

· Rozporządzeniu Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. z 2001 r.
Nr 139 poz. 1568),

· Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczególnych 
warunków, którym powinna odpowiadać rachunkowość narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 1996 r. Nr 2 poz. 12)

z zastosowaniem zasady wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień bilansowy, z uwzględnieniem korekt z tytułu rezerw, rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego, o których mowa w Ustawie, oraz odpisów aktualizujących wartość składników aktywów.

Zastosowane zasady wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego są zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z zasadami przyjętymi i przedstawionymi w sprawozdaniu rocznym Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2001 roku.

Kurs EURO użyty do przeliczenia poszczególnych pozycji aktywów i pasywów bilansu wynosił na koniec 2002 roku – 4,0202 PLN, natomiast na koniec 2001 roku – 3,5219 PLN i były to średnie kursy obowiązujące odpowiednio na dany dzień bilansowy, ogłoszone przez Narodowy Bank Polski.

Kurs EURO użyty do przeliczenia poszczególnych pozycji rachunku zysków i strat na koniec 2002 roku wynosił 3,8697 PLN, natomiast na koniec 2001roku - 3,6509 PLN, i były to kursy średnie, wyliczone
z kursów średnich ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski na koniec każdego kolejnego miesiąca
2002 roku oraz odpowiednio - na koniec każdego kolejnego miesiąca 2001 roku.

SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI FUNDUSZU W 2002 ROKU

Rok 2002 był piątym, pełnym rokiem notowania Funduszu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Octava NFI SA konsekwentnie realizowała przyjętą wcześniej strategię. W portfelu spółek większościowych Fundusz kontynuował działania restrukturyzacyjne połączone z aktywnym poszukiwaniem inwestorów, zaś portfel spółek mniejszościowych był systematycznie zmniejszany. 

Znaczące pogorszenie się sytuacji gospodarczej w Polsce, spowodowane przede wszystkim pogłębiającym się kryzysem finansów publicznych i minimalnym tempem wzrostu gospodarczego, miało zasadniczy wpływ na wyniki spółek portfelowych Octava NFI SA i w efekcie na wyniki Funduszu.

Notowania akcji NFI Octava SA na rynku publicznym na przestrzeni 2002 roku były lepsze niż w roku 2001. Cena akcji Funduszu na koniec 2002 roku w stosunku do końca 2001 roku wzrosła o 1,5%. 

Notowania akcji Funduszu w 2002 roku przedstawiały się następująco:

· na początku okresu sprawozdawczego (02.01.2002 r.)
9,55 PLN za akcję,

· na koniec okresu sprawozdawczego 
 (31.12.2002 r.)

9,95 PLN za akcję.

W tym samym okresie Indeks NIF kształtował się odpowiednio: 58,32 i 59,76; a WIG 13.995,24
i 14.366,65.

Na koniec okresu sprawozdawczego Fundusz został wyceniony przez rynek na kwotę: 299,06 mln PLN (kalkulacja obejmuje wszystkie akcje Funduszu; w październiku 2001 roku Fundusz skupił w celu dalszej odsprzedaży 5.985.621 akcji własnych), natomiast wartość aktywów netto Funduszu wynosiła 221,53 mln PLN.

portfel inwestycyjny funduszu

Podsumowanie zmian w portfelu inwestycyjnym

Strategia Funduszu, zarządzanego przez KP Konsorcjum Sp. z o.o., opiera się na zapewnieniu maksymalnego zwrotu z inwestycji w akcje Octava NFI SA, poprzez generowanie maksymalnie wysokich kwot gotówkowych przy wyjściu z inwestycji portfelowych, w momencie uznania, że rola Funduszu jako aktywnego inwestora została spełniona.

Struktura aktywów Funduszu (wg wartości księgowej)

według rodzajów aktywów

aktywa
31.12.2001
31.12.2002

gotówka i jej ekwiwalenty
63,77%
63,23%

udziały wiodące
17,35%
16,34%

udziały mniejszościowe
9,73%
7,43%

inne
9,15%
13,00%

razem
100,0%
100,0%

w tys. zł

aktywa
31.12.2001
31.12.2002

gotówka i jej ekwiwalenty
154.476
144.248

udziały wiodące
42.034
37.257

udziały mniejszościowe
23.556
16.959

inne
22.165
29.662

razem
242.231
228.126

Struktura portfela Funduszu

według rodzajów pakietów

pakiety
31.12.2001
31.12.2002

wiodące ogółem:
7
7

w tym ze 100% rezerwą na trwałą utratę wartości
   4
3

mniejszościowe ogółem:
                107
89

do 1,94%
 85
71

w tym ze 100% rezerwą na trwałą utratę wartości
31
38

pakiety inne 1,95% - 9,99%
22
18

w tym ze 100% rezerwą na trwałą utratę wartości
3
10

Na koniec 2002 roku w portfelu wiodącym Funduszu znajdowało się:

· 6 spółek wiodących – uczestniczących w PPP (z tego trzy spółki znajdowały się w upadłości: FŚ Śrubena SA, PPPD SA, ZSO Górka SA)

· 1 spółka spoza PPP.
Ponadto Fundusz był właścicielem 89 mniejszościowych pakietów akcji.

Pakiety większościowe

W dniu 9 maja 2002 roku Sąd Rejonowy w Łodzi, XX Wydział Krajowego Rejestru Sądowego wydał postanowienie o wykreśleniu z Krajowego Rejestru Sądowego Zakładów Przemysłu Barwników „Boruta” SA w likwidacji, kończąc tym samym proces likwidacji spółki rozpoczęty w grudniu 1998 roku. 

W dniu 21 grudnia 2002 r., w ramach działań zmierzających do przyspieszenia realizacji centrum handlowo-rozrywkowego na nieruchomości należącej do Legnicka Development S.A. we Wrocławiu, OCTAVA NFI S.A.(„Fundusz”) zawarła z Legnicka Development S.A. we Wrocławiu („Spółka”) oraz z REDIS POLSKA sp. z o.o. („Inwestor”) w Warszawie, umowę akcjonariuszy i inwestycyjną. Wejście w życie Umowy Inwestycyjnej uzależnione zostało od zgody Rady Nadzorczej Funduszu oraz wspólników Redis (warunek zawieszający). Ostateczny termin uzyskania zgód został wyznaczony na 27 stycznia 2003 roku.

Jednocześnie Redis zawarł ze Spółką umowę developerską na realizację projektu centrum handlowo-rozrywkowego. Wejście w życie umowy developerskiej uzależnione zostało od wejścia w życie Umowy Inwestycyjnej. 

Redis na warunkach określonych w Umowie Inwestycyjnej i developerskiej może wskazać inny podmiot, który przejmie wszystkie prawa i obowiązki wynikające z tych umów.

Na dzień zawarcia Umowy Inwestycyjnej, Fundusz był jedynym akcjonariuszem Spółki.

W ramach Umowy Inwestycyjnej Fundusz konwertuje swoje zaangażowanie kapitałowe w ramach operacji umorzenia 97,48% akcji Spółki w wierzytelność zabezpieczoną hipoteką na nieruchomości należącej do Spółki, w celu zminimalizowania ryzyka realizacji projektu developerskiego dla Funduszu. Kwota wynagrodzenia Funduszu za umorzone akcje wynosić będzie nie mniej niż równowartość w złotych 9.600.000 Euro w przypadku realizacji projektu developerskiego. W przypadku, gdyby do realizacji projektu nie doszło, wynagrodzenie Funduszu z tytułu umorzenia akcji ma wynieść minimum równowartość w złotych 3.000.000 Euro. 

Obciążenie Spółki długiem na rzecz Funduszu, wynikającym z umorzenia akcji, który zabezpieczony będzie hipoteką kaucyjną do kwoty 45.000.000 zł w sposób istotny zmniejsza wartość ekonomiczną akcji Spółki. 

Wraz z Umową Inwestycyjną, Fundusz zawarł ze Spółką umowę pożyczki, na mocy której zobowiązał się udzielić Spółce pożyczki w kwocie stanowiącej równowartość w złotych 1.000.000 Euro. Pożyczka oprocentowana jest w wysokości 35% w skali roku, jednakże przez okres nie dłuższy niż 3 lata. Umowa Pożyczki wejdzie w życie wraz z Umową Inwestycyjną. Spłata pożyczki nastąpi nie później niż w terminie do dnia 31 grudnia 2006 r. w sposób określony w Umowie Inwestycyjnej. W celu zabezpieczenia spłaty pożyczki, Spółka ustanowi na rzecz Funduszu hipotekę kaucyjną do wysokości 8.500.000 zł na nieruchomości, na której będzie realizowana Inwestycja oraz podda się egzekucji na podstawie art.777 pkt.5 kpc do kwoty 8.500.000 zł. 

Redis na takich samych zasadach udzieli Spółce pożyczki w kwocie stanowiącej równowartość w złotych 1.200.000 Euro oraz wniesie prace związane z modyfikacją projektu budowy centrum handlowo-rozrywkowego wycenione na kwotę równowartości w złotych 700.000 Euro. Jest to warunkiem objęcia przez Redis 51% akcji Spółki. Uzyskanie przez Redis 51% akcji Spółki nastąpi poprzez wspomniane wyżej umorzenie 97,48% akcji Spółki (tj.1.243.326 akcji Spółki), będących własnością Funduszu i obniżenie w związku z tym kapitału zakładowego Spółki do kwoty 500.010,25 zł; a następnie kapitał zostanie podwyższony do kwoty 1.020.437,65 zł w drodze emisji 33.468 akcji skierowanej w całości do Redis. 

Umowa Inwestycyjna przewiduje modyfikacje obecnie istniejących zasad podejmowania decyzji przez organy Spółki.

W ramach opisanej powyżej Umowy Pożyczki pomiędzy Funduszem i Spółką strony ustaliły, że zobowiązanie Spółki wobec Funduszu z tytułu wcześniej udzielonych przez Fundusz pożyczek określa się na kwotę równowartości w złotych 5.000.000 Euro. Jednocześnie strony postanowiły, iż spłata tych pożyczek wraz z odsetkami nastąpi nie później niż do dnia 31 grudnia 2006 r. Spłata tych pożyczek zabezpieczona zostanie dodatkowymi hipotekami na łączną kwotę 13.320.000 zł.

W ramach zawartej Umowy Inwestycyjnej Strony ustaliły w jaki sposób dojdzie do dystrybucji wartości wygenerowanej w Spółce w dwóch scenariuszach: realizacji budowy centrum i jej braku. 

W przypadku realizacji budowy centrum w pierwszej kolejności Fundusz otrzyma zwrot równowartości w złotych 14.600.000 Euro (z czego równowartość w złotych 9.600.000 Euro to wynagrodzenie za umorzenie akcji Funduszu w Spółce, a równowartość w złotych 5.000.000 Euro to kwota niespłaconych pożyczek Funduszu) - (priorytet 1), następnie obie strony otrzymają zwrot inwestycji i udzielonych pożyczek wraz z oprocentowaniem (priorytet 2), następnie Fundusz otrzyma kwotę stanowiącą równowartość 4.000.000 Euro, a Redis kwotę, wynikającą z przemnożenia wynajętej powierzchni centrum przekraczającej 85% powierzchni ogólnej przez 750 Euro (priorytet 3). Po zaspokojeniu roszczeń wynikających z priorytetów nr 1,2 i 3, ewentualna nadwyżka zostanie podzielona pomiędzy Fundusz i Inwestora w proporcji wynoszącej około 59/41 (priorytet 4). 

W przypadku, braku realizacji budowy centrum, Redis zobowiązany jest odsprzedać Funduszowi 11% akcji Spółki, a priorytety dystrybucji wyglądać będą w sposób następujący. W pierwszej kolejności Fundusz otrzyma równowartość w złotych 14.600.000 Euro (priorytet 1), po którego zaspokojeniu obie strony otrzymają zwrot inwestycji i udzielonych pożyczek wraz z oprocentowaniem (priorytet 2), ewentualne pozostałe środki zostaną podzielone pomiędzy Fundusz i Redis w proporcji 60/40 (priorytet 3). W przypadku, gdyby wygenerowane środki były niższe niż równowartość w złotych 14.600.000 Euro strony podzielą się uzyskanymi kwotami w proporcji wynoszącej około 89% dla Funduszu i około 11% dla Redis.

Umowa Inwestycyjna przewiduje możliwość skorzystania przez strony z mechanizmów typu tag along i drag along przy sprzedaży akcji Spółki na warunkach określonych w umowie. Umowa Inwestycyjna przewiduje również określony mechanizm współpracy przy sprzedaży nieruchomości Spółki, projektu w całości lub części.

Funduszowi przysługuje prawo rozwiązania umowy developerskiej i innych umów związanych z realizacją projektu, jeżeli Spółka nie uzyska finansowania z banku, niezbędnego dla realizacji centrum handlowo-rozrywkowego do dnia 30 listopada 2003 r. 

Pakiety mniejszościowe

W okresie objętym raportem Fundusz zbył (na podstawie 1 umowy zawartej w roku 2000 i 18 umów z roku 2002) wszystkie, będące jego własnością akcje niżej wymienionych spółek oraz 42% posiadanego pakietu akcji spółki Elzam Holding SA:

w tys. zł

spółka
cena
sprzedaży
pakietu

ZAKŁADY PORCELANY STOŁOWEJ LUBIANA SA (2%)
999,46

ZAKŁADY PRZEMYSŁU SKLEJEK BIAFORM SA (9,64%)
687,86

ELZAM HOLDING SA (0,77%)
666,85

DOLNOŚLĄSKIE WYTWÓRNIE PASZ DOLPASZ SA (1,93%)
491,56

JAROMA SA (9,64%)
279,35

ZAKŁADY PRZEMYSŁU OWOCOWO-WARZYWNEGO DWIKOZY SA (2,10%)
221,39

ZAKŁADY GÓRNICZE TRZEBIONKA SA (1,93%)
199,76

ELEKTROMETAL SA (1,93%)
142,61

GERLACH SA (1,93%)
106,03

ZAKŁAD PRODUKCJI URZĄDZEŃ CHŁODNICZYCH BOLARUS SA (1,93%)
103,32

ZAKŁADY NAPRAWCZE TABORU KOLEJOWEGO W OLEŚNICY SA (1,93%)
83,31

ZAKŁADY MECHANICZNE WIROMET SA (1,93%)
75,50

ZAKŁADY APARATURY CHEMICZNEJ CHEMET SA (1,93%)
64,32

OBSZAR PRZEMYSŁOWY - ZAKŁADY OSTROWIECKIE SA (9,64%)
36,45

FABRYKA OSPRZĘTU SAMOCHODOWEGO POLMO ŁÓDŹ SA (1,93%)
26,24

GDAŃSKI PRZEMYSŁ DRZEWNY SA (1,93%)
14,79

ZIELONOGÓRSKIE FABRYKI MEBLI SA (0,28%)
10,03

FABRYKA ARMATUR GŁUCHOŁAZY SA (1,93)
5,79

ŻYWIECKIE ZAKŁADY PAPIERNICZE SOLALI SA W UPADŁOŚCI (1,29%)
1,05

METALPLAST KALISZ SP. Z O.O. (0,1%)
0,07

RAZEM: 
4 215,74

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawarł 9 nowych umów sprzedaży wszystkich, będących jego własnością, akcji niżej wymienionych spółek (do dnia 31 grudnia 2002 roku transakcje te nie zostały zamknięte):
· Opolskich Fabryk Mebli SA (9,64%) za cenę 1.427,13 tys. PLN,

· ERGIS SA (1,29%) za cenę 450,84 tys. PLN,

· Fabryki Maszyn Budowlanych i Lokomotyw Bumar-Fablok SA (1,93%) za cenę 346,15 tys. PLN,
· Fabryki Maszyn Famur SA (1,93%) za cenę 623,57 tys. PLN,

· Papierni sp. z o.o. (66 udziałów) za cenę 79,44 tys. USD,

· Mifamy SA (9,64%) za cenę 270,03 tys. PLN,

· Zakładów Chemicznych Rokita SA (1,93%) za cenę 1 826,29 tys. PLN,

· Polskich Zakładów Zbożowych SA (1,17%) za cenę 113,4 tys. PLN,

· Zakładów Przemysłu Bawełnianego Frotex SA za cenę 18,37 tys. PLN.

Informacja o pożyczkach udzielonych przez Fundusz

W 2002 roku Fundusz udzielił 2 pożyczek niżej wymienionym spółkom w łącznej wysokości 1.116.000 PLN.

· W dniu 21 marca 2002 roku Fundusz udzielił pożyczki w kwocie 1.000.000 PLN spółce Milla Group Sp. z o.o. Termin spłaty pożyczki to 31.12.2003.

· W dniu 2 kwietnia 2002 roku Fundusz udzielił pożyczki trzem tzw. spółkom konstancińskim (Papiernia Sp. z o.o., Przy Parku Sp. z o.o., Łąki konstancińskie Sp. z o.o.) na łączną kwotę 116.000 PLN. Termin spłaty pożyczki to 31.12.2003 roku.

W dniu 21 grudnia 2002 roku wraz z podpisaniem Umowy akcjonariuszy i inwestycyjnej, Fundusz zawarł ze Spółką Legnicka Development SA umowę pożyczki, na mocy której zobowiązał się udzielić Spółce pożyczki w kwocie stanowiącej równowartość w złotych 1.000.000 Euro. Pożyczka oprocentowana jest w wysokości 35% w skali roku, jednakże przez okres nie dłuższy niż 3 lata. Umowa Pożyczki wchodzi w życie wraz z Umową inwestycyjną. 

W I półroczu 2002 roku Fundusz udzielił również 2 innych pożyczek spółce Legnicka Development SA w łącznej wysokości 7.150.000 PLN. W ramach umowy pożyczki z dnia 21 grudnia 2002 roku strony ustaliły, że zobowiązanie Spółki wobec Funduszu z tytułu wcześniej udzielonych przez Fundusz pożyczek określa się na kwotę równowartości w złotych 5.000.000 Euro. Jednocześnie strony postanowiły, iż spłata tych pożyczek wraz z odsetkami nastąpi nie później niż do dnia 31 grudnia 2006 r.

Sytuacja finansowa funduszu

Sytuacja finansowa Octava NFI SA na koniec roku 2002 roku była stabilna.

Aktywa Funduszu wynosiły 228.126 tys. PLN, zaś aktywa netto 221.531 tys. PLN.

Strata netto na dzień 31 grudnia 2002 roku wynosiła 12.879 tys. PLN.
Podstawowy wpływ na wynik z działalności Octava NFI SA miały:

1. Udział w wyniku finansowym netto (strata)
(549) tys. PLN,

2. Przychody z akcji, innych papierów wartościowych i instrumentów finansowych oraz udziałów
2.809 tys. PLN,

3. Przychody z tytułu odsetek
3.669 tys. PLN,

4. Dodatnie różnice kursowe 
1.595 tys. PLN,

5. Koszty operacyjne
(13.108) tys. PLN,

- w tym wynagrodzenie Firmy Zarządzającej
(8.508) tys. PLN,

- w tym ujemne różnice kursowe
(1.771) tys. PLN,

6. Rezerwy i odpisy aktualizujące 
(6.248) tys. PLN,

7. Wynik z inwestycji netto                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          
(16.164) tys. PLN,
8. 
9. Strata z działalności operacyjnej
(13.639) tys. PLN.

Fundusz nie posiada żadnych zobowiązań wobec innych podmiotów z tytułu pożyczek i kredytów.

Gotówka i jej ekwiwalenty na dzień 31 grudnia 2002 roku wynosiły 144.248 tys. zł, co stanowiło 63,23% aktywów Octava NFI SA.

Biegły rewident Funduszu – PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. – nie wniósł zastrzeżeń do przedsta-wionego przez Fundusz sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku.

OBJAŚNIENIE RÓŻNIC POMIĘDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM, A WCZEŚNIEJ PUBLIKOWANYMI W RAPORCIE ZA IV KWARTAŁ 2002

Kwota straty netto opublikowana w raporcie kwartalnym została zwiększona w raporcie rocznym o 3,38 mln PLN. Różnica ta jest spowodowana, głównie, zawiązaniem dodatkowej rezerwy na trwałą utratę wartości spółek portfela mniejszościowego w wysokości 3,14 mln PLN. Zawiązanie dodatkowej rezerwy wynika z rezerw na trwałą utratę wartości zawiązanych przez pozostałe NFI w portfelach wiodących i wykazanych dopiero w raportach za IV kwartał. 
Zarządzanie zasobami finansowymi

Fundusz inwestuje wolne środki finansowe głównie w papiery dłużne emitowane bądź gwarantowane przez podmioty gospodarcze powszechnie postrzegane przez inwestorów jako wiarygodne. Podmioty te z racji potencjału jaki reprezentują i posiadanej pozycji w obszarach na jakich działają,  gwarantują wypełnienie zaciągniętych zobowiązań. Zgodnie z wolą akcjonariuszy i decyzją Rady Nadzorczej 60-70% wolnych środków lokowanych jest w dolarach USA.

Fundusz nie posiada żadnych zobowiązań finansowych poza bieżącymi zobowiązaniami handlowymi.

zdolność do REALIZACJI ZAMIERZEŃ INWESTYCYJNYCH

Płynne zasoby finansowe Funduszu w pełni pokrywają potrzeby związane z przyjętą i realizowaną strategią inwestycyjną, opracowaną przez Firmę Zarządzającą – KP Konsorcjum Sp. z o.o. 
Czynniki, które miały wpływ na wynik z działalności funduszu

Zasadniczy wpływ na osiągnięte wyniki z działalności miała konsekwentnie realizowana strategia inwestycyjna Funduszu, polegająca m.in. na systematycznym zmniejszaniu liczebności posiadanych pakietów, przede wszystkim w obrębie pakietów mniejszościowych.  

W spółkach z portfela większościowego Fundusz kontynuował działania restrukturyzacyjne połączone z aktywnym poszukiwaniem inwestorów.

Postępowanie z portfelem mniejszościowym uzależnione jest od polityki prowadzonej przez fundusze większościowe dla tych spółek.

STRATEGIA I PERSPEKTYWY DZIAŁALNOŚCI FUNDUSZU

Nadrzędnym celem działania Funduszu jest zapewnienie maksymalnego zwrotu z inwestycji w akcje Octava NFI SA. Fundusz realizował ten cel poprzez generowanie maksymalnie wysokich kwot gotówkowych przy wyjściu z inwestycji w momencie uznania, że rola Funduszu jako aktywnego inwestora finansowego została spełniona. Fundusz będzie kontynuował politykę, mającą na celu utrzymanie lub zwiększenie wartości spółek, które jeszcze pozostały w portfelu inwestycyjnym. Działania te jednak uzależnione są od potencjału wzrostu, jaki reprezentuje każda z tych spółek.

Uzyskane przez Fundusz środki finansowe są akumulowane z przeznaczeniem na ich dystrybucję wśród akcjonariuszy przy zapewnieniu równego dostępu do realizacji wartości niezależnie od wielkości posiadanego pakietu akcji.

CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU Funduszu

Z punktu widzenia realizacji strategii Octava NFI SA jaką jest maksymalizacja jego wartości, najbardziej istotnym czynnikiem  mającym na to wpływ jest stabilna sytuacja gospodarcza i polityczna w kraju i na świecie.

W wyniku prowadzonego przez Komisję Papierów Wartościowych i Giełd postępowania 
w sprawie nienależytego wypełniania przez Octava NFI SA obowiązków informacyjnych, 
o których mowa w art. 81 ust. 1 pkt. 2 i 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo 
o publicznym obrocie papierami wartościowymi, w dniu 8 stycznia 2002 roku została nałożona na Fundusz kara w wysokości  7,5 tys. PLN.

W dniu 12 lutego 2002 r. Narodowy Fundusz Inwestycyjny „OCTAVA” Spółka Akcyjna powziął wiadomość, iż postanowieniem z dnia 9 stycznia 2002 r. Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego zarejestrował obniżenie wysokości kapitału zakładowego Funduszu. Po rejestracji zmiany wysokość kapitału zakładowego OCTAVA NFI SA wynosi 3.005.612,40 zł. Ogólna liczba głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Funduszu wynikająca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu obniżenia kapitału zakładowego wynosi 30.056.124.

Obniżenie kapitału zakładowego OCTAVA NFI SA, o którym mowa powyżej nastąpiło poprzez umorzenie 401.917 akcji zwykłych na okaziciela Funduszu o wartości nominalnej 0,10 zł każda należących do Skarbu Państwa.

Skarb Państwa wniósł do Sądu Okręgowego w Warszawie powództwo o stwierdzenie nieważności Uchwały nr 4/2001 w sprawie umorzenia akcji oraz Uchwały nr 5/2001 w sprawie obniżenia kapitału zakładowego Funduszu. Fundusz złożył odpowiedź na pozew. Postępowanie sądowe w sprawie unieważnienia przedmiotowych Uchwał jest w toku. 

Pomimo toczącego się postępowania o unieważnienie ww. Uchwał, zmiana wysokości kapitału zakładowego Funduszu została zarejestrowana przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego.

Uchwała o umorzeniu akcji OCTAVA NFI SA została podjęta przez WZA Funduszu w związku z art. 11 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. nr 44 poz. 202 z późn.zm.). 

Podjęcie uchwały o umorzeniu akcji miało na celu dostosowanie liczby akcji OCTAVA NFI SA do liczby powszechnych świadectw udziałowych zamienionych na akcje narodowych funduszy inwestycyjnych w związku z zakończeniem procesu wymiany powszechnych świadectw udziałowych na akcje narodowych funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z art. 11 powołanej ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji Skarb Państwa nie otrzymał wynagrodzenia za umorzone akcje, a wartość umorzonych akcji powiększyła kapitał zapasowy Funduszu.

W  dniu 11 marca 2002 roku Fundusz powziął wiadomość, iż w związku z nie wniesieniem przez Skarb Państwa, w przewidzianym przepisami terminie kasacji,  uprawomocnił się wyrok Sądu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 12 listopada 2001 roku, oddalający apelację Ministra Skarbu Państwa od wyroku Okręgowego Sądu Gospodarczego w Warszawie z dnia 6 grudnia 2001 roku.

Tym samym utrzymany został w mocy wyrok Okręgowego Sądu Gospodarczego w Warszawie, w którym Sąd uznał za zgodną z prawem uchwałę nr 15/99 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Funduszu z dnia 1 września 1999 roku w sprawie zmian w statucie Funduszu umożliwiających umarzanie akcji własnych Funduszu.

Uprawomocnienie się wyroku Sądu Apelacyjnego, o którym mowa powyżej, skutkuje także upadkiem zabezpieczenia zakazującego umarzania akcji Funduszu.

zarząd i rada nadzorcza Octava NFI SA

Zarząd Funduszu IV kadencji działa w jednoosobowym składzie.

Prezes Zarządu – Marek Bernatek
Od dnia 11 lipca 2001 r. do dnia 19 grudnia 2002 roku funkcję prezesa Zarządu Octava NFI SA pełnił p. Piotr Stefaniak. W dniu 19 grudnia 2002 roku, Rada Nadzorcza odwołała p. Piotra Stefaniaka z funkcji Prezesa i ze składu Zarządu i powołała p. Marka Bernatka.

ORGANIZACJA

Decyzje inwestycyjne były przygotowywane i wdrożone przez KP Konsorcjum sp. z o.o. – Firmę Zarządzającą Funduszem.

Zarząd Funduszu odbył 28 protokołowanych posiedzeń i podjął 38 uchwał.
Rada Nadzorcza Funduszu działała w niżej podanym składzie od 2 lipca 2001 r. do 14 sierpnia 2002 r.:

Przewodniczący 
Artur Nieradko

Wiceprzewodniczący
Bogdan Kryca

Sekretarz
Paweł Gieryński

Członek
Ewa Koczorowska

Członek
Piotr Piniński

Członek
Andrzej Relidzyński

Członek
Jarosław Witczak

W dniu 14 sierpnia 2002 r. NWZA Funduszu dokonało zmian w składzie Rady Nadzorczej:

Przewodniczący 
Artur Nieradko

Wiceprzewodniczący
Bogdan Kryca

Sekretarz
Paweł Gieryński

Członek
Włodzimierz Kotwas

Członek
Andrzej Relidzyński

Członek
Hubert Stępniewicz

Członek
Andrzej Wieczorkiewicz

W dniu 28 listopada p. Paweł Gieryński złożył rezygnację z funkcji członka Rady Nadzorczej Octava NFI SA., tym samym aktualny skład Rady Nadzorczej Funduszu przedstawia się w sposób następujący:
Przewodniczący 
Artur Nieradko

Wiceprzewodniczący
Bogdan Kryca

Członek
Włodzimierz Kotwas

Członek
Andrzej Relidzyński

Członek
Hubert Stępniewicz

Członek
Andrzej Wieczorkiewicz

WARTOŚĆ WYNAGRODZEŃ ZA ZARZĄDZANIE I NADZÓR FUNDUSZU

Wynagrodzenie Firmy Zarządzającej

2.085.000 USD

Wynagrodzenie Zarządu
236.611 PLN

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
538.760 PLN

Członkowie władz Funduszu oraz pracownicy Firmy Zarządzającej nie pobierali wynagrodzeń od spółek portfelowych.
Liczba i wartość nominalna akcji Octava nfi SA będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących Fundusz

Zgodnie z wiedzą Funduszu stan posiadania akcji Octava NFI SA przez osoby zarządzające i 
nadzorujące przedstawia się następująco:

liczba
posiadanych akcji
wartość nominalna
posiadanych akcji

osoby zarządzające

Marek Bernatek
0
-

osoby nadzorujące



Artur Nieradko
0
-

Bogdan Kryca
2
0,20 zł

Włodzimierz Kotwas
0
-

Andrzej Relidzyński
0
-

Hubert Stępniewicz
0
-

Andrzej Wieczorkiewicz
0
-

Wyżej wymienione osoby nie posiadają akcji i udziałów w jednostkach powiązanych Funduszu.

Akcjonariusze posiadający bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty
zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na WZA Funduszu

Akcjonariusz
Liczba akcji
% udział 
w kapitale zakładowym
% udział 

w ogólnej liczbie głosów na WZA

NIF Fund Holdings PCC Ltd
4.939.133
16,43%
20,52%

Elliott International L.P.
4.557.416
15,16%
18,93%

Skarb Państwa
4.419.930
14,71%
18,36%

Copernicus Investment Ltd.
2.223.529
7,40%
9,24%

Procentowy  udział w ogólnej liczbie głosów na WZA jest konsekwencją nabycia  przez Fundusz w październiku 2001 roku, w  wyniku publicznego wezwania, 5.985.621 akcji, które nie mają prawa głosu na WZA. Fundusz nabył akcje w celu dalszej odsprzedaży.

INFORMACJE o zdarzeniach, jakie Nastąpiły po dniu 31 grudnia 2002 roku

Apelacja Skarbu Państwa od wyroku w sprawie unieważnienia uchwał NWZA Octava NFI SA 

z dnia 10 października 2001 roku

W dniu 2 stycznia 2003 r. OCTAVA NFI SA otrzymała odpis apelacji złożonej przez Skarb Państwa – Ministra Skarbu Państwa od wyroku Sądu Okręgowego w Warszawie, Wydział XX Gospodarczy, z dnia 8 listopada 2002 r.

Wyrokiem Sąd Okręgowy w Warszawie postanowił oddalić powództwo Skarbu Państwa o stwierdzenie nieważności uchwał nr 4/2001 i nr 5/2001 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy OCTAVA NFI SA z dnia 10 października 2001r. i zasądzić na rzecz OCTAVA NFI SA zwrot kosztów procesu.

Wyrok został zaskarżony w całości przez Skarb Państwa. 

W apelacji Skarb Państwa zarzucił Wyrokowi naruszenie prawa materialnego poprzez błędną wykładnię i niewłaściwe zastosowanie art. 11 w zw. z art. 2 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 93 poz.202 z późn.zm.) oraz w zw. z art. 359 ust. 1 ustawy z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek handlowych (Dz.U. Nr 94 poz.1037 ze zm.).

W apelacji Skarb Państwa wniósł o uchylenie przez Sąd drugiej instancji zaskarżonego Wyroku w całości i o orzeczenie o stwierdzeniu nieważności ww. uchwał NWZA OCTAVA NFI SA, a na wypadek nieuwzględnienia przez Sąd tego żądania – o uchylenie zaskarżonego Wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania przez Sąd pierwszej instancji. Skarb Państwa wnioskuje również o zasądzenie na swoją rzecz kosztów procesu za dwie instancje wg norm przepisanych.

Spełnienie się warunku zawieszającego, dotyczącego zawartej przez Octava NFI SA znaczącej umowy

W dniu 24 stycznia 2003 r. spełnił się warunek zawieszający wejście w życie Umowy Akcjonariuszy i Inwestycyjnej zawartej przez OCTAVA NFI S.A. – w dniu 21 grudnia 2002 r. – z Legnicka Development S.A. we Wrocławiu oraz z REDIS POLSKA sp. z o.o. w Warszawie, a dotyczącej Spółki. OCTAVA NFI S.A. jest jedynym akcjonariuszem Spółki. Warunkiem zawieszającym wejście w życie Umowy Inwestycyjnej było uzyskanie – do dnia 27 stycznia 2003 r. - przez OCTAVA NFI S.A. zgody Rady Nadzorczej Funduszu, jak również uzyskanie zgody wspólników Redis na zawarcie przedmiotowej Umowy.

Ponadto, w dniu 24 stycznia 2003 r. weszła w życie umowa pożyczki zawarta przez Fundusz ze Spółką w dniu 21 grudnia 2003 r., jak również umowa deweloperska, którą Spółka zawarła z Redis w tym samym dniu.

Ustanowienie przez spółkę Legnicka Development SA hipotek na aktywach o znacznej wartości na rzecz Funduszu

W ramach umowy akcjonariuszy i inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2002 r., zawartej przez OCTAVA NFI SA z Legnicka Development SA oraz z REDIS POLSKA sp. z o.o. oraz w ramach umowy pożyczki zawartej pomiędzy Funduszem i Spółką w dniu 21 grudnia 2002 r. strony ustaliły, że zobowiązanie Spółki wobec Funduszu z tytułu pożyczek udzielonych przez Fundusz przed dniem zawarcia Umowy Akcjonariuszy określa się na kwotę równowartości w złotych 5.000.000 Euro. Jednocześnie strony postanowiły, iż spłata tych pożyczek wraz z odsetkami nastąpi nie później niż do dnia 31 grudnia 2006 r. oraz, że ich spłata zabezpieczona zostanie dodatkowymi hipotekami na łączną kwotę 13.320.000 zł.

W wykonaniu postanowień Umowy Akcjonariuszy oraz w wykonaniu zawartej, w związku z Umową Akcjonariuszy, Umową Pożyczki, Spółka złożyła, w dniu 27 stycznia 2003 r., w formie aktu notarialnego, oświadczenia woli o ustanowieniu hipotek kaucyjnych do wysokości: 5.990.000 zł, 3.740.000 zł oraz 3.590.000 zł, na przysługującym jej prawie użytkowania wieczystego zabudowanej nieruchomości położonej we Wrocławiu, przy ulicy Legnickiej 58-60. 

Hipoteki ustanowione zostały na rzecz OCTAVA NFI SA, celem zabezpieczenia roszczeń Funduszu z tytułu udzielonych Spółce pożyczek na podstawie umów pożyczek z dnia: 15 listopada 2001 r., z dnia 10 kwietnia 2002 r. oraz z dnia 28 czerwca 2002 r., które to umowy pożyczek zostały zmienione postanowieniami Umowy Pożyczki.

W ramach umowy akcjonariuszy i inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2002 r., zawartej przez OCTAVA NFI SA z Legnicka Development SA oraz z REDIS POLSKA strony ustaliły, że OCTAVA NFI S.A. udzieli Spółce pożyczki w kwocie stanowiącej równowartość w złotych 1.000.000 Euro, a REDIS POLSKA sp. z o.o. udzieli Spółce pożyczki w kwocie stanowiącej równowartość w złotych 1.200.000 Euro. Stosowne umowy pożyczki zawarte zostały w dniu 21 grudnia 2002 r. przez Spółkę z OCTAVA NFI S.A. i, odpowiednio, z Redis. Obie umowy pożyczek przewidują ustanowienie przez Spółkę hipotek kaucyjnych na zabezpieczenie ich spłaty.

W wykonaniu postanowień Umowy Akcjonariuszy oraz w wykonaniu zawartych umów pożyczek, Spółka złożyła, w dniu 30 stycznia 2003 r., w formie aktu notarialnego, oświadczenia woli o ustanowieniu hipotek kaucyjnych:

1) do wysokości 8.500.000 zł na rzecz OCTAVA NFI S.A. z siedzibą w Warszawie („Hipoteka Octavy”), oraz

2) do wysokości 9.500.000 zł na rzecz REDIS POLSKA sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie („Hipoteka Redis”). 

Hipoteka Octavy i Hipoteka Redis ustanowione zostały przez Spółkę na przysługującym jej prawie użytkowania wieczystego zabudowanej nieruchomości położonej we Wrocławiu, przy ulicy Legnickiej 58-60. 

Odwołanie Prokury udzielonej Firmie Zarządzającej

W dniu 7 lutego 2003 roku Zarząd Octava NFI SA odwołał prokurę samoistną udzieloną Firmie Zarządzającej. Zarząd Funduszu udzielił pełnomocnictwa KP Konsorcjum do występowania w imieniu Funduszu.

Portfel mniejszościowy

· W dniu 16 stycznia 2003 roku została zawarta umowa sprzedaży akcji spółki Fabryka Maszyn Budowlanych i Lokomotyw Bumar-Fablok SA z siedzibą w Chrzanowie.

Udział Funduszu w kapitale zakładowym spółki: 1,93%

Cena sprzedaży: 346,1 tys. PLN.

· W dniu 31 stycznia 2003 roku została zawarta umowa sprzedaży akcji spółki Olkuska Fabryka Naczyń Emaliowanych Emalia SA z siedzibą w Olkuszu.

Udział Funduszu w kapitale zakładowym spółki: 1,93%

Cena sprzedaży: 164,1 tys. PLN.

· W dniu 3 lutego 2003 roku została zawarta umowa sprzedaży akcji spółki Fabryka Akcesoriów Meblowych SA w Chełmnie.

Udział Funduszu w kapitale zakładowym spółki:

Cena sprzedaży: 168,9 tys. PLN

· W dniu 7 lutego 2003 roku została zawarta umowa sprzedaży akcji spółki Fabryka Automatyki Chłodniczej FACH SA z siedzibą w Cieszynie.

Udział Funduszu w kapitale zakładowym spółki: 0,64%

Cena sprzedaży: 2,6 tys. PLN.

W dniu 6 stycznia 2003 roku w wyniku realizacji umowy sprzedaży, zostały przeniesione na rzecz kupującego akcje spółki Zakłady Maszyn Famur SA z siedzibą w Katowicach.

W dniu 6 stycznia 2003 roku zostały przeniesione na rzecz kupującego udziały spółki Papiernia sp. z o.o. z siedzibą w Konstancinie-Jeziornej.

W dniu 16 stycznia 2003 roku w wyniku realizacji umowy sprzedaży, zostały przeniesione na rzecz kupującego akcje spółki Zakłady Przemysłu Bawełnianego Frotex SA z siedzibą w Prudniku.

____________

Marek Bernatek

Prezes Zarządu

Warszawa, dn. 27 lutego 2003 roku
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