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Warszawa, dnia 27 lutego 2003 roku

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Octava SA

Szanowni Państwo,

W imieniu Zarządu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Octava Spółka Akcyjna oraz KP Konsorcjum sp. z o.o., Firmy Zarządzającej majątkiem Funduszu, przedkładam Sprawozdanie Finansowe wraz z Raportem i opinią biegłego rewidenta oraz Sprawozdanie Zarządu na temat działalności spółki w 2002 roku.

W 2002 roku nie nastąpiły zmiany w przyjętej w latach poprzednich strategii działania Funduszu. Fundusz kontynuował strategię opartą na zapewnieniu maksymalnego zwrotu z inwestycji w akcje Octava NFI SA, poprzez generowanie maksymalnie wysokich kwot gotówkowych przy wyjściu z inwestycji, w momencie uznania, że rola Funduszu jako inwestora została spełniona. Cel ten Octava NFI SA realizuje, akumulując gotówkę, którą przeznaczy na dystrybucję wśród akcjonariuszy Funduszu. Na koniec 2002 roku Fundusz posiadał około 144 mln PLN w gotówce i jej ekwiwalentach.

W 2002 roku działania Funduszu i Firmy Zarządzającej w portfelu spółek większościowych skupiały się przede wszystkim na działaniach restrukturyzacyjnych połączonych z aktywnym poszukiwaniem inwestorów, zaś portfel spółek mniejszościowych był systematycznie zmniejszany (Fundusz zbył całkowicie 19 pakietów mniejszościowych). 

W grudniu 2002 roku Fundusz, po kilku miesiącach negocjacji, zawarł Umowę akcjonariuszy i inwestycyjną ze spółką Redis Polska sp. z o.o. mającą na celu przyspieszenie realizacji centrum handlowo-rozrywkowego na nieruchomości należącej do Legnicka Development SA, spółki z portfela większościowego Octava NFI SA. I chociaż uważamy to za sukces Funduszu, nie zmienia to faktu, że znaczące pogorszenie się sytuacji gospodarczej w Polsce miało zasadniczy wpływ na wyniki spółek portfelowych i w efekcie na wyniki Funduszu, który w roku obrotowym 2002 zanotował stratę netto w wysokości 12.879 tys. PLN.

Kapitalizacja giełdowa Funduszu na koniec 2002 roku wynosiła około 299 mln PLN przy uwzględnieniu wszystkich akcji Funduszu. Biorąc pod uwagę, że w październiku 2001 roku Fundusz nabył, w celu dalszej odsprzedaży, 5.985.621 akcji własnych, kapitalizacja Funduszu odniesiona tylko do akcji pozostających w obrocie wynosiła na koniec 2002 roku około 240 mln PLN.

Realizowana strategia znajduje pozytywne odzwierciedlenie w notowaniach giełdowych Octava NFI SA. Fundusz pozostaje od kilku lat niekwestionowanym liderem wśród wszystkich NFI pod względem kapitalizacji. Zarząd Funduszu, jak i Firma Zarządzająca, podejmować będą dalsze działania, mające na celu zwiększenie wartości akcji Funduszu dla jego akcjonariuszy.

_____________

Marek Bernatek

Prezes Zarządu
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