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Narodowy Fundusz Inwestycyjny „Octava” S.A.

Raport uzupełniający opinię z badania sprawozdania finansowego 
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r.

Raport uzupełniający opinię z badania sprawozdania finansowego 

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego „Octava” S.A.

Niniejszy raport został sporządzony w związku z badaniem sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego „Octava” S.A. (zwanego dalej „Funduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 2 lok 79/80. Badaniu podlegało sprawozdanie finansowe obejmujące:

(1) wstęp;

(2) bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2002 r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 228.126 tys. zł (228.125.663 zł);

(3) rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujący stratę       netto w kwocie 12.879 tys. zł (12.879.208 zł);

(4) zestawienie zmian w kapitale własnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujące zmniejszenie kapitału własnego o kwotę 12.879 tys. zł (12.879.208 zł);

(5) rachunek przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujący zmniejszenie stanu środków pieniężnych o kwotę 58.068 tys. zł (58.068.286 zł);

(6) zestawienie portfela inwestycyjnego, oraz

(7) informację dodatkową obejmującą wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaśnienia.

Sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez Zarząd Funduszu oraz osobę, której powierzono prowadzenie ksiąg rachunkowych, dnia 27 lutego 2003 roku. Raport powinien być odczytywany wraz z opinią niezależnego biegłego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego „Octava” S.A. z dnia 27 lutego 2003 roku, dotyczącą wyżej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraża ogólny wniosek wynikający z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wyników badania poszczególnych pozycji sprawozdania bądź zagadnień, ale zakłada nadanie poszczególnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotności), uwzględniającej wpływ stwierdzonych faktów na rzetelność i prawidłowość sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i składa się z następujących części:
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Działający w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.: 

Andrzej J. Konopacki


Członek Zarządu
Spółka wpisana na listę podmiotów

Biegły Rewident
uprawnionych do badania sprawozdań

Numer ewidencyjny 1750/287
finansowych pod numerem 144




Warszawa, 27 lutego 2003 r.


I.
Ogólna charakterystyka Funduszu

(a)
Fundusz został utworzony w dniu 15 grudnia 1994 r. przez Ministra Przekształceń Własnościowych działającego w imieniu Skarbu Państwa i zarejestrowany w dniu 31 marca 1995 r. w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy - Sąd Gospodarczy - XVI Wydział Gospodarczy-Rejestrowy pod numerem RHB 43366, otrzymując numer statystyczny REGON 010986677 oraz  numer  podatkowy NIP 526-10-36-962. Fundusz został wpisany do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000038064.

(b)
Kapitał akcyjny Funduszu na dzień 31.12.2002 r. wynosił 3.006 tys. zł i składał się z 30.056.120 akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 0,1 zł każda.

Na dzień 31 grudnia 2002 r. akcjonariuszami posiadającym ponad 5% akcji Funduszu byli:

· NFI „Octava” S.A. (19,65 %)

· Skarb Państwa

· NIF Fund Holdings PCC Ltd.

· Elliott International L.P.

· Copernicus Investments Ltd.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Dnia 12 lipca 1995 roku Rada Nadzorcza Funduszu zawarła z KP Konsorcjum Sp. z o.o. (zwaną dalej „Spółką Zarządzającą”) umowę o zarządzanie majątkiem Funduszu. Dnia 7 lutego 2003 roku Zarząd Octava NFI SA odwołał prokurę samoistną udzieloną Firmie Zarządzającej. Zarząd Funduszu udzielił pełnomocnictwa KP Konsorcjum do występowania w imieniu Funduszu.
(c)
W badanym okresie przedmiotem działalności Funduszu było:

· nabywanie papierów wartościowych emitowanych przez Skarb Państwa,

· nabywanie bądź obejmowanie udziałów lub akcji podmiotów zarejestrowanych                      i działających w Polsce,

· nabywanie innych papierów wartościowych emitowanych przez podmioty, o których mowa w punkcie powyżej,

· wykonywanie praw z posiadanych akcji, udziałów i innych papierów wartościowych,

· rozporządzanie nabytymi lub objętymi akcjami, udziałami i innymi papierami wartościowymi,

· udzielanie pożyczek spółkom i innym podmiotom zarejestrowanym i działającym w Polsce,

· zaciąganie pożyczek i kredytów dla celów Funduszu.

(d)
W roku obrotowym członkami Zarządu Funduszu byli:

Piotr Stefaniak
Prezes Zarządu

do 19 grudnia 2002 r.

· Marek Bernatek
Prezes Zarządu

od 19 grudnia 2002 r.

II.
Informacje dotyczące przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. została wybrana na biegłego rewidenta Funduszu uchwałą nr 3/3/III/2002 Rady Nadzorczej z dnia 18 lipca 2002 roku.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. oraz biegły rewident przeprowadzający badanie są niezależni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowości.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16 września 2002 roku w okresie od 17 do 28 lutego 2003 roku. 

III.
Charakterystyka wyników i sytuacji finansowej Funduszu

Poniższe komentarze przedstawiono w oparciu wiedzę uzyskaną w trakcie badania sprawozdania finansowego. 

Sprawozdanie finansowe nie uwzględnia wpływu inflacji. Ogólny wskaźnik zmian poziomu cen towarów i usług konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniósł w badanym roku 0,8% (2001 r.: 3,6%).

Celem badania nie było dokonanie pogłębionej analizy sytuacji majątkowej i finansowej Funduszu oraz wyników jego działalności.

Analiza działalności Funduszu wymaga wskaźników specyficznych dla rynku kapitałowego oraz funduszy inwestycyjnych. Wskaźniki powyższe nie będą jednak w pełni miarodajne dopóki niezbędne informacje finansowe nie są przedstawione według kryteriów cen rynkowych (portfel inwestycyjny “wniesiony”, jego stopniowa wycena w oparciu o zbadane przez biegłych rewidentów sprawozdania finansowe sporządzone zgodnie z nowymi przepisami, zmiany wyceny według zasad określonych przez Ministerstwo Finansów). Na dzień bilansowy jedynie 6 spółek portfela mniejszościowego oraz pozostałe papiery wartościowe (akcje spółki Próchnik) znajdowały się w obrocie publicznym.

Ze specyfiki funduszy inwestycyjnych wynika również nadrzędność właściwej prezentacji aktywów netto przy mniejszej randze rachunku zysków i strat. Pierwsze notowanie akcji Funduszu odbyło się 12 czerwca 1997 roku. Na dzień bilansowy dyskonto wartości księgowej do ceny akcji Funduszu wynosiło 35%.

IV.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2002 r. 
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31.12.2002 r.
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AKTYWA





























Portfel inwestycyjny
1a

131.137 

75.734 

55.403 

73,2 

57,5 

31,3 

Należności
1b

4.143 

15.330 

(11.187)

(73,0)

1,8 

6,3 

Środki pieniężne
1c

86.508 

144.576 

(58.068)

(40,2)

37,9 

59,7 

Inne aktywa


6.128 

6.320 

(192)

(3,0)

2,7 

2,6 

Wartość firmy


210 

271 

(61)

(22,5)

0,1 

0,1 

Aktywa razem


228.126 

242.231 

(14.105)

(5,8)

100,0 

100,0 

BILANS na 31 grudnia 2002 r. (cd.)
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31.12.2002 r.
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31.12.2001 r.
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Struktura (%)

31.12.2001 r.
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Zobowiązania
1d

2.192 

2.153 

39 

1,8 

1,0 

0,9 

Rozliczenia międzyokresowe


1.303 

274 

1.029 

375,5 

0,6 

0,1 

Rezerwy


1.016 

1.262 

(246)

(19,5)

0,4 

0,5 

Rezerwa z wyceny


2.084 

4.132 

(2.048)

(49,6)

0,8 

1,7 

Kapitał własny
1e













Kapitał akcyjny


3.006 

3.046 

(40)

(1,3)

1,3 

1,3 

Akcje własne do zbycia


(81.299)

(81.299)

- 

-  

(35,6)

(33,6)

Kapitał zapasowy


286.995 

277.855 

9.140 

3,3 

125,8 

114,7 

Nie podzielony wynik z lat ubiegłych


25.708 

4.413 

21.295 

482,6 

11,3 

1,8 

Zysk/ (strata) netto


(12.879)

30.395 

(43.274)

(142,4)

(5,6)

12,6 




221.531 

234.410 

(12.879)

(5,5)

97,2 

96,8 

Pasywa razem


228.126 

242.231 

(14.105)

(5,8)

100,0

100,0

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. 
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2002 r.

 tys. zł

2001 r.

tys. zł
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(%)












Przychody z inwestycji
2a

7.524 

18.488 

(10.964)

(59,3)

Pozostałe przychody operacyjne


1.056 

546 

510 

93,4 

Koszty operacyjne
2b

(13.108)

(19.237)

6.129 

(31,9)

Pozostałe koszty operacyjne


(5.388)

(568)

(4.820)

848,6 

Rezerwy i odpisy aktualizujące
2c

(6.248)

(25.530)

19.282 

(75,5)

Wynik z inwestycji netto


(16.164)

(26.301)

10.137 

(38,5)

Zrealizowane i niezrealizowane zyski 

(straty z inwestycji)
2d

2.525 

58.063 

(55.538)

(95,7)

Zysk/ (strata) na działalności operacyjnej


(13.639)

31.762 

(45.401)

(142,9)

Wynik na operacjach nadzwyczajnych


- 

- 

- 

-  

Zysk/ (strata brutto)


(13.639)

31.762 

(45.401)

(142,9)

Podatek dochodowy


760 

(1.367)

2.127 

(155,6)

Zysk/ (strata) netto


(12.879)

30.395 

(43.274)

(142,4)

IV.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

(1)
Omówienie i analiza wybranych pozycji bilansu 

Szczegółowy opis poszczególnych pozycji bilansu, które zostały przedstawione w części szczegółowej raportu z badania sprawozdania finansowego można uzyskać z informacji dodatkowej stanowiącej integralną część sprawozdania finansowego Funduszu.

a
Portfel inwestycyjny

Wartość portfela inwestycyjnego na dzień 31 grudnia 2002 r. wynosi 131.137 tys. zł i przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

W skład portfela wchodzą akcje stanowiące udziały wiodące w 7 spółkach, akcje stanowiące udziały mniejszościowe w 89 spółkach oraz akcje i udziały w innych jednostkach. Na dzień 31 grudnia 2002 r. ich wartość wynosiła odpowiednio: 37.257 tys. zł, 16.959 tys. zł i 299 tys. zł Wartość dłużnych papierów wartościowych na dzień bilansowy wyniosła 57.740 tys. zł. W portfelu inwestycyjnym znajduje się również długoterminowa pożyczka udzielona spółce Legnicka Development, wyceniona jako instrument finansowy w wyniku konwersji z PLN na EURO w dniu 21 grudnia 2002 r., której wartość bilansowa po konwersji na 31 grudnia 2002 r. wynosi 18.882 tys. zł

W trakcie roku obrotowego Fundusz zbył udziały wiodące w jednej spółce, osiągając zysk na sprzedaży w kwocie 2.497 tys. zł.

Na 31.12.2002 r. w celu urealnienia wartości portfela mniejszościowego Fundusz utworzył rezerwę na trwałą utratę wartości udziałów mniejszościowych w wysokości 3.143 tys. zł. Wysokość odpisu została oszacowana przy uwzględnieniu wyceny udziałów wiodących pozostałych Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

Szczegółowe informacje na temat zmiany wartości bilansowej udziałów wiodących i mniejszościowych w ciągu roku oraz podstawowe informacje o spółkach, w których Fundusz posiada udziały, zawarte są w sprawozdaniu finansowym.

b
Należności

Wartość należności na dzień 31 grudnia 2002 r. wynosi 4.143 tys. zł i przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości. 

Na saldo składa się głównie należność z tytułu udzielonych pożyczek wraz z naliczonymi odsetkami. Na saldo to składa się głównie pożyczka udzielona Milla Group Sp. z o.o., której wartość bilansowa wraz z odsetkami na 31 grudnia 2002 r. wynosi 2.992 tys. zł.

Szczegółowe zestawienie należności przedstawione jest w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

(1)
Omówienie i analiza wybranych pozycji bilansu (cd.) 

c
Środki pieniężne

Wartość środków pieniężnych na dzień 31 grudnia 2002 r. wynosi 86.508 tys. zł i przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

Na saldo środków pieniężnych składają się głównie środki ulokowane na dewizowych, terminowych rachunkach bankowych.

d
Zobowiązania

Wartość księgowa zobowiązań na dzień 31 grudnia 2002 r. wynosi 2.192 tys. zł i przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

Na saldo to składa się głównie zobowiązanie wobec firmy zarządzającej z tytułu wynagrodzenia za zarządzanie majątkiem funduszu za ostatni kwartał 2002 r. w wysokości 2.021 tys. zł.

Szczegółowe zestawienie zobowiązań przedstawione jest w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

e
Kapitał własny

Wartość kapitału własnego na dzień 31 grudnia 2002 r. wynosi 221.531 tys. zł i przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

Szczegółowe zestawienie zmian wysokości kapitału własnego przedstawione jest w sprawozdaniu finansowym.

(2)SEQ level2 \h \r0 
Omówienie i analiza pozycji rachunku zysków i strat

Szczegółowy opis poszczególnych pozycji bilansu, które zostały przedstawione w części szczegółowej raportu z badania sprawozdania finansowego można uzyskać z informacji dodatkowej stanowiącej integralną część sprawozdania finansowego Funduszu.

a
Przychody z inwestycji
Przychody z inwestycji za badany okres w wysokości 7.524 tys. zł przedstawione są w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

Na wysokość przychodów z inwestycji największy wpływ miały: przychody z tytułu odsetek w kwocie 3.669 tys. zł, przychody z tytułu dłużnych papierów wartościowych w kwocie 2.472 tys. zł oraz dodatnie różnice kursowe w kwocie 1.595 tys. zł.

Szczegółowe zestawienie przychodów z inwestycji przedstawione jest w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

b
Koszty operacyjne 

Koszty operacyjne poniesione w badanym okresie wynoszą 13.108 tys. zł i przedstawione są w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

Największą pozycję kosztów operacyjnych stanowi koszt wynagrodzenia firmy zarządzającej, który w badanym okresie wyniósł 8.508 tys. zł. 

Na pozostałe koszty operacyjne złożyły się głównie koszty doradztwa prawnego i finansowego oraz ujemne różnice kursowe.

Szczegółowe zestawienie kosztów operacyjnych przedstawione jest w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
c
Rezerwy i odpisy aktualizujące

Koszty rezerw i odpisów aktualizujących w badanym okresie wynoszą 6.248 tys. zł i przedstawione są w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

Kwota ta reprezentuje rezerwy na trwałą utratę wartości udziałów wiodących, mniejszościowych, odpis z tytułu wyceny udzielonych pożyczek w skorygowanej cenie nabycia oraz amortyzację wartości firmy z wyceny i rezerwy z wyceny.

Szczegółowe zestawienie rezerw i odpisów aktualizujących przedstawione jest w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

(2)SEQ level2 \h \r0 
Omówienie i analiza pozycji rachunku zysków i strat (cd.) 
d
Zrealizowane i nie zrealizowane zyski/ (straty) z inwestycji

Wartość zrealizowanych i nie zrealizowanych zysków/ (strat) z inwestycji za badany okres wynosi 2.525 tys. zł i przedstawiona jest w sposób prawidłowy i rzetelny we wszystkich istotnych aspektach w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako całości.

Zrealizowany zysk ze sprzedaży udziałów w kwocie 2.880 tys. zł jest wynikiem zysku ze sprzedaży udziałów wiodących w kwocie 2.197 tys. zł oraz zysku ze sprzedaży udziałów mniejszościowych w wysokości 683 tys. zł. Niezrealizowane straty w kwocie 355 tys. zł dotyczą wyceny udziałów mniejszościowych oraz udziałów w innych jednostkach. 

(3) Zestawienie zmian w kapitale własnym

Zestawienie zmian w kapitale własnym przedstawia prawidłowo i rzetelnie dane wymagane przez Ustawę o rachunkowości.

(4)
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa przedstawia prawidłowo i rzetelnie dane wymagane przez Ustawę o rachunkowości oraz rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych.

(5) Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych
Sprawozdanie z przepływu środków pieniężnych sporządzone zostało prawidłowo i rzetelnie we wszystkich istotnych aspektach w powiązaniu z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz księgami rachunkowymi.

(6) Dane zawarte w sprawozdaniu z działalności w roku obrotowym
Zapoznaliśmy się ze sprawozdaniem Zarządu z działalności Funduszu w roku obrotowym. Informacje oraz dane finansowe w nim zawarte zgodne są z naszą wiedzą na temat działalności Funduszu i sprawozdaniem finansowym sporządzonym na dzień 31 grudnia 2002 r.

(7) Kwestie podatkowe
Nie istnieją formalne procedury dotyczące uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku. Organa podatkowe mogą przeprowadzić kontrolę ksiąg rachunkowych w terminie 5 lat od zakończenia roku, którego księgi dotyczą. Kontrola taka może ujawnić dodatkowe zobowiązania podatkowe Funduszu. Zarząd zapewnia jednak, że nie wie o istnieniu żadnych istotnych zobowiązań podatkowych nie uwzględnionych w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby zostać ujawnione przez kontrolę skarbową.

(8) Kwestie prawne
Przeprowadzone przez nas badanie nie miało na celu wykrycia wszelkich przypadków naruszenia prawa, szczególnie w odniesieniu do podatku dochodowego, operacji dewizowych, importu i eksportu towarów oraz kodeksu handlowego. Jednakże stwierdzamy, że w trakcie badania nie zauważyliśmy żadnych istotnych przypadków naruszenia prawa.

V.
Stwierdzenia niezależnego biegłego rewidenta

(a) Zarząd Funduszu przedstawił w toku badania żądane informacje, wyjaśnienia i oświadczenia oraz przedłożył oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych, a także poinformował o istotnych zdarzeniach, które nastąpiły po dniu bilansowym do dnia złożenia oświadczenia.

(b) Zakres badania nie był w jakimkolwiek stopniu ograniczony.

(c) Fundusz posiadał aktualną, zatwierdzoną przez Zarząd dokumentację opisującą zasady (politykę) rachunkowości. Przyjęte przez Fundusz zasady rachunkowości były dostosowane do jej potrzeb i zapewniały wyodrębnienie w rachunkowości wszystkich zdarzeń istotnych do oceny sytuacji majątkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Funduszu, przy zachowaniu zasady ostrożności. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości zostały prawidłowo wykazane w informacji dodatkowej

(d) Bilans zamknięcia na koniec ubiegłego roku obrotowego został, we wszystkich istotnych aspektach, prawidłowo wprowadzony do ksiąg rachunkowych jako bilans otwarcia bieżącego okresu. 

(e) Na podstawie badania sprawozdania finansowego w zakresie niezbędnym dla wydania opinii nie stwierdziliśmy okoliczności wskazujących, że system księgowy nie jest prawidłowy. 

We wszystkich istotnych aspektach zbadane przez nas:

· księgi rachunkowe prowadzone były rzetelnie, bezbłędnie i sprawdzalnie;

· zapisy w księgach rachunkowych wynikały z dowodów księgowych, a sprawozdanie finansowe sporządzono na podstawie ksiąg;

· dokumentacja operacji gospodarczych prowadzona była rzetelnie i kompletnie.

(f) Dokumentacja księgowa, księgi rachunkowe oraz sprawozdania finansowe przechowywane są w sposób zapewniający ich właściwą ochronę. 

(g) Nie było celem badania udzielenie zapewnienia o prawidłowości systemu księgowego.

(h) System kontroli wewnętrznej Funduszu zbadano w stopniu wystarczającym do wyrażenia opinii biegłego rewidenta. Na podstawie badania systemu kontroli wewnętrznej Funduszu oraz badania wiarygodności poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego można było wyrazić ogólną, całościową opinię o prawidłowości i rzetelności tego sprawozdania. Nie było celem badania udzielenie zapewnienia o prawidłowości opracowania oraz działania tego systemu.

(i) Informacja dodatkowa, obejmująca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaśnienia, przedstawia wszystkie istotne informacje określone przez Ustawę o rachunkowości w sposób kompletny i prawidłowy.
(j) Sprawozdanie z działalności jednostki uwzględnia zagadnienia wymagane przez Ustawę o rachunkowości. Informacje finansowe w nim zawarte są zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

(k) Inwentaryzacja aktywów i pasywów została przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z Ustawą o rachunkowości, a jej wyniki ujęto w księgach rachunkowych roku badanego.

(l) Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzający zostało zbadane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. Biegły rewident wydał opinię z objaśnieniem.

(m) Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2001 r. zostało zatwierdzone uchwałą nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 października 2002 r. oraz złożone w Krajowym Rejestrze Sądowym w Warszawie w dniu 5 listopada 2002 r. i złożone do ogłoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 4 listopada 2002 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o.
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