Inter Groclin Auto S.A. 

SA-QSr I/2003


Komentarz do raportu skonsolidowanego za I kwartał 2003 r.

Na podstawie przepisu § 61 ust. 7 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. (Dz. U. Nr 139, poz. 1569), Zarząd Inter Groclin Auto S.A. przedstawia następujące informacje:

1. Wykaz jednostek grupy kapitałowej Inter Groclin Auto S.A.

· Jednostka dominująca - firma Inter Groclin Auto S.A. z siedzibą w Karpicku, ul. Jeziorna 3, 64-200 Wolsztyn, Siedziba Zarządu, ul. Słowiańska 4, 62-065 Grodzisk Wlkp.

· Jednostka zależna  - firma Inter Groclin Trading Sp. z o.o. z siedzibą w Grodzisku Wlkp., ul. Słowiańska 2, 62-065 Grodzisk Wlkp.

· Jednostka zależna - Sportowa Spółka Akcyjna „Groclin Dyskobolia” z siedzibą 
w Grodzisku Wlkp., ul. Sportowa 2, 62-065 Grodzisk Wlkp.

· Jednostka zależna – firma Groclin – Karpaty Sp. z o. o. z siedzibą w Użgorodzie, Obwód Zakarpacki, Ukraina,  pl. Chmielnickiego 2,  88018 Użgorod.

W stosunku do stanu na dzień 31.12.2002 r. struktura grupy kapitałowej Inter Groclin Auto S.A. nie uległa zmianie. 

Według stanu na dzień 31.03.2003 r. firma Inter Groclin Auto S.A. posiadała:

· 500 udziałów o wartości nominalnej 100,- zł każdy w Spółce Inter Groclin Trading Sp. z o.o., co stanowi 100 % kapitału zakładowego i głosów na Zgromadzeniu Wspólników Inter Groclin Trading Sp. z o.o.

· 16.580 akcji (80 akcji serii A i 16.500 akcji serii B) o wartości nominalnej 1.000 zł każda 
w Sportowej Spółce Akcyjnej „Groclin Dyskobolia”, co stanowi 99,19 % kapitału zakładowego 
i głosów na Walnym Zgromadzeniu „Groclin Dyskobolia” SSA.
· 99,9166% udziałów w funduszu statutowym w Spółce Groclin-Karpaty Sp. z o.o., z siedzibą w Użgorodzie w Obwodzie Zakarpackim na Ukrainie.
Grupa kapitałowa Inter Groclin Auto S.A. działa w sferze produkcji wyrobów i usług, handlu zagranicznego, a także poprzez SSA Groclin Dyskobolia w sferze sportu i kultury fizycznej. Podmiot dominujący w grupie kapitałowej Inter Groclin Auto S.A. jest jednostką produkcyjną i kieruje swoje produkty na eksport za pośrednictwem Inter Groclin Trading Sp. z o.o. Jednostka zależna – Inter Groclin Trading Sp. z o.o. – jest podmiotem wyspecjalizowanym w działalności handlowej na rynkach zagranicznych w dziedzinie zaopatrzenia surowcowo-materiałowego oraz eksportu produktów i usług wytwarzanych przez Inter Groclin Auto S.A. Ponadto Inter Groclin Trading Sp. z o.o. zajmuje się świadczeniem usług marketingowych i logistycznych dla Inter Groclin Auto S.A. Jednostka zależna – „Groclin Dyskobolia” SSA realizuje cele promocyjno – reklamowe dla jednostki dominującej oraz dla Inter Groclin Trading Sp. z o.o., a także zadania statutowe w zakresie kultury fizycznej oraz sportu. Jednostka zależna Groclin – Karpaty Sp. z o.o. znajduje się w fazie budowy. Pierwsze wyroby opuszczą zakład produkcyjny pod koniec 2003 roku. Wytwarzane będą głównie poszycia welurowe do samochodów klasy średniej.

Jednostka dominująca – Inter Groclin Auto S.A. jest jednym z największych w Polsce producentów wyposażenia i akcesoriów samochodowych, w tym głównie poszyć foteli samochodowych, fotelików dziecięcych do samochodów i foteli samochodowych. Specjalnością Spółki są skórzane poszycia siedzeń foteli samochodowych. Przedmiotem działalności firmy jest także produkcja mebli tapicerowanych i poszyć meblowych ze skóry naturalnej i tkanin. Spółka oferuje również usługi hotelarskie wraz z pełnym pakietem usług sportowo-rehabilitacyjnych.

Nie istnieją jednostki wchodzące w skład grupy kapitałowej Inter Groclin Auto S.A. wyłączone z obowiązku objęcia konsolidacją. Spółka z o. o. Groclin – Karpaty została objęta konsolidacją od dnia 01.01.2003 roku.

2. Zasady przyjęte przy sporządzaniu raportu.

W okresie sprawozdawczym –w I kwartale 2003 r. – grupa kapitałowa nie dokonywała zmian zasad i metod rachunkowości ani sposobu prezentacji wyniku finansowego. Zasady stosowane przez grupę kapitałową Inter Groclin Auto S.A. przy sporządzeniu raportu kwartalnego są zgodne z zasadami opisanymi w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2002 rok. Dane zostały sporządzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień bilansowy, z uwzględnieniem korekt z tytułu rezerw, rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego, o których mowa w ustawie 
o rachunkowości oraz odpisów aktualizujących wartość składników majątku. 

Dane wynikające z bilansu, zestawienia zmian w kapitale własnym i rachunku przepływów pieniężnych jednostki zależnej Groclin-Karpaty Sp. z o. o. wyrażone w walucie obcej przeliczone zostały na walutę polską po obowiązującym na dzień bilansowy średnim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, natomiast dane z rachunku zysków i strat – po kursie stanowiącym średnią arytmetyczną średnich kursów na dzień kończący każdy miesiąc roku obrotowego. Powstałe na skutek tych przeliczeń różnice zostały wykazane w skonsolidowanym bilansie jednostki w pozycji „Różnice kursowe z przeliczenia”, natomiast w skonsolidowanym rachunku przepływów pieniężnych w pozycji „Inne korekty z działalności operacyjnej”.

3. Rezerwy i odpisy aktualizujące wartość składników aktywów.

W I kwartale 2003 r. grupa kapitałowa Inter Groclin Auto S.A.:

· zwiększyła odpis aktualizujący wartość należności o kwotę 25 tys. zł,

· podwyższyła aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego o kwotę 1.374 tys. zł,

· podwyższyła rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego o kwotę 17 tys. zł.

4. Zwięzły opis dokonań grupy kapitałowej Inter Groclin Auto S.A. w okresie 
I kwartału 2003 roku.
W I kwartale 2003 roku, poza rutynowymi działaniami związanymi z funkcjonowaniem Spółki, prowadzono działania skoncentrowane na przygotowaniach do nowej emisji akcji serii E, kontynuowano proces wprowadzania zasad ładu korporacyjnego oraz dokonano podsumowania działalności firmy Inter Groclin Auto S.A. za rok 2002. W omawianym okresie pozyskano nowe kontrakty, prowadzono dalsze działania inwestycyjne na Ukrainie rozbudowując potencjał produkcyjny, a dobre wyniki grupy kapitałowej Inter Groclin Auto S.A. wyróżnione zostały kolejnymi prestiżowymi nagrodami.

	Przygotowanie i wyniki nowej emisji akcji serii E


Działania organów Spółki dotyczące przygotowań do nowej emisji akcji serii E koncentrowały się wokół działań w sferze formalno – prawnej. W dniu 24 stycznia 2003 roku zostały podjęte przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Inter Groclin Auto S.A. uchwały dotyczące zmiany statutu w obrębie działań związanych z podwyższeniem kapitału zakładowego o kwotę od 500 tys. zł do 1.150 tys. zł poprzez publiczną subskrypcję od 500 tys. do 1.150 tys. akcji nowej emisji oraz przygotowanie do umorzenia akcji. Szczegółowe informacje znajdują się w RB nr 4/2003 z dnia 24 stycznia 2003 roku.

Zarząd firmy Inter Groclin Auto S.A. w I kwartale 2003 roku prowadził bardzo szerokie działania informacyjne, co znalazło swój wyraz w kilkunastu spotkaniach z obecnymi i potencjalnymi akcjonariuszami w kraju i zagranicą, w szczególności w Londynie, Frankfurcie i Wiedniu. Organizowano liczne spotkania z dziennikarzami, którym towarzyszyło duże zainteresowanie Spółką oraz jej dobrymi wynikami finansowymi.

Wszystkie działania poprzedzające publiczną subskrypcję pozwoliły na bardzo dobre przygotowanie prawne i informacyjne firmy Inter Groclin Auto S.A. do nowej emisji akcji. Efektem podjętych działań była decyzja o wyjściu z ofertą na rynek, co pozwoliło na sfinalizowanie transakcji. W dniu 17 kwietnia 2003 roku zamknięta została subskrypcja w wyniku której objęte zostały wszystkie oferowane akcje. Dowodem dużego zainteresowania walorami spółki było zgłoszenie dużego popytu w transzy detalicznej przekraczającego o ok. 80% oferowanych przez Spółkę akcji przeznaczonych dla inwestorów indywidualnych. Wartość przeprowadzonej subskrypcji rozumiana jako iloczyn liczby oferowanych Akcji serii E i ceny emisyjnej wyniosła 65.550.000 zł. Pozyskane środki pozwolą na sfinansowanie inwestycji w kraju i na Ukrainie oraz pozwolą na redukcję zadłużenia. Zdaniem Zarządu transakcję można uważać za zadowalającą biorąc pod uwagę sytuację gospodarczą na rynku finansowym.

	Wzrost kontraktacji oraz prognoza grupy kapitałowej Inter Groclin Auto S.A. na rok 2003


W marcu 2003 r. pozytywnie zakończyły się negocjacje i pozyskano nowe zamówienia otwarte na produkcję i dostawy elementów tapicerki samochodowej obejmujące m.in. poszycia foteli samochodowych, zagłówki i podłokietniki itp. Zwiększyło to portfel kontraktów eksportowych grupy kapitałowej o łączną wartość blisko 220 mln zł. Informacje o poszczególnych kontraktach zawiera poniższa tabela.

	Firma
	Marka
	Okres kontraktu
	Łączna wartość kontraktu w zł

	Heller Leder
	Porsche
	2 lata
	18 mln

	Faurecia
	Renault Espace
	5-6 lat
	150-180 mln

	Faurecia
	Toyota Yaris
	2 lata
	20 mln


Na podstawie obecnych i nowo pozyskanych kontraktów Zarząd firmy Inter Groclin Auto S.A. prognozuje osiągnięcie w 2003 roku 470 mln złotych skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży, co oznacza blisko 10% wzrost w porównaniu z ubiegłym rokiem. Prognoza przychodów oparta jest na deklaracjach dotychczasowych klientów, a co za tym idzie na ich prognozach dotyczących poziomu sprzedaży samochodów luksusowych w Europie. Planowany wzrost przychodów, przy istniejących mocach produkcyjnych, których wykorzystanie w 2002 roku było bliskie 90%, oznacza konieczność usprawnienia i jeszcze bardziej efektywnego wykorzystania mocy produkcyjnych w kraju.

Wspomniane powyżej przychody ze sprzedaży pozwolą na wypracowanie 31-32 mln zł zysku netto. Marża netto osiągnie poziom 6,6% - 6,8%, czyli nie mniej niż w 2002 roku (6,6%). 

Przedstawiona prognoza zakłada osiągnięcie zysku na jedną akcję (EPS) na poziomie 5,6-5,8 zł (po uwzględnieniu nowej emisji akcji i planowanego umorzenia). Zarząd deklaruje, iż zarekomenduje akcjonariuszom przeznaczenie części wypracowanego zysku netto za 2003 rok na dalsze zasilenie funduszu dywidendowego, utworzonego w 2002 roku. 

Spółka będzie dokonywała oceny możliwości realizacji prognozowanych wyników oraz dokonywała ewentualnych korekt prezentowanej prognozy w cyklach kwartalnych, bądź odpowiednio w raportach bieżących.

	Podsumowanie 2002 roku


W dniu 4 kwietnia 2003 roku odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie na którym podjęto uchwały dotyczące:

· zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej,

· zatwierdzenia sprawozdania Zarządu z działalności Inter Groclin Auto S.A. za rok 2002,

· zatwierdzenia sprawozdania finansowego Inter Groclin Auto S.A. za rok 2002,
podziału zysku za rok 2002,

· zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania z działalności grupy kapitałowej Inter Groclin Auto S.A. za rok 2002,

· zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitałowej Inter Groclin Auto S.A.za rok 2002,

· udzielenia absolutorium członkom Zarządu z wykonania przez nich obowiązków za rok 2002,

· udzielenia absolutorium członkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowiązków za rok 2002.

Wszystkie wyżej wymienione uchwały zostały jednogłośnie zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Inter Groclin Auto S.A. Tym samym udzielono absolutorium z wykonania obowiązków przez członków Rady Nadzorczej i Zarządu. 

Ponadto dokonano podziału zysku netto Spółki za okres od 01.01.2002 r. do 31.12.2002 r. w kwocie 24.081.861,66 (dwadzieścia cztery miliony osiemdziesiąt jeden tysięcy osiemset sześćdziesiąt jeden złotych sześćdziesiąt sześć groszy) na:

· kapitał zapasowy - 19.265.489,33 zł (dziewiętnaście milionów dwieście sześćdziesiąt pięć tysięcy czterysta osiemdziesiąt dziewięć złotych trzydzieści trzy grosze),

· kapitał rezerwowy przeznaczony na wypłatę dywidend - 4.816.372,33 zł (cztery miliony osiemset szesnaście tysięcy trzysta siedemdziesiąt dwa złote trzydzieści trzy grosze).

	Ład korporacyjny


W ramach implementacji zasad dobrych praktyk Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Inter Groclin Auto S.A. uchwałą nr 2a/2003 z dnia 24 stycznia 2003 roku powołało dwóch niezależnych członków Rady Nadzorczej. W wyniku wprowadzonych zmian w skład Rady Nadzorczej Inter Groclin Auto S.A. wchodzi trzech niezależnych członków, mianowicie:

· Pan Borowczak Hieronim,

· Pan Prell Marcin,

· Pan Sojka Marek.

Celem ustalenia jasnej polityki wynagradzania członków Rady Nadzorczej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Inter Groclin Auto S.A. uchwałą nr 3/2003 z dnia 24 stycznia 2003 roku ustaliło miesięczne wynagrodzenie w wysokości:

· Przewodniczący Rady Nadzorczej  4,3  - krotność

· Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 2,9  - krotność

· Sekretarz Rady Nadzorczej   2,8  - krotność

· Członek Rady Nadzorczej   2,7  - krotność

przeciętnego, miesięcznego wynagrodzenia w sektorze przedsiębiorstw za poprzedni kwartał, opublikowanego przez Prezesa Głównego Urzędu Statystycznego.

Uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Inter Groclin Auto S.A. nr 4/2003 z dnia 24 stycznia 2003 roku wprowadzono zmiany do statutu Spółki, które pozwalają członkom Rady Nadzorczej uczestniczyć w podejmowaniu uchwał oddając swój głos na piśmie za pośrednictwem innego członka Rady Nadzorczej oraz prowadzić posiedzenia Rady Nadzorczej telefonicznie, w sposób umożliwiający porozumienie się wszystkich uczestniczących w nim członków. 

Ponadto uchwałą nr 9/2003 z dnia 24 stycznia 2003 roku zatwierdzony został Regulamin Walnego Zgromadzenia, który stanowi formalny wyraz zasad i norm zwyczajowych stosowanych dotychczas w Spółce.

	Nakłady na rzeczowe aktywa trwałe


Wartość wydatków na rzeczowe aktywa trwałe grupy kapitałowej Inter Groclin Auto S.A. 
w I kwartale 2003 r. osiągnęła poziom 9.203 tys. zł. W okresie I kwartału 2003 roku główne działania inwestycyjne skoncentrowane zostały na rozwoju potencjału wytwórczego poprzez dalszą rozbudowę zakładu produkcyjnego na Ukrainie. Nakłady objęły swoim zakresem budowę hali produkcyjnej oraz wykonanie szeregu prac związanych z poprawą infrastruktury wokół przyszłego zakładu produkcyjnego. Ponadto kontynuowano rozbudowę hali produkcyjnej w zakładzie w Grodzisku Wlkp. Ponoszone nakłady w dalszej perspektywie pozwolą na zwiększenie zdolności produkcyjnych grupy kapitałowej Inter Groclin Auto S.A.
	Kurs akcji


Średni kurs w I kwartale 2003 roku wyniósł 57 złotych i był wyższy od średniego kursu w IV kwartale 2002 roku o 8,91%.
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	EPS:
	2,25

	Cena/zysk (P/E):
	26,18

	Wartość księgowa na 1 akcję
	25,16

	Cena/WK (P/BV)
	2,34

	Wartość rynkowa (mln zł)
	294,50


	Zatrudnienie


W realiach pogłębiających się trudności gospodarczych i przy ogólnie spadkowym trendzie zatrudnienia w polskiej gospodarce firma notuje stały wzrost zatrudnienia. W I kwartale 2003 roku liczba pracowników wzrosła o 190 osób i wyniosła na koniec I kwartału 2003 r. – 3.115 osób.

	Nagrody


Wyróżniające się wyniki firmy Inter Groclin Auto S.A. znalazły uznanie w środowisku gospodarczym, co przyczyniło się bezpośrednio do przyznania wielu prestiżowych nagród.

Akcjonariusze i inwestorzy giełdowi docenili potencjał firmy Inter Groclin Auto S.A. W ciągu 2002 roku kurs akcji wzrósł ponad 250%, czyniąc akcje Groclinu najlepszą inwestycją 2002 roku. Z tego tytułu w styczniu 2003 r. firma Inter Groclin Auto S.A. wyróżniona została Nagrodą Prezesa Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie za rok 2002, a w dniu 5 lutego 2003 r. Groclin otrzymał statuetkę Byka i Niedźwiedzia przyznaną przez Gazetę Giełdy Parkiet w kategorii Najlepsza inwestycja 2002r.

4. Czynniki i zdarzenia mające znaczący wpływ na osiągnięte wyniki w I kwartale 2003 roku.

	Przychody ze sprzedaży



Przychody ze sprzedaży grupy kapitałowej Inter Groclin Auto S.A. w I kwartale 2003 r. osiągnęły wysokość 118.144 tys. złotych i były wyższe o 0,54% w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego. Zbliżony poziom przychodów jest efektem wykorzystania w 90% zdolności produkcyjnych. Dalszy wzrost wielkości przychodów ze sprzedaży zostanie zrealizowany poprzez dalszą rozbudowę potencjału produkcyjnego. W tym celu realizowana jest budowa nowego zakładu produkcyjnego w Użgorodzie na Ukrainie, która pozwoli na zwiększenie dotychczasowych mocy produkcyjnych o 60%.

[image: image2.wmf]Struktura geograficzna eksportu

45,41%

30,98%

14,19%

4,93%

3,09%

1,40%

Belgia

Szwecja

Francja

Holandia

Niemcy

Pozostałe


Udział eksportu w strukturze geograficznej sprzedaży utrzymał się na wysokim poziomie i wyniósł w I kwartale 2003 roku 97,2%. Strukturę geograficzną przychodów ze sprzedaży przedstawia poniższy wykres.
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	Wyniki finansowe


W I kwartale 2003 roku zysk brutto ze sprzedaży osiągnął kwotę 26.309 tys. złotych i był wyższy o 78,82% od osiągniętego w analogicznym okresie roku ubiegłego.

Na wzrost zysku brutto ze sprzedaży w I kwartale 2003 roku w stosunku do I kwartału 2002 roku decydujący wpływ miało obniżenie kosztów sprzedanych produktów, towarów i materiałów o 10,66% w stosunku do I kwartału roku ubiegłego. Uzyskanie takiego wyniku jest efektem stale postępującej specjalizacji wspieranej nowoczesną technologią. Dzięki takiemu działaniu, marża brutto na sprzedaży wzrosła w I kwartale 2003 roku o 9,75 pkt. proc. do poziomu 22,27%.

Zysk z działalności operacyjnej oraz zysk netto ukształtowały się w I kwartale 2003 roku na poziomie odpowiednio 20.542 tys. zł oraz 11.237 tys. zł, tj. znacznie powyżej rezultatów ubiegłorocznych odpowiednio o 97,76% i 19,04%. 
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Na uzyskanie takich wartości zysku z działalności operacyjnej i zysku netto wpływ miało znaczne obniżenie kosztów wytworzenia sprzedanych produktów o 11.479 tys. zł, tj. o 11,24% w stosunku do I kwartału 2002 roku oraz osiągnięcie w I kwartale 2003 roku ujemnego wyniku na działalności finansowej w wysokości 6.347 tys. zł. Główną przyczyną osiągniętej straty na działalności finansowej było wystąpienie ujemnego salda różnic kursowych w wysokości 4.609 tys. złotych.

Dźwignią pozytywnych rezultatów finansowych w I kwartale 2003 roku był wzrost pozostałych przychodów operacyjnych do poziomu 5.107 tys. złotych, tj. o 71,24% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego. Poziom pozostałych przychodów operacyjnych nie jest wynikiem zdarzeń wyjątkowych, takich jak np. sprzedaż składników majątku trwałego, lecz spowodowany jest systemowym zaliczeniem zwrotu podatku od towarów i usług oraz odpisów amortyzacyjnych dokonywanych od rzeczowych składników majątku trwałego nabytych ze środków ZFRON, co związane jest z posiadaniem statusu Zakładu Pracy Chronionej. Głównym składnikiem pozostałych przychodów operacyjnych jest pozycja zwrotu VAT-u, której wartość w I kwartale 2003 roku wyniosła 4.320 tys. zł i była wyższa o 73,42 % w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego.
	Podstawowe wskaźniki


	Wskaźniki płynności finansowej grupy kapitałowej Inter Groclin Auto 

	Nazwa wskaźnika
	Formuła obliczeniowa
	31.03.

2003r.
	31.03.

2002r.

	1. Bieżąca płynność 
	aktywa obrotowe

zobowiązania krótkoterminowe
	1,31
	1,96

	2. Wysoka płynność
	środki pieniężne + papiery wart.

przezn. do obrotu + należności
zobowiązania krótkoterminowe
	1,06
	1,73

	3. Pokrycie zobowiązań

należnościami
	należności krótkoterminowe

zobowiązania krótkoterminowe
	0,85
	1,37

	Wskaźniki finansowania działalności grupy kapitałowej Inter Groclin Auto S.A.

	Nazwa wskaźnika
	Formuła obliczeniowa
	31.03.

2003r.
	31.03.

2002r.

	1. Współczynnik zadłużenia
	kapitały obce*
pasywa ogółem
	61,78%
	65,15%

	2. Pokrycie zadłużenia kapitałami własnymi
	kapitały własne

kapitały obce*
	0,62
	0,53

	3. Pokrycie aktywów trwałych kapitałem stałym
	kapitały własne 

+ zobowiązania długoterminowe         

aktywa trwałe        
	1,28
	1,66

	Wskaźniki rentowności grupy kapitałowej Inter Groclin Auto S.A. 

	Nazwa wskaźnika
	Formuła obliczeniowa
	31.03.

2003r.
	31.03.

2002r.

	1. Marża na sprzedaży 

	zysk na sprzedaży
sprzedaż netto
	13,37%
	6,44%

	2. Zyskowność brutto sprzedaży
	zysk brutto

sprzedaż netto
	12,01%
	10,04%

	3. Zyskowność netto sprzedaży
	zysk netto         

sprzedaż netto        
	9,51%
	8,03%

	4. Rentowność aktywów
	zysk netto

aktywa ogółem 

– wynik finansowy
	3,53%
	3,59%


* kapitały obce = pasywa ogółem – kapitał własny

Wskaźniki bieżącej i wysokiej płynności oscylują wokół wartości pożądanych. Przedsiębiorstwo posiada zdolność do spłacenia wszystkich jego zobowiązań bieżących poprzez pokrycie ich posiadanymi zasobami aktywów obrotowych. Zmniejszenie wielkości wskaźników w stosunku do I kwartału 2002 roku wynika z przekwalifikowania kredytów długoterminowych na kredyty krótkoterminowe, zwiększając tym samym pozycję zobowiązań krótkoterminowych.

Funkcjonowanie grupy kapitałowej w dalszym ciągu jest należycie zabezpieczone, wskaźnik pokrycia aktywów trwałych kapitałem stałym ma wartość pożądaną tj. powyżej 1,0. Wartość aktywów trwałych w całości znajduje pokrycie w kapitałach stałych. Obecny poziom zadłużenia Inter Groclin Auto S.A. nie stanowi niebezpieczeństwa utraty wypłacalności w dłuższym okresie.

Wskaźniki rentowności wskazują, że grupa kapitałowa znajduje się w dobrej kondycji finansowej.

5. Informacja o zdarzeniach, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Postanowieniem Sądu Rejonowego w Poznaniu, XXI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 5 maja 2003 roku wpisana została zmiana wysokości kapitału zakładowego Spółki oraz zmiana § 7 ust. 1 Statutu Inter Groclin Auto S.A. Zmiany uchwalone zostały przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 24 stycznia 2003 roku uchwałami nr 6/2003 i nr 7/2003.

Kapitał zakładowy Spółki, po podwyższeniu o kwotę 1.150.000 złotych poprzez emisję 1.150.000 akcji zwykłych na okaziciela serii E, wynosi 6.150.000 złotych i dzieli się na 6.150.000 akcji.
Po dokonanej zmianie ogólna liczba głosów na Walnym Zgromadzeniu wynosi 7.680.000.

6. Realizacja prognozy wyników finansowych.

Prognoza opublikowana w raporcie bieżącym nr 9/2003 w dniu 27 lutego 2003 roku dla grupy kapitałowej Inter Groclin Auto S.A. znajduje potwierdzenie w rezultatach osiągniętych w I kwartale 2003 roku. 

7. Informacja o akcjonariuszach posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Inter Groclin Auto S.A. 

Według stanu na dzień 31.03.2003 r. jedynym akcjonariuszem posiadającym co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A. jest Pan Zbigniew Drzymała.

Pan Zbigniew Drzymała posiada 4.088.200 akcji co stanowi 81,76 % kapitału zakładowego Inter Groclin Auto S.A., w tym 382.300 akcji uprzywilejowanych pięciokrotnie co do głosu, co daje łącznie liczbę 5.617.400 głosów i stanowi 86,02 % głosów na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A.

8. Informacja o stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich (opcji) przez osoby zarządzające i nadzorujące 

Zgodnie z posiadanymi przez Spółkę informacjami nie wystąpiły zmiany w stanie posiadania akcji Inter Groclin Auto S.A. lub uprawnień do nich przez osoby zarządzające w stosunku do stanu na koniec poprzedniego kwartału, tj. w stosunku do stanu na dzień 31.12.2002r.

Nie wystąpiły również zmiany w stanie posiadania akcji Inter Groclin Auto S.A. lub uprawnień do nich przez osoby nadzorujące w stosunku do stanu na koniec poprzedniego kwartału, tj. w stosunku do stanu na dzień 31.12.2002r.

Według stanu na dzień 31.03.2003 r. osoby zarządzające i nadzorujące posiadały następującą ilość akcji firmy Inter Groclin Auto S.A.:

	Członkowie Zarządu
	Ilość akcji 

Stan na dzień 31.03.2003r.
	Rodzaj akcji

	Zbigniew Drzymała
	4.088.200
	 

	
	 w tym: 
	 

	 
	382.300serii A 
	uprzywilejowane pięciokrotnie co do głosu

	 
	3.705.900 serii B i C 
	zwykłe na okaziciela

	Wojciech Witkowski
	900
	

	
	w tym:
	

	
	100 serii A
	uprzywilejowane pięciokrotnie co do głosu

	
	800 serii B
	zwykłe na okaziciela


	Członkowie 

Rady Nadzorczej
	Ilość akcji
	Rodzaj akcji

	Janusz Brzeziński

Waldemar Frąckowiak

Barbara Sikorska

Monika Drzymała

Marcin Prell

Hieronim Borowczak

Marek Sojka
	-

-

5

-

-

-

-
	-

-

 Zwykłe na okaziciela.

-

-

-

-


11. Informacje o wszczętych w I kwartale 2003 r. przed Sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej postępowaniach dotyczących zobowiązań lub wierzytelności emitenta lub jednostek od niego zależnych.

W I kwartale 2003 r. nie wszczęto przed Sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej postępowań dotyczących zobowiązań lub wierzytelności Inter Groclin Auto S.A. lub jednostek od niego zależnych, których łączna wartość stanowiłaby co najmniej 10 % kapitałów własnych Inter Groclin Auto S.A.

9. Transakcje zawarte przez emitenta lub jednostki od niego zależne, które nie są transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiędzy jednostkami powiązanymi, a ich warunki wynikają z bieżącej działalności operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostki od niego zależne.

W I kwartale 2003 r. nie miały miejsca transakcje zawarte przez emitenta lub jednostki od niego zależne, o których mowa powyżej, których łączna wartość od początku roku obrotowego przekroczyłaby wyrażoną w złotych równowartość 500.000 EURO.

10. Informacja o udzieleniu przez Inter Groclin Auto S.A. lub jednostki od niego zależne poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji.

W dniu 10 stycznia 2003 firma Inter Groclin Auto S.A. wystawiła gwarancję dla jednostki zależnej - Inter Groclin Trading Sp. z o.o. na rzecz dostawcy firmy BRIDGE OF WEIR COMPANY LTD., spółki z ograniczoną odpowiedzialnością prawa szkockiego, z siedzibą w Clydesdale Work, Bridge of Weir, Renfrewshire PA11 3 LF, Scotland. Niniejsza gwarancja jest przedłużeniem gwarancji wystawionej w dniu 25 kwietnia 2001 r., która została w dniu 05 listopada 2001 r. przedłużona o kolejne 12 miesięcy (raport bieżący nr 26/2001). Gwarancja z dnia 10 stycznia 2003 r. ważna jest do dnia 31 marca 2004 r. i będzie dotyczyć dostaw zrealizowanych do dnia 31 grudnia 2003 roku.

11. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału.

· kształtowanie się kursów walut obcych,

· koniunktura na światowych rynkach motoryzacyjnych.

12. Zastosowane kursy 

EURO 

Okres: I kwartał 2003 r.

Do przeliczenia danych w tabeli „wybrane dane finansowe” z PLN na EURO przyjęto następujące kursy:

· poszczególne pozycje bilansu przeliczono według średniego kursu ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzień bilansowy 31 marca 2003 r. (tabela nr 63/A/2003):

1 EUR =  4,4052 zł

· poszczególne pozycje rachunku zysków i strat za I kwartał 2003 roku przeliczono według kursu, stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO z ostatnich dni trzech miesięcy I kwartału roku obrotowego.

1 EUR = 4,2474

Poniżej zostały podane kursy EUR użyte do przeliczenia kursu stanowiącego średnią arytmetyczną.

	Numer tabeli kursów średnich
	Dzień ogłoszenia
	1 EUR średni

	22/A/2003

42/A/2003

63/A/2003
	2003/01/31

2003/02/28

2003/03/31
	4,1286

4,2083

4,4052

	Kurs stanowiący średnią arytmetyczną
	4,2474


Okres: I kwartał 2002 r.
Do przeliczenia danych w tabeli „wybrane dane finansowe” z PLN na EURO przyjęto następujące kursy:

· poszczególne pozycje bilansu przeliczono według średniego kursu ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzień bilansowy 31 marca 2002 r. (tabela nr 63/A/2002)

1 EUR =  3,6036 zł

· poszczególne pozycje za I kwartał 2002 r. przeliczono według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO z ostatnich dni trzech miesięcy I kwartału roku obrotowego:

1 EUR = 3,6125 zł

Poniżej zostały podane kursy EUR użyte do przeliczenia kursu stanowiącego średnią arytmetyczną.

	Numer tabeli kursów średnich
	Dzień ogłoszenia
	1 EUR średni

	22/A/2002

42/A/2002

64/A/2002
	2002/01/31

2002/02/28

2002/03/29
	3,5929

3,6410

3,6036

	Kurs stanowiący średnią arytmetyczną
	3,6125


Komentarz do skróconego sprawozdania finansowego 
za I kwartał 2003 r. jednostki dominującej.

13. Zasady przyjęte przy sporządzaniu raportu.

W okresie sprawozdawczym –w I kwartale 2003 r. – Inter Groclin Auto nie dokonał zmian zasad 
i metod rachunkowości ani sposobu prezentacji wyniku finansowego. Zasady stosowane przez Inter Groclin Auto S.A. przy sporządzeniu raportu kwartalnego są zgodne z zasadami opisanymi 
w raporcie rocznym za 2002 r. Dane zostały sporządzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto określonych na dzień bilansowy, 
z uwzględnieniem korekt z tytułu rezerw, rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego, o których mowa w ustawie o rachunkowości oraz odpisów aktualizujących wartość składników majątku.

14. Rezerwy i odpisy aktualizujące wartość składników aktywów.

W I kwartale 2003 r. grupa kapitałowa Inter Groclin Auto S.A.:

· podwyższyła aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego o kwotę 2.190 tys. zł,

· podwyższyła rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego o kwotę 17 tys. zł.

	Dyrektor ds. finansowych
	Wiceprezes Zarządu
	Prezes Zarządu

	

	Halina Głuszak
	Wojciech Witkowski
	Zbigniew Drzymała
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notowania IGA

		To:

		Mr. Zbigniew Drzymała

		Room number 462

		KURSY AKCJI I WALUT

		data		kurs o godz.14.15		zmiana (%)		kurs zamknięcia		zmiana (%)

		11/24/98		115.00						0.00

		11/25/98		110.00						-4.35

		11/26/98		101.00						-8.18

		11/27/98		91.00						-9.90

		11/30/98		82.00						-9.89

		12/1/98		77.00						-6.10

		12/2/98		84.50						9.74

		12/3/98		92.00						8.88

		12/4/98		83.00						-9.78

		12/7/98		88.00						6.02

		12/8/98		85.00						-3.41

		12/9/98		85.00						0.00

		12/10/98		85.00						0.00

		12/11/98		83.00						-2.35

		12/14/98		78.50						-5.42

		12/15/98		75.00						-4.46

		12/16/98		77.00						2.67

		12/17/98		78.00						1.30

		12/18/98		80.00						2.56

		12/21/98		83.50						4.38

		12/22/98		86.00						2.99

		12/23/98		92.00						6.98

		12/28/98		90.00						-2.17

		12/29/98		92.00						2.22

		12/30/98		86.00						-6.52

		12/31/98		86.00						0.00

		1/4/99		87.00						1.16

		1/5/99		89.00						2.30

		1/6/99		89.00						0.00

		1/7/99		87.00						-2.25

		1/8/99		85.50						-1.72

		1/11/99		85.00						-0.58

		1/12/99		84.00						-1.18

		1/13/99		82.00						-2.38

		1/14/99		74.00						-9.76

		1/15/99		75.00						1.35

		1/18/99		78.00						4.00

		1/19/99		78.00						0.00

		1/20/99		76.00						-2.56

		1/21/99		78.00						2.63

		1/22/99		75.00						-3.85

		1/25/99		74.00						-1.33

		1/26/99		76.00						2.70

		1/27/99		79.00						3.95

		1/28/99		79.00						0.00

		1/29/99		86.00						8.86

		2/1/99		77.50						-9.88

		2/2/99		77.00						-0.65

		2/3/99		76.00						-1.30

		2/4/99		77.00						1.32

		2/5/99		76.00						-1.30

		2/8/99		78.50						3.29

		2/9/99		78.00						-0.64

		2/10/99		77.00						-1.28

		2/11/99		77.00						0.00

		2/12/99		78.00						1.30

		2/15/99		78.00						0.00

		2/16/99		79.00						1.28

		2/17/99		79.00						0.00

		2/18/99		79.00						0.00

		2/19/99		80.00						1.27

		2/22/99		86.50						8.13

		2/23/99		84.00						-2.89

		2/24/99		82.00						-2.38

		2/25/99		82.00						0.00

		2/26/99		86.00						4.88

		3/1/99		89.00						3.49

		3/2/99		90.00						1.12

		3/3/99		90.00						0.00

		3/4/99		86.00						-4.44

		3/5/99		87.00						1.16

		3/8/99		89.00						2.30

		3/9/99		89.50						0.56

		3/10/99		87.00						-2.79

		3/11/99		86.00						-1.15

		3/12/99		86.00						0.00

		3/15/99		86.00						0.00

		3/16/99		86.00						0.00

		3/17/99		86.00						0.00

		3/18/99		87.50						1.74

		3/19/99		86.00						-1.71

		3/22/99		87.00						1.16

		3/23/99		87.00						0.00

		3/24/99		84.00						-3.45

		3/25/99		84.50						0.60

		3/26/99		86.00						1.78

		3/29/99		86.00						0.00

		3/30/99		86.00						0.00

		3/31/99		86.00						0.00

		4/1/99		86.00						0.00

		4/2/99		86.00						0.00

		4/6/99		88.00						2.33

		4/7/99		89.00						1.14

		4/8/99		91.00						2.25

		4/9/99		92.00						1.10

		4/12/99		93.50						1.63

		4/13/99		93.00						-0.53

		4/14/99		90.00						-3.23

		4/15/99		88.00						-2.22

		4/16/99		89.00						1.14

		4/19/99		87.50						-1.69

		4/20/99		89.00						1.71

		4/21/99		87.50						-1.69

		4/22/99		87.50						0.00

		4/23/99		87.00						-0.57

		4/26/99		89.50						2.87

		4/27/99		90.00						0.56

		4/28/99		90.00						0.00

		4/29/99		89.00						-1.11

		4/30/99		90.00						1.12

		5/4/99		90.50						0.56

		5/5/99		89.50						-1.10

		5/6/99		87.50						-2.23

		5/7/99		86.50						-1.14

		5/10/99		86.00						-0.58

		5/11/99		89.00						3.49

		5/12/99		84.00						-5.62

		5/13/99		84.00						0.00

		5/14/99		85.00						1.19

		5/17/99		81.50						-4.12

		5/18/99		82.00						0.61

		5/19/99		83.00						1.22

		5/20/99		83.00						0.00

		5/21/99		84.00						1.20

		5/24/99		84.00						0.00

		5/25/99		84.00						0.00

		5/26/99		84.00						0.00

		5/27/99		84.00						0.00

		5/28/99		84.50						0.60

		5/31/99		86.00						1.78

		6/1/99		86.00						0.00

		6/2/99		86.50						0.58

		6/7/99		86.00						-0.58

		6/8/99		85.00						-1.16

		6/9/99		83.00						-2.35

		6/10/99		82.00						-1.20

		6/11/99		81.50						-0.61

		6/14/99		84.50						3.68

		6/15/99		85.00						0.59

		6/16/99		83.00						-2.35

		6/17/99		84.50						1.81

		6/18/99		83.00						-1.78

		6/21/99		84.00						1.20

		6/22/99		82.00						-2.38

		6/23/99		81.50						-0.61

		6/24/99		83.00						1.84

		6/25/99		82.00						-1.20

		6/28/99		83.00						1.22

		6/29/99		85.00						2.41

		6/30/99		85.00						0.00

		7/1/99		81.50						-4.12

		7/2/99		86.00						5.52

		7/5/99		84.50						-1.74

		7/6/99		82.00						-2.96

		7/7/99		81.50						-0.61

		7/8/99		82.00						0.61

		7/9/99		81.50						-0.61

		7/12/99		82.00						0.61

		7/13/99		81.50						-0.61

		7/14/99		80.50						-1.23

		7/15/99		81.00						0.62

		7/16/99		81.00						0.00

		7/19/99		81.00						0.00

		7/20/99		80.00						-1.23

		7/21/99		81.00						1.25

		7/22/99		83.00						2.47

		7/23/99		83.50						0.60

		7/26/99		82.00						-1.80

		7/27/99		82.00						0.00

		7/28/99		83.00						1.22

		7/29/99		83.00						0.00

		7/30/99		85.00						2.41

		8/2/99		85.00						0.00

		8/3/99		84.00						-1.18

		8/4/99		82.00						-2.38

		8/5/99		82.00						0.00

		8/6/99		81.50						-0.61

		8/9/99		81.50						0.00

		8/10/99		80.50						-1.23

		8/11/99		80.00						-0.62

		8/12/99		83.50						4.38

		8/13/99		82.00						-1.80

		8/16/99		81.50						-0.61

		8/17/99		82.00						0.61

		8/18/99		81.00						-1.22

		8/19/99		81.00						0.00

		8/20/99		82.00						1.23

		8/23/99		80.00						-2.44

		8/24/99		80.00						0.00

		8/25/99		79.50						-0.63

		8/26/99		80.00						0.63

		8/27/99		80.00						0.00

		8/30/99		82.00						2.50

		8/31/99		84.00						2.44

		9/1/99		81.00						-3.57

		9/2/99		81.00						0.00

		9/3/99		81.00						0.00

		9/6/99		81.00						0.00

		9/7/99		81.00						0.00

		9/8/99		81.00						0.00

		9/9/99		83.50						3.09

		9/10/99		83.50						0.00

		9/13/99		82.50						-1.20

		9/14/99		79.50						-3.64

		9/15/99		15.80						-80.13		podział akcji

		9/16/99		15.70						-0.63

		9/17/99		16.00						1.91

		9/20/99		15.90						-0.62

		9/21/99		15.80						-0.63

		9/22/99		15.60						-1.27

		9/23/99		15.50						-0.64

		9/24/99		15.50						0.00

		9/27/99		16.00						3.23

		9/28/99		16.05						0.31

		9/29/99		16.10						0.31

		9/30/99		16.65						3.42

		10/1/99		16.20						-2.70

		10/4/99		16.20						0.00

		10/5/99		16.30						0.62

		10/6/99		16.20						-0.61

		10/7/99		16.20						0.00

		10/8/99		15.90						-1.85

		10/11/99		15.80						-0.63

		10/12/99		15.80						0.00

		10/13/99		15.80						0.00

		10/14/99		15.70						-0.63

		10/15/99		15.70						0.00

		10/18/99		15.70						0.00

		10/19/99		15.60						-0.64

		10/20/99		15.50						-0.64

		10/21/99		15.45						-0.32

		10/22/99		15.70						1.62

		10/25/99		15.70						0.00

		10/26/99		15.60						-0.64

		10/27/99		15.60						0.00

		10/28/99		15.80						1.28

		10/29/99		16.20						2.53

		11/2/99		15.40						-4.94

		11/3/99		15.40						0.00

		11/4/99		15.40						0.00

		11/5/99		15.15						-1.62

		11/8/99		15.00						-0.99

		11/9/99		14.90						-0.67

		11/10/99		14.75						-1.01

		11/15/99		14.85						0.68

		11/16/99		14.85						0.00

		11/17/99		15.10						1.68

		11/18/99		15.00						-0.66

		11/19/99		15.30						2.00

		11/22/99		15.50						1.31

		11/23/99		15.50						0.00

		11/24/99		15.50						0.00

		11/25/99		15.70						1.29

		11/26/99		15.80						0.64

		11/29/99		15.75						-0.32

		11/30/99		16.05						1.90

		12/1/99		15.90						-0.93

		12/2/99		15.95						0.31

		12/3/99		15.45						-3.13

		12/6/99		15.45						0.00

		12/7/99		15.50						0.32

		12/8/99		15.50						0.00

		12/9/99		15.45						-0.32

		12/10/99		15.40						-0.32

		12/13/99		15.50						0.65

		12/14/99		15.40						-0.65

		12/15/99		15.35						-0.32

		12/16/99		15.50						0.98

		12/17/99		16.30						5.16

		12/20/99		16.60						1.84

		12/21/99		16.80						1.20

		12/22/99		17.00						1.19

		12/23/99		17.50						2.94

		12/27/99		18.20						4.00

		12/28/99		18.00						-1.10

		12/29/99		17.80						-1.11

		1/3/00		18.50						3.93

		1/4/00		18.00						-2.70

		1/5/00		17.40						-3.33

		1/6/00		17.10						-1.72

		1/7/00		17.35						1.46

		1/10/00		17.45						0.58

		1/11/00		17.30						-0.86

		1/12/00		15.60						-9.83

		1/13/00		16.00						2.56

		1/14/00		16.40						2.50

		1/17/00		16.20						-1.22

		1/18/00		17.50						8.02

		1/19/00		17.00						-2.86

		1/20/00		17.40						2.35

		1/21/00		17.20						-1.15

		1/24/00		17.20						0.00

		1/25/00		16.70						-2.91

		1/26/00		16.50						-1.20

		1/27/00		16.90						2.42

		1/28/00		16.50						-2.37

		1/31/00		16.80						1.82

		2/1/00		17.95						6.85

		2/2/00		17.20						-4.18

		2/3/00		17.50						1.74

		2/4/00		15.75						-10.00

		2/7/00		17.30						9.84

		2/8/00		17.30						0.00

		2/9/00		17.50						1.16

		2/10/00		17.00						-2.86

		2/11/00		17.80						4.71

		2/14/00		17.60						-1.12

		2/15/00		17.60						0.00

		2/16/00		17.90						1.70

		2/17/00		17.20						-3.91

		2/18/00		17.60						2.33

		2/21/00		17.30						-1.70

		2/22/00		17.05						-1.45

		2/23/00		17.20						0.88

		2/24/00		16.80						-2.33

		2/25/00		16.60						-1.19

		2/28/00		17.10						3.01

		2/29/00		17.00						-0.58

		3/1/00		17.10						0.59

		3/2/00		17.00						-0.58

		3/3/00		16.40						-3.53

		3/6/00		16.60						1.22

		3/7/00		16.90						1.81

		3/8/00		16.10						-4.73

		3/9/00		16.20						0.62

		3/10/00		16.25						0.31

		3/13/00		16.15						-0.62

		3/14/00		15.90						-1.55

		3/15/00		16.00						0.63

		3/16/00		15.90						-0.62

		3/17/00		16.00						0.63

		3/20/00		15.80						-1.25

		3/21/00		16.30						3.16

		3/22/00		16.00						-1.84

		3/23/00		16.40						2.50

		3/24/00		16.90						3.05

		3/27/00		17.05						0.89

		3/28/00		17.00						-0.29

		3/29/00		17.00						0.00

		3/30/00		17.00						0.00

		3/31/00		16.90						-0.59

		4/3/00		16.50						-2.37

		4/4/00		16.50						0.00

		4/5/00		16.30						-1.21

		4/6/00		16.00						-1.84

		4/7/00		16.10						0.63

		4/10/00		16.10						0.00

		4/11/00		16.05						-0.31

		4/12/00		16.00						-0.31

		4/13/00		16.10						0.63

		4/14/00		16.50						2.48

		4/17/00		15.60						-5.45

		4/18/00		17.15						9.94

		4/19/00		17.60						2.62

		4/20/00		17.50						-0.57

		4/25/00		17.70						1.14

		4/26/00		17.70						0.00

		4/27/00		18.00						1.69

		4/28/00		18.55						3.06

		5/4/00		19.00						2.43

		5/5/00		20.50						7.89

		5/8/00		20.50						0.00

		5/9/00		20.40						-0.49

		5/10/00		20.50						0.49

		5/11/00		20.50						0.00

		5/12/00		22.00						7.32

		5/15/00		24.20						10.00

		5/16/00		24.30						0.41

		5/17/00		26.00						7.00

		5/18/00		26.20						0.77

		5/19/00		25.80						-1.53

		5/22/00		24.10						-6.59

		5/23/00		25.00						3.73

		5/24/00		24.50						-2.00

		5/25/00		24.50						0.00

		5/26/00		24.50						0.00

		5/29/00		23.80						-2.86

		5/30/00		23.80						0.00

		5/31/00		23.90						0.42

		6/1/00		23.80						-0.42

		6/2/00		23.70						-0.42

		6/5/00								0.00

		6/6/00								0.00

		6/7/00		24.90						5.06

		6/8/00		25.30						1.61

		6/9/00		25.40						0.40

		6/10/00		27.00						6.30

		6/11/00		26.90						-0.37

		6/12/00								0.00

		6/13/00								0.00

		6/14/00		27.00						0.37

		6/15/00		27.30						1.11

		6/16/00		27.40						0.37

		6/17/00		28.10						2.55

		6/18/00		28.00						-0.36

		6/19/00		28.80						2.86

		6/20/00		29.10						1.04

		6/21/00		29.20						0.34

		6/23/00		29.10						-0.34

		6/26/00		28.00						-3.78

		6/27/00		28.50						1.79

		6/28/00		28.50						0.00

		6/29/00		28.80						1.05

		6/30/00		28.30						-1.74

		7/3/00		27.50						-2.83

		7/4/00		27.90						1.45

		7/5/00		27.40						-1.79

		7/6/00		24.70						-9.85

		7/7/00		25.80						4.45

		7/10/00		25.50						-1.16

		7/11/00		25.50						0.00

		7/12/00		25.00						-1.96

		7/13/00		23.90						-4.40

		7/14/00		24.50						2.51

		7/17/00		25.20						2.86

		7/18/00		25.80						2.38

		7/19/00		25.90						0.39

		7/20/00		25.60						-1.16

		7/21/00		27.00						5.47

		7/24/00		26.80						-0.74

		7/25/00		26.80						0.00

		7/26/00		26.80						0.00

		7/27/00		26.80						0.00

		7/28/00		26.80						0.00

		7/31/00		26.80						0.00

		8/1/00		24.20						-9.70

		8/2/00		24.00						-0.83

		8/3/00		21.60						-10.00

		8/4/00		22.60						4.63

		8/7/00		22.60						0.00

		8/8/00		23.20						2.65

		8/9/00		23.20						0.00

		8/10/00		23.50						1.29

		8/11/00		23.20						-1.28

		8/14/00		23.10						-0.43

		8/16/00		23.00						-0.43

		8/17/00		23.00						0.00

		8/18/00		22.60						-1.74

		8/21/00		22.50						-0.44

		8/22/00		22.50						0.00

		8/23/00		22.80						1.33

		8/24/00		22.70						-0.44

		8/25/00		22.90						0.88

		8/28/00		22.70						-0.87

		8/29/00		22.70						0.00

		8/30/00		24.60						8.37

		8/31/00		26.00						5.69

		9/1/00		26.00						0.00

		9/4/00		28.00						7.69

		9/5/00		27.00						-3.57

		9/6/00		27.00						0.00

		9/7/00		27.00						0.00

		9/8/00		27.00						0.00

		9/9/00								0.00

		9/10/00								0.00

		9/11/00		27.20						0.74

		9/12/00		29.00						6.62

		9/13/00		29.00						0.00

		9/14/00		29.00						0.00

		9/15/00		29.00						0.00

		9/18/00		29.00						0.00

		9/19/00		29.00						0.00

		9/20/00		29.00						0.00

		9/21/00		29.00						0.00

		9/22/00		29.00						0.00

		9/25/00		29.00						0.00

		9/26/00		29.00						0.00

		9/27/00		29.00						0.00

		9/28/00		28.90						-0.34

		9/29/00		29.00						0.35

		10/2/00		28.90						-0.34

		10/3/00		28.80						-0.35

		10/4/00		28.80						0.00

		10/5/00		28.70						-0.35

		10/6/00		28.70						0.00

		10/9/00		28.70						0.00

		10/10/00		28.70						0.00

		10/11/00		28.60						-0.35

		10/12/00		28.30						-1.05

		10/13/00		28.30						0.00

		10/16/00		28.20						-0.35

		10/17/00		28.10						-0.35

		10/18/00		26.10						-7.12

		10/19/00		26.00						-0.38

		10/20/00		24.40						-6.15

		10/23/00		24.50						0.41

		10/24/00		25.60						4.49

		10/25/00		23.20						-9.38

		10/26/00		25.50						9.91

		10/27/00		26.00						1.96

		10/30/00		26.50						1.92

		10/31/00		27.00						1.89

		11/2/00		27.00						0.00

		11/3/00		26.80						-0.74

		11/6/00		26.30						-1.87

		11/7/00		24.90						-5.32

		11/8/00		24.10						-3.21

		11/9/00		25.80						7.05

		11/10/00		25.50						-1.16

		11/13/00		25.50						0.00

		11/14/00		25.50						0.00

		11/15/00		25.50						0.00

		11/16/00		25.50						0.00

		11/17/00		-				26.00		1.96		WARSET

		11/20/00		26.00				26.00		0.00

		11/21/00		25.00				25.90		-0.38

		11/22/00		25.00		0.00		26.00		0.39

		11/23/00		24.50		-2.00		25.00		-3.85

		11/24/00		25.00		2.04		25.00		0.00

		11/27/00		26.40		5.60		26.00		4.00

		11/28/00		26.00				26.00		0.00		nie wyznaczono I otw.

		11/29/00		26.30		1.15		28.00		7.69

		11/30/00				0.00		30.00		7.14		nie wyznaczono I otw.

		12/1/00				0.00		29.40		-2.00		nie wyznaczono I otw.

		12/4/00		29.20		-0.68		29.20		-0.68

		12/5/00				0.00		29.20		0.00		nie wyznaczono I otw.

		12/6/00						29.20		0.00		nie wyznaczono I otw.

		12/7/00		29.00		-0.68		29.00		-0.68

		12/8/00		29.10		0.34		29.00		0.00

		12/11/00						28.90		-0.34		nie wyznaczono I otw.

		12/12/00		26.90		-6.92		26.90		-6.92

		12/13/00		26.60		-1.12		26.60		-1.12

		12/14/00		27.50		3.38		29.00		9.02

		12/15/00		27.00		-6.90		27.00		-6.90

		12/18/00						26.00		-3.70		nie wyznaczono I otw.

		12/19/00						29.00		11.54		nie wyznaczono I otw.

		12/20/00		29.00		0.00		29.00		0.00

		12/21/00		28.80		-0.69		28.80		-0.69

		12/22/00				0.00		28.80		0.00		nie wyznaczono I otw.

		12/27/00				0.00		28.80		0.00		nie wyznaczono I otw.

		12/28/00				0.00		28.80		0.00		nie wyznaczono I otw.

		12/29/00				0.00		28.80		0.00		nie wyznaczono I otw.

		1/2/01				0.00		28.80		0.00		nie wyznaczono I otw.

		1/3/01		28.80		0.00		29.00		0.69

		1/4/01		28.50		-1.72		27.70		-4.48

		1/5/01		27.20		-1.81		27.20		-1.81

		1/8/01		26.80		-1.47		26.80		-1.47

		1/9/01		25.90		-3.36		27.00		0.75

		1/10/01				0.00		27.50		1.85		nie wyznaczono I otw.

		1/11/01				0.00		26.00		-5.45		nie wyznaczono I otw.

		1/12/01				0.00		26.00		0.00		nie wyznaczono I i II otw.

		1/15/01				0.00		26.00		0.00		nie wyznaczono I i II otw.

		1/16/01				0.00		26.00		0.00		nie wyznaczono I i II otw.

		1/17/01				0.00		26.00		0.00		nie wyznaczono I i II otw.

		1/18/01				0.00		27.00		3.85		nie wyznaczono I otw.

		1/19/01		27.00		0.00		27.00		0.00

		1/22/01				0.00		27.00		0.00		nie wyznaczono I i II otw.

		1/23/01				0.00		27.00		0.00		nie wyznaczono I i otw.

		1/24/01		25.90		-4.07		25.90		-4.07

		1/25/01				0.00		26.00		0.39		nie wyznaczono I otw.

		1/26/01		27.00		3.85		27.00		3.85

		1/29/01				0.00		27.00		0.00		nie wyznaczono I otw.

		1/30/01		25.00		-7.41		27.00		0.00

		1/31/01				0.00		27.50		1.85		nie wyznaczono I otw.

		2/1/01		25.60		-6.91		26.60		-3.27

		2/2/01		26.60		0.00		25.00		-6.02

		2/5/01		25.00		0.00		25.00		0.00

		2/6/01				0.00		25.00		0.00		nie wyznaczono I otw.

		2/7/01		24.60		-1.60		25.30		1.20

		2/8/01				0.00		25.30		0.00		nie wyznaczono I otw.

		2/9/01				0.00		27.40		8.30		nie wyznaczono I otw.

		2/12/01		25.50		-6.93		25.50		-6.93

		2/13/01				0.00		25.80		1.18		nie wyznaczono I otw.

		2/14/01				0.00		25.80		0.00

		2/15/01		25.90		0.39		25.90		0.39

		2/16/01		26.00		0.39		26.00		0.39

		2/19/01				0.00		26.00		0.00		nie wyznaczono I otw.

		2/20/01		26.00		0.00		25.80		-0.77

		2/21/01				0.00		25.50		-1.16		nie wyznaczono I otw.

		2/22/01		25.50		0.00		25.00		-1.96

		2/23/01		25.00		0.00		25.00		0.00

		2/26/01		24.50		-2.00		24.50		-2.00

		2/27/01		25.00		2.04		25.00		2.04

		2/28/01				0.00		26.00		4.00		nie wyznaczono I otwarcia

		3/1/01		26.00		0.00		26.00		0.00

		3/2/01		26.00		0.00		25.90		-0.38

		3/5/01		25.10		-3.09		25.10		-3.09

		3/6/01				0.00		25.10		0.00		nie wyznaczono I otwarcia

		3/7/01				0.00		25.10		0.00		nie wyznaczono I otwarcia

		3/8/01				0.00		25.10		0.00		nie wyznaczono I otwarcia

		3/9/01				0.00		25.10		0.00		nie wyznaczono I otwarcia

		3/12/01				0.00		25.10		0.00		nie wyznaczono I otwarcia

		3/13/01				0.00		25.10		0.00		nie wyznaczono I otwarcia

		3/14/01		25.80		2.79		25.00		-0.40

		3/15/01		25.00		0.00		25.00		0.00

		3/16/01		26.00		4.00		27.00		8.00

		3/19/01				0.00		27.40		1.48		nie wyznaczono I otwarcia

		3/20/01				0.00		27.30		-0.36		nie wyznaczono I otwarcia

		3/21/01		27.50		0.73		27.80		1.83

		3/22/01		28.00		0.72		27.90		0.36

		3/23/01		27.40		-1.79		27.40		-1.79

		3/26/01		27.40		0.00		27.40		0.00

		3/27/01				0.00		27.00		-1.46		nie wyznaczono I otwarcia

		3/28/01		27.00		0.00		27.00		0.00

		3/29/01				0.00		27.00		0.00		nie wyznaczono I otwarcia

		3/30/01				0.00		27.90		3.33		nie wyznaczono I otwarcia

		4/2/01		27.00		-3.23		27.20		-2.51

		4/3/01		28.40		4.41		27.00		-0.74

		4/4/01		27.00		0.00		27.20		0.74

		4/5/01		27.80		2.21		27.80		2.21

		4/6/01				0.00		26.00		-6.47		nie wyznaczono I otwarcia

		4/9/01		27.00		3.85		27.00		3.85

		4/10/01		26.00		-3.70		27.10		0.37

		4/11/01		26.00		-4.06		27.20		0.37

		4/12/01		27.10		-0.37		27.20		0.00

		4/13/01		27.20		0.00		27.20		0.00

		4/17/01		26.00		-4.41		26.00		-4.41

		4/18/01				0.00		27.10		4.23		notowania ciągłe

		4/19/01				0.00		27.10		0.00

		4/20/01				0.00		27.20		0.37

		4/23/01				0.00		27.00		-0.74

		4/24/01				0.00		27.00		0.00

		4/25/01				0.00		27.00		0.00

		4/26/01				0.00		28.00		3.70

		4/27/01				0.00		28.00		0.00

		4/30/01				0.00		28.00		0.00

		5/2/01		27.50		-1.79		27.50		-1.79

		5/4/01				0.00		27.50		0.00

		5/7/01				0.00		27.50		0.00

		5/8/01		28.00		1.82		28.00		1.82

		5/9/01		27.80		-0.71		27.80		-0.71

		5/10/01				0.00		28.10		1.08

		5/11/01				0.00		27.30		-2.85

		5/14/01		27.50		0.73		27.40		0.37

		5/15/01				0.00		27.50		0.36

		5/16/01				0.00		27.50		0.00

		5/17/01				0.00		27.50		0.00

		5/18/01				0.00		27.50		0.00

		5/21/01				0.00		28.00		1.82

		5/22/01		27.60		-1.43		27.00		-3.57

		5/23/01		27.10		0.37		27.20		0.74

		5/24/01		26.00		-4.41		27.10		-0.37

		5/25/01				0.00		27.10		0.00

		5/28/01		26.70		-1.48		27.10		0.00

		5/29/01				0.00		27.10		0.00

		5/30/01				0.00		27.10		0.00

		5/31/01				0.00		27.10		0.00

		6/1/01				0.00		27.10		0.00

		6/4/01				0.00		27.10		0.00

		6/5/01		26.00		-4.06		27.00		-0.37

		6/6/01		26.00		-3.70		26.90		-0.37

		6/7/01				0.00		25.60		-4.83

		6/8/01		25.00		-2.34		26.00		1.56

		6/11/01				0.00		26.00		0.00

		6/12/01				0.00		26.00		0.00

		6/13/01				0.00		26.00		0.00

		6/15/01				0.00		26.00		0.00

		6/18/01				0.00		26.50		1.92

		6/19/01				0.00		26.50		0.00

		6/20/01				0.00		25.10		-5.28

		6/21/01		26.00		3.59		26.40		5.18

		6/22/01				0.00		28.50		7.95

		6/25/01		27.00		-5.26		27.00		-5.26

		6/26/01		26.30		-2.59		27.00		0.00

		6/27/01		26.10		-3.33		26.50		-1.85

		6/28/01		27.00		1.89		27.00		1.89

		6/29/01		26.90		-0.37		26.00		-3.70

		7/2/01				0.00		26.00		0.00

		7/3/01				0.00		26.00		0.00

		7/4/01		25.00		-3.85		26.90		3.46

		7/5/01				0.00		26.90		0.00

		7/6/01		26.50		-1.49		26.50		-1.49

		7/9/01				0.00		26.50		0.00

		7/10/01				0.00		26.50		0.00

		7/11/01				0.00		26.50		0.00

		7/12/01				0.00		26.50		0.00

		7/13/01				0.00		26.50		0.00

		7/16/01		25.40		-4.15		24.70		-6.79

		7/17/01		24.80		0.40		25.70		4.05

		7/18/01				0.00		24.80		-3.50

		7/19/01				0.00		24.80		0.00

		7/20/01				0.00		25.30		2.02

		7/23/01		25.10		-0.79		25.10		-0.79

		7/24/01		24.20		-3.59		24.40		-2.79

		7/25/01		24.50		0.41		25.00		2.46

		7/26/01				0.00		25.20		0.80

		7/27/01				0.00		25.20		0.00

		7/30/01		24.00		-4.00		24.00		-4.00

		7/31/01		21.80		-9.17		22.30		-7.08

		8/1/01		21.40		-4.04		23.00		3.14

		8/2/01		22.00		-4.35		22.40		-2.61

		8/3/01				0.00		23.80		6.25

		8/6/01		22.40		-5.88		23.20		-2.52

		8/7/01				0.00		24.00		3.45

		8/8/01		23.90		-0.42		24.90		3.75

		8/9/01				0.00		24.90		0.00

		8/10/01				0.00		25.80		3.61

		8/13/01		22.20		-13.95		23.30		-9.69

		8/14/01				0.00		21.30		-8.58

		8/15/01				0.00		21.50		0.94

		8/16/01				0.00		21.50		0.00

		8/17/01				0.00		22.80		6.05

		8/20/01				0.00		22.80		0.00

		8/21/01				0.00		22.80		0.00

		8/22/01				0.00		22.80		0.00

		8/23/01				0.00		22.80		0.00

		8/24/01				0.00		22.80		0.00

		8/27/01				0.00		22.70		-0.44

		8/28/01				0.00		22.70		0.00

		8/29/01				0.00		22.60		-0.44

		8/30/01				0.00		22.60		0.00

		8/31/01				0.00		22.60		0.00

		9/3/01				0.00		22.40		-0.88

		9/4/01				0.00		22.40		0.00

		9/5/01		20.10		-10.27		21.40		-4.46

		9/6/01		21.40		0.00		21.00		-1.87

		9/7/01				0.00		21.00		0.00

		9/10/01				0.00		21.10		0.48

		9/11/01				0.00		21.10		0.00

		9/12/01				0.00		21.10		0.00

		9/13/01				0.00		21.10		0.00

		9/14/01				0.00		20.50		-2.84

		9/17/01				0.00		20.50		0.00

		9/18/01		19.00		-7.32		18.55		-9.51

		9/19/01				0.00		18.55		0.00

		9/20/01				0.00		18.80		1.35

		9/21/01				0.00		18.00		-4.26

		9/24/01				0.00		18.00		0.00

		9/25/01		18.00		0.00		18.00		0.00

		9/26/01				0.00		17.40		-3.33

		9/27/01						15.20		-12.64

		9/28/01				0.00		15.50		1.97

		10/1/01		15.40		-0.65		14.65		-5.48

		10/2/01				0.00		14.35		-2.05

		10/3/01				0.00		13.85		-3.48

		10/4/01				0.00		13.85		0.00

		10/5/01		13.85		0.00		13.85		0.00

		10/8/01				0.00		13.85		0.00

		10/9/01				0.00		13.85		0.00

		10/10/01		13.20		-4.69		13.25		-4.33

		10/11/01		13.80		4.15		13.80		4.15

		10/12/01				0.00		14.05		1.81

		10/15/01		14.10		0.36		14.10		0.36

		10/16/01				0.00		14.40		2.13

		10/17/01				0.00		14.40		0.00

		10/18/01				0.00		14.40		0.00

		10/19/01				0.00		14.40		0.00

		10/22/01				0.00		14.40		0.00

		10/23/01		14.40		0.00		14.40		0.00

		10/24/01		14.75		2.43		15.50		7.64

		10/25/01		16.65		7.42		15.90		2.58

		10/26/01		16.50		3.77		17.00		6.92

		10/29/01		17.20		1.18		17.10		0.59

		10/30/01				0.00		16.80		-1.75

		10/31/01		17.00		1.19		16.40		-2.38

		11/2/01				0.00		17.00		3.66

		11/5/01		16.80		-1.18		17.00		0.00

		11/6/01		17.00		0.00		16.50		-2.94

		11/7/01		17.00		3.03		16.20		-1.82

		11/8/01				0.00		16.90		4.32

		11/9/01				0.00		16.90		0.00

		11/12/01		17.20		1.78		17.30		2.37

		11/13/01		17.05		-1.45		18.00		4.05

		11/14/01		18.30		1.67		18.45		2.50

		11/15/01		18.55		0.54		18.70		1.36

		11/16/01		18.60		-0.53		18.45		-1.34

		11/19/01		18.50		0.27		18.50		0.27

		11/20/01		18.50		0.00		18.50		0.00

		11/21/01				0.00		17.95		-2.97

		11/22/01		17.30		-3.62		17.30		-3.62

		11/23/01		17.90		3.47		17.40		0.58

		11/26/01		16.85		-3.16		16.80		-3.45

		11/27/01		16.45		-2.08		16.75		-0.30

		11/28/01		16.00		-4.48		16.00		-4.48

		11/29/01				0.00		15.90		-0.62

		11/30/01				0.00		15.90		0.00

		12/3/01		15.90		0.00		15.90		0.00

		12/4/01		16.00		0.63		16.00		0.63

		12/5/01				0.00		16.40		2.50

		12/6/01				0.00		17.55		7.01

		12/7/01				0.00		17.80		1.42

		12/10/01				0.00		17.80		0.00

		12/11/01				0.00		17.30		-2.81

		12/12/01				0.00		17.60		1.73

		12/13/01				0.00		17.60		0.00

		12/14/01		16.80		-4.55		16.80		-4.55

		12/17/01				0.00		16.80		0.00

		12/18/01		16.55		-1.49		16.55		-1.49

		12/19/01				0.00		17.70		6.95

		12/20/01		17.00		-3.95		17.00		-3.95

		12/21/01				0.00		17.15		0.88

		12/27/01		16.45		-4.08		16.45		-4.08

		12/28/01				0.00		16.45		0.00

		12/31/01				0.00		16.65		1.22

		1/2/02				0.00		16.80		0.90

		1/3/02		16.75		-0.30		16.80		0.00

		1/4/02		17.60		4.76		17.00		1.19

		1/7/02				0.00		17.70		4.12

		1/8/02		16.95		-4.24		17.00		-3.95

		1/9/02		17.20		1.18		17.70		4.12

		1/10/02		17.85		0.85		17.95		1.41

		1/11/02		17.50		-2.51		17.50		-2.51

		1/14/02		17.40		-0.57		17.40		-0.57

		1/15/02		18.10		4.02		17.70		1.72

		1/16/02		17.25		-2.54		17.80		0.56

		1/17/02		20.30		14.04		20.40		14.61

		1/18/02		21.20		3.92		23.50		15.20

		1/21/02		24.30		3.40		24.80		5.53

		1/22/02		24.60		-0.81		24.90		0.40

		1/23/02		24.00		-3.61		25.90		4.02

		1/24/02		24.90		-3.86		25.00		-3.47

		1/25/02		25.30		1.20		24.30		-2.80

		1/28/02		24.00		-1.23		23.70		-2.47

		1/29/02		23.00		-2.95		23.30		-1.69

		1/30/02		24.00		3.00		22.50		-3.43

		1/31/02		24.00		6.67		23.80		5.78

		2/1/02		24.20		1.68		22.80		-4.20

		2/4/02				0.00		22.50		-1.32

		2/5/02				0.00		22.50		0.00

		2/6/02				0.00		22.50		0.00

		2/7/02				0.00		22.50		0.00

		2/8/02				0.00		23.10		2.67

		2/11/02				0.00		23.10		0.00

		2/12/02				0.00		23.10		0.00

		2/13/02				0.00		24.50		6.06

		2/14/02		24.50		0.00		24.00		-2.04

		2/15/02				0.00		25.50		6.25

		2/16/02		26.00		1.96		28.00		9.80

		2/17/02		28.00		0.00		27.40		-2.14

		2/18/02		27.40		0.00		27.40		0.00

		2/19/02		28.50		4.01		27.50		0.36

		2/20/02				0.00		27.50		0.00

		2/21/02		28.00		1.82		27.50		0.00

		2/22/02		28.00		1.82		27.50		0.00

		2/25/02				0.00		27.50		0.00

		2/26/02		27.50		0.00		27.60		0.36

		2/27/02		28.20		2.17		28.10		1.81

		2/28/02				0.00		28.00		-0.36

		3/1/02		27.80		-0.71		27.80		-0.71

		3/4/02		29.00		4.32		28.50		2.52

		3/5/02				0.00		28.30		-0.70

		3/6/02		28.50		0.71		28.30		0.00

		3/7/02		28.50		0.71		28.50		0.71

		3/8/02				0.00		28.70		0.70

		3/11/02				0.00		28.30		-1.39

		3/12/02				0.00		28.50		0.71

		3/13/02				0.00		28.50		0.00

		3/14/02		28.50		0.00		28.50		0.00

		3/15/02				0.00		28.80		1.05

		3/18/02				0.00		28.60		-0.69

		3/19/02		28.40		-0.70		28.50		-0.35

		3/20/02		29.00		1.75		28.80		1.05

		3/21/02				0.00		29.20		1.39

		3/22/02		29.20		0.00		29.30		0.34

		3/25/02		29.40		0.34		29.90		2.05

		3/26/02		29.60		-1.00		29.90		0.00

		3/27/02		30.10		0.67		30.20		1.00

		3/28/02		30.40		0.66		30.50		0.99

		3/29/02		30.50		0.00		30.50		0.00

		4/2/02		30.40		-0.33		30.60		0.33

		4/3/02				0.00		30.60		0.00

		4/4/02		30.40		-0.65		30.00		-1.96

		4/5/02		30.20		0.67		30.30		1.00

		4/8/02		30.50		0.66		30.50		0.66

		4/9/02		30.20		-0.98		30.60		0.33

		4/10/02		30.50		-0.33		30.50		-0.33

		4/11/02				0.00		30.60		0.33

		4/12/02		32.00		4.58		32.70		6.86

		4/15/02		34.40		5.20		33.30		1.83

		4/16/02		32.60		-2.10		33.60		0.90

		4/17/02		33.60		0.00		33.60		0.00

		4/18/02				0.00		33.30		-0.89

		4/19/02				0.00		33.60		0.90

		4/22/02				0.00		33.50		-0.30

		4/23/02		33.70		0.60		34.30		2.39

		4/24/02		33.30		-2.92		33.30		-2.92

		4/25/02				0.00		33.50		0.60

		4/26/02		33.30		-0.60		33.30		-0.60

		4/29/02		31.50		-5.41		31.30		-6.01

		4/30/02		31.50		0.64		31.00		-0.96

		5/6/02		31.70		2.26		33.20		7.10

		5/7/02		33.60		1.20		33.00		-0.60

		5/8/02		34.00		3.03		34.00		3.03

		5/9/02		34.20		0.59		34.10		0.29

		5/10/02		34.00		-0.29		34.10		0.00

		5/13/02				0.00		34.00		-0.29

		5/14/02		34.40		1.18		34.50		1.47

		5/15/02		34.00		-1.45		34.50		0.00

		5/16/02		34.60		0.29		34.80		0.87

		5/17/02		34.30		-1.44		34.50		-0.86

		5/20/02		34.00		-1.45		34.30		-0.58

		5/21/02		34.30		0.00		34.20		-0.29

		5/22/02		34.00		-0.58		34.30		0.29

		5/23/02				0.00		34.30		0.00

		5/24/02				0.00		34.00		-0.87

		5/27/02		33.60		-1.18		34.10		0.29

		5/28/02		33.70		-1.17		34.20		0.29

		5/29/02		34.10		-0.29		34.00		-0.58

		5/31/02		33.80		-0.59		34.00		0.00

		6/3/02		32.10		-5.59		32.00		-5.88

		6/4/02		30.00		-6.25		29.50		-7.81

		6/5/02		29.50		0.00		29.50		0.00

		6/6/02		30.00		1.69		30.00		1.69

		6/7/02		29.50		-1.67		30.00		0.00

		6/10/02		29.50		-1.67		29.50		-1.67

		6/11/02		29.30		-0.68		29.60		0.34

		6/12/02		29.00		-2.03		29.10		-1.69

		6/13/02		29.10		0.00		29.40		1.03

		6/14/02		29.20		-0.68		29.50		0.34

		6/17/02		29.40		-0.34		29.40		-0.34

		6/18/02				0.00		29.40		0.00

		6/19/02				0.00		29.10		-1.02

		6/20/02		29.20		0.34		29.10		0.00

		6/21/02				0.00		29.10		0.00

		6/24/02		29.20		0.34		29.10		0.00

		6/25/02		29.50		1.37		29.60		1.72

		6/26/02		29.60		0.00		29.60		0.00

		6/27/02		29.90		1.01		29.60		0.00

		6/28/02		29.60		0.00		29.80		0.68

		7/1/02				0.00		29.80		0.00

		7/2/02		30.50		2.35		31.10		4.36

		7/3/02		30.50		-1.93		31.00		-0.32

		7/4/02		31.00		0.00		31.00		0.00

		7/5/02		31.00		0.00		31.20		0.65

		7/8/02		30.60		-1.92		30.60		-1.92

		7/9/02		31.10		1.63		30.90		0.98

		7/10/02		30.40		-1.62		30.50		-1.30

		7/11/02		30.50		0.00		30.50		0.00

		7/12/02		30.30		-0.66		30.30		-0.66

		7/15/02		30.00		-0.99		29.80		-1.65

		7/16/02		29.50		-1.01		30.40		2.01

		7/17/02		30.50		0.33		31.00		1.97

		7/18/02		31.00		0.00		30.30		-2.26

		7/19/02		31.40		3.63		29.80		-1.65

		7/22/02		29.20		-2.01		29.20		-2.01

		7/23/02				0.00		29.20		0.00

		7/24/02		29.00		-0.68		29.00		-0.68

		7/25/02		29.00		0.00		30.30		4.48

		7/26/02		29.30		-3.30		29.80		-1.65

		7/29/02		29.50		-1.01		29.50		-1.01

		7/30/02				0.00		30.60		3.73

		7/31/02		31.60		3.27		30.30		-0.98

		8/1/02		31.60		4.29		31.60		4.29

		8/2/02		32.40		2.53		32.60		3.16

		8/5/02		33.90		3.99		33.50		2.76

		8/6/02				0.00		33.50		0.00

		8/7/02		32.90		-1.79		33.40		-0.30

		8/8/02		33.50		0.30		33.50		0.30

		8/9/02		33.40		-0.30		33.40		-0.30

		8/12/02		32.00		-4.19		32.80		-1.80

		8/13/02		33.50		2.13		33.50		2.13

		8/14/02		33.00		-1.49		33.30		-0.60

		8/16/02				0.00		33.20		-0.30

		8/19/02				0.00		33.20		0.00

		8/20/02		32.90		-0.90		32.40		-2.41

		8/21/02		32.90		1.54		32.60		0.62

		8/22/02		33.30		2.15		33.00		1.23

		8/23/02		34.10		3.33		34.00		3.03

		8/26/02		34.50		1.47		35.00		2.94

		8/27/02		35.80		2.29		35.00		0.00

		8/28/02		36.70		4.86		37.50		7.14

		8/29/02		37.90		1.07		38.00		1.33

		8/30/02		38.90		2.37		41.00		7.89

		9/2/02		42.00		2.44		42.10		2.68

		9/3/02		41.90		-0.48		41.90		-0.48

		9/4/02		41.50		-0.95		40.20		-4.06

		9/5/02		41.30		2.74		41.10		2.24

		9/6/02		41.30		0.49		41.30		0.49

		9/9/02		41.80		1.21		41.20		-0.24

		9/10/02		41.60		0.97		41.50		0.73

		9/11/02		41.50		0.00		41.80		0.72

		9/12/02		41.50		-0.72		40.00		-4.31

		9/13/02		40.10		0.25		40.30		0.75

		9/16/02		42.00		4.22		40.50		0.50

		9/17/02		41.50		2.47		41.20		1.73

		9/18/02		40.00		-2.91		41.10		-0.24

		9/19/02		41.50		0.97		42.00		2.19

		9/20/02		41.00		-2.38		42.90		2.14

		9/23/02		44.10		2.80		44.00		2.56

		9/24/02		42.70		-2.95		42.10		-4.32

		9/25/02				0.00		41.50		-1.43

		9/26/02				0.00		42.10		1.45

		9/27/02		41.80		-0.71		42.10		0.00

		9/30/02		42.00		-0.24		42.00		-0.24

		10/1/02		42.20		0.48		42.00		0.00

		10/2/02		42.70		1.67		42.00		0.00

		10/3/02		42.60		1.43		42.60		1.43

		10/4/02		42.70		0.23		42.70		0.23

		10/7/02		43.00		0.70		43.50		1.87

		10/8/02		45.60		4.83		44.00		1.15

		10/9/02		45.50		3.41		45.90		4.32

		10/10/02		46.70		1.74		47.20		2.83

		10/11/02		50.90		7.84		51.20		8.47

		10/14/02		51.00		-0.39		50.80		-0.78

		10/15/02		50.70		-0.20		50.70		-0.20

		10/16/02		48.60		-4.14		49.10		-3.16

		10/17/02		48.70		-0.81		49.90		1.63

		10/18/02		50.00		0.20		49.00		-1.80

		10/21/02		48.90		-0.20		49.10		0.20

		10/22/02		50.40		2.65		50.40		2.65

		10/23/02		50.30		-0.20		52.00		3.17

		10/24/02		50.10		-3.65		51.60		-0.77

		10/25/02		51.90		0.58		51.80		0.39

		10/28/02		50.80		-1.93		51.00		-1.54

		10/29/02				0.00		49.50		-2.94

		10/30/02		50.00		1.01		50.90		2.83

		10/31/02		50.20		-1.38		50.70		-0.39

		11/4/02		50.50		-0.39		50.70		0.00

		11/5/02				0.00		51.00		0.59

		11/6/02		50.50		-0.98		50.90		-0.20

		11/7/02		50.70		-0.39		49.90		-1.96

		11/8/02				0.00		50.40		1.00

		11/12/02		49.50		-1.79		49.50		-1.79

		11/13/02		49.00		-1.01		49.00		-1.01

		11/14/02		47.90		-2.24		48.90		-0.20

		11/15/02		49.90		2.04		49.00		0.20

		11/18/02		49.00		0.00		49.00		0.00

		11/19/02		49.10		0.20		49.00		0.00

		11/20/02		49.00		0.00		50.00		2.04

		11/21/02		48.80		-2.40		49.90		-0.20

		11/22/02		49.90		0.00		50.00		0.20

		11/25/02		50.00		0.00		50.00		0.00

		11/26/02		52.00		4.00		52.00		4.00

		11/27/02		54.20		4.23		54.40		4.62

		11/28/02		54.50		0.18		55.00		1.10

		11/29/02		55.50		0.91		57.00		3.64

		12/2/02		57.00		0.00		58.50		2.63

		12/3/02		58.00		-0.85		59.60		1.88

		12/4/02		59.00		-1.01		58.50		-1.85

		12/5/02		58.00		-0.85		58.00		-0.85

		12/6/02				0.00		56.90		-1.90

		12/9/02		57.00		0.18		59.00		3.69

		12/10/02		58.70		-0.51		58.90		-0.17

		12/11/02		57.80		-1.87		57.90		-1.70

		12/12/02		59.00		1.90		58.40		0.86

		12/13/02		58.30		-0.17		58.50		0.17

		12/16/02		58.50		0.00		59.00		0.85

		12/17/02		59.00		0.00		59.00		0.00

		12/18/02		58.50		-0.85		58.50		-0.85

		12/19/02		58.00		-0.85		58.50		0.00

		12/20/02		58.50		0.00		58.50		0.00

		12/23/02		58.50		0.00		58.50		0.00

		12/24/02				0.00		58.30		-0.34

		12/27/02				0.00		58.50		0.34

		12/30/02		58.40		-0.17		59.40		1.54

		12/31/02				0.00		59.20		-0.34

		1/2/03		58.80		-0.68		58.80		-0.68

		1/3/03		58.80		0.00		57.50		-2.21

		1/6/03		57.50		0.00		57.00		-0.87

		1/7/03		57.00		0.00		56.80		-0.35

		1/8/03		56.50		-0.53		56.50		-0.53

		1/9/03		57.00		0.88		57.00		0.88

		1/10/03		57.50		0.88		57.50		0.88

		1/13/03		57.10		-0.70		58.00		0.87

		1/14/03		58.00		0.00		57.90		-0.17

		1/15/03		57.90		0.00		57.80		-0.17

		1/16/03		57.40		-0.69		57.40		-0.69

		1/17/03		56.80		-1.05		57.00		-0.70

		1/20/03		55.40		-2.81		56.30		-1.23

		1/21/03		56.40		0.18		56.40		0.18

		1/22/03		55.30		-1.95		56.10		-0.53

		1/23/03		56.30		0.36		55.50		-1.07

		1/24/03		56.00		0.90		56.00		0.90

		1/27/03		56.00		0.00		56.00		0.00

		1/28/03		56.00		0.00		56.00		0.00

		1/29/03		56.00		0.00		56.60		1.07

		1/30/03		57.00		0.71		57.00		0.71

		1/31/03		57.00		0.00		57.70		1.23

		2/3/03		57.70		0.00		57.90		0.35

		2/4/03		57.10		-1.38		57.10		-1.38

		2/5/03		56.90		-0.35		56.90		-0.35

		2/6/03		56.90		0.00		56.90		0.00

		2/7/03		56.90		0.00		56.90		0.00

		2/10/03		57.00		0.18		57.00		0.18

		2/11/03		57.30		0.70		57.20		0.35

		2/12/03		57.50		0.52		57.50		0.52

		2/13/03				0.00		57.60		0.17

		2/14/03		57.50		-0.17		56.90		-1.22

		2/17/03		57.90		1.76		57.90		1.76

		2/18/03		58.00		0.17		58.70		1.38

		2/19/03		58.70		0.00		58.00		-1.19

		2/20/03		58.00		0.00		58.00		0.00

		2/21/03				0.00		57.90		-0.17

		2/24/03		57.90		0.00		57.30		-1.04

		2/25/03		57.90		1.05		57.50		0.35

		2/26/03				0.00		57.90		0.70

		2/27/03		57.00		-1.55		57.50		-0.69

		2/28/03		57.00		-0.87		57.40		-0.17

		3/3/03		57.20		-0.35		57.20		-0.35

		3/4/03				0.00		57.20		0.00

		3/5/03				0.00		56.10		-1.92

		3/6/03		56.10		0.00		56.10		0.00

		3/7/03				0.00		56.10		0.00

		3/10/03		55.60		-0.89		55.60		-0.89

		3/11/03		55.00		-1.08		56.00		0.72

		3/12/03				0.00		55.50		-0.89

		3/13/03		55.10		-0.72		55.50		0.00

		3/14/03		56.70		2.16		55.50		0.00

		3/17/03				0.00		55.30		-0.36

		3/18/03		55.30		0.00		54.80		-0.90

		3/19/03		54.40		-0.73		54.50		-0.55

		3/20/03		54.60		0.18		55.50		1.83

		3/21/03		56.90		2.52		56.90		2.52

		3/24/03		57.90		1.76		58.00		1.93

		3/25/03		57.80		-0.34		57.80		-0.34

		3/26/03		57.90		0.17		57.80		0.00

		3/27/03		59.10		2.25		58.70		1.56

		3/28/03		59.00		0.51		59.00		0.51

		3/31/03		59.00		0.00		58.90		-0.17

		4/1/03		58.10		-1.36		58.30		-1.02

		4/2/03		58.50		0.34		58.20		-0.17

		4/3/03		58.10		-0.17		59.20		1.72

		4/4/03		59.00		-0.34		60.00		1.35

		4/7/03		59.60		-0.67		61.00		1.67

		4/8/03		60.30		-1.15		60.70		-0.49

		4/9/03		60.40		-0.49		60.90		0.33

		4/10/03		61.00		0.16		60.50		-0.66

		4/11/03		59.50		-1.65		59.50		-1.65

		4/14/03		60.00		0.84		60.80		2.18

		4/15/03		60.50		-0.49		59.60		-1.97

		4/16/03		59.00		-1.01		61.00		2.35

		4/17/03		59.20		-2.95		61.20		0.33

		4/22/03		61.20		0.00		63.80		4.25

		4/23/03		68.20		6.90		69.00		8.15

		4/24/03		69.00		0.00		69.00		0.00

		4/25/03		67.30		-2.46		67.00		-2.90

		4/28/03		69.00		2.99		68.50		2.24

		4/29/03		68.70		0.29		69.00		0.73

		4/30/03		69.00		0.00		68.60		-0.58

		5/2/03		68.90		0.44		68.50		-0.15

		5/5/03		70.00		2.19		69.00		0.73

		5/6/03		70.50		2.17		69.50		0.72

		5/7/03		69.80		0.43				0.00
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_1113888366.xls
Wykres3

		I kw. 2003

		I kw. 2002



Zysk z działalności operacyjnej

10 387
100%

20 542
197,76%

20541

10387



Arkusz1

		

				I kw. 2003		I kw. 2002

		Przychody		118,144		117,504

		Zysk z DO		20,541		10,387

		Zysk Netto		11,237		9,440





Arkusz1

		0

		0



Przychody ze sprzedaży



Arkusz2

		0

		0



Zysk z działalności operacyjnej



Arkusz3

		





		






_1113842692.xls
Wykres2

		I kw. 2003

		I kw. 2002



Przychody ze sprzedaży

117 504
100%

118 144
100,54%

118144

117504



Arkusz1

		

				I kw. 2003		I kw. 2002

				118,144.00		117,504.00





Arkusz1

		0

		0



Przychody ze sprzedaży



Arkusz2

		





Arkusz3

		






_1113846438.xls
Wykres4

		I kw. 2003

		I kw. 2002



Zysk netto

9 440
100%

11 237
119,04%

11237

9440



Arkusz1

		

				I kw. 2003		I kw. 2002

		Przychody		118,144		117,504

		Zysk z DO		20,541		10,387

		Zysk Netto		11,237		9,440





Arkusz1

		0

		0



Przychody ze sprzedaży



Arkusz2

		0

		0



Zysk z działalności operacyjnej



Arkusz3

		0

		0



Zysk netto



		





		






