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SKRÓT PROSPEKTU EMISYJNEGO
akcji zwykłych na okaziciela serii „C” 

„HUTA FERRUM” S.A. z siedzibą w Katowicach

ul. Hutnicza 3, 40-241 Katowice

www.ferrum.com.pl

Brak Podmiotu Dominującego w stosunku do Emitenta w rozumieniu ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi.

Prospekt został przygotowany w związku z wprowadzeniem do obrotu publicznego i oferowaniem 3.074.433 akcji zwykłych na okaziciela serii „C” o wartości nominalnej 3,09 zł każda.

Cena emisyjna Akcji serii „C”:

	Dane w zł
	Cena emisyjna
	Prowizja subemitentów i inne koszty
	Rzeczywiste wpływy Emitenta

	Na jedną Akcję serii „C” 
	3,09
	0,03
	3,06

	Razem Akcje serii „C”
	9.499.997,97
	85.000
	9.414.997,97


Objęcie Akcji serii „C” oferowanych na podstawie Prospektu ING Bankowi Śląskiemu S.A. z siedzibą w Katowicach, jako Inwestorowi Kwalifikowanemu w rozumieniu art. 4 pkt 21 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartościowymi (Inwestor) nastąpi na zasadzie subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spółek handlowych. 

Umowa o objęciu Akcji zostanie zawarta między ING Bankiem Śląskim S.A., a Spółką, poprzez przyjęcie przez Inwestora oferty Spółki zawartej w niniejszym Prospekcie w terminie do dnia 31 sierpnia 2003 r. Terminem rozpoczęcia subskrypcji i zapisów jest 29 sierpnia 2003 r., termin zakończenia subskrypcji i przyjmowania zapisów ustala się na dzień 31 sierpnia 2003 r. W dacie opublikowania niniejszy Prospekt stanowi ofertę objęcia Akcji składaną Inwestorowi przez Emitenta. Przyjęcie oferty nastąpi na piśmie pod rygorem nieważności, będzie miało charakter bezwarunkowy, nieodwołalny i nie będzie zawierało jakichkolwiek zastrzeżeń. Oświadczenie o przyjęciu oferty objęcia Akcji serii „C” zostanie złożone w punkcie obsługi klientów Oferującego w terminie do dnia 31 sierpnia 2003 r. włącznie. 

Zarząd Spółki dokona przydziału Akcji w terminie do 7 dni od daty złożenia przez Inwestora ważnego i w pełni opłaconego zapisu na Akcje serii „C”. 

Do dnia sporządzenia Prospektu Emitent nie zawarł i nie zamierza zawrzeć umów o subemisję usługową lub inwestycyjną dotyczących Akcji serii „C”.

Wprowadzenie Akcji serii „C” do publicznego obrotu następuje na podstawie zawiadomienia o emisji złożonego w Komisji Papierów Wartościowych i Giełd, zgodnie z art. 63 ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi w dniu 28 lipca 2003 r. W związku z tym Emitent nie był zobowiązany do uzyskania zgody KPWiG. 
Oferującym Akcje serii „C” Emitenta jest ING Securities Spółka Akcyjna w Warszawie
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Prospekt wraz z załącznikami będzie udostępniony do publicznej wiadomości w terminie co najmniej na jeden dzień przed rozpoczęciem publicznej subskrypcji oraz przez cały okres ważności Prospektu w siedzibie Emitenta w Katowicach, ul. Hutnicza 3, w siedzibie Oferującego w Warszawie, pl. Trzech Krzyży 10/14, w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie, ul. Mazowiecka 13, w siedzibie Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w Warszawie, ul. Książęca 4, w punktach obsługi klientów Oferującego oraz w formie elektronicznej w sieci Internet na stronie www.ferrum.com.pl. 

Skrót Prospektu udostępniony zostanie w formie i trybie określonym w art. 81 ust. 1 ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi.

W związku z akcjami oferowanymi na podstawie niniejszego Prospektu nie będą wystawiane kwity depozytowe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

Podsumowanie i czynniki ryzyka

1.  Najważniejsze informacje dotyczące Emitenta

1.1.  Specyfika i charakter działalności Emitenta i jego grupy kapitałowej

Podstawowym przedmiotem działalności Spółki, zgodnie z jej statutem, jest prowadzenie działalności gospodarczej w zakresie:

• produkcji rur stalowych i konstrukcji metalowych,

• produkcji wyrobów z tworzyw sztucznych

Oprócz powyższego Spółka może prowadzić działalność gospodarczą w zakresie: zagospodarowania odpadów metalowych i złomu oraz sprzedaży metali i odpadów oraz złomu.

Spółka jest przedsiębiorstwem średniej wielkości, dysponującym potencjałem umożliwiającym elastyczne reagowanie na potrzeby rynku, na którym działa.

„Huta Ferrum” S.A. jest podmiotem dominującym w Grupie Kapitałowej „Huta Ferrum” S.A., w skład której wg stanu na 31.12.2002 r. wchodziły: 2 podmioty zależne, tj. „FERSPAW” Sp. z o.o. i „Zakład Konstrukcji Spawanych Ferrum” Sp. z o.o. 

Struktura własności udziałów w spółkach podległych wg stanu na 30.06.2003 r. została przedstawiona poniżej.
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*każdy udział reprezentuje 1 głos na Zgromadzeniu Wspólników

Ferspaw” sp. z o.o.

Główny przedmiot działalności wg EKD 804255 obejmuje szkolenie spawaczy.

„Zakład Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.o.

Główny przedmiot działalności wg EKD 2811 obejmuje produkcję konstrukcji metalowych i ich części.

Ponadto „Huta Ferrum” S.A. posiada Akcje „Huty Jedność” S.A. o łącznej wartości nominalnej 10,8 tys. zł, co stanowi 0,04% kapitału zakładowego „Huty Jedność” S.A.

1.2.  Podstawowe produkty, towary lub usługi i rynki działalności Emitenta

1.2.1.  Podstawowe produkty i usługi Emitenta

„Huta Ferrum” S.A. jest obecnie zakładem przetwórczym, specjalizującym się w produkcji rur stalowych. Produktem o podstawowym znaczeniu pod względem wartości sprzedaży są rury stalowe zgrzewane oraz spawane spiralnie i wzdłużnie łukiem krytym.

Produkty Spółki  znajdują zastosowanie zarówno do budowy rurociągów na gaz, ropę, nośników ciepła, wodę pitną i zasoloną, ścieki oraz inne media. Wykorzystywane są również jako elementy konstrukcyjne w budowlach naziemnych oraz przy pracach pod ziemią. Ponadto w ramach komplementarności dostaw, na wytwarzanych rurach stalowych oraz obcych i nie będących własnością Spółki w ramach usług, wykonywane są zewnętrzne powłoki ochronne polietylenowe, poliuretanowe, laminatowe i epoksydowe, jak również powłoki wewnętrzne cementowe, poliuretanowe i epoksydowe. 

Rury stalowe (czarne i izolowane) przeznacza się na zaspokajanie potrzeb klientów z rynku gazowniczego, szczególnie w budowie rurociągów przesyłowych i dystrybucyjnych. Produkty te znajdują także zastosowanie w ciepłownictwie. Rury wykorzystywane przez ten segment rynku muszą posiadać specjalną izolację termiczną (preizolację), dlatego też Spółka obecna jest w tym segmencie rynku za pośrednictwem firm wykonujących preizolację na produktach  przez nią wytwarzanych.

Kolejnym segmentem rynku, na potrzeby którego Spółka produkuje rury ze szwem zgrzewane i spawane (czarne i izolowane) są wodociągi komunalne (do przesyłu ścieków, wody pitnej i zasolonej) oraz przemysłowe, szczególnie w pracach podziemnych.

Istotnym pozyskiwanym ostatnio segmentem rynku jest przemysł petrochemiczny, w którym zastosowanie znajdują rury zgrzewane prądami wielkiej częstotliwości wraz z powłokami polietylenowymi typu 3LPE.

„Huta Ferrum” S.A. zaopatruje także rynek rur konstrukcyjnych, związanych z infrastrukturą  przemysłową, budownictwem oraz budową dróg i  autostrad. 

Spółka jest także producentem antykorozyjnej, wytłaczanej powłoki polietylenowej trójwarstwowej typu 3LPE wykonywanej na rurach stalowych zgrzewanych i spawanych. W ramach świadczonych usług wykonuje również zewnętrzne powłoki izolacyjne taśmami polietylenowymi rur i kształtek stalowych nakładanymi na zimno. 

W ramach programu uruchomień nowych produktów oferowane są również zewnętrzne ochronne powłoki laminatowe, nakładane na rurach stalowych zarówno z produkcji Spółki jak i na powierzonych rurach w tym bez szwu.

Na potrzeby rynku wodno - kanalizacyjnego na rurach i kształtach stalowych przeznaczonych do przesyłu wody pitnej i zasolonej oraz ścieków wykonywane są wewnętrzne powłoki cementowe. 

1.2.2.  Udział produktów w sprzedaży netto „Huty Ferrum” S.A. według asortymentów.

Poniższa tabela przedstawia przychody ze sprzedaży produktów, w podziale według grup asortymentowych i ich procentowy udział w całości przychodów ze sprzedaży w latach 2000 - I półrocze 2003.

Struktura asortymentowa sprzedaży netto „Huty Ferrum” S.A. w ujęciu

wartościowym na przestrzeni lat 2000 –  I półrocze 2003

	
	2000 r.
	2001 r.
	2002 r
	I półrocze 2003 r.

	Wyszczególnienie
	w tys. zł
	struktura %
	w tys. zł
	struktura %
	w tys. zł
	struktura %
	w tys. zł
	Struktura %

	Rury wzdłużnie spawane*
	21582,9
	13,9
	9260,4
	6,4
	14010,0
	14,9
	7961,7
	12,9

	Rury spiralnie spawane*
	21952,3
	14,2
	29517,4
	20,4
	26528,6
	28,3
	21141,8
	34,1

	Rury zgrzewane*
	71660,2
	46,3
	66954,0
	46,3
	34775,9
	37,0
	23155,5
	37,3

	Konstrukcje spawane
	18336,1
	11,8
	18713,3
	13,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	Usługi izolacji
	7493,9
	4,8
	3237,9
	2,2
	1479,2
	1,6
	563,2
	0,9

	Pozostała sprzedaż
	5219,4
	3,4
	5202,3
	3,6
	11318,0
	12,1
	4287,0
	6,9

	Razem produkty i usługi (I)
	146244,8
	94,5
	132885,3
	91,9
	88111,7
	93,9
	57109,2
	92,1

	Materiały i złomy
	1585,3
	1,0
	8285,4
	5,7
	4186,2
	4,5
	867,8
	1,4

	Pozostała sprzedaż towarów i materiałów
	6995,5
	4,5
	3450,4
	2,4
	1537,5
	1,6
	4027,8
	6,5

	Razem towary

 i materiały (II)
	8580,8
	5,5
	11735,8
	8,1
	5723,7
	6,1
	4895,6
	7,9

	Razem sprzedaż netto (I+II)
	154825,6
	100,0
	144621,1
	100,0
	93835,4
	100,0
	62004,8
	100,0

	
	
	
	
	
	
	
	
	


.

Źródło: Zarząd „Huta Ferrum” S.A.

* w tym rury z izolacją

Pod pojęciem pozostała sprzedaż kryją się usługi przemysłowe wykonywane przez „Hutę Ferrum” S.A. oraz sprzedaż odpadów i wybraków, wpływy z dzierżaw, sprzedaż gorącej wody, sprzedaż mediów energetycznych oraz usługi transportowe.

Główne rynki sprzedaży Emitenta

„Huta Ferrum” S.A. dostarcza swoje produkty zarówno do odbiorców krajowych jak i zagranicznych, przy czym podstawowymi rynkami Spółki są rynki krajowe.

Sprzedaż w ujęciu wartościowym i procentowym z podziałem na sprzedaż krajową oraz zagraniczną w latach 

2000 - I półrocze 2003 przedstawiono na poniższym wykresie.

Sprzedaż w ujęciu wartościowym i procentowym z podziałem na sprzedaż krajową oraz zagraniczną w latach 2000 -  I 

półrocze przedstawiono na poniższym wykresie.





Źródło: Zarząd „Huta Ferrum” S.A.

Rury zgrzewane oraz spawane ze szwem spiralnym oraz ze szwem wzdłużnym, stanowią główną pozycję sprzedaży zarówno na rynek krajowy jak i na eksport. Ponadto w nieznacznym stopniu na eksport sprzedawane są usługi izolowania rur powłokami polietylenowymi. 

Zamieszczona poniżej tabela ukazuje udziały w strukturze sprzedaży na poszczególne segmenty rynku z uwzględnieniem eksportu .

Struktura sprzedaży w podziale na segmenty rynku w latach 2000 – I półrocze 2003 (w %)

	Segmenty rynku
	2000 
	2001
	2002
	I półrocze 2003

	Gazowniczy
	23,7
	14,2
	27,3
	27,3

	Ciepłowniczy
	9,4
	19,1
	7,9
	10,8

	Budownictwo, roboty ziemne, wodno-kanalizacyjne
	23,8
	26,7
	34,6
	17,5

	Petrochemiczny
	19,8
	17,4
	9,8
	1,0

	Energetyczny
	-
	-
	-
	31,1

	Eksport
	23,3
	22,6
	20,4
	12,3

	Razem
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0


Źródło: Zarząd „Huta Ferrum” S.A.

Emitent jest największym dostawcą rur dla Polskiego Górnictwa Naftowego i Gazownictwa (PGNiG). Innymi klientami Spółki na rynku gazowniczym są firmy montażowe, Zakłady Remontowe Urządzeń Gazowniczych i Okręgi Gazownicze.

Na rynku rur dla ciepłownictwa Spółka jest dostawcą rur dla Alstom Power i Logstor Ror, jednych z największych na polskim rynku producentów rur preizolowanych.

Największym odbiorcą z rynku petrochemicznego rur stalowych w latach 2001 - 2002 był PKN Orlen S.A. 

Sprzedaż produktów na eksport miała w okresie od 2000 do końca 2002 r. udział od 20,4% do 23,3 % w ogólnej sprzedaży Spółki. Poniższa tabela prezentuje strukturę geograficzną sprzedaży na rynki zagraniczne w latach 2000 - I półrocze 2003.

Struktura geograficzna eksportu w latach 2000 –  I półrocze 2003
	Okresy / lata
	2000
	2001
	2002
	I półrocze 2003

	Kraje
	Udziały w %
	Udziały w %
	Udziały w %
	Udziały w %

	Niemcy
	50,2
	58,8
	65,0
	76,1

	USA
	0
	0
	11,0
	0

	Austria
	8,5
	2,0
	3,0
	0

	Słowacja
	0,4
	0
	1,0
	4,4

	Czechy
	0
	0
	7,0
	0

	Holandia
	20,1
	10,4
	7,0
	6,0

	Dania
	13,6
	6,3
	3,0
	13,3

	Belgia
	0
	0
	2,0
	0

	Norwegia
	1,8
	0
	1,0
	0

	Szwecja
	2,3
	13,9
	0
	0

	Hiszpania
	1,8
	7,8
	0
	0

	Finlandia
	0,1
	0,5
	0
	0

	Łotwa
	1,2
	0,3
	0
	0

	Słowenia
	0
	0
	0
	0,2

	Razem eksport
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0


Źródło: Zarząd „Huta Ferrum” S.A.

1.3.  Podstawowe produkty, towary lub usługi i rynki działalności spółek grupy kapitałowej Emitenta

„Ferspaw” sp. z o.o.

Sprzedaż netto Spółki za 2002 r. wyniosła 377,5 tys. zł i była niższa o 144,0 tys. zł od sprzedaży za 2001 rok, a główną przyczyną był spadek ilości szkoleń oraz ilości zleceń produkcyjnych. W I półroczu 2003 r. usługi szkoleniowe stanowiły nadal pozycję dominującą. W podziale na poszczególne rodzaje usług sprzedaż kształtowała się następująco: 

Przychody ze sprzedaży „Ferspaw” sp. z o.o. w latach 2001-I półrocze 2003

	Wyszczególnienie
	2001 r.
	Struktura%
	2002 r.
	Struktura%
	I półrocze 2003 r
	Struktura 

%

	usługi produkcyjne
	92
	17,7
	72
	19,0
	32
	14,6

	usługi badania środowiska
	11
	2,1
	0
	x
	0
	x

	usługi badań psychotechnicznych
	8
	1,5
	3
	0,9
	2
	0,9

	usługi szkoleniowe
	303
	58,2
	200
	53,1
	127
	58,0

	usługi najmu lokali
	107
	20,5
	102
	27,0
	58
	26,5

	razem sprzedaż netto
	521
	100,0
	377
	100,0
	219
	100,0


Źródło: Zarząd „Huta Ferrum” S.A.

Sprzedaż Spółki w całości jest kierowana na rynek krajowy.

„Zakład Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.o.

Rok 2002 był pierwszym rokiem samodzielnego funkcjonowania Spółki. Za 2002 r. Spółka osiągnęła sprzedaż na poziomie 21774 tys. zł., natomiast za I półrocze 2003 r. 8784 tys. zł. W podziale na poszczególne asortymenty kształtowała się następująco:

Przychody ze sprzedaży „Zakład Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.o. w latach 2001-I półrocze 2003

	Wyszczególnienie
	2002 r.
	I półrocze 2003 r.

	
	w tys. zł
	Struktura %
	w tys. zł
	Struktura %

	zbiorniki paliwowe 
	1570
	7,2
	58
	0,7

	zbiorniki LPG
	2900
	13,3
	1386
	15,7

	płaszcze ,bębny,
	300
	1,4
	1816
	20,7

	człony pieców cementowych
	3400
	15,6
	2039
	23,2

	wanny cynkownicze, trawialnicze, 
	1400
	6,4
	569
	6,5

	pale i kotły
	1800
	8,3
	-
	x

	konstrukcje dla energetyki
	6000
	27,6
	-
	x

	inne konstrukcje spawane
	1549
	7,1
	1677
	19,1

	Usługi
	1600
	7,3
	399
	4,5

	razem sprzedaż produktów i usług
	20519
	94,2
	7944
	90,4

	towary i materiały
	1255
	5,8
	840
	9,6

	razem sprzedaż netto
	21774
	100,0
	8784
	100,0


Źródło: Zarząd „Huta Ferrum” S.A.

Sprzedaż ilościowa za 2002 r. wyniosła dla produktów 3380 ton, natomiast dla towarów i materiałów 1680 ton 

a w I półroczu 2003 r. dla produktów 1279 ton, a dla towarów i materiałów 662 tony.

Decydujące znaczenie dla sprzedaży Spółki miał rynek krajowy na którym zrealizowano 86,2% wartości sprzedaży netto za 2002 r. i 82,7% za I półrocze 2003 r.

1.4.  Plany i przewidywania w zakresie czynników wpływających na przyszłe wyniki Emitenta oraz jego grupy kapitałowej. 

Dalszy rozwój Spółki oraz jego grupy jest uzależniony przede wszystkim od powodzenia programu restrukturyzacji Emitenta. „Huta Ferrum” S.A. zakłada wejście w życie programu restrukturyzacji finansowej. Kontynuowana też będzie restrukturyzacja majątkowa oraz restrukturyzacja zatrudnienia.

Restrukturyzacja finansowa zakłada m.in.:

1. realizację podpisanego porozumienia z ING Bankiem Śląskim na mocy, którego: 

• kredyt w rachunku bieżącym wraz z odsetkami oraz odsetki od pozostałego zadłużenia wyliczone na dzień 04.11.2002 r. w łącznej kwocie 9234,4 tys. zł zostały zgłoszone do postępowania układowego i poddane redukcji zgodnie z warunkami układu,

• część zadłużenia w wysokości ok. 9500,0 tys. zł zostanie skonwertowana na Akcje przeznaczone do objęcia wyłącznie przez Bank, celem osiągnięcia przez Bank pozycji akcjonariusza będącego w posiadaniu 49,66% akcji „Huty Ferrum”,

• część zadłużenia w wysokości 13500 tys. zł zostanie zamieniona na wyemitowane przez Hutę Ferrum obligacje pięcioletnie, nieoprocentowane objęte przez Bank po wartości nominalnej długu jako cenie emisyjnej obligacji,

• część zadłużenia w wysokości 25962,3 tys. zł zostanie zamieniona na kredyt długoterminowy, który zostanie spłacony po uprawomocnieniu się układu z wierzycielami,

• część zadłużenia w kwocie 251,3 tys. zł zostanie spłacona przez Hutę do 31.10.2003 r.

2. postępowanie układowe wobec pozostałych wierzycieli otwarte w dniu 5 listopada 2002 r., które zakłada :

• podział wierzycieli na dwie grupy:

- wierzyciele drobni, których wierzytelności główne nie przekraczają 5000 zł,

- wierzyciele główni, których wierzytelności główne przekraczają 5000 zł,

• pełną spłatę przez Spółkę należności wobec wierzycieli drobnych gotówką jednorazowo w ciągu 60 dni od dnia uprawomocnienia się układu,

• zredukowanie ogólnej kwoty należności wierzycieli głównych o 40% wg stanu na dzień otwarcia, postępowania układowego i spłata zredukowanych należności w 18 równych, kwartalnych ratach płatnych w następujących terminach: płatność I raty nastąpi do 6 miesięcy licząc od końca kwartału, w którym uprawomocni się postanowienie sądu o zatwierdzeniu układu, płatność pozostałych rat następować będzie do końca każdego kolejnego kwartału, z tym że płatność II raty nastąpi do końca kwartału następującego po kwartale, w którym dokonano zapłaty I raty,

• nie naliczanie przyszłych odsetek od wszystkich wierzytelności objętych postępowaniem układowym od dnia jego otwarcia.

Postępowaniem układowym na dzień 18.07.2003 r. objęto wierzytelności o wartości ok. 22 mln zł.

Obecnie Spółka oczekuje na wyznaczenie przez Sąd terminu Zgromadzenia Wierzycieli.

3. zamianę części zadłużenia w stosunku do Banku Ochrony Środowiska w wysokości 1500 tys. zł na obligacje pięcioletnie, nieoprocentowane , które zostaną wyemitowane przez „Hutę Ferrum” S.A. i objęte przez Bank Ochrony Środowiska po wartości nominalnej długu jako cenie emisyjnej obligacji.

W związku z restrukturyzacją zadłużenia wobec Banku Ochrony Środowiska S.A. (9.777.187,90 zł) została podpisana ugoda na mocy której:

• Bank dokona warunkowego umorzenia części wierzytelności w łącznej kwocie 1.670.758,23 zł. 

• Bank wyraził zgodę na dokonanie konwersji kwoty 1,5 mln zł z zadłużenia kapitałowego na wyemitowane w tym celu przez „Hutę Ferrum” S.A. w terminie do 30 października 2003 r. 5-letnie nieoprocentowane obligacje zabezpieczone. 

• Spłata pozostałej części kapitału w kwocie 6.606.429,67 zł nastąpi w 54 miesięcznych oprocentowanych ratach. Raty płatne będą do końca każdego miesiąca poczynając od września br. do lutego 2008 r. Oprocentowanie powyższej kwoty 6.606.429,67 zł będzie zmienne, ustalane miesięcznie w oparciu o stawkę Wibor dla depozytów 1M powiększoną w okresie kredytowania o 1,5 punktu procentowego.

W zakresie restrukturyzacji pozostałego zadłużenia (ok. 4,8 mln zł plus odsetki) wobec Wojewódzkiego Funduszu Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej trwają negocjacje.

Emisja Akcji serii „C” przeznaczonych do objęcia przez akcjonariusza ING Bank Śląski jest istotnym elementem programu restrukturyzacji finansowej, który pozwoli na konwersję na kapitał zakładowy części kredytu zaciągniętego w ING Banku Śląskim zgodnie z podpisanym porozumieniem, o którym „Huta Ferrum” S.A. informowała raportem bieżącym nr 10/2003 w dniu 22 kwietnia 2003 roku. Warunkiem realizacji tego porozumienia jest uzyskanie stosownych zgód i zezwoleń a także uprawomocnienie się postanowienia o zatwierdzeniu układu Huty z wierzycielami. ING Bank Śląski utwierdził w swych zamiarach informując Emitenta, iż zamierza zwiększyć udział w kapitale Huty Ferrum S.A. poprzez objęcie 3.074.433 Akcji nowej emisji oraz przewiduje możliwość odsprzedania całości pakietu Akcji Huty o czym Emitent informował raportem bieżącym nr 17/2003 z dnia 18 czerwca 2003 roku. Podwyższenie kapitału poprzez emisję Akcji serii „C” uzyskało stosowną akceptację Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy „Huta Ferrum” S.A. w dniu 23 czerwca 2003 roku poprzez powzięcie przez to zgromadzenie uchwały nr XXVII/2003. 

1.5.  Krótki opis strategii i rozwoju Emitenta oraz jego grupy kapitałowej

1.5.1. Rozwój i strategia Emitenta

FERRUM jest przedsiębiorstwem, którego początki sięgają XIX wieku, kiedy to w 1874 r. założone zostało przedsiębiorstwo Spółka Komandytowa „Rhein et Co.” - Odlewnia Żelaza, Zawodzie. W wyniku połączenia przedsiębiorstwa z Hutą Jakub w roku 1890 powstało przedsiębiorstwo działające w formie spółki akcyjnej pod nazwą „Ferrum". W latach 1911 - 1912 przedsiębiorstwo zostało przejęte z kolei przez „Hutę Pokój” (Friedenshütte A.G.) należące do koncernu „Oberschlesiche Eisenbahnbedarfs A.G.". Po zakończeniu I wojny światowej i rozstrzygnięciu kwestii przynależności państwowej Górnego Śląska w roku 1922 powołano Spółkę Akcyjną „Ferrum” z siedzibą w Katowicach. Według stanu na dzień 30 czerwca 1938 r. prawie 70% Akcji spółki było własnością koncernów: „Oberschlesiche Eisenbahnbedarfs A.G.” w Gliwicach oraz „Graf von Ballestremische Güterdirektion” w Gliwicach.

Pod koniec lutego 1945 r. obiekty hutnicze położone na terenie zakładu huty zostały przejęte przez państwo polskie. W dniu 1 marca 1945 r. „Huta Ferrum” została pośrednio podporządkowana Centralnemu Zarządowi Przemysłu Hutniczego. Bezpośrednim zarządem majątkiem huty od roku 1947 zajmowały się Hajduckie Zakłady Hutnicze.

Na podstawie zarządzenia Ministra Przemysłu Ciężkiego z dnia 22 maja 1950 roku utworzone zostało przedsiębiorstwo państwowe pod nazwą „Huta Ferrum” Przedsiębiorstwo Państwowe Wyodrębnione. Zwierzchni nadzór nad przedsiębiorstwem sprawował Minister Hutnictwa poprzez Centralny Zarząd Przemysłu Stali Specjalnej w Katowicach. Przedsiębiorstwo zostało wpisane do rejestru przedsiębiorstw państwowych prowadzonego przez Ministerstwo Finansów w dziale A pod numerem 411 w dniu 15 listopada 1953 roku. Na podstawie zarządzenia Ministra Przemysłu Ciężkiego z dnia 1 stycznia 1951 r. dostosowano organizację przedsiębiorstwa do przepisów dekretu z dnia 26 października 1950 roku o przedsiębiorstwach państwowych.

Aktem notarialnym z dnia 8 marca 1995 r. przedsiębiorstwo państwowe „Huta Ferrum” zostało przekształcone w jednoosobową spółkę akcyjną Skarbu Państwa pod firmą: „Huta Ferrum” Spółka Akcyjna. Sąd Rejestrowy w Katowicach Wydział VIII Gospodarczy Rejestrowy postanowieniem z dnia 1 czerwca 1995 r. wpisał do rejestru handlowego pod numerem RHB 12126 - „Huta Ferrum” Spółka Akcyjna w Katowicach oraz wykreślił z rejestru przedsiębiorstw państwowych Hutę „Ferrum” w Katowicach. Obecnie „Huta Ferrum” S.A. jest zarejestrowana w Sądzie Rejonowym w Katowicach - Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS : 0000063239.

W dniu 19 grudnia 1996 roku Komisja Papierów Wartościowych dopuściła Akcje serii „A”

Spółki do obrotu publicznego oraz zezwoliła na sprzedaż Akcji serii „B” w drodze publicznej oferty. Pierwsze notowanie Akcji odbyło się na sesji giełdowej w dniu 27 czerwca 1997 roku. 

W świetle istniejącej sytuacji w otoczeniu zewnętrznym i wewnętrznym „Huty Ferrum” S.A. i wyzwań gospodarki rynkowej, jak również wychodząc naprzeciw oczekiwaniom klientów misja Spółki została określona w następujący sposób:

„Rozumieć naszych klientów i znać ich potrzeby, aby zaspokajać je, oferując rury stalowe oraz usługi lepsze od konkurencji”.

Strategia Emitenta została dopasowana do bieżących warunków prowadzenia działalności gospodarczej oraz do sytuacji ekonomiczno - finansowej Emitenta.

W zakresie istotnych celów działalności Spółka dąży do: 

• przywrócenia płynności i rentowności swojej działalności a dalszy rozwój Spółki jest uzależniony głównie od powodzenia programu restrukturyzacji, w tym przede wszystkim restrukturyzacji finansowej,

• zwiększenia sprzedaży bezpośredniej,

• zwiększenia udziału w krajowym rynku rur ze szwem,

• skutecznej konkurencji z importem, szczególnie rur zgrzewanych,

• prowadzenie działań mających na celu nawiązanie współpracy ze średniej wielkości firmami handlowymi oraz wejście w segmenty rynku rur dotychczas używających rur bez szwu,

• utrzymanie i usprawnienie dotychczasowej wiarygodności Huty Ferrum S.A. jako kwalifikowanego dostawcy rur. 

Realizacji tych celów służą podstawowe strategie działania polegające na:

• uzupełnieniu linii produktów i selektywnym rozwoju,

• wzmocnieniu dotychczasowych i pozyskanie nowych rynków zbytu,

• umocnieniu istniejących oraz wdrożeniu nowych instrumentów marketingowych zapewniających stabilny i stały wzrost sprzedaży.

1.5.2 Rozwój i strategia Grupy Kapitałowej Emitenta

Budowa Grupy Kapitałowej „Huty Ferrum” S.A. została zainicjowana w 1991 r. kiedy to powstała spółka „Fersab” sp. z o.o. (produkcja topników) zawiązana pomiędzy Emitentem i firmą ESAB AB (Szwecja).W 2000 r. Emitent sprzedał ostatni pakiet udziałów w tej spółce. Następnym etapem budowy Grupy Kapitałowej było wydzielenie ze struktur Emitenta dotychczasowych jednostek organizacyjnych i utworzenie na ich bazie spółek z ograniczoną odpowiedzialnością: „Ferrum-Serwis” (usługi remontowe i serwisowe oraz produkcja rolek obrobionych mechanicznie), „Ferspaw” (usługi szkolenia spawaczy), „Zakład Konstrukcji Spawanych Ferrum” (produkcja konstrukcji metalowych i ich części). We współpracy z zagranicznymi partnerami Emitent utworzył spółki „Fercem” (usługi cementowania rur) i „Standardkessel Ferrum” (produkcja elementów kotłów wodnych). 

Osiągane przez poszczególne spółki wyniki ekonomiczno-finansowe zobligowały Emitenta do wypracowana nowej koncepcji struktury Grupy Kapitałowej. Zakładała ona sprzedaż lub likwidację podmiotów gospodarczych, które nie osiągnęły zamierzonych efektów ekonomicznych. W związku z powyższym w 2001 r. podmiot dominujący sprzedał wszystkie posiadane udziały w spółkach „Fercem” sp. z o.o. i „Ferrum Serwis” sp. z o.o. a we wrześniu 2002 r. udziały w spółce „Standardkessel Ferrum” sp. z o.o.

Obecnie w skład Grupy Kapitałowej wchodzą spółki „Ferspaw” sp. z o.o. i „Zakład Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.o. w których Emitent posiada 100% udział. 

W zakresie udziałów mniejszościowych „Huta Ferrum” S.A. posiada Akcje „Huty Jedność” S.A. o łącznej wartości nominalnej 10,8 tys. zł, co stanowi 0,04% kapitału zakładowego „Huty Jedność” S.A.

W związku z osiąganymi przez spółkę „Ferspaw” sp. z o.o. wynikami Emitent będzie dążył do przywrócenia jej rentowności , natomiast w stosunku do „Zakładu Konstrukcji Spawanych Ferrum” sp. z o.o. Emitent docelowo będzie dążył do sprzedaży Spółki. 

1.6.  Osoby zarządzające Emitentem i akcjonariusze posiadający co najmniej 5 % głosów na walnym zgromadzeniu

1.6.1.  Osoby zarządzające Emitentem 

Prezes Zarządu - Dyrektor Naczelny 


mgr Henryk Pfeifer

Członek Zarządu - Dyrektor ds. Finansowych 

mgr Jadwiga Szumiał

Członek Zarządu - Dyrektor ds. Operacyjnych 

mgr inż. Jerzy Smędzik

Członek Zarządu - Dyrektor ds. Logistyki 


mgr inż. Tadeusz Kaszowski

Członek Zarządu - Dyrektor ds. Restrukturyzacji 

mgr Andrzej Braksator

Prokurenci:

Z-ca Dyrektora ds. Restrukturyzacji 


mgr Tomasz Pogwizd

Dyrektor ds. Handlu 




mgr inż. Andrzej Uszok

Z-ca Dyrektora ds. Finansowych Główny Księgowy 

mgr Stanisław Głowacki

1.6.2.  Akcjonariusze posiadający co najmniej 5 % głosów na walnym zgromadzeniu 

Największym akcjonariuszem Spółki jest ING Bank Śląski S.A. W jego rękach znajduje się pakiet 2.084.774 Akcji FERRUM, co stanowi 28,5 % udziału w kapitale zakładowym Spółki. Drugim pod względem wielkości udziału akcjonariuszem jest Skarb Państwa, posiadający 1.084.085 Akcji Spółki, co stanowi 14,82 % udziału w kapitale zakładowym. 

Pozostałe ponad 5 % pakiety Akcji znajdują się w rękach następujących osób fizycznych: 

Piotra Wolnickiego - 905.602 Akcji, co stanowi 12,38 % ogółu Akcji,

Zbigniewa Engela wraz z Elżbietą Rudzik-Engel - 816.112 Akcji, co stanowi 11,16 % ogółu Akcji,

Józefa Jędrucha wraz z „Colloseum” Sp. z o.o. - 684.228 Akcji, co stanowi 9,35 % ogółu Akcji

oraz osoby prawnej:

„Huta Pokój” S.A. - 435.066 Akcji, co stanowi 5,95 % ogółu Akcji.

Struktura Akcjonariatu „Huta Ferrum” S.A. (stan na dzień 30.06.2003 r.)
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Wszystkie Akcje Spółki są Akcjami zwykłymi na okaziciela. 

Zmiany w strukturze znacznych pakietów Akcji od dnia 30 czerwca 2003 roku:

Zarząd „Huta Ferrum” S.A. w dniu 07.07.2003. powziął wiadomość o nabyciu w dniu 04.07.2003. przez członka Rady Nadzorczej „Huta Ferrum” S.A. Pana Zbigniewa Engel Akcji Emitenta w ilości 15.642 szt w cenie 1,75 zł/szt. 

Akcjonariusz ten wcześniej deklarował zgodnie z obowiązkiem wynikającym z art. 147.1.5 Prawa o Publicznym Obrocie, iż inwestycje w Akcje Ferrum S.A. mają dla niego charakter długoterminowy i zamierza aktywnie uczestniczyć w procesie restrukturyzacji firmy oraz w dalszym ciągu nabywać Akcje Ferrum S.A. na GPW w Warszawie.

Spółka nie posiada informacji o umowach, w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych Akcji przez akcjonariuszy Spółki.

Zarząd „Huta Ferrum” S.A. w dniu 18.06.2003 r. podał do publicznej wiadomości, iż powziął wiadomość, że w ramach dalszej restrukturyzacji zadłużenia Emitenta wobec ING Banku Śląskiego S.A., Bank ten zamierza zwiększyć udział w kapitale Huty Ferrum S.A. poprzez objęcie 3.074.433 Akcji serii „C” nowej emisji. Jednocześnie Bank poinformował, że przewiduje możliwość odsprzedania całości pakietu Akcji Huty.

2. Czynniki powodujące wysokie ryzyko dla nabywców Akcji Emitenta

2.1.  Czynniki ryzyka związane z  otoczeniem Spółki

2.1.1.  Ryzyko związane z sytuacją i polityką  gospodarczą  Polski

                                                                                                                                                                                        Znaczna część przychodów Emitenta jest związana z działalnością na rynku krajowym i z tego względu jest uzależniona od czynników związanych z ogólną sytuacją makroekonomiczną kraju takich jak m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, aktywność inwestycyjna ostatecznych odbiorców wyrobów Emitenta. Zapotrzebowanie na wyroby i usługi Spółki jest uzależnione przede wszystkim od polityki dotyczącej rozbudowy infrastruktury energetycznej i komunikacyjnej w Polsce, od rozwoju budownictwa i polityki restrukturyzacji niektórych gałęzi gospodarki a także uzależnione jest od kształtu gospodarczej współpracy Polski w ramach państw Unii Europejskiej oraz likwidacji barier w wymianie handlowej przez sąsiadujące kraje.

Polityka zmierzająca do uwalniania cen za korzystanie z różnych nośników energii i znoszenia protekcjonizmu w sektorze energetycznym, może zostać zakłócona przez problemy związane z rezygnacją z tradycyjnych nośników energii na rzecz nośników tańszych, co wiązałoby się z kosztami, także społecznymi takiej transformacji. Zakłócenia w kontynuacji tej polityki mogłyby doprowadzić do zahamowania rozwoju jednego z najważniejszych rynków zbytu Spółki - rynku gazowniczego.

Zahamowanie, bądź niejasne zasady procesów restrukturyzacji w niektórych gałęziach polskiej gospodarki, w tym przemysłu hutniczego i paliwowego oraz budownictwa mieszkaniowego, mogą w istotny sposób zagrozić rozwojowi znaczących dla działalności Spółki rynków zbytu.

Określone priorytety i niektóre kierunki rządowej polityki współpracy gospodarczej z innymi krajami mogą w dwojaki sposób zagrozić rozwojowi Spółki. I tak na skutek procesów integracyjnych z Unią Europejską i krajami CEFTA, zagrożeniem stanie się wzrost konkurencji, o czym jest mowa poniżej. Natomiast brak rozwoju stosunków gospodarczych, w tym tworzenia systemu rozliczeń finansowych, systemu wspierania inwestycji i kredytowania działalności handlowej z niektórymi państwami, uniemożliwia skuteczną penetrację tych rynków i hamuje możliwość wejścia na ich rynki, a tym samym jakikolwiek wzrost sprzedaży. 

2.1.2.  Ryzyko związane z polityką fiskalną państwa 

Niestabilność systemu podatkowego oraz nieprecyzyjność regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidłowe planowanie podatkowe, co może negatywnie wpływać na działalność i wyniki Emitenta. Ulegające zmianie interpretacje przepisów podatkowych stosowane przez organy podatkowe, długie okresy przedawnienia zobowiązań podatkowych oraz możliwość nakładania wysokich kar pieniężnych i innych sankcji powodują, że ryzyko podatkowe w Polsce jest znacząco wyższe niż w innych krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

2.1.3. Ryzyko walutowe

Emitent importuje większość materiałów wsadowych i eksportuje część produkcji, przez co jest narażony na ryzyko kursowe. Zarówno wartość sprzedaży, jak i koszt zakupu materiałów wsadowych są uzależnione od kursów walut obcych (w szczególności kursu euro). . 

Emitent dąży do minimalizacji ryzyka kursowego poprzez równoważenie pozycji walutowych. Transakcje importowe i eksportowe są rozliczane w tej samej walucie (euro). Nie są stosowane natomiast specjalistyczne instrumenty zabezpieczające przed ryzykiem kursowym.

2.1.4.  Ryzyko związane z wysokością stóp procentowych

Emitent korzysta z finansowania kredytami bankowymi. Wahania stóp procentowych wpływają na wysokość ponoszonych przez Emitenta kosztów finansowych. Ryzyko to jest znaczące dla Spółki, ze względu na bardzo wysoki, przekraczający połowę aktywów Huty Ferrum S.A, poziom zobowiązań, z których znaczną część stanowią kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu. Wzrost stóp procentowych spowodowałby wzrost kosztów finansowych ponoszonych przez Emitenta, w szczególności kosztów odsetek od kredytów i pożyczek. Powodzenie restrukturyzacji finansowej Emitenta przyniesie - na skutek konwersji i umorzenia części kredytów - zmniejszenie ryzyka stóp procentowych. 

2.1.5.  Ryzyko zmian regulacji prawnych

Występująca w Polsce niestabilność regulacji prawnych utrudniają prowadzenie przez przedsiębiorstwa długookresowej polityki gospodarczej, w tym planowanie i realizację wieloletnich przedsięwzięć inwestycyjnych.

2.1.6.  Ryzyko związane ze wzrostem konkurencji 

Ryzyko dla działalności Emitenta stanowią zawarte porozumienia i traktat akcesyjny z Unią Europejską i krajami CEFTA dotyczące liberalizacji handlu, znoszące stopniowo ochronę rynku polskiego, co wpływa na obniżanie cen rynkowych na wyroby produkowane przez „Hutę Ferrum” S.A. i na zwiększenie się konkurencji ze strony zagranicznych producentów i dostawców. Zgodnie z zawartymi umowami z wymienionymi organizacjami gospodarczymi, cła na wyroby stalowe zostały zniesione w 2000 r. Obowiązywały jedynie stawki ceł na wyroby stalowe w dostawach z niektórych państw. 

Pomimo, że na rynkach krajowych występuje konkurencja ze strony producentów niektórych asortymentów rur i izolacji, wyroby w średnicach powyżej 530 mm nie są narażone na bezpośrednią konkurencję innych polskich producentów . 

Wśród bezpośrednich konkurentów zagranicznych obecnych na polskim rynku, szczególnie wymienić należy: czeskich, słowackich i pochodzących z Unii Europejskiej. Niektórzy z nich są równocześnie dostawcami materiałów wsadowych Emitenta. Zagadnienie to jest szczególnie wyraźne w świetle wejścia Polski do Unii Europejskiej oraz niewielkiego wykorzystania potencjału produkcyjnego rurowni wielkich koncernów stalowych Europy Zachodniej. Istotne są również możliwości marketingowo - finansowe tych koncernów, które mogą być wykorzystane do zwiększenia wykorzystania potencjału produkcyjnego a szczególnie wyrobów będących w ofercie techniczno-handlowej Emitenta.

W 2002 r. mając na uwadze zaostrzającą się konkurencję na światowym i europejskim rynku wyrobów hutniczych oraz wprowadzone przez USA i Unię Europejską bariery ochronne w postaci ceł i kontyngentów w dostawie na swoje obszary celne, Rząd polski na podstawie przepisów o ochronie przed nadmiernym przywozem towarów stalowych na obszar celny, swoimi postanowieniami wprowadził tymczasowe cła ochronne i kontyngenty na importowane produkty hutnicze. 

 Ryzyko rozwoju substytutów

Pewne zagrożenie dla działalności Spółki stanowić może substytucja rur stalowych w niektórych przypadkach rurami z tworzyw sztucznych, żeliwa, żywic poliestrowych, kamionki oraz betonu sprężonego. Sytuacja ta dotyczy przede wszystkim rynku gazowniczego, w tym budowy gazociągów niskich ciśnień oraz rynku wodociągów i kanalizacji. Ponadto część inwestycji prowadzona jest przez gminy o ograniczonych środkach na inwestycje i dlatego jednym z podstawowych kryteriów jest cena, co prowadzi do wyboru przez nich towarów tańszych.

W przypadku wodociągów sytuacja może ulec zmianie w wyniku zmiany podejścia w niektórych krajach Unii Europejskiej do zastosowania rur z tworzyw sztucznych do transportowania wody używanej w gospodarstwach domowych, od których się stopniowo odchodzi na rzecz rur stalowych i żeliwnych z wewnętrznymi powłokami cementowymi. W wyniku przeprowadzonych badań wpływu rur z tworzyw sztucznych na jakość wody przepisy tych krajów w coraz większym stopniu ograniczają możliwość zastosowania rur z tworzyw sztucznych do transportu wody.

2.1.7.  Ryzyko uzależnienia od znaczących kontraktów i klientów

Działalność Spółki charakteryzuje się uzależnieniem od znaczących wartościowo kontraktów i klientów mających dominującą pozycję na niektórych rynkach. Do takich klientów zaliczyć należy między innymi „Elektrownię Bełchatów” S.A., Gazstal S.A. i EWE Polska Sp. z o.o. Umowy z tymi klientami realizowane są pod konkretne projekty inwestycyjne w okresach nie dłuższych niż 12 miesięcy. Emitent informował o zawieranych umowach raportami bieżącymi nr 29/2002 z dnia 28 sierpnia 2002 r., nr 4/2003 z dnia 25 lutego 2003 r. i nr 5/2003 z dnia 26 lutego 2003 r.

Uzależnienie od znaczących kontraktów i klientów oraz ich polityka przetargowa mogą spowodować, że w przypadku przegrania znaczącego wartościowo przetargu Spółka nie będzie w stanie zapewnić wykorzystania swoich mocy produkcyjnych, może utracić część rynku na rzecz konkurencji, co w przypadku skumulowania się takich zjawisk może w istotny sposób oddziaływać negatywnie na poziom sprzedaży i rentowność Emitenta.

2.1.8.  Ryzyko związane z sezonowością 

Rynki zbytu rur zgrzewanych i spawanych spiralnie oraz wzdłużnie charakteryzują się sezonowością sprzedaży w poszczególnych miesiącach roku. Sprzedaż tych produktów wyraźnie wzrasta w miesiącach od marca do października, osiągając w tym okresie najwyższy poziom, a maleje od października do lutego, przyjmując niższy poziom szczególnie w miesiącach zimowych. Przyczyny sezonowości sprzedaży należy upatrywać w cyklu działalności odbiorców, którzy reprezentują segmenty rynku takie jak: gazownictwo, ciepłownictwo, budownictwo, roboty ziemne, wodno - kanalizacyjne. W przypadku gazownictwa oraz budownictwa, robót ziemnych i wodno - kanalizacyjnych wszelkie inwestycje, które wiążą się z instalacją rur są przeprowadzane w okresie wczesnowiosennym i późnojesiennym. Natomiast główne dostawy rur dla ciepłownictwa realizowane są w okresie od marca do września, co z kolei jest spowodowane zakończeniem okresu grzewczego i możliwością przeprowadzenia nowych inwestycji, jak również 

remontów istniejącej sieci ciepłociągów. 

2.1.9.  Ryzyko związane z monopolistyczną pozycją dostawców

Miniona dekada lat 90 - tych XX wieku spowodowała znaczące zmiany gospodarcze w dostosowaniu się przedsiębiorstw do zasad gospodarki rynkowej. Polskie hutnictwo przestało zajmować na krajowym rynku dostawców stali pozycję dominującą, zdolną do wymuszania szybszego wzrostu cen własnych wyrobów od globalnych wskaźników inflacji. Emitent w zależności od czynników koniunkturalnych popytowo - podażowych na międzynarodowym rynku produktów stalowych, bierze pod uwagę możliwości wyższych wzrostów cen przez dostawców materiałów zużywanych w procesie produkcyjnym od wzrostu cen produktu finalnego jakim są rury stalowe ze szwem, co stanowi czynnik ryzyka.

Ze względu na trudną sytuację finansową Emitenta obecnie podpisywane są miesięczne kontrakty na dostawy materiałów wsadowych - dotyczy to dwóch głównych dostawców U.S. Steel Kosice Słowacja i Ferrometal Holdings Limited Cypr. Celem zapewnienia rytmiczości dostaw i ciągłości produkcji Spółka będzie dążyć do podpisywania listów intencyjnych lub porozumień ramowych na dłuższe okresy z wyżej wymienionymi dostawcami. Ponadto do chwili przystąpienia naszego kraju do Unii Europejskiej, Spółka starała się każdego roku o uzyskanie kontyngentów celnych na potrzebne do produkcji materiały.

2.1.10.  Ryzyko związane z sytuacją finansową odbiorców Spółki

Aktywność inwestycyjna końcowych odbiorców wyrobów Emitenta jest w dużym stopniu związana z wynikiem ich sytuacji finansowej, określonej m.in. przez koniunkturę gospodarczą oraz możliwości finansowania inwestycji. Wyroby produkowane przez Emitenta w głównej mierze są kierowane na rynek krajowy oraz około 1/5 na eksport, stąd też możliwości inwestycyjne polskich przedsiębiorstw mają zasadnicze znaczenie dla wolumenu przychodów ze sprzedaży i rentowności „Huty Ferrum” S.A. 

Możliwości finansowania inwestycji przez klientów krajowych są częściowo ograniczone ze względu na kosztowny i niejednokrotnie trudno dostępny kredyt oraz sytuację zakładów finansujących inwestycje z budżetu państwa.

W przypadku niektórych odbiorców, w tym odbiorców o decydującym znaczeniu dla Emitenta, działalność inwestycyjna jest ściśle skorelowana z państwową polityką kształtowania infrastruktury oraz z możliwościami uczestniczenia w finansowaniu projektów inwestycyjnych przez budżet Państwa lub budżety lokalne. Słabość tych budżetów wyrażająca się poprzez znacznie większy popyt na środki budżetowe niż możliwości jego zaspokojenia, może powodować ograniczenia i zakłócenia w uczestnictwie Państwa i władz lokalnych w finansowaniu dużych projektów infrastrukturalnych, co z kolei może mieć negatywny wpływ na możliwości zbytu produktów przez Emitenta.

Sytuacja ta będzie ulegać stopniowej poprawie w wyniku obniżania krajowych stóp procentowych przez Radę Polityki Pieniężnej NBP, korzystania w coraz większym stopniu z własnych źródeł finansowania oraz w wyniku rozszerzania się rynku finansowego w Polsce i zwiększającej się dostępności zagranicznych kapitałów. Dostęp do zagranicznych kapitałów zwiększa się m. in. dzięki poprawiającej się wiarygodności Polski na międzynarodowych rynkach finansowych oraz dzięki planowanym inwestycjom o charakterze infrastrukturalnym na dużą skalę, wymagających zasilenia finansowego pochodzącego z międzynarodowych rynków finansowych oraz bezpośrednich inwestycji zagranicznych, czego dowodem jest uzyskany przez Polskę, ulegający poprawie, rating agencji Moody's, Standard & Poor's, IBCA.

2.2.  Czynniki ryzyka związane z działalnością Spółki.

2.2.1.  Ryzyko utraty płynności przez Spółkę

Spółce brakuje środków na sfinansowanie kapitału obrotowego, w związku z czym jest zmuszona finansować się zobowiązaniami krótkoterminowymi. Wskaźniki płynności kształtują się na bardzo niskim poziomie (na dzień 30.06.2003 wskaźnik bieżący: 0,38, wskaźnik szybki: 0,26). Aktywa obrotowe nie wystarczają na pokrycie samych tylko zobowiązań z tytułu dostaw i usług. Cykl operacyjny jest ujemny i wynosił -188 dni. 

Spółka nie ma możliwości korzystania ze źródeł finansowania zewnętrznego ze względu m.in. na otwarte postępowanie układowe i wysoki poziom zadłużenia. Ponadto znaczna część majątku Spółki stanowi zabezpieczenie zaciągniętych w przeszłości kredytów i pożyczek oraz planowanej emisji obligacji. W związku z problemami z bieżącym obsługiwaniem swoich zobowiązań kredytowych i handlowych może pojawić się ryzyko zaspokojenia się wierzycieli w drodze zrealizowania swoich praw wynikających z ustanowionych zabezpieczeń. 

2.2.2.  Ryzyko wystąpienia przeterminowanych należności

Wystąpienie okresowych braków zdolności płatniczych kontrahentów w związku z ich pogarszającą się kondycją finansową może negatywnie odbić się na płynności finansowej Emitenta i na jego wyniku finansowym. Wydłużanie się terminów spłat należności powoduje pogorszenie cykli rotacji kapitału obrotowego, a co za tym idzie - ogranicza możliwości finansowania bieżącej działalności Emitenta; może też powodować konieczność utworzenia odpisu aktualizującego wartość należności, co spowoduje obniżenie wyniku finansowego. 

Poziom zagrożenia tym ryzykiem jest w chwili obecnej umiarkowany.

2.2.3.  Ryzyko związane z niepowodzeniem programu restrukturyzacji

Realizacja programu restrukturyzacji ma zapewnić przywrócenie trwałej rentowności i płynności Emitentowi m.in. poprzez: układ z wierzycielami i 40% redukcję zobowiązań, porozumienia w sprawie zadłużenia z instytucjami finansowymi, restrukturyzację majątku, obniżenie kosztów osobowych w wyniku redukcji zatrudnienia. Niepowodzenie we wprowadzeniu któregokolwiek z elementów programu może spowodować, że jego efekty będą gorsze od zakładanych a spodziewana poprawa wyników finansowych Emitenta nie nastąpi.

2.2.4.  Ryzyko związane z wynikami osiąganymi przez spółki podległe

W związku z faktem, że Emitent jest jedynym udziałowcem w dwóch spółkach zależnych, wyniki a szczególnie ujemne osiągane przez te podmioty wpływają na wyniki i kondycję podmiotu dominującego - Huty Ferrum S.A.

Emitent zamierza przeciwdziałać niekorzystnym zjawiskom, o których mowa w powyższych punktach poprzez prowadzone procesy restrukturyzacji produktowej, finansowej i stałe udoskonalanie podstawowych produktów, wprowadzanie nowoczesnych technik prognozowania oraz informacji kierowniczej. Utrzymywanie wysokiej jakości produktów zostało potwierdzone międzynarodowymi świadectwami jakościowymi oraz dyplomami i świadectwami krajowymi, a także poprzez wdrożenie systemu kontroli zapewnienia jakości ISO 9001, jak również systemu zarządzania środowiskiem ISO 14001. 

Stały monitoring rynku producentów rur stalowych oraz sprzedaży na kraj i eksport jak i rynków zaopatrzenia powoduje, że utrzymywana jest atrakcyjność cenowa w stosunku do oferowanej jakości produktów konkurencji, a proponowane warunki płatności nie odbiegają od stosowanych obecnie przez innych uczestników rynku wyrobów stalowych.

Szczególne znaczenie dla obecnej pozycji Spółki miały zrealizowane procesy inwestycyjne, w wyniku czego „Huta Ferrum” S.A. produkuje nowoczesne wyroby w postaci rur zgrzewanych prądami wysokiej częstotliwości, o szerszym zastosowaniu i posiadające korzystniejsze niektóre parametry od wytwarzanych już rur spawanych oraz wykonuje na rurach stalowych całą gamę asortymentową izolacyjnych powłok ochronnych w tym zewnętrzną polietylenową typu 3LPE.

2.3.  Czynniki ryzyka związane z rynkiem kapitałowym

2.3.1.  Ryzyko niedojścia emisji Akcji do skutku

Emisja następuje na podstawie uchwały nr XXVII Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki z dnia 23.06.2003 r. Emisja Akcji serii „C” może nie dojść do skutku między innymi w przypadku, gdy inwestor, do którego kierowana jest oferta objęcia Akcji serii „C” (ING Bank Śląski S.A.) nie obejmie 3.074.433 Akcji (tj. wszystkich oferowanych Akcji serii „C”). Zwraca się uwagę inwestorów, że nieobjęcie choćby jednej oferowanej Akcji serii „C” spowoduje niedojście emisji do skutku.

Emisja Akcji serii „C” może nie dojść do skutku również w przypadku: 

• gdy Sąd Rejestrowy Spółki prawomocnym postanowieniem odmówi rejestracji podwyższenia kapitału Spółki poprzez emisję Akcji serii „C”. Odmowa może nastąpić zarówno z powodu braków formalnych wniosku o rejestrację, jak i z powodu uznania, że podwyższenie kapitału nie zostało dokonane zgodnie z bezwzględnie obowiązującymi przepisami prawa,

• gdy uchwała o podwyższeniu kapitału zakładowego nie zostanie złożona do sądu rejestrowego przed upływem 

6 miesięcy od dnia jej powzięcia.

2.3.2.  Ryzyko opóźnienia lub odmowy dopuszczenia Akcji serii „C”  do notowań 

Emitent będzie dokładał wszelkich starań, aby wprowadzenie Akcji do obrotu na GPW nastąpiło w możliwie krótkim terminie. 

Należy pamiętać ponadto, że wprowadzenie do obrotu giełdowego Akcji serii „C” wymaga uprzedniego:

• braku sprzeciwu KPWiG w kwestii dopuszczenia Akcji do publicznego obrotu,

• uzyskania postanowienia o rejestracji emisji w Krajowym Rejestrze Sądowym, 

• decyzji KDPW o przyjęciu Akcji do depozytu i nadaniu im kodu,

• złożenia przez Zarząd Emitenta wniosku o wprowadzenie Akcji do obrotu na GPW, wraz z stosownym oświadczeniem.

W związku z możliwością przedłużenia terminów podjęcia decyzji przez wspomniane organy, Zarząd Spółki nie może zagwarantować, że wprowadzenie Akcji do obrotu na GPW nastąpi w terminach założonych przez Emitenta. W związku z powyższym inwestor nabywający Akcje serii „C” na rynku pierwotnym narażony jest na ryzyko wynikające z ograniczenia płynności inwestycji w okresie między złożeniem zapisu, a rozpoczęciem notowań.

2.3.3.  Ryzyko związane z obrotem akcjami Emitenta na GPW

Inwestorzy nabywający Akcje Emitenta muszą uwzględnić ryzyko niekorzystnego kształtowania się kursów Akcji, które mogą zależeć nie tylko od kondycji finansowej Emitenta i branży, w której działa Spółka, ale także od czynników zewnętrznych, takich jak m.in. sytuacja gospodarcza w kraju i zagranicą oraz ogólnoświatowa koniunktura na rynkach kapitałowych. Akcjonariusz winien być świadomy ryzyka poniesienia strat, które mogą wynikać z różnicy pomiędzy ceną kupna i sprzedaży Akcji Emitenta. 

2.3.4.  Ryzyko cofnięcia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu

W sytuacji, gdy spółka publiczna nie dopełnia obowiązków wymaganych prawem, KPWiG może:

• nałożyć na taki podmiot karę pieniężną, 

• uchylić decyzję o dopuszczeniu do publicznego obrotu,

• zastosować obie kary łącznie.

W 2001 roku KPWiG nałożyła na Spółkę karę pieniężną w wysokości 30 tys. zł z powodu niewykonania obowiązków określonych w art. 81 ust 1 pkt 3 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie. Obecnie nie występuje ryzyko związane z nałożoną karą. Spółka wypełnia obowiązki informacyjne według swojej najlepszej wiedzy i dokłada starań, aby wszystkie istotne i wymagane prawem informacje były przekazywane do wiadomości publicznej.

2.3.5.  Ryzyko związane z decyzjami Akcjonariusza większościowego ING Bank Śląski S.A

Zwraca się uwagę inwestorów, że obecnie ING Bank Śląski SA posiada 28,50 % głosów na walnym zgromadzeniu „Huty Ferrum” S.A. Po objęciu przez ING Bank Śląski SA i zarejestrowaniu emisji Akcji serii „C” jego udział w głosach na WZA wzrośnie do 49,66%. Ponadto zwraca się uwagę, że ING Bank Śląski S.A. jako akcjonariusz większościowy może prowadzić politykę zarządzania Emitentem, która będzie niezgodna z oczekiwaniami akcjonariuszy mniejszościowych. Nie można wykluczyć podjęcia przez ING Bank Śląski SA decyzji o zbyciu całości lub części należących do niego Akcji Spółki. W przypadku zbycia Akcji przez ING Bank Śląski SA może ulec zmianie struktura obecnego akcjonariatu Spółki, a także polityka nowego głównego akcjonariusza wobec Emitenta. W takim przypadku może zdarzyć się, iż nowy właściciel będzie chciał wycofać Spółkę z obrotu publicznego.

3. Wybrane dane finansowe dotyczące Emitenta i jego grupy kapitałowej

3.1.  Wybrane dane finansowe Emitenta

	Pozycje 1-10 w tys. zł
	2000
	2001

wg znowelizowanej ustawy o rachunkowości
	2002
	01.01-30.06.2003

	1. przychody ze sprzedaży netto
	154826
	144621
	93835
	62005

	2. zysk (strata) na działalności operacyjnej
	-21779
	-16585
	-16377
	992

	3. zysk (strata) brutto
	-43009
	-14274
	-26772
	-7437

	4. zysk (strata) netto
	-44258
	-14274
	-26772
	-7437

	5. aktywa razem
	222563
	203104
	178071
	186966

	6. zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	116348
	118817
	126753
	143095 

	7. zobowiązania długoterminowe
	62857
	50461
	38874
	30643

	8. zobowiązania krótkoterminowe
	50817
	63068
	75759
	100037

	9.  kapitał własny (aktywa netto)
	94254
	79980
	51318
	43881

	10. kapitał zakładowy
	22600
	22600
	22600
	22600

	11. liczba akcji (w szt.)
	7314000
	7314000
	7314000
	7314000

	12. zysk (strata) netto na jedną akcję zwykłą (w zł)*
	-6,05
	-1,95
	-3,66
	-2,57

	13. rozwodniony zysk ( strata) netto na jedną akcję zwykłą w ( zł)** 
	-4,26
	-1,37
	-2,57
	-1,81



	14. zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w zł)
	0
	0
	0
	0


Źródło: Zarząd „Huta Ferrum” S.A.

Uwaga! Dane za 2000 r. nie są porównywalne gdyż zostały sporządzone w oparciu o ustawę o rachunkowości obowiązującą do końca 2001 r.

Dane za lata 2000-2002 były zbadane przez biegłych rewidentów natomiast dane za I półrocze 2003 r. są w trakcie badania

* iloraz wyniku finansowego zannualizowanego i dotychczasowej liczby Akcji

** iloraz wyniku finansowego zannualizowanego i liczby Akcji przy uwzględnieniu planowanej nowej emisji

3.2.  Wybrane dane finansowe Grupy Kapitałowej Huta Ferrum S.A.

	Pozycje 1-10 w tys. zł
	2000
	2001

wg znowelizowanej ustawy o rachunkowości
	2002
	01.01-31.03.2003

	1. przychody ze sprzedaży netto
	154901
	144488
	106235
	29742

	2. zysk (strata) na działalności operacyjnej
	-24845
	-16854
	-18183
	-1332

	3. zysk (strata) brutto
	-43160
	-15789
	-26611
	-6752

	4. zysk (strata) netto
	-44409
	-15742
	-26731
	-6752

	5. aktywa razem
	223585
	207817
	181440
	190744

	6. zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	116612
	118817
	130311
	146367

	7. zobowiązania długoterminowe
	62857
	50461
	38874
	32372

	8. zobowiązania krótkoterminowe
	50958
	63068
	79279
	101165

	9. kapitał własny (aktywa netto)
	94998
	84693
	51129
	44377

	10. kapitał zakładowy
	22600
	22600
	22600
	22600

	11. liczba akcji (w szt.)
	7314000
	7314000
	7314000
	7314000

	12. zysk (strata) netto na jedną akcję 

              zwykłą (w zł)*
	-6,07
	-2,15
	-3,65
	-3,66

	13. rozwodniony zysk ( strata) netto na jedną akcję zwykłą w ( zł) ** 
	-4,27
	-1,52
	-2,57
	-2,58



	14. zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w zł)
	0
	0
	0
	0


Źródło: Zarząd „Huta Ferrum” S.A.

Uwaga! Dane za 2000 r. nie są porównywalne gdyż zostały sporządzone w oparciu o ustawę o rachunkowości obowiązującą do końca 2001 r.

* iloraz wyniku finansowego zannualizowanego i dotychczasowej liczby Akcji

** iloraz wyniku finansowego zannualizowanego i liczby Akcji przy uwzględnieniu planowanej nowej emisji

Powyższa tabela uwzględnia okres do 31.03.2003. z uwagi na fakt, iż Emitent nie prezentował do momentu sporządzania niniejszego prospektu skonsolidowanego raportu okresowego za II kwartał 2003 roku

4.  Wskaźniki charakteryzujące efektywność działalności gospodarczej i zdolność regulowania zobowiązań Emitenta oraz jego grupy kapitałowej

4.1.  Wskaźniki charakteryzujące efektywność działalności gospodarczej i zdolność regulowania zobowiązań Emitenta 

	
	2000
	2001
	2002
	01-01-30.06.

2003

	Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitału
	-46,96%
	-17,85%
	-52,17%
	-16,95%

	Stopa zwrotu z aktywów 
	-19,89%
	-7,03%
	-15,03%
	-4,00%

	Rentowność sprzedaży 
	-28,59%
	-9,87%
	-28,53%
	-11,99%

	Stopa wypłaty dywidendy
	-
	-
	-
	-

	Wskaźnik zadłużenia kapitałów własnych
	1,21
	1,42
	2,23
	2,98


Źródło: Zarząd „Huta Ferrum” S.A.

4.2.  Wskaźniki charakteryzujące efektywność działalności gospodarczej i zdolność regulowania zobowiązań Grupy Kapitałowej „HUTA FERRUM” S.A.

	
	2000
	2001
	2002
	01-01-31.03.

2003

	Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitału
	-46,75%
	-18,59%
	-52,28%
	-15,22%

	Stopa zwrotu z aktywów 
	-19,86%
	-7,58%
	-14,73%
	-3,54%

	Rentowność sprzedaży 
	-28,67%
	-10,90%
	-25,16%
	-22,70%

	Stopa wypłaty dywidendy
	-
	-
	-
	-

	Wskaźnik zadłużenia kapitałów własnych
	1,20
	1,34
	2,31
	3,01


Źródło: Zarząd „Huta Ferrum” S.A.

Uwaga! Dane za 2000r. nie są porównywalne gdyż zostały sporządzone w oparciu o ustawę o rachunkowości obowiązującą do końca 2001r.

Zasady wyliczenia zaprezentowanych wskaźników:

• stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale - stosunek zysku netto osiągniętego w danym okresie sprawozdawczym do wartości kapitałów własnych na koniec tego okresu sprawozdawczego,

• stopa zwrotu z aktywów - stosunek zysku netto osiągniętego w danym okresie sprawozdawczym do wartości aktywów na koniec tego okresu sprawozdawczego,

• rentowność sprzedaży - stosunek zysku netto osiągniętego w danym okresie sprawozdawczym do przychodów ze sprzedaży w tym okresie,

• stopa wypłaty dywidendy - stosunek wypłaconej lub zadeklarowanej dywidendy do osiągniętego zysku netto w danym okresie sprawozdawczym,

• wskaźnik zadłużenia kapitałów własnych - iloraz sumy zobowiązań i kapitałów własnych.

5.  Informacja o ratingu przyznanym Emitentowi i emitowanym przez niego papierom wartościowym

Na dzień sporządzenia Prospektu Emitentowi i emitowanym przez niego papierom wartościowym nie został przyznany rating.

6.  Cele emisji  

Jedynym celem emisji Akcji serii „C” jest wzmocnienie kapitałowe „Huta Ferrum” S.A. i zmniejszenie stanu zobowiązań. Wpłata z tytułu objęcia emisji Akcji serii „C” zostanie dokonana poprzez potrącenie umowne wzajemnych zobowiązań. Wynikiem tej operacji będzie spłata części kredytu inwestycyjnego długoterminowego zaciągniętego w ING Banku Śląskim S.A., zgodnie z umową nr KK/27/0700030063/97 z dnia 12 czerwca 1997 r. oraz objęcie emisji Akcji serii „C” przez dotychczasowego akcjonariusza ING Bank Śląski S.A.
6.1. 1. Specyfikacja zadłużenia, które zostanie spłacone ze środków pozyskanych z emisji Akcji

Zgodnie z Porozumieniem w sprawie restrukturyzacji zadłużenia zawartym w dniu 17 kwietnia 2003 r. w Katowicach pomiędzy Hutą Ferrum Spółka Akcyjna a ING Bankiem Śląskim Spółka Akcyjna ustalono, iż dążąc do zakończenia restrukturyzacji finansowej Huty Ferrum S.A., przywrócenia płynności finansowej oraz zapewnienia trwałej rentowności strony postanowiły między innymi, że część zadłużenia w wysokości 9.499.997,97 zł wynikającego z umowy wspomnianej powyżej zostanie skonwertowana na Akcje przeznaczone do objęcia wyłącznie przez ING Bank Śląski S.A., celem osiągnięcia przez ten bank pozycji akcjonariusza będącego w posiadaniu pakietu 49,66 % Akcji „Huty Ferrum” S.A., pod warunkiem uzyskania stosownych zgód i zezwoleń.
KREDYT BANKOWY (wg stanu na 30 czerwiec 2003 r.)

	Nazwa(firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej,

Siedziba
	Kwota kredytu/

Pożyczki wg umowy

w tys. zł                 
	Kwota kredytu /pożyczki pozostała do spłaty

w tys. zł                
	Warunki oprocentowania
	Końcowy

Termin spłaty

	ING BSK S.A. 

(od 17.10.2001 – kredyt złotowy)
	23932
	
	
	
	1M WIBOR +3 pkt% i odsetki karne
	

	Zobowiązanie długoterminowe
	
	
	15392
	
	
	31-12-2008

	Zobowiązanie krótkoterminowe
	
	odsetki
	7859

3711
	
	
	31-12-.2003


Źródło: „Huta Ferrum” S.A.

Część powyższego kredytu w wysokości 9.499.997,97 zł zostanie zamieniona na Akcje przeznaczone do objęcia wyłącznie przez ING Bank Śląski.

6.2. 2. Wykorzystanie środków z emisji Akcji w ciągu ostatnich 5 lat

Wpływy z poprzedniej emisji Akcji zostały w całości wykorzystane zgodnie z celami przedstawionymi w prospekcie emisyjnym.

Jednym z podstawowych celów emisji Akcji serii „B” było pozyskanie środków pieniężnych dla sfinansowania planowanej przez Spółkę inwestycji, polegającej na uruchomieniu produkcji rur wzdłużnie zgrzewanych prądami wysokiej częstotliwości o średnicach od 159 do 406 mm. 

Planowana przez Spółkę inwestycja została zrealizowana poprzez zakup od firmy Mannesmann Demag Hüttentechnik Meer linii produkcyjnej rur zgrzewanych prądami wysokiej częstotliwości i uruchomienie w 1999 r. produkcji na tej linii. Inwestycja ta stanowiła dla Spółki poważny wydatek, który został sfinansowany zarówno z wpływów z emisji Akcji serii „B” jak i ze środków pochodzących z długoterminowych kredytów bankowych.

6.3. 3. Inne wykorzystanie wpływów z Emisji

Wpływy uzyskane przez Hutę Ferrum S.A. z emisji Akcji serii „C” nie zostaną przeznaczone na inny cel niż spłata części kredytu inwestycyjnego długoterminowego zaciągniętego w ING Banku Śląskim S.A. 

„Huta Ferrum” S.A. – podmiot dominujący





podmioty zależne





„ZAKŁAD KONSTRUKCJI SPAWANYCH FERRUM” SP. Z O.O.


kapitał zakładowy 4000 tys. zł, tj. 4000 udziałów o wartości nominalnej


 1000 zł każdy*


100% udziału „Huty Ferrum” S.A.





 











„FERSPAW” SP. Z.O.O.


kapitał zakładowy 1000 tys. zł, , tj. 1000 udziałów o wartości nominalnej 


1000 zł każdy*


100% udziału „Huty Ferrum” S.A
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Wykres1

		ING Bank Śląski S.A.

		Skarb Państwa

		Piotr Wolnicki

		Zbigniew Engel wraz z Elżbietą Rudzik-Engel

		Józef Jędruch wraz z „Colloseum” Sp. z o.o.

		„Huta Pokój” S.A.

		Pozostali



Akcjonariusz

0.2850388296

0.148220536

0.1238176101

0.1115821712

0.0935504512

0.0594840033

0.1783063987



Dane

		Stan na 30.09.2002.

		ING Bank Śląski S.A.		28.50%

		Skarb Państwa		14.82%

		Piotr Wolnicki		12.38%

		Zbigniew Engel wraz z Elżbietą Rudzik-Engel		11.16%

		Józef Jędruch wraz z „Colloseum” Sp. z o.o.		9.36%

		„Huta Pokój” S.A.		5.95%

		Pozostali		17.83%





struktura akcjonariatu

		





struktura akcjonariatu

		ING Bank Śląski S.A.

		Skarb Państwa

		Piotr Wolnicki

		Zbigniew Engel wraz z Elżbietą Rudzik-Engel

		Józef Jędruch wraz z „Colloseum” Sp. z o.o.

		„Huta Pokój” S.A.

		Pozostali



Akcjonariusz

0.2850388296

0.148220536

0.1238176101

0.1115821712

0.0935504512

0.0594840033

0.1783063987




_1123055770.xls
Wykres1

		2000 r.		2000 r.

		2001 r.		2001 r.

		2002 r.		2002 r.

		I półr. 2003 r.		I półr. 2003 r.



kraj

eksport

Struktura sprzedaży netto w latach 2000 - I półrocze 2003 
w tys. zł

118758.2

36067.4

111913.3

32707.8

74672.8

19162.6

54401

7603.8



Arkusz2

				I półrocze 2002 r.		I półrocze 2003 r

		kraj		0		54401.0

		eksport		0		7603.8

				0		62004.8		0

				kraj		eksport

		2000 r.		118758.2		36067.4

		2001 r.		111913.3		32707.8

		2002 r.		74672.8		19162.6

		I półr. 2003 r.		54401		7603.8





Arkusz2

		0		0

		0		0



kraj

eksport

Strtuktura sprzedaży netto w tys. zł



Arkusz1

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



kraj

eksport

Struktura sprzedaży netto w latach 2000-2003w tys. zł



		Sprzedaż netto w ujęciu wartościowym		0				0																																														1.20041757327333E+183

																																						w tys. zł

				I półrocze 2001 r.						2001 r.						I półrocze 2002						2002 r.						Struktura % I półrocza  2001 r.						I półrocze 2003						Struktura %  2001 r.						Struktura % I półrocza  2002 r.						Struktura %   2002 r.

		Wyszczególnienie		kraj		eksport		razem		kraj		eksport		razem		kraj		eksport		razem		kraj		eksport		razem		kraj		eksport		razem		kraj		eksport		razem		kraj		eksport		razem		kraj		eksport		razem		kraj		eksport		razem

		rury wzdłużnie spawane		3798.1		99.3		0.0		8948.2		312.2		0.0		5318.1		71.9		0.0		13556.9		453.1		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		7349.3		612.3		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%

		rury spiralnie spawane		9032.6		2371.3		0.0		22099.9		7417.5		0.0		11512.3		4720.1		0.0		19743.0		6785.6		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		19278.0		1863.8		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%

		rury zgrzewane		22253.7		7702.3		0.0		48248.5		18705.5		0.0		9081.1		6172.5		0.0		24540.7		10235.2		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		19373.0		3782.5		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%

		konstrukcje spawane		7028.1		1264.4		0.0		15723.2		2990.1		0.0		-529.7		528.8		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		0.0		0.0		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%

		usługi izolacji		1442.6		178.2		0.0		2183.9		1054.0		0.0		55.0		1138.9		0.0		181.9		1297.3		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		220.7		1345.2		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%

		pozostała sprzedaż		2821.3		0.0		0.0		5187.4		14.9		0.0		6559.0		0.0		0.0		10940.1		377.9		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		3284.4		0.0		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%

		razem przychody ze sprzedaży produktów i usług		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		68962.6		19149.1		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		49505.4		7603.8		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%

		kompletacja dostaw		1429.6		0.0		1429.6		1444.9				1444.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		0.0		0.0		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%

		pośrednictwo handlowe		0.0		1133.7		1133.7		-208.1		1571.0		1362.9		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		0.0		0.0		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%

		materiały i złomy		7039.2		0.0		7039.2		8285.4				8285.4		-15.3		0.0		-15.3		4186.2		0.0		4186.2		0.0%		0.0%		0.0%		867.8		0.0		867.8		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%

		towary						0.0				642.6		642.6		3372.2		0.0		3372.2		1524.0		13.5		1537.5		0.0%		0.0%		0.0%		4027.8		0.0		4027.8		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%

		razem przychody ze sprzedaży towarów i materiałów		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		4895.6		0.0		4895.6		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%

		Razem sprzedaż netto		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		54401.0		7603.8		0.0		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%		0.0%

		Udział eksportu zrealizowanego w sprzedaży netto						0.0%						0.0%						0.0%						0.0%												0.0%

										2001 r.		2002 r.				2001 r.

		kraj								0.0		0.0				0.0

		eksport								0.0		0.0				0.0

										0		0				0





		



kraj

eksport

Struktura terytorialna sprzedaży netto




_1077697704

