Zapisy „Szczegółowych zasad obrotu giełdowego” dotyczące opcji

Rozdział II  Oddział 6 Opcje na indeksy giełdowe

§ 23

1. Kurs opcji określany jest w punktach indeksowych z dokładnością równą minimalnemu krokowi notowania, określonemu w standardzie opcji.

2. Kurs rozliczeniowy określany jest w punktach indeksowych z dokładnością równą dokładności określania ostatecznego kursu rozliczeniowego dla kontraktów terminowych na ten sam indeks.

§ 24

W odniesieniu do notowania opcji ograniczenia wahań kursów nie obowiązują, a zlecenia po każdej cenie oraz zlecenia po cenie rynkowej na otwarcie nie są przyjmowane.

§ 25

Kursem odniesienia na każdą sesję giełdową jest kurs obliczony zgodnie z metodologią Blacka – Scholesa, według następującego wzoru:

1) dla opcji kupna:
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2) dla opcji sprzedaży  


[image: image2.wmf])

(

)

(

1

2

d

IN

d

N

We

P

rT

-

-

-

=

-

  , 



gdzie:
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Stosowane oznaczenia:

· C – kurs odniesienia dla opcji kupna

· P – kurs odniesienia dla opcji sprzedaży

· I – ostatnia wartość indeksu będącego instrumentem bazowym

· W – kurs wykonania danej opcji

· T – czas do wygaśnięcia = n/365, gdzie n= liczba dni od dnia ostatniej sesji poprzedzającej sesję, na którą wyznaczany jest kurs odniesienia do dnia wygaśnięcia opcji 

· r – stopa procentowa  (określana przez KDPW S.A.)

· V - zmienność cen (określana przez KDPW S.A.)

· N(d) - dystrybuanta standaryzowanej zmiennej o rozkładzie normalnym. 

§ 26

1. Zarząd Giełdy zawiesza obrót opcjami na żądanie Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A., jeżeli  wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, a w szczególności gdy zachodzi konieczność uzupełnienia depozytów zabezpieczających. 

2. W przypadku, o którym mowa w ust. 1, obrót opcjami może być wznowiony po otrzymaniu z Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. informacji o ustaniu przyczyn zawieszenia.

§ 27

Wprowadza się następujące oznaczenia miesięcy wykonania opcji:

Miesiąc
Kod opcji kupna
Kod opcji sprzedaży

styczeń
A
M

Luty
B
N

marzec
C
O

kwiecień
D
P

Maj
E
Q

czerwiec
F
R

lipiec
G
S

sierpień
H
T

wrzesień
I
U

październik
J
V

listopad
K
W

grudzień
L
X
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