Z.P.C. „Wawel” S.A.


SPRAWOZDANIE ZARZĄDU 

Z DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI

ZA I PÓŁROCZE 2003

Zasady sporządzenia półrocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2003 r. do 30.06.2003 r. zostało sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 1994 r. nr 121 z późniejszymi zmianami).

Stosowane metody wyceny aktywów i pasywów oraz przychodów i kosztów w zakresie jakim

ustawa daje prawo wyboru zostały opisane we „Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego” za rok 2003.

Charakterystyka podstawowych wielkości ekonomicznych.

Osiągnięte w I półroczu 2003 wyniki charakteryzowały następujące wielkości:

1) przychody ze sprzedaży w I półroczu 2003 r. wyniosły 71 mln zł, co oznacza  blisko 117% dynamikę sprzedaży w porównaniu do analogicznego okresu roku 2002,

2) zysk brutto na sprzedaży osiągnął w I półroczu 2003 r. poziom 23,5 mln zł, co oznacza 120% dynamikę w porównaniu do analogicznego okresu roku 2002 (wzrost zysku brutto na sprzedaży o 3,9 mln. zł ),

3) zysk z działalności operacyjnej w I półroczu 2003 r. wyniósł 85 tys. zł, podczas gdy w I półroczu  2002 roku wypracowano 82 tys. zł zysku z działalności operacyjnej,

4) w I półroczu 2003 r. wynik finansowy brutto wyniósł (-) 3 tys. zł, podczas gdy w analogicznym okresie roku 2002 wynik finansowy brutto wyniósł (-) 853 tys. zł

5) w I półroczu 2003 r. wynik finansowy netto wyniósł (-) 144 tys. zł, podczas gdy w analogicznym okresie roku 2002 wynik finansowy netto wyniósł (-) 192 tys. zł.

Istotny wpływ na poziom wyniku finansowego w I półroczu 2003 r. miał wzrost ceny ziarna kakaowego, które jest jednym z  podstawowych surowców do produkcji. Biorąc pod uwagę zużycie ziarna kakaowego w I półroczu br. oraz zmianę cen tego surowca na rynku (w stosunku do I półrocza roku 2002) szacuje się, że wzrost ceny ziarna kakaowego miał  ujemny wpływ na wynik finansowy Spółki w kwocie ok. 2.600 tys. zł. 

Ponadto  na wynik finansowy I półrocza 2003 r. miały również wpływ dalszy wzrost rezerw na przyszłe koszty tj.: (-) 1.120 tys. zł.

Dynamikę przychodów ze sprzedaży Z.P.C. "Wawel" S.A. przedstawia poniższa tabela (tys. zł):

	Przychody ze sprzedaży
	2003 rok
	2002 rok
	Dynamika

	6 m-cy
	71 086
	60 835
	116,9%

	w tym:
	
	
	

	I kwartał
	40 818
	33 678
	121,2%

	II kwartał
	30 268
	27 157
	111,5%


Wskaźniki rentowności dla porównywalnych okresów zaprezentowano poniżej:

	Wskaźniki rentowności
	30.06.2003
	30.06.2002

	Rentowność zysku netto (zysk netto / przychody ze sprzedaży )
	-0,2%
	      -0,3%

	Stopa zwrotu z aktywów ROA (zysk netto / aktywa)
	-0,2%
	-0,3%

	Stopa zwrotu z kapitału własnego ROE (zysk netto / kapitał własny)
	-0,3%
	-0,5%


Wskaźniki płynności w prezentowanych okresach przestawia poniższa tabela:

	Wskaźniki płynności
	30.06.2003
	31.12.2002
	30.06.2002

	 Wskaźnik płynności bieżący
	2,5
	1,8
	1,9

	 Wskaźnik płynności szybki
	1,6 
	1,3
	1,2


Najważniejsze wydarzenia w okresie I półrocza.

1. W dniu 15.05.2003 roku Emitent  otrzymał informację, iż Spółka Gustav F.W. Hamester GmbH & Co zbyła: 
a) 1.000 udziałów (100 %) w WIK Spółka z o.o., 
b) 57.654 udziałów (100 %) w DOT Spółka z o.o., 
c) 3.713 udziałów (100 %) w Marat Spółka z o.o. 
- na rzecz Hosta International AG 

Jednocześnie Gustav F. W. Hamester GmbH & Co oraz Eugeniusz Małek przedłużyli termin obowiązywania porozumienia co do głosowania wynikającego z Umowy Inwestycyjnej z dnia 7 grudnia 2001 roku do dnia 18 czerwca 2003 roku. 

Ponadto Eugeniusz Małek zawarł porozumienie co do głosowania (o którym mowa w art.158a ust. 3 ustawy „Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi”), z WIK Sp. z o.o., z datą obowiązywania od 19.06.2003 do 31.12.2005 r.. Porozumienie przewiduje obowiązek głosowania przez Eugeniusza Małka zgodnie z instrukcjami przekazanymi przez WIK Sp. z o.o. i obejmuje wszystkie aktualnie posiadane przez Eugeniusza Małka akcje.

W związku z powyższymi faktami spółka Hosta International AG kontroluje za pośrednictwem spółek zależnych WIK Sp. z o.o. DOT Sp. z o.o. i Marat Sp. z o.o. 636.297 akcji zwykłych, stanowiących 42,43 % kapitału zakładowego oraz 27,49 % ogólnej liczby głosów. 
Natomiast Gustav F.W. Hamester za pośrednictwem spółek zależnych WIK Sp. z o.o. , DOT Sp. z o.o. oraz Marat Sp. z o.o. (w związku ze zmianami w zarządach - art. 4 pkt. 16 lit. c ustawy „Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi”) oraz w związku z przedłużeniem obowiązywania terminu porozumienia co do głosowania, o którym mowa wyżej kontroluje równolegle ze spółką Hosta International AG 738.903 akcje zwykłe i uprzywilejowane, które stanowią 49,27 % kapitału zakładowego oraz 49,11 % ogólnej liczby głosów (1.136.759 głosów). Jednocześnie Emitent informuje, że dnia 15 maja 2003 roku Prezes Zarządu WIK Sp. z o.o. Pan Wojciech Winkel, będący także Członkiem Zarządu Emitenta, został odwołany z funkcji Prezesa Zarządu WIK Sp. z o.o., a został ustanowiony prokurentem samoistnym WIK Sp. z o.o. 


2. Dnia 15 maja 2003 roku Emitent powziął wiadomość, iż tego dnia pomiędzy Spółką pod firmą Gustav F. W. Hamester GmbH & Co z siedzibą w Hamburgu a Panem Eugeniuszem Małkiem (osoba nadzorująca Emitenta) doszło do rozwiązania umowy zlecenia z dnia 7 grudnia 2001 roku (raport bieżący nr 51/2001 z dnia 8 grudnia 2001 roku). Strony rozwiązały umowę z dniem 15 maja 2003 roku kierując się faktem, iż umowa zlecenia nie została nigdy wykonana oraz że umowa zlecenia jest w obecnej sytuacji bezprzedmiotowa. 
3. Dnia 15 maja 2003 roku została zmieniona umowa inwestycyjna z dnia 7 grudnia 2001 roku zawarta pomiędzy: 
1. Emitentem, 
2. Panem Eugeniuszem Małkiem (osobą nadzorującą Emitenta) oraz 
3. Spółką Gustav F.W. Hamester GmbH &Co z siedzibą w Hamburgu. 

Strony uzgodniły następujące zmiany do umowy z dnia 7 grudnia 2001 roku : 
- Umowa przyrzeczona na podstawie, której Eugeniusz Małek sprzeda na rzecz Gustav F. W. Hamester GmbH &Co 11.040 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Emitenta, zostanie zawarta w terminie do 2 miesięcy od dnia otrzymania przez druga stronę pisemnego wezwania do zawarcia umowy przyrzeczonej, nie później jednak niż do dnia 31 grudnia 2005 roku, 
- porozumienie co do  wspólnego głosowania zawarte przez Eugeniusza Małka oraz Gustav F.W. Hamester GmbH & Co, którego zasady zostały ustalone w umowie z 7 grudnia 2001 roku, zostaje przedłużone w ten sposób, że obowiązuje nie dłużej niż do dnia 18 czerwca 2003 roku.
4. W dniu 22.05.2003 r. Emitent otrzymał od Pana Andrzeja Szwarca informację o następującej treści: 
"W związku z art. 158a ustawy „Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi” informuję, iż w dniu 21.05.2003 r. uczestnicy Porozumienia Akcjonariuszy (5 osób) zawiązanego 28.12.2001 zdecydowali o jego rozwiązaniu" .
5. Dnia 19.05.2003 roku Emitent otrzymał od Spółki Gustav F. W. Hamester GmbH & Co z siedzibą w Hamburgu, Niemcy oraz spółki Hosta International AG z siedzibą w Münchenstein , Szwajcaria, informację o dalszych czynnościach związanych z wewnętrzną przebudową grupy do której należą te Spółki. 

1)
a) 18 czerwca 2003 roku wygasło zasadnicze porozumienie co do głosowania zawarte pomiędzy Gustav F. W. Hamester GmbH & Co. A Eugeniuszem Małkiem (osoba nadzorująca Emitenta), to jest porozumienie o którym mowa w art. 158a ust. 3 ustawy „Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi”  , wynikające z Umowy Inwestycyjnej zawartej dnia 7 grudnia 2001 roku pomiędzy Gustav F. W. Hamester GmbH & Co., Eugeniuszem Małkiem oraz Emitentem , 
b) 19 czerwca wchodzi w życie porozumienie co do głosowania zawarte dnia 15 maja 2003 roku pomiędzy WIK Sp. z o.o., a Eugeniuszem Małkiem. Porozumienie przewiduje obowiązek głosowania przez Eugeniusza Małka zgodnie z instrukcjami przekazanymi przez WIK Sp. z o.o. i obejmuje wszystkie aktualnie posiadane przez Eugeniusza Małka akcje. Gustav F. W. Hamester GmbH oraz Hosta International AG (jako podmioty dominujące wobec WIK Sp. z o.o. ) informują jednocześnie w imieniu WIK Sp. z o.o., iż zawarcie tego porozumienia oznacza także, że WIK Sp. z o.o. jest uprawniona do wykonywania łącznie 5,4 % + 21,62 % = 27,02 % ogólnej liczby głosów Emitenta. 

2) W związku z opisanymi w pkt. 1) zmianami, od dnia 19 czerwca 2003 roku Hosta International AG za pośrednictwem spółek zależnych to jest WIK Sp. z o.o. DOT Sp. z o.o. i Marat Sp. z o.o. (art. 4 pkt 16 lit. a, b, c ustawy „Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi”) oraz w związku z wejściem w życie porozumienia co do głosowania (zawartego przez WIK Sp. z o.o.) z Eugeniuszm Małkiem, o którym mowa w art. 158a ust 3 ustawy „Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi”, kontroluje łącznie 738.903 akcje zwykłe i uprzywilejowane Emitenta (1.136.759 głosów, 49,11% ogólnej liczby głosów, 49,27% kapitału zakładowego Emitenta). 

3) Natomiast Gustav F.W. Hamester GmbH & Co. nadal (niezmiennie) równolegle (z Hosta International AG) kontroluje łącznie 738.903 akcje zwykłe i uprzywilejowane Emitenta (1.136.759 głosów, 49,11% ogólnej liczby głosów, 49,27% kapitału zakładowego Emitenta). 

6. W dniu 25.06.2003 r.  odbyło się ZWZA, które podjęło m.in. uchwały:

· zatwierdzającą sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki oraz sprawozdanie finansowe za 2002 rok,

· przeznaczającą zysk Spółki za rok 2002 w kwocie 3.035.194,86 zł na pokrycie straty z lat ubiegłych,

· wyboru na Prezesa Zarządu Pana Dariusza Orłowskiego,

· odwołania w całości dotychczasowej 6 osobowej Rady Nadzorczej i powołania nowej 7 osobowej w skład której weszli: Pan Eugeniusz Małek, Pan Andrzeja Szwarc, Pana Hermann Opferkuch, Pana Hans Wennes, Pan Paweł Bałaga, Pani Nicol Richter oraz Pan Kai Dithmer.,

· dokonujące zmian w Statucie Spółki oraz upoważnienie Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Spółki,

· zatwierdzające zmiany w regulaminie Rady Nadzorczej,

· uchylającą dotychczasowy Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz uchwaliło nowy Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

· dotyczącą zasad ładu korporacyjnego,
Ważniejsze wydarzenia po dacie bilansowej.

1. Dnia 08.07.2003 Emitent powziął wiadomość o kolejnych czynnościach związanych z przebudową wewnętrznej struktury grupy spółek kontrolowanej przez Hermanna Opferkucha oraz Margarethe Opferkuch, do której to grupy należą m.in. Hosta International AG, Gustav F.W. Hamester GmbH & Co. oraz Z.P.C. Wawel S.A. 

1) 
Dnia 7 lipca 2003 roku doszło do rozwiązania na drodze zgodnego oświadczenia stron istotnej umowy, tj. Umowy Inwestycyjnej zawartej dnia 7 grudnia 2001 roku pomiędzy Emitentem, Gustav F. W. Hamester GmbH&Co oraz Panem Eugeniuszem Małkiem (osoba nadzorującą Emitenta). 
O zawarciu Umowy Inwestycyjnej Emitent informował w raporcie bieżącym nr 49/2001 z dnia 8 grudnia 2001 roku (por. też raporty bieżące nr 12/2003, 14/2003 z dnia 15 maja 2003 roku, 19/2003 z 19 czerwca 2003). 
Ze względu na stan wykonania umowy jak i pozytywne wyniki finansowe Emitenta za 2002 rok oraz pierwszą połowę 2003 roku, rozwiązanie Umowy Inwestycyjnej nie niesie za sobą żadnych skutków finansowych dla Emitenta. (patrz raport bieżący nr 26/2003 z dn. 08.07.2003 r.)


2) 
Dnia 7 lipca 2003 roku doszło do zawarcia umowy o współpracy pomiędzy spółką Hosta International AG z siedzibą w Münchenstein a Panem Eugeniuszem Małkiem. Umowa o współpracy zawiera: 

a) zobowiązanie Pana Eugeniusza Małka do głosowania z wszystkich posiadanych przez niego akcji Emitenta zgodnie z instrukcjami udzielonymi mu przez Hosta International AG. Co do treści jest to powtórzenie porozumienia co do głosowania, jakie zostało zawarte pomiędzy Panem Eugeniuszem Małkiem, WIK Sp. z o.o. oraz Hosta International AG, a które weszło w życie 19 czerwca 2003 roku, 
b) określenie zasad sprawowania zarządu i nadzoru nad Emitentem, 
c) przedwstępną umowę sprzedaży 11.040 akcji imiennych uprzywilejowanych (1 akcja - pięć głosów) serii A przez Eugeniusza Małka na rzecz Hosta International AG za łączną cenę 331.200 zł. 

2. W dniu 21.08.2003 r. spółka otrzymała informację, iż w okresie od 18.08.2003 r. do 20.08.2003 r. Pan Andrzej Szwarc (pełniący funkcję Członka Rady Nadzorczej Z.P.C. „Wawel” S.A.) sprzedał wraz z osobami spokrewnionymi 115.331 akcji Z.P.C. "Wawel" S.A. w przedziale cenowym 41,00 - 41,90 PLN.

3. W dniu 01.09.2003 r. spółka otrzymała informację, iż w okresie od 27.08.2003 r. do 28.08.2003 r. Pan Andrzej Szwarc (pełniący funkcję Członka Rady Nadzorczej Z.P.C. „Wawel” S.A.) sprzedał 9.000 akcji Z.P.C. „Wawel” S.A. w przedziale cenowym 41,50 - 42,40 PLN.

Spółka nie podała do wiadomości publicznej  prognozy wyników finansowych na rok 2003 r.

Transakcje z podmiotami powiązanymi przekraczające kwotę 500 tys. EURO nie wystąpiły

Poręczenia lub gwarancje udzielone przez Z.P.C. „Wawel” S.A. stanowiące co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta nie występują.

Akcjonariusze posiadający powyżej 5% głosów na WZA 


Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spółkę, na dzień 15.09.2003 r. akcjonariusze posiadający co najmniej 5% głosów na WZA Z.P.C. „Wawel” S.A. to:  

· Eugeniusz Małek posiada 102.606 akcji stanowiących 6,84% udziału w kapitale zakładowym, uprawniających do wykonywania 500.462 głosów na WZA, co stanowi 21,62 % głosów na WZA,

· DOT Sp. z o. o. (podmiot zależny od Hosta International AG z siedzibą w Münchenstein - Szwajcaria) posiada 306.061 akcji stanowiących 20,41% udziału w kapitale zakładowym, uprawniających do wykonywania 306.061 głosów na WZA, co stanowi 13,22% głosów na WZA

· MARAT Sp. z o.o.  (podmiot zależny od podmiot zależny od Hosta International AG z siedzibą w Münchenstein - Szwajcaria) posiada 205 265 akcji stanowiących 13,69% udziału w kapitale zakładowym uprawniających do wykonywania 205.265 głosów na WZA , co stanowi 8,87% głosów na WZA,

· WIK Sp. z o.o. (podmiot zależny od Hosta International AG z siedzibą w Münchenstein - Szwajcaria)  posiada 124.971 akcji stanowiących 8,33% udziału w kapitale zakładowym, uprawniających do wykonywania 124.971 głosów na WZA, co stanowi 5,4% głosów na WZA. 

· Uczestniczy porozumienia (21 akcjonariuszy) posiadają łącznie 109.553 akcji stanowiących 7,3% udziału w  kapitale zakładowym, uprawniających do wykonywania 268.029 głosów na WZA co stanowi 11,58% głosów na WZA.

Stan posiadania  akcji Z.P.C. „Wawel” S.A. przez osoby zarządzające 

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spółkę, na dzień 15.09.2003 r. 2003 r.  osoby zarządzające posiadające akcje Z.P.C. „Wawel” S.A. to :  

· Członek Zarządu Dyrektor Produkcji Wojciech Winkel posiada 601 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 1.000 akcji zwykłych na okaziciela.

Stan posiadania  akcji ZPC „Wawel” S.A. przez osoby nadzorujące 

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spółkę, na dzień 15.09.2003 r. osoby nadzorujące posiadające akcje Z.P.C. „Wawel” S.A. to :  

· Eugeniusz Małek posiada 99.464 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 3.142 akcji zwykłych na okaziciela.

· Paweł Bałaga posiada 1.640 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 2.700 akcji zwykłych na okaziciela.
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