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OFE

mln PLN udział mln PLN udział mln PLN udział mln PLN udział

OFE AIG 995,0 27,8% 2 313,8 64,7% 183,0 5,1% 82,2 2,3%

OFE Allianz 315,3 28,2% 741,2 66,3% 50,5 4,5% 10,4 0,9%

OFE Bankowy 398,3 31,4% 696,8 55,0% 145,9 11,5% 18,7 1,5%

OFE Commercial Union 3 684,9 30,9% 7 940,1 66,6% 149,1 1,3% 155,1 1,3%

OFE DOM 188,1 26,7% 454,0 64,4% 45,3 6,4% 0,9 0,1%

OFE Kredyt Bank 77,5 29,6% 159,8 61,1% 7,4 2,8% 16,8 6,4%

OFE ING NNP 2 962,7 31,8% 6 236,1 66,9% 27,1 0,3% 100,7 1,1%

OFE Ergo Hestia 223,7 26,9% 575,1 69,1% 33,5 4,0% 0,0



OFE Pocztylion 240,4 27,5% 464,0 53,1% 120,8 13,8% 44,6 5,1%

OFE Pekao 170,2 25,2% 478,4 70,9% 17,3 2,6% 0,0



OFE Polsat 40,3 23,1% 123,1 70,5% 11,2 6,4% 0,0



OFE PZU Złota Jesień 1 695,3 29,2% 3 722,6 64,0% 369,8 6,4% 26,2 0,5%

OFE Sampo 358,1 28,6% 795,1 63,5% 99,5 7,9% 0,0



OFE Skarbiec Emerytura 438,8 27,6% 1 108,6 69,7% 2,4 0,2% 35,0 2,2%

OFE Credit Suisse Life & Pensions 303,3 29,1% 710,8 68,3% 4,4 0,4% 20,8 2,0%

OFE Zurich 422,7 30,5% 956,2 69,1% 5,5 0,4% 0,0



Razem

12 514,7 29,9% 27 475,5 65,7% 1 272,6 3,0% 511,5 1,2%

płynne aktywa pozostałe akcje (bez NFI) papiery skarbowe
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STRUKTURA AKTYWÓW funduszy emerytalnych  wrzesień  2003

Według naszych szacunków wartość aktywów 16 funduszy emerytalnych wyniosła 41,8 mld PLN. Wartość aktywów netto po spadku o –1,23% wyniosła 41,6 mld PLN. Wrześniowy spadek środków zgromadzonych w OFE o –518 mln PLN jest pierwszym w historii zreformowanego systemu emerytalnego. 


Wrześniowe spadki na rynku papierów dłużnych oraz na rynku akcji były na tyle istotne, że zniwelowały wzrost aktywów, będący konsekwencją 760 mln wysłanych we wrześniu do OFE przez ZUS. Według naszych szacunków wrześniowy wynik zarządzania uzyskany przez wszystkich zarządzających OFE łącznie wyniósł –1,46 mld PLN. To oczywiście największa strata od momentu uruchomienia programu. Porównując strukturę aktywów według stanu na koniec września trudno dopatrzeć się jakichś istotnych zmian.  


Nieznaczny spadek zaangażowania obserwujemy w udziałowej części portfela i to pomimo głębokiej przeceny akcji spółek notowanych na warszawskim parkiecie, z jaką mieliśmy do czynienia w tym miesiącu (WIG stracił –9,4%, WIG20 –9,8%). Oznacza to, że zarządzający OFE stanowili w minionym miesiącu aktywną stronę popytową na akcje polskich spółek.
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Nieznaczny wzrost udziału papierów skarbowych można uznać za symboliczny – obecny poziom jest o 500 punktów bazowych niższy niż przed trzema miesiącami. W przypadku tej grupy aktów na obniżenie zaangażowania zdecydowało się we wrześniu 7 zarządzających, a rekordzista (z OFE Pocztylion) obniżył udział bonów i obligacji skarbowych o przeszło 10 punktów procentowych.


Tomasz Publicewicz  
tp@analizy.pl

Marta Tomczyk 

mt@analizy.pl

Spółka Analizy Online jest niezależną firmą analityczną zajmującą się monitoringiem rynku polskich i zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizą rynku polskich papierów dłużnych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzą między innymi rankingi funduszy, ocena efektywności działań zarządzających oraz analiza ich wpływu na polski rynek finansowy.

Niniejsze opracowanie zostało sporządzone wyłącznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszą wiedzą i starannością autorów. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzą ze źródeł uważanych przez firmę Analizy Online Sp. z o.o. za wiarygodne i dokładne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one kompletne i odzwierciedlają stan faktyczny. 

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu częściowo bazują na wartościach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologią stosowaną przez Analizy Online Sp. z o.o., które mogą odbiegać od danych rzeczywistych.

Spółka Analizy Online Sp. z o.o. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wyłącznego, własnego użytku Klientów spółki Analizy Online Sp. z o.o., którzy otrzymali je bezpośrednio od spółki Analizy Online Sp. z o.o. 

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych środkach masowego przekazu w całości bądź w części, jak również przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spółki Analizy Online Sp. z o.o.













 

















































































































© Copyright by Analizy Online Sp. z o.o. 


         strona 2 z 2

