KOMENTARZ DO RAPORTU NA DZIEŃ 31.12.2002 r.

Omówienie podstawowych wielkości ekonomiczno - finansowych na dzień 31.12.2002r.

Bilans.

Suma bilansowa na dzień 31 grudnia 2002 roku  zamknęła się kwotą 22 639 tys. zł. Zmniejszenie aktywów spółki spowodowane jest przede wszystkim spadkiem wartości aktywów trwałych                i obrotowych. 

Na koniec 2002 roku LETA S.A. zanotowała ujemne kapitały własne w wysokości –17 812 tys. zł. Wynik ten spowodowany jest przede wszystkim stratą netto w wysokości -155 tys. zł.

Na dzień 31 grudnia 2002 r. wartość księgowa firmy wyniosła – 17 812 tys. zł co daje –3,86 zł na jedną akcję.

Rachunek zysków i strat.

Od 08.08.2002r. do 31.12.2002r. Spółka zanotowała 1 533 tys. zł przychodów ze sprzedaży.            W omawianym okresie Emitent zanotował stratę netto w wysokości 155 tys. zł.

Rachunek przepływu środków pieniężnych.

W 2002 roku Leta S.A. zanotowała ujemne przepływy pieniężne netto, w kwocie 133 tys. zł                      i zwiększyła stan środków pieniężnych na koniec okresu z 65 tys. zł  do kwoty 100 tys. zł. 

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach. 

Zgodnie z §5 Statutu Spółki przedmiotem działalności spółki jest: działalność produkcyjna, handlowa i usługowa w zakresie m.in.: branży rolniczej, motoryzacyjnej, budowlanej, maszynowej, geodezyjnej, transportowej, a w szczególności usługi motoryzacyjne i geodezyjne projektowe, remontowe i budowlane, handel hurtowy i detaliczny galanterią budowlaną i innymi artykułami, prowadzenie salonu sprzedaży samochodów, doradztwo ekonomiczne i finansowe, produkcja materiałów budowlanych prowadzenie składu celnego w celu składowania                            i przechowywania towarów przywiezionych z zagranicy oraz dokonywania ich konsygnacji                 i konfekcjonowania, usługi brokerskie i pośrednictwo w zakresie ubezpieczeń, handel detaliczny paliwami płynnymi, usługi parkingowe, prowadzenie działalności szkoleniowej kierowców                  i wypożyczalni samochodów, usługi leasingowe, pośrednictwo finansowe, obrót wierzytelnościami, faktoring, usługi developerskie.

LETA S.A. w upadłości od 08.08.2002r. do 31.12.2002r. zajmowała się obsługą zawartych                 w poprzednich latach transakcji leasingowych.

2. Informacje o zmianach rynku zbytu, z uwzględnieniem podziału na rynki krajowe                    i zagraniczne, oraz informacje o zmianach źródeł zaopatrzenia w materiały do produkcji,  w towary i usługi, z określeniem uzależnienia od jednego lub więcej odbiorców i dostawców, a w przypadku gdy udział jednego odbiorcy lub dostawcy osiąga co najmniej 10% przychodów ze sprzedaży ogółem - nazwy ( firmy ) dostawcy lub odbiorcy, jego udziały             w sprzedaży lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiązania z emitentem.
W 2002 r. Leta S.A. prowadziła działalność przede wszystkim na terenie Rybnickiego Okręgu Przemysłowego i głównie na tym obszarze sprzedawała swoje produkty. 

Ponadto większość obsługiwanych przez Leta S.A. transakcji leasingowych  zawartych zostało na terenie ROP. Jednak spółka posiada również klientów spoza tego regionu. Całość przychodów ze sprzedaży realizowana była w kraju.

Uzależnienie Emitenta od dostawców i odbiorców.
W omawianym okresie Leta S.A. nie była uzależniona od dostawców i odbiorców. 

Znaczące umowy z dostawcami 
Leta S.A. nie ma stałych dostawców produktów i towarów, których sprzedaż w 2002 r. stanowiłaby 10 % przychodów spółki. 
3. Opis transakcji z podmiotami powiązanymi, jeżeli jednorazowa lub łączna wartość kilku transakcji zawartych przez dany podmiot powiązany w okresie 12 miesięcy stanowi równowartość kwoty 500 000 EURO.
W. 2002 r. nie wystąpiły transakcje o których mowa w powyższym punkcie.

4. Informacje o zaciągniętych kredytach, umowach pożyczek, z uwzględnieniem terminów ich wymagalności oraz udzielonych poręczeniach i gwarancjach, 
Zobowiązania długoterminowe

Poziom zobowiązań długoterminowych na dzień 31.12.2002 roku wynosił 6 903 tys. zł. Szczegółowy opis wszystkich zobowiązań długoterminowych opisany został w Nocie Nr 19 do bilansu firmy.

Zobowiązania krótkoterminowe.

Poziom zobowiązań krótkoterminowych na dzień 31.12.2002 roku wynosił 27 291 tys. zł. Szczegółowy opis wszystkich zobowiązań krótkoterminowych opisany został w Nocie Nr 20, do bilansu firmy.

Pożyczki.

Na dzień 31.12.2002 r. Leta S.A. nie była stroną pożyczek.

Poręczenia i gwarancje.

Na dzień 31.12.2002 r. Spółka udzieliła poręczeń i gwarancji na ogólną sumę 3 900 tys. zł. Na rzecz podmiotów zależnych kwota poręczeń wyniosła 3 000 tys. zł.

5. Informacje o udzielonych pożyczkach, z uwzględnieniem terminów ich wymagalności,              a także udzielonych poręczeniach i gwarancjach, ze szczególnym uwzględnieniem pożyczek, poręczeń i gwarancji  udzielonych jednostkom grupy kapitałowej emitenta.
Szczegółowe informacje o zaciągniętych kredytach według ich terminu wymagalności opisane zostały w Nocie Nr 19 i 20 do bilansu firmy.

Emitent nie udzielał pożyczek jednostkom grupy kapitałowej.

6. W przypadku emisji papierów wartościowych w okresie objętym raportem - opis wykorzystania przez emitenta wpływów z emisji.
W omawianym okresie Leta S.A. nie przeprowadzała publicznej emisji akcji.
7. Objaśnienie różnic pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym             a wcześniej publikowanymi prognozami wyników na dany rok, jeżeli co najmniej jedna                 z pozycji składających się na wynik finansowy różni się w znacznym stopniu w stosunku do pozycji opublikowanej w ostatniej przekazanej do publicznej wiadomości prognozie.
Zarząd LETA S.A. nie publikował jednostkowej  prognozy wyników finansowych Leta S.A. na  2002 rok. 

8. Ocenę, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczącą zarządzania zasobami finansowymi,                 ze szczególnym uwzględnieniem zdolności wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań, oraz określenie ewentualnych zagrożeń i działań, jakie emitent podjął lub zamierza podjąć w celu przeciwdziałania tym zagrożeniom.
Ocena zarządzania zasobami finansowymi Emitenta została dokonana w formie analizy wskaźnikowej w następującym układzie:

- analiza rentowności,

- analiza zadłużenia i struktury kapitałów,

- analiza płynności,

Analiza rentowności

W  2002 r. LETA S.A. zanotowała stratę netto w wysokości 155 tys. zł. Od blisko 3 lat spółka nie zanotowała dodatniego wyniku finansowego.

Wskaźniki rentowności 

	
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002

	ROA
	4,61%
	9,35%
	0
	0
	0

	ROE
	21,57%
	34,06%
	0
	0
	0

	Rentowność sprzedaży brutto
	5,38%
	1,62%
	0
	0
	0

	Rentowność sprzedaży netto
	2,59%
	6,88%
	0
	0
	0


· ROA= (zysk netto okresu obrotowego/aktywa na koniec okresu)*100%

· ROE = (zysk netto okresu obrotowego/kapitały własne na koniec okresu)*100%

· rentowność sprzedaży brutto = (zysk brutto okresu obrotowego/przychody okresu obrotowego)*100%

· rentowność sprzedaży netto = (zysk netto okresu obrotowego/przychody okresu obrotowego) *100%

Analiza zadłużenia i struktury kapitałów

W 2002 r. znacząco wzrosły wskaźniki zadłużenia spółki. Zobowiązania spółki znacząco przekroczyły aktywa firmy.

Struktura kapitałów i analiza zadłużenia w %

	
	1998
	1999
	2000
	2001
	07.08.2002
	31.12.2002

	Wskaźnik ogólnego zadłużenia
	59,17
	52,47
	93,08
	113,37
	146,76
	151,04

	Wskaźnik zadłużenia długoter.
	14,25
	14,30
	37,58
	19,92
	33,48
	29,65

	należności/aktywa 
	25,80
	20,04
	6,79
	8,69
	11,62
	12,96

	Zapasy/aktywa 
	19,88
	1,29
	0
	0
	0
	0

	Aktywa finansowe/aktywa 
	10,19
	8,27
	11,04
	1,31
	11,38
	11,70

	Majątek trwały/aktywa 
	41,23
	70,31
	53,14
	50,43
	42,50
	41,07


· wskaźnik ogólnego zadłużenia = (zobowiązania na koniec okresu/pasywa na koniec okresu)*100%

· wskaźnik zadłużenia długoterminowego = (zobowiązania długoterminowe na koniec okresu/pasywa na koniec okresu)*100%

· należności/aktywa = (należności na koniec okresu /aktywa na koniec okresu)*100%

· zapasy/aktywa = (zapasy na koniec okresu/aktywa na koniec okresu)*100%

· aktywa finansowe/aktywa = (finansowy majątek trwały/aktywa na koniec okresu)*100%

· majątek trwały/aktywa = (majątek trwały na koniec okresu/aktywa na koniec okresu)*100%

Analiza płynności.
Wskaźniki płynności

	
	1998
	1999
	2000
	2001
	07.08.02
	31.12.02

	Wskaźnik bieżącej płynności
	1,29
	0,68
	0,15
	0,53
	0,42
	0,39

	Wskaźnik płynności szybkiej
	0,85
	0,64
	0,15
	0,53
	0,42
	0,39

	Wskaźnik natychmiastowej wymagalności
	0,28
	0,12
	0,03
	0,01
	0
	0


· wskaźnik bieżącej płynności = majątek obrotowy na koniec okresu/ zobowiązania krótkoterminowe na koniec okresu

· wskaźnik płynności szybkiej = (majątek obrotowy - zapasy)/zobowiązania krótkoterminowe

· wskaźnik natychmiastowej wymagalności = środki pieniężne/zobowiązania krótkoterminowe 

W 2002 r. sytuacja finansowa Leta S.A. uległa dalszemu pogorszeniu. Spółka trwale utraciła płynność finansową i nie była w stanie regulować swoich zobowiązań. 8 sierpnia 2002 r. Sąd Rejonowy w Gliwicach ogłosił upadłość Leta S.A. 

Syndyk masy upadłości Leta S.A. – mgr Katarzyna Walijewska – Pociecha.

9. Ocena możliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitałowych,  w porównaniu do wielkości posiadanych środków, z uwzględnieniem możliwych zmian             w strukturze finansowania tej działalności.
Z powodu fatalnej kondycji finansowej przedsiębiorstwa, znacznego zadłużenia oraz ogłoszonej przez Sąd Rejonowy w Gliwicach upadłości, spółka nie przewiduje inwestycji kapitałowych.

10. Ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wynik z działalności za rok obrotowy, z określeniem stopnia wpływu tych czynników lub nietypowych zdarzeń na osiągnięty wynik,
W 2002 r. Emitent nie odnotował czynników i nietypowych zdarzeń, które miałyby wpływ na wynik z działalności gospodarczej.

11. Charakterystykę zewnętrznych i wewnętrznych czynników istotnych dla rozwoju przedsiębiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju działalności emitenta co najmniej do końca trwającego roku obrotowego następującego po roku obrotowym, za który sporządzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzględnieniem elementów strategii rynkowej przez niego wypracowanej,

W dniu 19 października 2001 r. Zarząd Leta S.A. złożył do Sądu Rejonowego w Gliwicach wniosek o ogłoszenie upadłości Leta S.A. 

4 marca 2002 r. Sąd Rejonowy w Gliwicach, Wydział VII Gospodarczy powołał w sprawie, biegłego Annę Antonik zamieszkałą w Gliwicach i zobowiązał ją do sporządzenia opinii na temat kondycji finansowej Leta S.A.  w terminie jednego miesiąca.

8 sierpnia 2002 r. Sąd Rejonowy w Gliwicach ogłosił upadłość Leta S.A. i na syndyka masy upadłości powołał mgr Katarzynę Walijewska – Pociecha.

Syndyk masy upadłości zdecydował iż działalność spółki nie będzie kontynuowana. W związku  z powyższym z dniem 31 sierpnia 2002r. Zarząd Spółki oraz znaczna część pracowników otrzymała wypowiedzenia umowy o pracę.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem emitenta i jego grupą kapitałową.
W 2002 roku nie było zmian w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem emitenta i jego grupą kapitałową. 
13. Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących Emitenta w 2002 roku.

Zarząd
W 2002 r. nie zachodziły zmiany w składzie Zarządu Leta S.A. 

Rada Nadzorcza
11 lutego 2002 r. Członek Rady Nadzorczej Leszek Kania złożył rezygnację z pełnionej przez siebie funkcji. 16 kwietnia 2002 r. Członek Rady Nadzorczej Piotr Fusiarski złożył rezygnację             z pełnionej przez siebie funkcji. 16 kwietnia 2002 r Członek Rady Nadzorczej Karol Solich złożył rezygnację z pełnionej przez siebie funkcji. 16 kwietnia 2002 r. Członkowie Rady Nadzorczej w osobach: Mieczysław Magiera, Ryszard Czyż, złożyli rezygnację z pełnionych przez siebie funkcji.  

Akcjonariusze obecni na NWZA Leta S.A. w dniu 29 maja 2002 r. przyjęli do wiadomości rezygnację Członków Rady Nadzorczej LETA S.A. z siedzibą w Wodzisławiu Śląskim: Lesława Tkocza, Leszka Kani, Karola Solicha, Mieczysława Magiera, Ryszarda Czyża, Piotra Fusiarskiego i powołali do składu Rady Nadzorczej: Piotra Fusiarskiego, Mieczysława Magiera, Leszka Kołaczka, Ewelinę Magiera, Ryszarda Czyża.
14. Łączna wartość wynagrodzeń i nagród ( w pieniądzu i naturze ), wypłaconych lub należnych, odrębnie dla osób zarządzających i nadzorujących emitenta w przedsiębiorstwie emitenta, za ostatni zakończony rok obrotowy, bez względu na to, czy były one zaliczane              w koszty, czy też wynikały z podziału zysku, a w przypadku gdy emitentem  jest jednostką dominująca – oddzielnie informacje o wartości wynagrodzeń i nagród otrzymanych z tytułu pełnienia funkcji we władzach jednostek zależnych i stowarzyszonych.

Wynagrodzenie osób zarządzających i nadzorujących w 2002 r. wyniosło:

a) Członkowie Zarządu               


99,4 tys. zł

b) Członkowie Rady Nadzorczej       

  7,1 tys. zł

W 2002 r. Członkowie Zarządu Leta S.A. nie pełnili funkcji we władzach spółek zależnych                 i stowarzyszonych.

15. Wartość wszystkich nie spłaconych  zaliczek, kredytów, pożyczek, gwarancji, poręczeń lub innych umów zobowiązujących do świadczeń na rzecz emitenta, jednostek od niego zależnych i z nimi stowarzyszonych z podaniem warunków ich oprocentowania i spłaty, udzielonych przez emitenta w przedsiębiorstwie emitenta oraz oddzielnie                                    w przedsiębiorstwach jednostek od niego zależnych i z nim stowarzyszonych ( dla każdej grupy osobno ), osobom zarządzającym i nadzorującym, odrębnie dla osób zarządzających i nadzorujących oraz ich współmałżonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiającym oraz innym osobom, z którymi są one powiązane osobiście.
W omawianym okresie LETA S.A. nie była stroną umów zaliczek, kredytów, pożyczek, gwarancji, poręczeń i innych umów zobowiązujących do świadczeń na rzecz emitenta, jednostek od niego zależnych i z nimi stowarzyszonych. 

16. Określenie łącznej liczby i wartości nominalnej wszystkich akcji (udziałów) emitenta oraz akcji i udziałów w jednostkach grupy kapitałowej emitenta, będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących (dla każdej osoby oddzielnie),

Na dzień  31.12.2002 roku w posiadaniu osób nadzorujących i zarządzających były następujące ilości akcji emitenta i spółek wchodzących w skład grupy kapitałowej emitenta.

Zarząd

	L.p.
	Imię Nazwisko
	Funkcja
	Liczba akcji
	% kapitału
	liczba głosów
	% głosów

	1
	Jan  Bisaga
	Członek Zarządu
	0
	0,00 %
	0
	0,00 %

	2
	Zbigniew Wnuk
	Członek Zarządu
	0
	0,00 %
	0
	0,00 %


Rada Nadzorcza

	L.p.
	Imię Nazwisko
	Funkcja
	Liczba  akcji
	% kapitału
	Liczba głosów
	%  głosów

	1
	Leszek Kołaczek
	Członek Rady Nadzorczej
	65 000
	1,41 %
	65 000
	1,19 %

	2
	Ewelina Magiera
	Członek Rady Nadzorczej
	0
	0,00 %
	0
	0,00 %


Osoby Zarządzające emitentem i nadzorujące emitenta nie posiadały akcji i udziałów w spółkach grupy kapitałowej Leta S.A.

17. Wskazanie akcjonariuszy posiadających, bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zależne, co najmniej 5% w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu emitenta.
Kapitał akcyjny spółki wynosi 4.617.552 zł i dzieli się na 4.417.552 sztuk akcji na okaziciela                 o wartości nominalnej 1 zł oraz 210.000 sztuk akcji  imiennych na okaziciela uprzywilejowanych co do głosu na WZA w stosunku 5:1, o wartości nominalnej 1 zł. 

Na dzień 31 grudnia 2002 r. spółka nie posiadała akcjonariuszy dysponujących co najmniej 5%  ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

18. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
Emitent nie posiada informacji o umowach zawartych w ciągu ostatniego roku obrotowego                w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w  proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Pomiędzy 31.12.2002 r. a dniem publikacji raportu nie miały miejsca transakcje które spowodowałyby zmiany ilości posiadanych akcji wśród akcjonariuszy posiadających powyżej                  5 % głosów na WZA.

19. Dodatkowe informacje.
Zasady sporządzania raportu zostały dostosowane do wymogów zmienionej w 2002r. ustawy             o rachunkowości z dnia 29 września 1994r. Raport został sporządzony na podstawie ksiąg rachunkowych. 

Wynik finansowy wykazany w raporcie stanowi stratę wynikającą z rachunku zysków i strat.               Na wynik składają się: wynik na działalności operacyjnej, wynika na operacjach nadzwyczajnych.

W okresie obejmującym sprawozdanie finansowe Sąd Rejonowy w Gliwicach ogłosił upadłość LETA S.A. Stąd raport finansowy spółki za 2002r. został podzielony na dwie części.

Pierwsza część obejmuje okres od dnia 01.01.2002r. do dnia 07.08.2002r., czyli do momentu ogłoszenia przez Sąd upadłości LETA S.A. i zamknięcia ksiąg finansowych.

Druga część raportu finansowego przedstawia dane za okres od 08.08.2002r. do dnia 31.12.2002r. , czyli do dnia postawienia LETA S.A. w stan upadłości.

Do przeliczenia danych bilansowych użyto kursu euro z dnia 07.08.2002r., który wynosił 4,0729 zł i z dnia 31.12.2002r., który wynosił 4,0202 zł. 

Przepływów netto z działalności operacyjnej metodą bezpośrednią nie wykazano, ponieważ dotychczas spółka nie prowadziła ewidencji rozrachunków w rozbiciu na poszczególne grupy towarów. 

„LETA” S.A.  w upadłości nie jest w stanie sporządzić skonsolidowanych sprawozdań finansowych. Wyłącznie z konsolidacji oparte jest na przepisie art. 57 ust. 1 pkt 3 ustawy                    o rachunkowości. Syndyk Masy Upadłości nie ma żadnych możliwości sprawowania jakiejkolwiek kontroli tak nad spółką „Leta Net” S.A., jak i nad spółką „Leta Invest” S.A. Spółka „Leta Net” S.A. została postawiona w stan likwidacji. Nie dysponuje żadnym majątkiem,                    a syndyk nie ma kontroli nad poczynaniami likwidatora.

Ewentualna zmiana likwidatora nie wchodzi w rachubę, gdyż masa upadłości zmuszona byłaby do wyłożenia środków finansowych na koszty likwidacji. Natomiast co do spółki „Leta Invest” S.A. to nie prowadzi ona w ogóle księgowości i to już od okresu przed upadłością. Zarząd tej spółki nie wyraża żądnej chęci jej dalszego prowadzenia, a przed upadłością złożył rezygnację       z pełnionych funkcji, formalnie nie przyjętą. Spółka nie posiada żadnego majątku. Syndykowi nie udało się do dnia dzisiejszego przejąć dokumentów księgowych tej spółki. Przeciwko Zarządowi spółki prowadzone było postępowanie karne.

Wszystkie te elementy sprawiają, że syndyk nie sprawując kontroli nad tymi zależnymi spółkami nie może objąć ich konsolidacją. 

